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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) publicerade i september 2014 promemorian
Kapitalkrav for svenska banker (kapitalkravspromemorian). I den promemorian
gor FI bland annat stéllningstaganden avseende ett flertal av de
kapitalkravsbestdammelser som inforts i svensk rétt till f6ljd av genomférandet
av kapitaltackningsdirektivet'. Vidare beskrivs dar hur storleken pa ett foretags
kapitalplaneringsbuffert ska bestdammas utifran ett stresstest av foretagets
kapitalsituation och intjaningsformaga. Stresstestet ska aterspegla hur foretaget
paverkas av en svar men inte osannolik finansiell pafrestning.

I denna promemoria redog0r FI for vilken stresstestmetod som myndigheten
har for avsikt att anvanda for att bedéma storleken pa kapitalplanerings-
bufferten for de stOrsta foretagen. For nérvarande avser Fl att anvdnda metoden
for de tio storsta foretagen?.

Den valda stresstestmetoden delas upp i dels 6vergripande metodval, dels mer
detaljerade metodval for enskilda risktyper. De Gvergripande metodvalen
remitteras i denna promemoria och kommer darefter att faststéllas. De
detaljerade metodvalen utgor inte en del av denna remiss. En beskrivning av
vilka detaljerade metodval FI kan komma att gora bifogas dock denna
promemoria som bakgrundsinformation.

De Overgripande metodvalen innebar:

e Stresstestet utgors av en scenarioanalys av férandringar i olika
operativa riskparametrar, exempelvis kreditforluster samt férandringar i
riskvikter och marknadsrantor. Nagot underliggande makroekonomiskt
scenario kommer inte att finnas.

e Fl avser att berakna utfallet i stresstestet baserat pa underliggande data
som foretagen rapporterar in till FI for de risktyper dar det foreligger en

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och véardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2009/49/EG.
? De tio storsta foretagen ar for narvarande Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank,
Skandinaviska Enskilda Banken, SBAB, SEK, Kommuninvest, Lansforsékringar Bank,
Landshypotek och Skandiabanken.
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god tillgang pa sadan data. For de risktyper for vilka FI inte redan har
tillgang till tillrackligt beskrivande data kan myndigheten komma att
begdra in ytterligare information eller lata foretagen sjalva berdkna
utfallet av stresstestet.

e Flinfor en avgransning av stresstestets allvarlighetsgrad genom att
faststalla att en handelse som sannolikt intraffar minst tre ganger per
sekel, men inte mer an tio ganger per sekel, ska anses kunna utgora en
del av en svar men inte osannolik pafrestning.

e Stresstestet kommer att anvanda ett statiskt balansrékningsantagande.

FI kommer att utfora stresstestet som en del av sin 6versyns- och
utvarderingsprocess (OUP). Testet kommer vanligtvis att utforas arligen. Fl
avser att offentliggora sin bedomning av kapitalplaneringsbuffertens storlek
som en del av det kvartalsvisa offentliggérandet av foretagens kapitalbehov. FI
avser att i efterhand offentliggdra de detaljerade metodval som tillampats. Fl:s
nuvarande bedémning &r att storleken pa kapitalplaneringsbuffertarna for de
fyra storsta foretagen (storbankerna), sasom de kommer att bedémas med de
overgripande och detaljerade metodvalen i OUP 2016, kommer att vara under
2,5 procent av de riskvagda tillgangarna. Det innebar i sa fall att
kapitalplaneringsbufferten kommer att bedémas vara mindre an
kapitalkonserveringsbufferten och darmed paverkar kapitalplaneringsbufferten
inte storbankernas totala kapitalkrav i OUP 2016.
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1 Introduktion och bakgrund
1.1 Bakgrund och syfte

I den globala s.k. Basel 3-6verenskommelsen finns bl.a. nya kapital- och
likviditetsregler for banker. Overenskommelsen inférlivas p& EU-niva genom
tillsynsforordningen® och kapitaltackningsdirektivet. Kapitaltackningsdirektivet
har i Sverige genomforts genom bl.a. lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vardepappersbolag (tillsynslagen).

I tillsynsférordningen finns de detaljreglerade kapitalkravsberakningar som
ofta bendmns pelare 1. Dessa berdkningar kompletteras av pelare 2. Pelare 2 &r
samlingsnamnet for de regler som styr Fl:s dversyns- och utvarderingsprocess,
i vilken Fl:s samlade kapitalbedémning utgor en viktig del. Den samlade
kapitalbedomningen utgar fran en allsidig analys av foretaget. | denna ingar
bl.a. en beddmning av i vilken utstrackning foretaget behéver halla extra
kapital for att tdcka risker eller riskelement som inte tacks av pelare 1 (detta
extra kapital bendmns pelare 2-baskrav).

| promemorian Kapitalkrav for svenska banker* (kapitalkravspromemorian)
redogor FI for sina stallningstaganden kring hur kapitalkraven ska vara
utformade for de svenska bankerna. I den promemorian introduceras dven
begreppet kapitalplaneringsbuffert. Buffertens syfte ar att sakerstalla att
foretagen fortlopande kan uppréatthalla ett internt kapital som Gverstiger
minimikravet enligt pelare 1 samt pelare 2-baskrav. Som en del av den samlade
kapitalbeddmningen gor Finansinspektionen dven en bedémning av foretagets
behov av att halla en kapitalplaneringsbuffert.

| kapitalkravspromemorian klargor FI att kapitalplaneringsbuffertens syfte ar
tydligt 6verlappande med kapitalkonserveringsbuffertens syfte. Detta innebar
att kapitalplaneringsbufferten endast far ett utslag pa det totala kapitalkravet
om dess storlek dverstiger storleken pa kapitalkonserveringsbufferten.
Kapitalkonserveringsbufferten uppgar till 2,5 procent av ett foretags totala
riskvagda belopp enligt pelare 1. Om kapitalplaneringsbufferten beddms vara
mindre an s kommer den alltsa inte att paverka den samlade
kapitalbedémningen.

| kapitalkravspromemorian beskrivs hur FI avser att bestdmma
kapitalplaneringsbuffertens storlek for ett féretag med hjalp av ett
stresstest av foretagets resultatrakning och balansrékning. Stresstestet ska
beskriva hur foretagets kapitaltackning kan komma att paverkas av en

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/213 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av férordning (EU)
nr 648/2012.

* Publicerad pd Fl:s webbplats www.fi.se den 8 september 2014, FI Dnr 14-6258.
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svar men inte osannolik finansiell pafrestning. Syftet med denna
promemoria ar att klargora vilka dvergripande metodval som FI avser
gora med avseende pa detta stresstest samt pa vilket sétt en genomlysning
av foretagens stresstestresultat kommer att goras.

1.2 Kapitalplaneringsbufferten

Kapitalplaneringsbufferten namns for forsta gangen i kapitalkravs-
promemorian, och presenteras dar som ett satt att genomfora de krav pa att
foretagen fortlopande ska uppratthalla ett tillrackligt internt kapital som stélls i
tillsynslagen, lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse (LBF) samt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV). Det interna kapitalet ska
till belopp, slag och férdelning vara tillrackligt for att tdcka de risker som
foretagen ar exponerade mot. Kapitalplaneringsbufferten utgor ett skydd som
motverkar att mindre osannolika forluster &n de som kan uppsta i en mycket
svar finansiell pafrestning leder till att kapitalkravet enligt pelare 1 och pelare 2
underskrids.

Skulle ett foretag inte halla en tillracklig kapitalplaneringsbuffert bryter det
mot 6 kap. 2 § LBF eller 8 kap. 4 § LV. Det utgor grund for FI att besluta om
ett sarskilt kapitalbaskrav i enlighet med 2 kap. 1 8 i tillsynslagen.

Kapitalplaneringsbufferten &r darfor en del av det sarskilda kapitalbaskravet
om ett foretag bryter mot kravet att halla en tillracklig kapitalplaneringsbuffert,
men endast da. Detta till skillnad fran den del av det sarskilda kapitalbaskravet
som grundar sig i Fl:s mojlighet att besluta att ett foretag ska halla kapital for
att tacka risker eller riskelement som inte tacks av pelare 1, alltsa pelare 2-
baskrav. FI har ratt att fatta beslut om pelare 2-baskrav aven om foretaget har
en kapitalbas som &r tillrackligt stor for att tdcka dessa risker, se 2 kap. 1 §
tillsynslagen.

Sasom framgar av resonemanget ovan skiljer sig den rattsliga grunden for
kravet pa att halla en kapitalplaneringsbuffert fran grunden for kravet pa att
halla dvrigt pelare 2-kapital, det kapital som FI benamner pelare 2-baskrav. Fl
menar darfor att kapitalplaneringsbufferten inte bor betraktas som en del av
minimikravet pa kapital, pa det satt som pelare 2-baskrav betraktas, utan som
just en buffert.

Kapitalplaneringsbuffertens relation till 6vriga buffertkrav beskrivs i
kapitalkravspromemorian. Den buffert vars syfte helt beddms 6verensstimma
med kapitalplaneringsbufferten ar kapitalkonserveringsbufferten. Darfor
kommer dessa buffertar att 6verlappa varandra. Detta far den praktiska
innebdrden att stresstestmetoden &ven kommer att anvéndas for att avgéra om
kapitalkonserveringsbufferten &r tillrdckligt stor for att utgora ett skydd for det
individuella foretaget under kritiska perioder, eller om foretaget behdver halla
en buffert utover kapitalkonserveringsbufferten.
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Den kontracykliska kapitalbufferten har delvis samma syfte som
kapitalplaneringsbufferten, namligen att den ska kunna nyttjas under Kkritiska
perioder. Som framgar i kapitalkravspromemorian sa har den kontracykliska
kapitalbufferten aven ett annat syfte, ndmligen att beméta en cyklisk system-
risk forknippad med i huvudsak alltfor kraftig kredittillvéxt i det finansiella
systemet. Detta syfte skulle den kontracykliska kapitalbufferten eventuellt inte
kunna fylla om den tillats 6verlappa med kapitalplaneringsbufferten, och Fl:s
stéllningstagande i kapitalkravspromemorian ar darfor att samma kapital inte
ska kunna anvandas for att ticka dessa tva olika buffertar.

Sasom forklaras i kapitalkravspromemorian bedomer FI att det inte finns nagra
Overlappande syften mellan kapitalplaneringsbufferten och systemriskbuffert-
kraven.

Kapitalplaneringbufferten ska utgotra ett skydd som hjélper foretagen att
fortlopande uppratthalla minimikapitalkravet samt buffertkraven (férutom
kapitalkonserveringsbufferten). Det &r darfor viktigt att inte begransa urvalet av
de risker som metoden for att bedéma dess storlek beaktar utifran en analys av
vilka risker som beaktas i minimikapitalkravet. Det ar tvartom andamalsenligt
att stresstestmetoden beaktar samma risker som ger upphov till minimikapital-
kravet, men med mindre konservativa antaganden. Den omstandigheten att en
viss risktyp behandlas inom ramen for pelare 1 eller pelare 2-baskrav ska alltsa
inte ses som ett skal att utesluta risktypen fran stresstestmetoden. | bilagan till
denna promemoria ges exempel pa vilka risktyper som FI kan komma att
beakta i stresstestet som del av OUP 2016 och framover.

Sasom klargors i kapitalkravspromemorian far det kapital som tacker
kapitalplaneringsbufferten inte anvandas for att tacka det sa kallade Basel 1-
golvet®. Darfér kommer kapitalplaneringsbufferten att tillkomma utéver
minimikapitalkravet for de foretag dar Basel 1-golvet &r avgorande for
kapitalkravet.

| kapitalkravspromemorian beskrivs att foretagen utdver kapitalkonserverings-
bufferten ska halla kapital som tacker forsamringar av kapitaltackningen som
kan vantas uppsta under en normal lagkonjunktur. Hur detta extra kapital ska
bestammas kommer inte att behandlas i denna promemoria.

1.3 Tillampningsomrade

FI ska bedoéma storleken pa den individuella kapitalplaneringsbufferten hos alla
foretag som omfattas av kapitaltdckningsreglerna. | denna promemoria
beskrivs dock endast metoden som kommer att anvandas vid bedémningen av
kapitalplaneringsbufferten for de storsta foretagen. For nérvarande avser FI att
anvanda metoden for de tio storsta foretagen. Denna metod kallas i det foljande

> For en beskrivning av Basel 1-golvet, se promemorian ”Finansinspektionens hantering av
Basel 1-golvet”, publicerad pa Fl:s hemsida den 18 december 2013.
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for stresstestmetoden. FI anser att det ar viktigt att det finns en faststalld metod
for denna bedémning nér det galler de storsta foretagen. Pa detta satt
mojliggors en likabehandling av de foretag som utgor den storsta delen av det
svenska finansiella systemet.

Aven mindre foretag omfattas av kravet pa en kapital-planeringsbuffert. FI kan
dock komma att vélja andra ansatser an de som redogors for i denna
promemoria vid beddmningen av behovet av en kapitalplaneringsbuffert for
dessa mindre foretag. Av resursskal kan FI till exempel komma att i storre grad
basera sin beddmning pa foretagens egna stresstester, i den man dessa bedéms
vara tillrackligt traffsakra och forsiktiga. FI kan &ven komma att for vissa
mindre foretag med sérskilda affarsmodeller se ett behov av att utféra mer
detaljerade eller skréddarsydda stresstester.

1.4 Rattsliga forutsattningar

Som framgatt tidigare ingar i Fl:s samlade kapitalbedémning bl.a. en
bedémning av i vilken utstrackning foretaget behover halla extra kapital for att
tacka risker eller riskelement som inte tacks av pelare 1 (detta extra kapital
bendmns pelare 2-baskrav). Dessutom gor FI en bedémning av foretagets
behov av att halla en kapitalplaneringsbuffert. Detta ar en bedémning av om
kravet i 6 kap. 2 § LBF pa att foretaget fortlopande ska uppréatthalla ett internt
kapital som ar tillrackligt for att tacka arten och nivan pa de risker som
foretaget ar eller kan bli exponerat for ar uppfylit. | forarbetena (prop.
2006/07:5 s. 137) uttalas betréffande den angivna bestdmmelsen att foretagen
bor ha inréttat strategier och metoder for att bedéma om det interna kapitalet &r
tillrackligt och for att fortlopande halla det pa en tillracklig niva.

Enligt 2 kap. 1 8§ tillsynslagen ska FI besluta att ett foretag ska uppfylla ett
sérskilt kapitalbaskrav bl.a. nar foretaget inte uppfyller kraven i 6 kap.

2 8 LBF. Regeringen betonar i forarbetena (prop. 2013/14:228 s. 229) till

2 kap. 1 § tillsynslagen vikten av att den sa kallade pelare 2-processen ar
transparent. Enligt 2 kap. 1 8 tillsynslagen har FI mgjlighet att besluta om ett
sarskilt kapitalbaskrav som &r foretagsspecifikt.

Enligt 9 § forordningen (2014:993) om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar ska
Fl i sin tillsyn folja de bestdmmelser om 6versyns- och utvarderingsprocess
som finns i artiklarna 97-101 i kapitaltackningsdirektivet. | artikel 97.3 i
samma direktiv anges bland annat att de behdriga myndigheterna pa grundval
av denna dversyn och utvardering ska faststalla om den kapitalbas som
foretaget forfogar over ar tillracklig for att tacka institutets risker, den sa
kallade samlade kapitalbedomningen. Bedomningen utgar fran en allsidig
analys av foretaget och omfattar alla krav enligt kapitaltackningsdirektivet och
tillsynsforordningen. Enligt artikel 100.1 i kapitaltdckningsdirektivet ska de
behodriga myndigheterna nar sa ar lampligt, dock minst en gang om aret,
genomfora stresstest pa foretag som de utévar tillsyn dver, for att underlatta
den Oversyns- och utvarderingsprocess som gors enligt artikel 97 i direktivet.
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| artikel 100.2 i kapitaltackningsdirektivet foreskrivs bland annat att
Europeiska bankmyndigheten (European Banking Authority - Eba) ska utfarda
riktlinjer for att sakerstalla att de behdriga myndigheterna anvander
gemensamma metoder for att genomfora arliga stresstest inom ramen for
tillsynen. For narvarande pagar ett arbete med att utarbeta sadana riktlinjer.
Dessa forslag till riktlinjer innehaller bland annat krav pa hur
tillsynsmyndigheter ska utforma sina egna stresstester. Om det nér dessa
riktlinjer ar fardigstallda skulle visa sig att de stallningstaganden som FI
redovisar i denna promemoria inte 6verensstammer med de slutliga riktlinjerna,
kan FI komma att ompréva utformningen av sina processer. Man kan ocksa
tanka sig att FI kan genomfora flera olika stresstester, med skilda syften, for att
pa sa satt mota externa krav. Ebas riktlinjer beror inte specifikt stresstester som
syftar till att bedoma kapitalplaneringsbufferten.

De riktlinjer som ska utfardas med stéd av artikel 100.2 i kapitaltacknings-
direktivet kommer att ersatta CEBS® “Guidelines on Stress Testing (GL32)".
GL32 innehaller riktlinjer som ska hjalpa foretagen att forsta de forvantningar,
ur ett tillsynsperspektiv, som stélls pa deras stresstestovningar. GL32 reglerar
emellertid inte vilka metoder som tillsynsmyndigheterna ska anvanda for att
genomfdra egna stresstester.

Kapitaltackningsdirektivet reglerar inte vilken metod som ska tillampas i
riskbedémningen inom ramen foér 6versyns- och utvarderingsprocessen. Denna
fraga lamnas alltsa till FI att avgora. Eba har utarbetat riktlinjer till de
nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera de gemensamma
forfarandena och metoderna fér 6versyns- och utvarderingsprocessen.
Riktlinjerna fran Eba ar principbaserade och avser inte att detaljreglera val,
utformning eller tillampning av specifika metoder. Fl:s bedémning &r att de
stéllningstaganden som laggs fast i denna promemoria ar i éverensstammelse
med Ebas riktlinjer. Riktlinjer utfardade av Eba ar inte rattsligt bindande, men
nationella tillsynsmyndigheter och de institut som omfattas ska "med alla

tillgangliga medel soka folja dessa”.’

For att FI ska kunna utfora den metod som anges i denna promemoria behdver
myndigheten inhamta och analysera uppgifter fran enskilda foretag. FI har
enligt 13 kap. 3 § LBF mdjlighet att begara in sadana uppgifter inom ramen for
sin tillsynsverksamhet.

Vid bedémningen av vilken stresstestmetod som FI ska anvénda behdver
myndigheten &ven beakta proportionalitetsprincipen. Proportionalitetsprincipen
ar en allman rattsprincip som forenklat innebér att en atgard ska vara skalig i

¢ Committee of European Banking Supervisors.

7 se promemorian "Genomférande av de europeiska tillsynsmyndigheternas riktlinjer och
rekommendationer”, http://www.fi.se/upload/43_Utredningar/40_Skrivelser/2013/pm-eu-
riktlinjer-18feb2013.pdf
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proportion till syftet med atgarden. Principen kommer till uttryck i artikel 97.4
I kapitaltackningsdirektivet, dar det anges att de behdriga myndigheterna ska
faststélla hur ofta och hur ingaende 6versyn och utvardering ska genomforas,
med beaktande av storleken, systemviktigheten, arten, omfattningen och
komplexiteten hos verksamheten i berort foretag och att de i samband med
detta ska beakta proportionalitetsprincipen.

1.5 Arendets beredning

| arbetet med att ta fram stresstestmetoden har FI haft samrad med de fyra
svenska storbankerna enskilt, samt med Svenska Bankforeningen.

Darut6ver holl FI den 2 februari 2016 ett informationsméte om det pagaende
arbetet. Vid motet deltog experter fran de tio storsta foretagen och fran
Svenska Bankféreningen.

FI avser att anvénda stresstestmetoden vid den samlade beddmningen av
foretagens kapitalsituation inom ramen for 6versyns- och
utvarderingsprocessen 2016.

2 Overgripande stresstestmetod

FI delar upp stresstestmetoden i dvergripande respektive detaljerade metodval.
De dvergripande metodvalen anger principer som styr hela stresstestets
utformning éver samtliga risktyper, medan de detaljerade metodvalen géller
behandlingen av specifika risktyper. Genom denna promemoria remitteras de
overgripande metodvalen. De detaljerade metodval som redovisas i bilaga 1
inkluderas for att underlatta forstaelsen for de dvergripande metodvalens
praktiska konsekvenser. De detaljerade metodvalen fastslas dock inte, utan
kommer att vara féremal for regelbundna férandringar.

Den 6vergripande stresstestmetoden kan delas upp i typ av stresstest,
stresstestets langd, riktlinjer for kalibrering, berakningsmetod och
balansrédkningsantagande. Dessa olika delar behandlas i skilda avsnitt nedan.

2.1 Typ av stresstest samt stresstestets langd
2.1.1 Introduktion
Ett av de 6vergripande metodvalen avser vilken typ av stresstest som ska
anvandas for att bedéma storleken pa kapitalplaneringsbufferten. FI bedémer
att de olika typer av stresstester som skulle kunna anvandas i detta syfte ar

1. makro-stresstester

2. kanslighetsanalyser
3. scenarioanalyser med operativa riskparametrar.
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Ett sa kallat makro-stresstest har sin grund i ett eller flera makroekonomiska
scenarier, som utgar ifran en konjunkturprognos. Varje scenario bestar dels av
en beskrivning av ett makroekonomiskt handelseférlopp, dels av en
uppséttning av kvantitativa forandringar i olika makroekonomiska parametrar
(BNP, arbetsloshet, marknadsrénta, etc.). Férandringen i makroekonomiska
parametrar dversétts till forandringar i operativa riskparametrar (kreditforluster,
valutakurser, marknadsranta, etc.) som paverkar de enskilda foretagens
intjaning, kapitalsituation och kapitaltackning. Ett exempel pa makro-
stresstester ar Ebas aterkommande stresstest av den europeiska banksektorn.

En kanslighetsanalys utgar i stéllet direkt fran de operativa riskparametrarna
och beskriver hur kansligt ett foretags kapitaltackning ar for forandringar i
dessa. Genom att utsétta en uppséttning foretag for samma stress i en viss
operativ riskparameter kan man fran utfallet utlasa i vilken man de olika
foretagen ar exponerade mot just denna risktyp.

Om stressen av de individuella operativa riskparametrarna bestams pa ett
konsekvent sétt, och om testets resultat blir nettoeffekten av utfallen av de
olika forandringarna, anser FI att en k&nslighetsanalys kan betraktas som en
scenarioanalys med operativa riskparametrar. En sadan scenarioanalys har det
gemensamt med makro-stresstestet att utfallet bestdms av en uppséttning av
forandringar i operativa riskparametrar. Den stora skillnaden &r att
scenarioanalysen inte kalibreras utifran den bedomda effekten av olika
makroekonomiska scenarier.

Stresstestets langd beskriver vilken tidsperiod som scenariot stréacker sig over.
Med en kort stresstestlangd blir fokus pa den initiala effekten av en chock,
medan ett scenario som stracker sig éver en langre tidsperiod gor det mojligt
att bedoma foretagets aterhamtningsformaga. En langre tidsperiod kan dven
behdvas da stresstestmetoden ska beakta hur en stress utvecklas éver tid, till
exempel som foljd av gradvisa forsamringar i makroekonomiska parametrar.

2.1.2 Fl:s stallningstagande

FI avser att utforma stresstestmetoden pa sa satt att den utgar fran ett scenario
av forandringar i operativa riskparametrar. Scenariot kommer att stracka sig
over en tidsperiod av tre ar och den stdrsta stressen kommer att intraffa under
det forsta aret i scenariot.

2.1.3 Skalen till Fl:s stallningstagande

Fl avser att utforma stresstestet som en scenarioanalys av hur en uppsattning av
forandringar i operativa riskparametrar paverkar foretagets kapitalsituation.
Genom att valja denna ansats mojliggors en robust stresstestmetod med en hdg
niva av likabehandling. Effekten av ett scenario med forandringar i operativa
riskparametrar &r forhallandevis enkel att forsta, vilket borgar for en viss grad
av forutsagbarhet, d&ven om den slutgiltiga kalibreringen kan skilja sig fran ar
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till ar. Fl anser att en annan fordel med en sadan metod ar att den underlattar en
metodisk kalibrering av vilka stressnivaer som &r att anse som svara men inte
osannolika, samtidigt som den moéjliggor for FI att ta hansyn till samverkan
mellan férandringar i operativa riskparametrar. En sadan metod kraver inte att
det gors nagra antaganden om vad som har orsakat den finansiella stressen eller
om hur forandringar i olika makroekonomiska parametrar paverkar foretaget.

En fordel med att i stéllet anvanda ett makro-stresstest skulle vara att en sadan
metod innebar en koppling mellan ett sammanhallet scenario av hur den reala
ekonomin utvecklas och en uppséttning av effekter pa det enskilda foretaget. |
jamférelse med en scenarioanalys av operativa riskparametrar innebar dock ett
makro-stresstest att ytterligare ett stort antal expertbedémningar behéver goras.
| ett forsta skede behver man avgéra vad som utgor ett svart men inte
osannolikt makroekonomiskt scenario, och da rimligtvis utga ifran nulaget. En
sadan analys kréaver stora forberedelser, och det ar &nda osakert om de
scenarier som ar mest sannolika eller skadliga for just det enskilda foretaget,
eller for ett "typiskt” foretag, kommer att identifieras. | nasta skede behéver det
makroekonomiska scenariot Gverséttas till effekter pa operativa riskparametrar
I det enskilda foretaget.

| vissa fall (exempelvis nar det galler marknadsrantor) 6verlappar de
makroekonomiska parametrarna de operativa riskparametrarna, och
oversattningen blir da enkel. I andra fall (exempelvis i fraga om kreditforluster)
saknas uttryckliga samband mellan fordndringarna i de makroekonomiska
parametrarna och paverkan pa foretagens resultat- och balansrékning, och
évningen blir d@ med nddvéandighet mer modellbaserad eller subjektiv till sin
natur. Enligt Fl:s beddmning saknas det i dag vedertagna metoder for att
astadkomma en sadan 6versattning for manga viktiga riskparametrar.

En kanslighetsanalys ar en val lampad metod for att identifiera vilka risker ett
foretag sérskilt ar exponerat mot. En enkel kanslighetsanalys ar emellertid en
olamplig ansats for en sadan stresstestmetod som behandlas i denna
promemoria. Det dr av stor vikt att de stressnivaer som pafors inom varje
risktyp ar val underbyggda och kan anses motsvara en svar men inte osannolik
finansiell stress, och da &r inte en kanslighetsanalys tillracklig.

Med utgangspunkt i stallningstagandet att stresstestmetoden bor innefatta en
scenarioanalys med operativa riskparametrar gér FI bedémningen att det ar
andamalsenligt att lata maximal stress intraffa momentant under det forsta aret.
I avsaknad av ett makro-scenario med en gradvis forsamring av det
ekonomiska laget behdver inte stressen mot banken utvecklas over tid, och
behovet av att scenariot stracker sig dver en lang tidsperiod begransas darmed.
Det &r dock intressant att studera foretagets formaga att aterhamta sig och
darfor laggs tva ytterligare ar med gradvis avtagande stressnivaer till det forsta
aret. Den sammanlagda langden pa scenariot blir darmed tre ar. Beroende pa
foretagets intjaningsférmaga samt utformningen av den detaljerade
stresstestmetoden kan det varsta utfallet av stresstestet (den storsta

11

Vo,



NS

ANA4,,

FI Dnr 15-11526

<

forsamringen av foretagets kapitaltdckning) intraffa vilket som helst av dessa
ar.

2.2 Riktlinjer for kalibrering
2.2.1 Introduktion

Givet ett val av en viss typ av stresstest sd behover Fl avgora hur allvarliga
scenarier som foretagen ska utsattas for. For makro-stresstester handlar denna
bedémning om att faststalla vilka scenarier for den makroekonomiska
utvecklingen som ska anvandas. | en scenarioanalys av hur foretagen paverkas
av forandringar i operativa riskparametrar behodver Fl avgora hur stora dessa
forandringar ska vara. | kapitalkravspromemorian klargér FI att storleken pa
kapitalplaneringsbufferten bor bestammas utifran stresstester som speglar en
svar men inte osannolik finansiell pafrestning. Fl:s metoder for hur stresstestet
ska kalibreras for enskilda risktyper bor utga fran detta riktmarke.

Exempelvis kan stressen fOr en viss makroparameter eller operativ
riskparameter bestimmas genom en expertbedémning som utgar fran en
forstaelse av dynamiken i den specifika parametern. Detta angreppssétt, dar Fl
gor en kvalitativ bedémning av vad som motsvarar en svar men inte osannolik
pafrestning kan vara nodvandig att anvanda for parametrar dar det finns en
begransad tillgang till historisk data.

For risktyper med en god tillgang till historisk data kan en kvantitativ metod
for kalibrering anvandas. Detta kan till exempel innebéra att FI definierar ett
konfidensintervall med hjalp av vilket stressen for individuella
makroparametrar eller operativa riskparametrar ska bestdmmas. Faststéllandet
av ett sadant konfidensintervall utgor i sig sjalvt en expertbedémning av vad
som utgor en svar men inte osannolik stress i en viss riskparameter.

2.2.2 Fl:s stallningstagande

FI avser att kalibrera stressen for varje individuell riskparameter pa féljande
satt. Vad som ska anses motsvara en svar men inte osannolik finansiell
pafrestning, och darmed kunna ligga till grund for stresstestet, avgors utifran
riktmérket att det ska
1. vara fraga om en betydande forandring i riskparametern med negativa
konsekvenser for foretaget, och
2. anses sannolikt att en sadan forandring intraffar minst tre ganger per
sekel men inte mer &n tio ganger per sekel.

2.2.3 Skalen till FlI:s stallningstagande

Fl:s stallningstagande utgar fran att storleken pa kapitalplaneringsbufferten ska
bestammas med ett stresstest som motsvarar en svar men inte osannolik
finansiell pafrestning. Detta motsvarar en finansiell pafrestning som ligger
utanfor vad som intraffar under en ”normal” konjunkturcykel, men som
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samtidigt inte ar lika allvarlig som den “mycket svara finansiella pafrestning”
som minimikapitalkravet ska tdcka. Att mer exakt definiera med vilken
frekvens ett sadant scenario kan tankas intraffa ar svart, och kanske inte heller
andamalsenligt. Fér manga av de parametrar som paverkar foretagens intjaning
och kapitaltackning saknas dataserier som ér tillrackligt detaljerade och langa
for att en sddan exakt kalibrering med god trovardighet ska kunna anses ha
uppnatts. Fl avser darfor att basera kalibreringen av stresstestet pa en
bedémning av om det kan anses sannolikt att en viss finansiell pafrestning kan
intraffa minst tre ganger pa ett sekel. Finansiella péafrestningar for vilka det inte
beddms vara sannolikt att de kan intraffa sa ofta, ska anses alltfér konservativa
for att anvandas for att kalibrera storleken pa kapitalplaneringsbufferten. For
risktyper for vilka det finns god tillgang pa detaljerad och historisk data kan ett
sadant riktmarke tjana som grund for kvantitativa antaganden. Om det i stallet
saknas tillrackligt med data for en viss risktyp, kan riktmarket anvandas
kvalitativt for att préva och resonera kring rimligheten i kalibreringen av
stresstestets detaljerade metodval.

FI anser att det for vissa riskparametrar kan vara andamalsenligt att kalibrera
en mindre allvarlig niva av stress. | annat fall kan scenariot komma att bli
alltfor hart och osannolikt. Detta mot bakgrund av att det i stresstestet antas att
en pafrestning drabbar alla ingdende operativa riskparametrar samtidigt. Darfor
behovs dven ett undre riktmarke for den stress som kan anbringas en viss
operativ riskparameter. FI anser att ett sadant riktméarke utgors av en
bedémning av om det kan anses sannolikt att en finansiell pafrestning intraffar
mer &n tio ganger per sekel. En sadan handelse ska inte anses tillrackligt
allvarlig for att anvandas for att kalibrera storleken pa kapitalplanerings-
bufferten.

2.3 Berakningsmetod

2.3.1 Introduktion

Utfallet av en viss stresstestmetod kan beréknas av foretagen sjalva eller av
tillsynsmyndigheten. Nér utfallet beraknas av foretagen kallas det ofta for en
”bottom-up”-ansats.

Motsatsen till en ”bottom-up”-ansats ar en top-down”-ansats dar
tillsynsmyndigheten beréknar utfallet av stresstestet for alla foretag. En top-

down”-ansats kraver god tillgang till inrapporterad data.

2.3.2 Fl:s stallningstagande

Fl avser att i forsta hand sjalv utfora de berdkningar som behovs for att
berakna utfallet av stresstestet. Berakningarna kommer att baseras pa data som
foretagen har rapporterat in till FI, antingen som del av redan reglerad
rapportering, eller i form av en sérskild informationsinsamling.
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For risktyper dar relevant inrapporterad data saknas och dar en sarskild
informationsinsamling bedéms som alltfér betungande for foretagen eller for
FI, avser FI att lata foretagen sjalva berakna utfallet av scenarier for de
specifika risktyperna.

2.3.3 Skalen till FI:s stallningstagande

Anledning till att FI i forsta hand valjer en "top-down”-ansats for
berédkningsmetoden &r frdmst den konsistens i beddmningen som déarmed
uppnas genom att de storsta foretagen bedoms pa ett liknande sétt. Den
konsistenta bedomningen tar sig uttryck bade i att samma stress appliceras pa
alla foretag, och i att samma operativa riskparametrar paverkar utfallet av
stresstestet. Detta borgar for en likabehandling av foretagen, och for ett
betydande matt av forutsagbarhet ur bade foretagens och investerares
perspektiv.

For att en “top-down”-ansats ska bli framgangsrik kréavs att Fl har tillgang till
god data kring foretagens balans- och resultatrakning. 1 och med att de EU-
gemensamma rapporteringskraven for banker® inférdes 2014 har FI fatt tillgang
till data pa en hogre detaljniva an tidigare. Detta mojliggor for FI att anbringa
en "top-down”-ansats pa de flesta risktyper. For vissa risktyper saknas dock
tillrackligt god tillgang till inrapporterad data, vilket forsvarar for Fl att sjalv
berakna utfallet av stresstestet. Fl avser i sddana fall att soka ytterligare
information fran foretagen i en sarskild informationsinsamling.

Ett foretag har goda forutsattningar att pa ett valavvagt satt ta hansyn till alla de
specifika faktorer som paverkar hur just det foretaget skulle reagera under en
stressad situation. Om FI hade valt en ”bottom-up”-ansats skulle féretagens
djupa kunskap om sina egna risker och hur de kan paverka kapitaltackningen
kunna bidra till ett rattvisande utfall i stresstestet. En "bottom up”-ansats skulle
dock aven innebdra att tillsynsmyndigheten behdver sékerstélla jamforbarheten
och kvaliteten i foretagens berékningar, samt en 6kad risk for skilda
antaganden och subjektiva bedémningar. En konsistent behandling av
foretagen ar sarskilt viktig for ett stresstest som syftar till att bedéma
kapitalplaneringsbuffertens storlek. FI anser att detta bast uppnas genom att
tillsynsmyndigheten sjalv utfor berdkningarna baserat pa inrapporterad data.

For vissa risktyper kan dock FI géra beddmningen att en ”bottom-up”-ansats ar
den mest andamalsenliga. Som beskrivits ovan kan FI komma att genomfora
sérskilda informationsinsamlingar i vissa fall. For risktyper dar en alltfor
omfattande informationsinsamling skulle behdva goéras for att mojliggora en
"top-down”-ansats avser Fl att i stallet lata foretagen sjalva berékna utfallen

8 Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska
standarder for genomfdrande av instituts tillsynsrapportering enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013
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baserat pa scenarier for de relevanta operativa riskparametrarna. | dagslaget
galler detta framst marknadsrisker i bankboken, dar en tillrackligt god tillgang
till inrapporterad data saknas.

2.4 Balansrakningsantagande
2.4.1 Introduktion

En viktig del i en stresstestmetod ar vilket antagande som gors betraffande
foretagens balansrakning. Detta antagande kan fa stor paverkan pa
slutresultatet.

Ett dynamiskt balansrakningsantagande innebadr att storleken och
sammansattningen av foretagens tillgangar och skulder forandras under
stresstestscenariots horisont.

Ett statiskt balansrdkningsantagande innebér att den detaljerade
stresstestmetoden anpassas sa att storleken och sammansattningen av
foretagens tillgangar och skulder inte forandras under stresstestscenariots
horisont.

Med ett statiskt balansrakningsantagande testas foretagets formaga att
vidmakthalla sin befintliga kreditgivning och samtidigt uppréatthalla tillrackligt
internt kapital.

Bada typerna av balansrakningsantagande innebér att stresstestmetoden
kommer att innehalla explicita eller implicita antaganden kring vilka val
foretagen gor givet den finansiella stress som uppstar. Med ett dynamiskt
balansrédkningsantagande gor FI eller foretagen antaganden kring hur de skulle
agera givet ett visst scenario, och stresstestet far da en karaktar av simulering.
Med ett statiskt balansrakningsantagande gors det implicita antagandet att
foretagen under scenariot kommer att ersétta forfallna krediter med nya
krediter inom samma tillgangsslag och med samma riskniva.

2.4.2 Fl:s stallningstagande

| Fl:s stresstestmetod kommer att utgd fran ett statiskt balansrakningsantagande. |

2.4.3 Skalen till Fl:s stallningstagande

FI anser att det ar andamalsenligt att anta att ett foretag kan bibehalla sin
kredittillforsel till den reala ekonomin trots den stress som foretaget utsatts for i
testet. Storleken pa kapitalplaneringsbufferten kommer darfor att kalibreras
under antagandet att foretaget haller sin balansomslutning konstant under hela
scenariot. Detta innebar att kapitalplaneringsbufferten kalibreras pa ett satt som
skapar storre mojligheter for foretagen att vidmakthalla sin kredittillforande
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roll i det finansiella systemet dven under en svar men inte osannolik finansiell
pafrestning.

Med ett dynamiskt balansréakningsantagande skapas forutsattningar for att lata
foretagen sjalva paverka vilka atgarder de skulle vidta utifran scenariot i
stresstestet, och pa sa satt omvandlas stresstestet till en sorts simulering. Det ar
realistiskt att anta att foretagens balansrakningar paverkas, med avseende pa
bade storlek och sammanséttning, vid en finansiell kris. Manga foretag anger
till exempel att de vid en finansiell kris kommer att dra ner pa utlanings-
volymerna i syfte att begrénsa sin exponering, eller att de avser att infora
hardare kreditprovningsprocesser for att framst attrahera sékra lantagare. Det ar
ett rimligt antagande att dessa faktorer kommer att forandras pa nagot satt vid
en finansiell stress. Man skulle kunna argumentera for att en stresstestmetod
darmed bor syfta till att inkludera sadana strategier och att detta kan goras
genom ett dynamiskt balansrakningsantagande. FI anser dock att det vager
tyngre for valet mellan ett statiskt och ett dynamiskt balansrakningsantagande
att kapitalplaneringsbufferten kan mojliggora for foretagen att bibehalla sin
balansomslutning i en svar finansiell pafrestning. Darmed 6kar majligheten att
ekonomin som helhet undviker en situation dar kredittillférseln stryps.

Fl anser aven att utfallet av stresstestmetoden bor vara latt att forsta. Med ett
dynamiskt balansrékningsantagande skulle den detaljerade stresstestmetoden
bli mer komplicerad, och graden av subjektivitet skulle eventuellt ocksa dka.

2.5 Alternativa metoder for beddmning av
kapitalplaneringsbufferten

De storsta foretagen lamnar arligen en intern kapitalutvardering (IKU) till FI. |
utvarderingen presenterar foretagen egna stresstester av sina kapitalsituationer.
Ett alternativt sétt att bedoma kapitalplaneringsbufferten hade darfor kunnat
vara att utga fran respektive foretags egen stresstestmetod. Fl utdvar i och for
sig tillsyn 6ver hur foretagen arbetar med stresstester, men gor anda
bedémningen att det inte ar lampligt att foretagen sjéalva far bedoma storleken
pa sina kapitalplaneringsbuffertar. Med ett sadant angreppssétt vore det
namligen svart att sakerstalla en likabehandling av foretagen och det skulle bli
svarare att jamfora storleken pa olika foretags kapitalplaneringsbufferterar pa
ett konsistent satt.

En direkt och uttrycklig koppling mellan utfallet av foretagens egna stresstester
och bedémningen av kapitalplaneringsbuffertens storlek skulle ocksa ge
foretagen incitament att underskatta riskerna i sina egna stresstester. Genom att
kapitalplaneringsbuffertens storlek frikopplas fran utfallet av foretagens
stresstester behalls foretagens maéjligheter att anvanda stresstester som ett
verktyg for riskhantering och riskidentifiering. For de mindre foretagen kan FI
dock komma att anvanda foretagens egna beddmningar av kapitalplanerings-
buffertens storlek.
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3 Genomlysning

FI avser att offentliggora kapitalplaneringsbuffertens storlek samt den metod
som anvands for att skatta denna. FI kan &ven komma att offentliggora utfallet
av stresstestmetoden for enskilda foretag.

3.1 Genomlysning av kapitalplaneringsbuffertens storlek
3.1.1 Introduktion

I kapitalkravspromemorian uttalar FI sin intention att offentliggdra den
samlade kapitalbedomningen for de enskilda foretagen. Fran och med det
tredje kvartalet 2014 har FI offentliggjort kapitalbehovet for de tio storsta
foretagen, dvs. de foretag som i utgangslaget kommer att omfattas av de
stresstester som behandlas i denna promemoria.

FI har hittills arligen publicerat vilken metod som har anvénts i myndighetens
arliga stabilitetsstresstest. | samband med detta har ocksa utfallen for de fyra
storbankerna offentliggjorts. Aven om det stresstest som anvints som en del av
den samlade kapitalbeddmningen ofta har varit mycket likt stresstestet i
stabilitetssyfte, har inte nagot uttalat forhallande funnits mellan dem.

3.1.2 Fl:sstallningstagande

| atminstone de fall da kapitalplaneringsbufferten bedéms vara storre &n
2,5 procent av det riskvagda exponeringsbeloppet avser Fl att inkludera
kapitalplaneringsbuffertens storlek i det kvartalsvisa offentliggérandet av
kapitalbehovet for de storsta foretagen.

FI kan komma att offentliggtra det detaljerade utfallet av stresstestet for de
stOrsta fOretagen.

3.1.3 Skalen till FI:s stallningstagande

Om kapitalplaneringsbufferten dverstiger 2,5 procent av det totala riskvagda
beloppet kommer den att bidra till foretagets samlade kapitalbehov, sdsom har
beskrivits tidigare i promemorian. | sadana fall &r det, enligt Fl:s bedémning,
av stor vikt att det 6verskjutande beloppet offentliggors i syfte att tydliggéra
Fl:s beddmning av det samlade kapitalbehovet for det enskilda foretaget. Fl
anser att detta galler trots att myndigheten inte kan fatta beslut om kapital-
planeringsbuffertens storlek om ett foretag inte bryter mot kravet att halla en
tillracklig kapitalplaneringsbuffert. Aven i fall dér kapitalplaneringsbufferten
bedéms vara 2,5 procent eller mindre kan FI komma att géra beddmningen att
det ar andamalsenligt att offentliggéra dess storlek.

Fl anser aven att utfallet av stresstestmetoden ger en bild av den svenska
banksektorns styrkor och svagheter, och att denna information ar av intresse for
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allménheten. FI kan darfor komma att presentera det detaljerade resultatet av
stresstestet for de storsta foretagen som en del av stabilitetsrapporten eller pa
annat satt.

3.2 Genomlysning av den detaljerade stresstestmetoden

3.2.1 Introduktion

FI kan valja mellan att 6ppet redovisa hur den detaljerade stresstestmetoden for
bedémning av kapitalplaneringsbufferten ar utformad, eller att lata

stresstestmetodens detaljer vara dolda for allménheten.

3.2.2 Fl:s stallningstagande

FI avser att i efterhand 6ppet redogdra for hur den detaljerade
stresstestmetoden fungerar.

3.2.3 Skalen till FI:s stallningstagande

Med en transparent stresstestmetod ges féretagen och allmanheten méjlighet att
forsta och ta stallning till hur kapitalplaneringsbuffertens storlek bestams.
Foretagen kan darmed anpassa sin verksamhet efter de risker som
kapitalplaneringsbufferten beaktar, om de skulle finna detta &ndamalsenligt.
Foretagen och allmanheten kan papeka svagheter i antaganden till FI, vilket
kan leda till att metoden kan vidareutvecklas pa ett konstruktivt sétt. En
transparent stresstestmetod behdver dock med nédvandighet faststéllas och
dessforinnan remitteras, vilket innebér att FI begransas i hur snabbt
utformningen av den detaljerade stresstestmetoden kan andras.

Om FI valjer att inte 6ppet redovisa hur stresstestmetoden fungerar far
myndigheten 0kad flexibilitet att snabbt anpassa metoden till férdndrade
beteenden hos foretagen. Emellertid skulle foretagen da inte fullt ut kunna
beakta stresstestmetoden i sin affarsplanering, vilket skulle forsamra deras
mojlighet att bedoma sitt framatblickande kapitalbehov.

En hog grad av genomlysning i fraga om vilken 6vergripande och detaljerad
stresstestmetod som FI anvéander for bedémningen av kapitalplanerings-
bufferten &r en forutsattning for att marknadens aktorer ska kunna ha
synpunkter pa metodens relevans. Det &r dock dven av varde att FI kan
forandra metoden da behov uppstar. Till exempel kan ett andrat beteende hos
foretagen medfdra att den detaljerade stresstestmetoden behdver modifieras
eller utdkas. Vidare kan FI i framtiden se ett behov av att férdjupa och utveckla
den detaljerade stresstestmetoden for vissa risktyper som upplevs utgora en
sérskilt hog risk for enskilda foretag eller for hela det finansiella systemet.
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FI valjer darfor att behalla mojligheten att &ndra den detaljerade
stresstestmetoden fran ar till ar, men kommer i efterhand att redogdra for
vilken kalibrering och vilka metodval som gjorts. I normala fall avser FI att
inhamta foretagens synpunkter vid vasentliga dndringar av den detaljerade
stresstestmetoden.

4 Forslagets konsekvenser
4.1 Konsekvenser for Finansinspektionen

FI arbetar sedan lang tid tillbaka med olika sorter av stresstester av bankerna,
och har dven aterkommande publicerat utfallet av vissa av dessa tester.” Ingen
ny arbetsuppgift tillfors darmed FI:s arbetsuppgifter genom de stresstester som
behandlas i denna promemoria. De 6vergripande metodval som remitteras i
denna promemoria liknar till stora delar den metod som FI hitintills anvant fér
stresstester. Det som i huvudsak forandras ar att metoden for stresstestet
kommer att vara genomlyst och utsatt for allmanhetens granskning.

Inforandet av riktlinjer for kalibrering innebar dock en betydande foérandring av
hur FI arbetar med att kalibrera stresstestet. | och med detta stéllningstagande
behover FI nu tydligare argumentera for att den niva av stress som anvands for
varje risktyp ligger inom det angivna intervallet. Detta innebar en avgransning
av hur allvarligt scenariot kan komma att bli.

4.2 Konsekvenser for foretagen

De dvergripande metodval FI beskriver i denna promemoria sakerstaller en
likabehandling av foretagen, samt en viss forutsagbarhet kring utfallen av
stresstesterna. Om utfallet av stresstestet 6verstiger 2,5 procent av de riskvagda
tillgangarna kommer kapitalplaneringsbuffertens storlek att Gverstiga
kapitalkonserveringsbuffertens storlek, och stresstestets utfall kommer att bli
avgorande for Fl:s beddomning av det individuella foretagets samlade
kapitalbehov. Fl:s beddmning av foretagens kapitalplaneringsbuffertar som del
av OUP 2016 kan pa grund av de nya riktlinjerna for kalibrering komma att
avvika fran Fl:s tidigare bedémningar. Fl:s nuvarande bedémning ar att
storleken pa kapitalplaneringsbuffertarna for de fyra storsta foretagen, sasom
de kommer att beddmas med de dvergripande och detaljerade metodvalen i
OUP 2016, kommer att vara under 2,5 procent av de riskvagda tillgdngarna.

I och med att FI huvudsakligen véljer en top-down ansats for berdkningen av
kapitalplaneringsbuffertens storlek blir konsekvenserna for foretagens
arbetsbelastning sma. FI anser darfor inte att proportionalitetsprincipen
foranleder en differentiering av den 6vergripande stresstestmetoden for de

% Se exempelvis
http://www fi.se/upload/43_Utredningar/20_Rapporter/2014/stresstest_storbank 20141210ny2.
pdf
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storsta foretagen. Inga arbetsmoment tas bort fran foretagen, da de fortsatt
forvéantas anvénda stresstester som ett verktyg i sin riskhantering. Fl:s
overgripande och detaljerade metodval for bedémningen av kapitalplanerings-

buffertens storlek ska inte ses som végledande for foretagen vid utformningen
av deras egna stresstestramverk.
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Bilaga - Exemplifiering av detaljerad stresstestmetod
Introduktion och bakgrund

I denna bilaga ges en Oversikt av vilka risktyper FI kan komma att beakta i den

detaljerade stresstestmetoden. De detaljerade metodvalen &r inte fastslagna, och
kommer heller inte att fastslas. Bilagan ska ses som ett bakgrundsmaterial som

syftar till att underlatta forstaelsen av kapitalplaneringsbuffertpromemorian och
omfattas inte av remitteringen av den promemorian.

De detaljerade metodval som beskrivs i den har bilagan utgor en
exemplifiering av hur FI kan komma att bedéma kapitalplaneringsbufferten for
de storsta foretagen. Den slutliga detaljerade metoden kan alltsa komma att
skilja sig fran vad som beskrivs i denna bilaga och kommer att férandras éver
aren.

FI presenterar den detaljerade metoden i fyra delar:

stress av foretagens intjaning
stress av foretagens kapitalbas
stress av foretagens kapitalkrav
utrakning av slutligt utfall.

Skalet till att FI inte avser att fastsla den detaljerade stresstestmetoden &r att
myndigheten behdver flexibilitet att dandra och kalibrera just detta specifika
stresstest. FI kan behdva kalibrera om stressen av enskilda risktyper fran ar till
ar, eller kan behova lagga till nya risktyper till den detaljerade metoden.
Sadana forandringar kan vara nodvandiga pa grund av andrade marknads-
forhallanden, eller pa grund av att bankerna andrar sitt beteende. FI kan dven
komma att gradvis utveckla och fordjupa den detaljerade stresstestmetoden.

Stress av foretagens intjaning
Introduktion

Foretagens intjaning bestar av i huvudsak tre delar; finansiellt nettoresultat,
réantenetto och provisionsnetto. En stabil intjaning utgor en buffert mot
finansiell stress. Med en tillrackligt hdg intjaning kan oférvantade forluster
absorberas utan att det egna kapitalet riskeras. En naturlig utgangspunkt for den
detaljerade stresstestmetoden kan darfor komma att bli att stressa intjaningen.

Stress av finansiellt nettoresultat
Med det finansiella nettoresultatet avses i Fl:s stresstestmetod orealiserade och
realiserade vinster och forluster pa tillgangar och skulder varderade till verkligt

varde, oavsett om dessa dr redovisade som en del av resultatet eller som 6vrigt
totalresultat.
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Foretagen tillampar i varierande utstrackning marknadsvardering av sina
tillgangar och skulder. Da marknadsvardet av tillgangar och skulder férandras
pa grund av forandringar i marknadsrantor, valutakurser och andra riskfaktorer,
paverkas darmed aven foretagens eget kapital.

FI kan komma att vélja att ha som utgangspunkt att nettoresultat av finansiella
transaktioner blir noll. Till detta kan FI komma att addera effekten av en
stressad utveckling av en rad marknadsparametrar. Vad géller marknadsrisk i
bankboken finns det en mycket begransad tillgang till inrapporterad data, och
FI kan komma att valja att begdra in kompletterande underlag eller vélja att
utforma just denna del av stresstestet som mer beroende pa foretagens egna
utrdkningar. Detta skulle innebéra att denna del av den detaljerade
stresstestmetoden skulle fa en "bottom-up”-ansats. Fl skulle da kunna be
foretagen att rakna ut effekten pa det finansiella nettoresultatet av ett antal
specificerade scenarion for vissa operativa riskparametrar. Exempel pa sadana
operativa riskparametrar som paverkar det finansiella nettoresultatet kan vara
forandringar i marknadsréntan, 6kningar av den generella kreditspreaden,
aktieprisfall, eller olika former av férandringar av prissattningen av foretagens
marknadsvérderade derivat.

Foretag som aktivt bedriver handel med finansiella instrument samt haller ett
handelslager for dessa redovisar intdkterna fran denna verksamhet som en del
av nettoresultat av finansiella transaktioner. Med tanke pa sararten av
positionerna i handelslagret kan FI komma att anvanda foretagens egna
riskmatt for handelslagret, sdsom Value-at-Risk matt, for att pa ett konsistent
sétt i stresstestet generera forluster i foretagens handelslager.

FI kan dven komma att beakta pensionsrisk och marknadsrisk i
pensionsatagande och forvaltningstillgangar nar det finansiella nettoresultatet
stressas.

Stress av rantenettot

Réantenettot, det vill sédga skillnaden mellan den ranta som ett foretag erhaller
fran sin utlaning och vad foretaget betalar for sin finansiering, utgor en
betydande del av foretagens intjaning. Rantenettot ar utsatt for risker i den man
forandringar av rantor gor att rantenettot sjunker. Detta kan ske bade pa grund
av forandringar i marknadsrantan, och pa grund av forandringar i foretagets
egen kreditspread (dvs. foretagets finansieringskostnad utover
marknadsréantan).

Ett foretags kanslighet mot forandringar i marknadsrantan beror pa hur vél
rantebindningstiderna ar matchade hos foretagets skulder och tillgangar, och pa
hur vél foretaget med hjélp av rantederivat har sékrat eventuell bristande
matchning. Foretagets kanslighet mot forandringar i kreditspreaden beror pa till
vilken del foretaget kan omsatta tillgangar till hogre ranta for att méta en héjd
finansieringskostnad. Dock kan en 6kning av kreditspreaden ocksa forekomma
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for ett enskilt foretag (en idiosynkratisk stress) som foljd av bristande
fortroende for foretaget i relation till andra foretag i branschen.

FI kan komma att stressa foretagens réntenetton genom att berékna
intjaningsrisken i dessa under en uppséattning av scenarier for marknadsrantan,
den generella kreditspreaden, samt foretagets egen kreditspread. Vid
berdkningen av kansligheten mot férandringar i foretagets egen kreditspread
kan FI exempelvis anta att den dkade kostnaden endast galler marknads-
finansiering och att den inte kan foras vidare till nagon tillgangsklass.

Berakningen av intjaningsrisken kan komma att baseras pa den information
som FI har tillganglig i form av underlag till bedémningen av féretagens
kapitalbehov inom pelare 2 for ranterisk. FI kan komma att valja att 1agga
utfallen i berdkningen av intjaningsrisken utover en av foretagen utrdknad
prognos av rantenettot de narmsta tre aren.

Stress av provisionsnettot

Provisionsnettot &r en resultatpost som utgor skillnaden mellan provisions-
intakter och provisionskostnader. Foretagen har provisionsintékter som ett
resultat av att de séljer tjanster till kunder. Detta kan bland annat innefatta
tjanster som relaterar till sparande, betalningar eller utlaning. Det &r dven
vanligt att foretagen tar ut avgifter for att stélla garantier, samt for att
tillhandahalla clearing av derivat. Foretagen har dven provisionskostnader for
tjanster som de koper av andra finansiella foretag.

Bland de tio storsta foretagen finns det foretag som endast kdper och inte
tillhandahaller finansiella tjanster, och som darmed saknar provisionsintéakter
och har ett negativt provisionsnetto.

FI beddmer att kategorierna kapitalforvaltning, vardepapperstjanster och
betalningstjanster tillsammans utgdr den absoluta huvuddelen av de finansiella
tjanster som foretagen tillhandahaller och koper.

Intakterna fran kapitalforvaltningen ar starkt sammankopplade med
utvecklingen av aktiepriser och andra marknadsparametrar vilka styr vardet pa
de tillgangar foretagen forvaltar. De ar ocksa beroende av huruvida foretagens
kunder tillfor medel till, eller tar ut medel fran, kapitalforvaltningen.

Vardepapperstjanster innefattar starkt konjunkturkéansliga aktiviteter som att
hjélpa till vid emissioner, tillhandahalla riskhanteringstjanster och kopa och
sélja vardepapper for kunds rékning.

Intékterna fran betalningstjanster harror fran tillhandahallande av system for
betalningsdverforingar for privatpersoner och foretag.

FI kan i den detaljerade stresstestmetoden komma att valja att sarskilja mellan
provisionsintakter fran de tre huvudgrupperna som beskrivs ovan, och ansatta
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en individuell stress i form av en relativ férandring av intdkterna i respektive
grupp. De konjunkturkansliga intakterna fran kapitalférvaltning och
vardepapperstjanster kan komma att stressas relativt sett mer, och de mer
stabila intakterna fran betalningstjanster kan komma att stressas mindre. FI kan
aven komma att utsatta alla provisionskostnader, oavsett kategori, for en stress
i form av en 6kning.

Ovrig stress av rorelseresultatet fore kreditforluster

Personalkostnader utgor en betydande del av foretagens utgifter och uppgar till
ungefar samma belopp som réntenettot. Under 2000-talet har personal-
kostnaderna for de tio storsta bankerna vuxit med i snitt 3 procent per ar. Aven
om o6kningstakten varit lagre an sa de senaste aren, kan man konstatera att den
var hogre under den finansiella krisen 2008-2009.

FI kan i den detaljerade stresstestmetoden komma att 6ka personalkostnaderna
for foretagen med nagra enstaka procent per ar.

Stress av kapitalbasen
Introduktion

Efter att ha utsatt ett foretags intjaning for stress, och darmed reducerat den
buffert mot forluster som intjaningen utgor, kan FI komma att paféra en rad
ofdrvantade forluster. Pa sa satt kan FI komma att astadkomma en stress av
kapitalbasen som uppstar om foretaget gor forlust under stresstestscenariot. Fl
kan i denna del av stresstestet komma att inkludera stressade kreditforluster
och ovéntade operativa forluster.

Kreditforluster

Kreditforluster uppstar i bankernas laneportfoljer som foljd av att lantagare inte
kan aterbetala hela eller delar av de belopp de har lanat. Kreditforluster
innefattar &ven ranteinbetalningar som inte har kunnat betalas, liksom de
kostnader som banken har for att realisera eventuella sakerheter eller for att
salja daliga Ian. Risken for kreditforluster anses vara en av de huvudsakliga
risker som banker genom sin verksamhet exponerar sig mot, och en stor del av
kapitalkravet i pelare 1 syftar till att tdcka risken for kreditforluster.

De fyra svenska storbankerna, och en handfull mindre féretag, har av FI fatt
tillstand att anvanda interna metoder for att skatta sannolikheten for
fallissemang (PD) och den forvantade forlusten vid fallissemang (LGD). Dessa
parametrar anvénds tillsammans med en specifik formel (IRK-formeln) som
anges i tillsynsférordningen for att skatta kapitalkravet for kreditrisk. IRK-
formeln ger uttryck for vilka kreditforluster, utdver de forvéantade forlusterna,
som kan forvantas intraffa i en mycket svar finansiell stress. Detta astadkoms
genom att IRK-formeln innehaller en funktion som givet specifika véarden pa
PD och LGD ger de kreditforluster, utéver de forvantade forlusterna, som med
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mindre &n 0,1 procent sannolikhet kan forvantas intraffa inom ett ar. FI anser
att IRK-foretagen (de foretag som har fatt tillstand att anvanda interna metoder
for att skatta kapitalkravet for kreditrisk) lagger ner ett vardefullt arbete pa att
analysera kreditrisken i sina exponeringar.

FI kan komma att valja att basera skattningen av kreditforluster i
stresstestmetoden pa den granuléra data kring IRK-parametrarna som IRK-
foretagen rapporterar in. Detta kan ske genom att FI anvander IRK-foretagens
egna skattningar av PD och LGD tillsammans med en modifierad variant av
IRK-formeln. Den modifierade IRK-formeln skulle kunna vara omkalibrerad
for att aterspegla de riktlinjer for kalibrering som FI fastslar i
kapitalplaneringsbuffertpromemorian. Detta skulle kunna ske genom att &ndra
konfidensnivan i IRK-formeln fran 99,9 till 97 procent.

FI kan komma att justera de fran IRK-foretagen inrapporterade IRK-
parametrarna innan de anvands i den modifierade IRK-formeln for att generera
stressade kreditforluster. Detta kan komma att ske exempelvis i de fall FI har
synpunkter pa delar av IRK-foretagens skattningar. Exempelvis anser Fl att de
riskvikter som &r resultatet av IRK-foretagens skattningar ar for laga nar det
galler exponeringar mot svenska hushall med sakerhet i fastighet (svenska
bolan). For att adressera detta har FI infort ett sa kallat riskviktsgolv i pelare 2,
som tacker bade kreditrisken och systemrisken i svenska bolan.

Aven for foretag och portfoljer dar interna modeller inte anvands for att skatta
riskvikten for kreditrisk kan FI komma att i vissa delar anvanda de
genomsnittliga stressade kreditforlusterna hos IRK-féretagen for olika
exponeringsklasser i olika lander for att skatta de kreditférlusterna i scenariot.

IRK-formeln ger kreditforlusterna 6ver ett ars horisont. Som framgar av
kapitalplaneringsbuffertpromemorian avser Fl att tillampa en stresstesthorisont
om tre ar. For att generera kreditforlusterna for stresstestets andra och tredje ar
kan FI exempelvis komma att anta att kreditforlusterna de aren uppgar till en
avtagande procentandel av nivan pa de kreditforluster som intraffade det forsta
aret.

Stress av operativa forluster

Operativa forluster ar sadana som harrér bland annat fran bristande styrning
och kontroll. Det kan réra sig om oférvéntade forluster med koppling till
fallerande 1T-system eller internt bedrégeri. Inom den hér kategorin kan aven
legala kostnader anses ligga.

FI kan komma att valja att uppskatta de operativa férlusterna som en fast
procentsats av omsattningen.
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Antaganden om skatt och utdelning

De ar under scenariot da ett foretag berdknas gora en forlust kan FI komma att
valja att inte beakta foretagets mojlighet att redovisa en eventuell uppskjuten
skattefordran kopplad till denna forlust. For de ar under scenariot da foretaget
gar med vinst samt lever upp till sina kapitalkrav kommer ett sérskilt antagande
om utdelningen att goras.

Okning av avdraget for det forvantade forlustbeloppet

Vid berakningen av kapitaltackningsgraden gor IRK-foretagen ett avdrag fran
sin kapitalbas som motsvarar det férvantade forlustbeloppet for de tillgangar
som kapitaltdcks med interna modeller for kreditrisk. Den forvantade forlusten
berdaknas som produkten av PD, LGD och exponeringsbeloppet. Sasom
beskrivs nedan ar det rimligt att anta att en allvarlig finansiell pafrestning
resulterar i att IRK-foretagens skattningar av PD och LGD blir mer
konservativa, vilket forutom héjda kapitalkrav dven kommer att bidra till en
6kning av det forvantade forlustbeloppet.

Stress av kapitalkrav
Introduktion

| ett svart finansiellt scenario kommer aven kapitalkravet pa foretagen att
paverkas. Det riskvagda exponeringsbeloppet (Risk Exposure Amount — REA)
kan paverkas, till exempel genom att den bedomda kreditrisken okar i
foretagens utlaning nar konjunkturen forsamras. For foretag med en kéanslighet
mot valutakurser i REA, till exempel till foljd av strukturella skal sasom
dotterbolag eller filialer aktiva i lander med en annan valuta, kan en
depreciering av redovisningsvalutan aven innebéra att REA matt i
redovisningsvalutan okar.

Kapitalkravet paverkas ocksa av hur olika delar av det samlade kapitalkravet
reagerar pa scenariot. Exempelvis kommer storleken pa pelare 2-kravet
motsvarande effekten av riskviktsgolvet for bolan att minska om riskvikterna
for bolan okar.

Vid stress av kapitalkrav behGver FI anpassa stresstestmetoden beroende pa om
den avser att bedéma kapitalplaneringsbuffertens storlek utover ett Basel 1-
golv, eller om den avser att beddma buffertens storlek utéver ett minimikrav
framréknat utan Basel 1-golv. I denna exemplifiering av den detaljerade
metoden beskrivs endast hur FI kan komma att stressa foretagens kapitalkrav i
det senare fallet.

Stress av riskvagt belopp for kreditrisk

Det riskvagda exponeringsbeloppet utgor basen for berédkningen av foretagens
kapitalkrav. Hur beloppet ska beréknas styrs av tillsynsférordningen och det
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bestar av olika delar som motsvarar olika riskslag. REA for kreditrisk utgor
ofta den storsta delen, och kan beréknas antingen med hjélp av interna
modeller, eller med schablonmetoden.

Om kreditkvaliteten pa ett foretags laneportfoljer sjunker kraftigt, till exempel
till foljd av att ekonomin utstts for en svar finansiell stress, kan REA véntas
Oka for de exponeringar dar interna modeller anvénds for att bestamma
riskvikterna. Aven foretag som efterstravar en konjunkturokanslig
riskklassificering har svart att helt ta bort denna effekt. FI kan i den detaljerade
stresstestmetoden komma att aterspegla detta genom att lata REA for kreditrisk
for exponeringar som kapitaltacks med hjalp av interna metoder 6ka med en
viss procentandel.

For fallerade exponeringar som kapitaltdcks med interna modeller blir
riskvikten for den fallerade exponeringen noll. | stallet kar det sa kallade
forvantade forlustavdraget som gors ifran kapitalbasen. Detta avdrag reduceras
dock samtidigt med den faktiska reservering som gjorts, och om denna &r storre
an eller lika stor som det forvantade forlustbeloppet pa den fallerade
exponeringen blir nettoavdraget fran karnprimarkapitalet noll. De gjorda
reserveringarna drabbar dock kapitalbasen fullt ut. FI kan komma att aterspegla
det faktum att riskvikten blir noll for fallerade IRK-exponeringar i
stresstestmetoden. FI kan &ven komma att anta att de forvantade forlust-
avdragen for fallerade IRK-exponeringar blir lika stora som reserveringarna.

Valutarisk med avseende pa kapitalrelationer

Om ett svenskt foretag har sin laneportfolj uppdelad ungefar jamnt mellan
exempelvis Sverige och Finland far det ocksa en uppdelning av de riskvagda
tillgangarna for kreditrisk mellan euro och svenska kronor. Om samma foretag
har svenska kronor som redovisningsvaluta, innebér detta att foretagets
riskvagda belopp ar kénsligt for en forsvagning av kronan. Vid en forsvagning
av redovisningsvalutan kommer namligen de riskvagda tillgangarna att 6ka.
Beroende pa kapitalbasens kanslighet mot valutaférandringar kan da foretagets
kapitalkvot forsamras.

FI kan till exempel vélja att aterspegla detta i den detaljerade stresstestmetoden
genom att studera effekten pa REA av ett scenario dar redovisningsvalutan
forsvagas. Genom att anbringa samma scenario for valutakurserna pa
kapitalbasen vid stressen av dvrigt totalresultat kan en eventuell matchning
mellan valutakansligheten i kapitalbasen och de riskvagda tillgangarna vagas
in.

Berdkning av stresstestets utfall
| stresstestets sista steg behdver det vérsta utfallet Gver de tre ar som scenariot
tacker dversittas till en storlek pa kapitalplaneringsbufferten i dag. FI kan

komma att gora detta genom att lagga ihop storleken pa kapitalbasens
minskning med storleken pa kapitalkravets forandring matt med foretagets

27

Vo,



NS

ANA4,,

FI Dnr 15-11526

<

redovisningsvaluta. Totalsumman delas sedan med det ingdende riskvagda
beloppet for att uttrycka kapitalplaneringsbufferten i termer av en andel av
ingdende REA, pa sa satt att dess storlek kan stallas i relation till foretagets
ovriga kapitalkrav.

Den detaljerade stresstestmetodens utfall

Givet de detaljerade stresstestmetodval FI kan komma att gora, kan foljande
berakningar utgora en exemplifiering av hur sddana metodval i den detaljerade
stresstestmetoden skulle paverka utfallet av stresstestet. De resultat som
presenteras baseras pa en preliminar bedémning av hur en viss uppsattning av
detaljerade metodval skulle kunna paverka de fyra storbankerna. Med tanke pa
osakerheten i bedomningen, framst pa grund av att FI &nnu inte bestamt exakt
hur den detaljerade stresstestmetoden som ska anvandas i OUP 2016 kommer
att se ut, har FI valt att har redovisa resultatet aggregerat for de fyra
storbankerna.

Foretag med en hogre intjaning relativt det riskvagda exponeringsbeloppet
Klarar sig generellt sett battre i stresstestet. De fyra storbankerna har i
genomsnitt en intjaning som motsvarar ungefar 4 procent av det riskvagda
beloppet. Intjaningen kan ses som en kapitalbevarande buffert mot oférvantade
forluster och ar dven utgangspunkten for berakningen av stresstestets utfall.
Fran den ingaende intjaningen dras sedan det ingaende nettoresultatet av
finansiella transaktioner och genom att pafdra stress pa de marknadsvérderade
positionerna i bankboken erhalls ett stressat finansiellt nettoresultat'®. Aven
réantenettot, provisionsintakterna och provisionskostnaderna utsétts for stress.
Den samlade stressen av foretagens intjaning motsvarar cirka 1,2 procent av
det ingaende riskvéagda beloppet.

Darefter pafors foretagen dessutom ovéntade rorelsekostnader samt
kreditforluster. Kreditforlusterna i stresstestet motsvarar i snitt 3,3 procent av
det ingaende riskvagda exponeringsbeloppet. Skattningen av kreditforluster
baserar sig i huvudsak pa foretagens egna bedémningar av PD och LGD, men
en del av kreditforlusterna i scenariot motsvaras av att Fl gor en mer
konservativ bedémning an féretagen kring kreditrisken.

Efter stress av intjaningen samt de oférvantade kostnaderna hamnar foretagens
resultat ar 1 i stresstestet i genomsnitt pa -0,8 procent av de riskvagda
tillgangarna. Till detta laggs att de riskvéagda tillgangarna antas 6ka under det
forsta aret. Detta beror pa att riskvikterna pa IRK-exponeringar antas 6ka som
ett resultat av att foretagens interna modeller reagerar pa den hojda kreditrisken
i utlaningen. Dock gar riskvikten for de fallerade IRK-exponeringarna ner till
noll, vilket bidrar till att ddmpa 6kningen av de riskvéagda tillgangarna. Den
Okade kreditrisken, i form av hogre skattningar av PD, gestaltar sig &ven som

191 denna exempelberékning gérs ingen atskillnad mellan om de férandrade marknadsvardena
paverkar nettoresultatet av finansiella transaktioner eller Gvrigt totalresultat.
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en hojning av avdraget fran kapitalbasen motsvarande 6kningen av det
forvéantade forlustbeloppet.

Den totala effekten pa karnprimarkapitalgraden blir i genomsnitt en minskning
pa 1,7 procent. De stora bankerna har ofta en strukturell valutarisk i form av en
bristande matchning mellan kapitalets valutakénslighet och de riskvagda
tillgangarnas valutakénslighet. | scenariot att féretagens redovisningsvaluta
forsvagas med 10 procent gentemot dvriga valutor resulterar detta i en negativ
effekt pa kapitalbasen i relation till kapitalkravet som motsvarar i genomsnitt
0,6 procentenheter. Nar riskvikterna pa bostadslan i Sverige och Norge antas
oka, minskar storleken pa kapitalkravet motsvarande riskviktsgolvet i pelare 2,
vilket blir en formildrande omstandighet. Den totala stressen av relationen
mellan kapitalkrav och kapitalbas blir darmed 0,4 procentenheter. Detta medfor
att stresstestet i genomsnitt for de fyra storbankerna resulterar i ett utfall som
motsvarar en férsamring av kapitaltdckningskvoten med 2,1 procentenheter.

Tabell 4.1 — Exemplifiering av utfallet av den detaljerade

stresstestmetoden
Effekt (%REA)

Ingaende rorelseresultat 4,0%
Nollat finansiellt nettoresultat -0,1%
Stress av finansiellt nettoresultat -0,3%
Total stress finansiellt nettoresultat -0,4%
Lagre provisionsintakter -0,4%
Hoégre provisionskostnader -0,1%
Total stress provisionsnetto -0,4%
Dyrare marknadsfinansiering (idiosynkront) -0,2%
Nedgang i marknadsranta -0,2%
Total stress réntenettot -0,4%
Total stress av intjaning -1,2%
Operativa forluster -0,2%
Kreditforluster -3,3%
Okade personalkostnader -0,1%
Resultat innan/efter skatt -0,8%
REA-foérandring -0,8%
Okning av det férvantade forlustbeloppet -0,1%
Forandring karnprimérkapitalgrad -1,7%
Overgripande férandringar - krav i relation till kapital -0,4%

varav strukturell FX-risk -0,6%

varav reduktion av pelare 2-krav for riskviktsgolvet 0,2%

for bolan
Utfall Stresstest -2,1%

Utfallet i denna exempelberdkning &r resultat av flera antaganden och
kalibreringar. Eftersom FI kan komma att &ndra bedémningen av var och en av
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dessa i den slutliga stresstestmetod som anvands for de tio storsta foretagen i
OUP 2016 ska utfallet som presenteras har endast ses som en indikation for
vad det slutliga detaljerade utfallet kommer att bli. FI:s nuvarande bedémning
ar att storlekarna pa kapitalplaneringsbuffertarna for de fyra storsta foretagen,
sasom de kommer att bedémas med de dvergripande och detaljerade
metodvalen i OUP 2016, kommer att vara under 2,5 procent av de riskvagda
tillgangarna.
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