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Beslut
Finansinspektionen
AA Box 7821
FI dnr 23-26155 103 97 Stockholm
Delgivning nr 3 Tel +46 8 408 980 00

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ,
ska betala en sanktionsavgift pa 50 000 kronor for underldtenhet att
inom foreskriven tid anmaéla transaktioner avseende aktier i Intellego
Technologies AB till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktionen
avseende aktier 1 Intellego Technologies AB den 1 maj 2023.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet
Under perioden den 24 mars 2023-30 juni 2023 genomforde
AA foljande transaktioner med aktier 1 Intellego Technologies

AB (Intellego) via sin depa.

- Forvérv av 5 000 aktier den 24 mars 2023

- Avyttring av 1 800 aktier den 28 april 2023
- Avyttring av 1 068 aktier den 2 maj 2023

- Avyttring av 500 aktier den 3 maj 2023

- Avyttring av 1 000 aktier den 4 maj 2023
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- Avyttring av 1 000 aktier den 8 maj 2023
- Avyttring av 500 aktier den 8 juni 2023

- Avyttring av 1 000 aktier den 9 juni 2023
- Avyttring av 1 000 aktier den 12 juni 2023
- Avyttring av 2 000 aktier den 21 juni 2023
- Avyttring av 1 500 aktier den 26 juni 2023
- Avyttring av 500 aktier den 27 juni 2023

- Avyttring av 500 aktier den 30 juni 2023

Den 1 maj 2023 ingick AA ett avtal om att avyttra samtliga
sina aktier 1 Stora Sodergatans Fastigheter AB (Stora S6dergatans Fastigheter),
motsvarande 5 procent av aktierna. Stora Sodergatans Fastigheter dgde vid
tidpunkten 397 810 aktier i Intellego.

AA var vid tidpunkterna for transaktionerna styrelseledamot i
Intellego och i1 Stora Sodergatans Fastigheter.

Den 22 september 2023 tog Finansinspektionen upp fraigan om

AA dsidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i EU:s
marknadsmissbruksfoérordning! (Mar) i och med att han inte anmalt de
transaktioner han genomfort via sin depa till Finansinspektionens insyns-
register, och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

AA anmilde direfter, den 10 respektive 12 oktober 2023,
transaktionerna till insynsregistret, dock med vissa brister.

Den 27 mars 2024 tog Finansinspektionen upp motsvarande fragor d@ AA

inte anmélt den avyttring av aktier i Intellego som han indirekt
genomfort den 1 maj 2023 genom fOrsdljningen av sina aktier i Stora
Sodergatans Fastigheter.

AA har yttrat sig och i huvudsak anfort foljande.

Han har av misstag underlatit att anméla de aktuella transaktionerna som han
genomfort via sin depé. Skalet for detta var att den aktuella perioden var
mycket stressig och orolig for honom pé grund av privata skél och hog
arbetsbelastning. Till f6ljd av detta glomde han att anmaila transaktionerna.
Hans avsikt har inte varit att undanhélla transaktionerna och han kommer inte
att upprepa overtrddelsen.

AA bestrider att han varit anmélningsskyldig for den indirekta
avyttringen av aktier i Intellego som skedde genom Overlédtelsen av hans
dgarandel 1 Stora Sodergatans Fastigheter den 1 maj 2023.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Han har tidigare 4gt 25 procent av Stora Sodergatans Fastigheter, varav

5 procent direkt och 20 procent genom hans heldgda bolag Ironblock AB. Den
1 juli 2022 dverlat Ironblock AB samtliga sina aktier i Stora S6dergatans
Fastigheter. Att han kvarstod som styrelseledamot i Stora S6dergatans
Fastigheter efter detta datum &r ett misstag. Efter verlatelsen har han endast
varit en passiv minoritetsdgare utan insyn och beslutsfattande. Saledes har han
ocksa saknat kunskap om huruvida Stora Sodergatans Fastigheters innehav i
Intellego fordndrats efter den 1 juli 2022.

Indirekta transaktioner kan i vissa fall omfattas av anmélningsskyldighet,
sdsom transaktioner dér en person i ledande stéllning forvérvar en juridisk
person som dger aktier i emittenten eller transaktioner dér ett ndrstdendebolag
forvdrvar eller overlater samtliga aktier i ett bolag som édger aktier i emittenten.
Det foreligger dock en visentlig skillnad 1 forhédllande till hans egen
transaktion i aktuellt d&rende da han endast hade en mindre aktiepost om

5 procent av aktierna i Stora Sodergatans Fastigheter. Transaktionen kan inte
anses ha haft ndgra konkreta effekter pd det finansiella systemet eller skador
for tredje man. En sddan mindre indirekt avyttring kan heller inte anses vara av
storre intresse for marknaden. Att transaktionen skulle omfattas av anmélnings-
skyldighet skulle vara en alltfor extensiv tolkning av Mar och inte vara forenlig
med forordningens bakomliggande syften.

For det fall Finansinspektionen, trots det som anforts, anser att han ar
anmdlningsskyldig for den aktuella transaktionen bor beaktas att han inte tolkat
Mar pé sé sitt att han skulle varit anmélningsskyldig och att han séledes agerat
1 god tro. Av forordningens ordalydelse framkommer inte att 4ven indirekta
transaktioner omfattas av anmélningsskyldigheten. Det framkommer inte heller
att anmélningsskyldighet skulle foreligga for transaktioner som foretas i andra
emittenter 4n den 1 vilken man sjélv innehar en ledande stédllning. Att ndgon
indirekt avyttring skulle féranleda anmélningsskyldighet framkommer inte
heller av kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/5222. Han har
endast uppfattat den aktuella situationen som att han avyttrade aktier i Stora
Sodergatans Fastigheter och inte 1 Intellego. Vid en helhetsbeddmning bor en
eventuell vertriddelse 1 vart fall beddmas som ringa och ursiktlig och inte
resultera 1 nagot ingripande.

AA har kommit in med avrakningsnotor for de transaktioner
som skett via hans depd. Inom ramen for undersokningen har Finans-
inspektionen hamtat in en forteckning frdn banken 6ver de vardepapper som
Stora Sodergatans Fastigheter hade pé sin depa under perioden den
1 maj 2023—1 juni 2023.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad giller
undantag for vissa tredjeldnders offentliga myndigheter och centralbanker, indikatorer pa
marknadsmanipulation, troskelvérden for offentliggdrande, den behdriga myndigheten for
anmilningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstind att handla under sténgda perioder och
typer av anmélningspliktiga transaktioner for personer i ledande stillning.
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Finansinspektionens bedomning
Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anméla varje transaktion som har genomforts for deras egen rakning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitterats av den emittenten.
S&dana anmélningar ska goras utan drojsméal och senast tre handelsdagar efter
det datum som transaktionen gjorts.

Av artikel 19.6 1 Mar framgér att foljande information ska finnas i en anmaélan:
Personens namn

Orsak till anmélan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument

Transaktionens karaktér

Datum och ort {or transaktionen

Pris och volym

Om en person som &r skyldig att anmaéla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister underlater att fullgdra sin anmélningsskyldighet ska Finans-
inspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att avsta fran att ingripa om
en overtradelse ar ringa eller urséktlig, réttelse har skett eller om det annars
finns sérskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som vid faststidllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvidgd bedomning av samtliga
omstdndigheter i det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara Overtriddelsens allvar och varaktighet. Sérskild hdnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och férmildrande omstdndigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststilla, den vinst som den
anmilningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regelovertradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid transaktionstidpunkterna styrelseledamot, och
dérmed en person i ledande stillning, i Intellego. Han var séledes skyldig att
utan drojsmaél och senast inom tre handelsdagar till Finansinspektionen anméla
transaktioner som han har genomfort avseende aktier som emitterats av
Intellego.
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AA har den 10 respektive 12 oktober 2023 anmilt de
transaktioner han genomfort via sin depd. Finansinspektionen noterar att
anmadlan fran den 10 oktober 2023 innehéller felaktiga uppgifter om
transaktionsdatum for de transaktioner som genomfordes den 24 mars 2023
respektive den 3 maj 2023. Vid en jaimforelse mellan de uppgifter som finns i
anmaélan och kraven pa anmaélans innehall framstar bristerna emellertid inte
som sa stora att anméilan inte kan anses vara godtagbar. Anmalan kan darfor
ligga till grund f6r Finansinspektionens beddmning.

Anmilningarna for transaktionerna skulle ha inkommit till Finansinspektionen
enligt foljande.

Transaktioner Sista dag for anmdlan
Forvérv den 24 mars 2023 Den 29 mars 2023
Avyttringar den 28 april 2023 Den 4 maj 2023
Avyttringar den 2 maj 2023 Den 5 maj 2023
Avyttringar den 3 maj 2023 Den 8 maj 2023
Avyttringar den 4 maj 2023 Den 9 maj 2023
Avyttringar den 8 maj 2023 Den 11 maj 2023
Avyttringar den 8 juni 2023 Den 13 juni 2023
Avyttringar den 9 juni 2023 Den 14 juni 2023
Avyttringar den 12 juni 2023 Den 15 juni 2023
Avyttringar den 21 juni 2023 Den 27 juni 2023
Avyttringar den 26 juni 2023 Den 29 juni 2023
Avyttringar den 27 juni 2023 Den 30 juni 2023
Avyttringar den 30 juni 2023 Den 5 juli 2023

Da AA har anmélt de aktuella transaktionerna forst den

10 respektive 12 oktober 2023, och saledes for sent, foreligger grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom for dessa dvertriddelser.

AA avyttring av aktier i Stora Sodergatans Fastigheter den
1 maj 2023 medforde att han indirekt avyttrade aktier 1 Intellego.
Utgangspunkten enligt artikel 19.1 i Mar &r att personer i ledande stéllning i en
emittent dr skyldiga att anméla varje transaktion som genomforts for deras
egen riakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitterats av den
emittenten. Enligt Finansinspektionen &r anmélningsskyldigheten enligt artikel
19 1 Mar inte begrinsad till transaktioner med aktier och andra finansiella
instrument som en person utfor direkt i emittentens aktier. En sddan tolkning
skulle gora det allt for 14tt att kringgd anmélningsskyldigheten och sté i strid
med de syften som bestimmelsen ska uppna. Finansinspektionen menar
dérmed att dven transaktioner som utfors indirekt kan avse emittentens aktier
och omfattas av anmélningsskyldigheten. Efter en samlad bedomning av
omstdndigheterna i det nu aktuella drendet gér Finansinspektionen emellertid
beddmningen att nagot ingripande mot AA med anledning av
att han inte anmalt sin indirekta avyttring av aktier i Intellego inte ska ske.
Arendet skrivs dirfor av i denna del.
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Val av ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) mojlighet att avsta fran att ingripa om en 6vertrddelse dr ringa eller
ursaktlig, rittelse har skett eller om det annars finns sirskilda skil. Vad  AA

anfort visar inte att han har varit forhindrad att gora korrekta
anmilningar inom den foreskrivna tidsfristen. Inte heller kan det som AA

anfort om privata skil och sin hdga arbetsbelastning innebéra att
overtriddelserna ska betraktas som urséktliga. Vidare kan overtradelserna inte
anses vara ringa. Det har 1 6vrigt inte framkommit négra sérskilda skal for att
avstd fran ingripande.

Med hénsyn till overtrddelsernas allvar och karaktér ska ingripande ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststillts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sdkerstélla sdvil en enhetlig réttstillimpning som att de
omstandigheter som framgér av KompL beaktas. Metoden bestér av fem steg. |
det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjadlvmant men for
sent av den anmalningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat denne om dvertrddelsen gors inte nagot
sadant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omstdndigheter som ir relevanta for det specifika drendet och gor en
beddmning av om dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg
ett ska hojas respektive sidnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitets-
beddmning.

Av HFD 2022 ref. 23 framgar att avgiften normalt bor vara lagre for en fysisk
an for en juridisk person. Finansinspektionen har dirfor i sin berdkning av
grundbeloppet beaktat att AA ar en fysisk person. AA

har mellan perioden den 24 mars 2021-30 juni 2021 forvirvat och
avyttrat sammanlagt 16 368 aktier 1 Intellego via sin depd. Transaktionernas
samlade virde (exklusive kurtage) har enligt de avrdkningsnotor som  AA

gett in till Finansinspektionen uppgétt till 265 359 kronor. |
enlighet med riktlinjerna kan grundbeloppet for de samlade dvertradelserna
ddarmed beréknas till totalt 53 072 kronor, vilket motsvarar 20 procent av
transaktionernas samlade vérde. Transaktionerna anmaéldes inte till
Finansinspektionen forrdn Finansinspektionen underréattat AA
om att anmélningarna uteblivit. Nagon nedsittning av grundbeloppet for egen
anmaélan ska darfor inte goras for overtrddelserna. Transaktionernas
grundbelopp fordelas darfor enligt f6ljande.
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Overtridelse Samlat virde Grundbelopp
Transaktioner den 24 mars 2023 48 000 kr 9 600 kr
Transaktioner den 28 april 2023 24 271 kr 4 854 kr
Transaktioner den 2 maj 2023 15 843 kr 3 169 kr
Transaktioner den 3 maj 2023 7 601 kr 1 520 kr
Transaktioner den 4 maj 2023 14 491 kr 2 898 kr
Transaktioner den 8 maj 2023 15151 kr 3 030 kr
Transaktioner den 8 juni 2023 8 001 kr 1 600 kr
Transaktioner den 9 juni 2023 18 241 kr 3 648 kr
Transaktioner den 12 juni 2023 20301 kr 4 060 kr
Transaktioner den 21 juni 2023 41 201 kr 8 240 kr
Transaktioner den 26 juni 2023 30 681 kr 6 136 kr
Transaktioner den 27 juni 2023 10 451 kr 2 090 kr
Transaktioner den 30 juni 2023 11126 kr 2225 kr

I friga om omsténdigheter i drendet som ska beaktas i bedomningen av
Overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att en dvertriddelse av
anmadlningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter pd det finansiella
systemet. Genom att anmélan inte har skett i tid har aktieéigare och
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstindig och korrekt information i
tid 1 det register ddr sddan information ska finnas. Savitt framkommit har det
emellertid 1 detta fall inte uppstétt ndgra konkreta effekter pa det finansiella
systemet eller skador. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att
Overtradelserna har gjorts med avsikt att undanhalla information fran
marknaden. Varken AA eller ndgon annan forefaller heller ha
gjort nadgon vinst till foljd av att anmélan inte gjorts i tid. Enligt
Finansinspektionen &r allvarlighetsgraden av 6vertrddelserna sddan att den
samlade sanktionsavgiften for de nu aktuella overtrddelserna bor bestimmas
till ett belopp som motsvarar grundbeloppet.

Det har inte framkommit nagra forsvarande eller formildrande omsténdigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek. Det har vidare inte framkommit nagot
avseende AA finansiella stéllning som medfor att det finns
anledning att sitta ned avgiften.

Vid en samlad bedomning av de dvervidganden som framgér ovan avser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for AA overtridelser
gemensamt ska bestimmas till 50 000 kronor. Denna avgift bedoms
proportionerlig i forhallande till Gvertrddelsernas allvar och dvriga
omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Natalina Nassar
Jurist

08-408 982 68
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmilningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

¢) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstdllda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nir det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas

som hogst till det hogsta av ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor
motsvarade 500 000 euro eller tre gdnger den vinst som den fysiska personen,
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eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regeldvertradelsen, om beloppet gar att
faststilla.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och langd. Sérskild hansyn ska tas till
overtriddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begdtt en dvertrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsigning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen &r ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit dtgdrder och dessa atgirder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen, vid faststdllandet av
sanktionsavgiften, ta sirskild hdnsyn till sddana omsténdigheter som anges i 15
och 16 §§ samt till den berdrda personens finansiella stillning och, om det gar
att faststdlla, den vinst som personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av
regelovertradelsen.





