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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har begirt att AA ska betala en sanktionsavgift om

60 000 kr f6r den pastiadda overtridelse som framgar av bilaga 1.

AA har erkint att han genomfort de aktuella transaktionerna och medgett
att betala en sanktionsavgift. Han har dock, som det far forstas, ifragasatt

sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen har anfort att AA pa virdepappersmarknaden i
Stockholm den 4 september 2019 har handlat aktier i bolaget CGit Holding AB via sin
depa hos Avanza Bank. Kl. 09:23:56 har AA lagt en képorder om 270 aktier
till pris 21,10 kr. Ordern har omedelbart gatt till avslut med 269 aktier till pris 19,78 kr och
1 aktie till pris 21,10 kr. Transaktionen om en aktie har hojt priset med 6,67 procent i
relation till ndrmast féregaende transaktion. Kl. 09:24:16 har han lagt en siljorder om 200

aktier till pris 21,00 kr. Ordern har senare korrigerats.

AA kop om en aktie har gett signaler till marknaden som har varit eller
atminstone har kunnat forvintas vara falska eller vilseledande. Kurshéjningen fran AA

kop om en aktie dr en signal till marknaden om ett hégt intresse for aktien som
1 detta fall inte motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse, da AA 1 sjalva verket
avsag att silja aktier kort dérefter. Hans képorder tycks darfor ha haft till syfte att

underlitta egen forsaljning av aktier till hégre pris.

Med hinsyn till handldggningstiden har Finansinspektionen justerat ner den yrkade
sanktionsavgiften med 10 000 kr jimf6rt med det belopp som framgick av
sanktionsforeliggandet. Det finns 1 6vrigt inte nagra forsvarande eller formildrande

omstandigheter som paverkar sanktionsavgiftens storlek.
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AA har anfort 1 huvudsak foljande. Han har begransad kunskap om hur det
fungerar med aktiechandel och vid tiden for 6vertradelsen hade han ganska nyligen borjat
handla med aktier. Han visste inte vilka aktier som var bra eller daliga att kopa och képte
tor mindre belopp for att lira sig hur det fungerar. Han har hort att det ar bra att képa
jimna poster for att underlitta vid forsiljning. Hojningen av kursen var inte huvudsyftet,
utan han ville handla ett jimnt antal aktier. Hade hela siljposten varit 270 stycken aktier
hade han kopt den posten. Omsittningen i aktien ar valdigt lig och det dr ndstan omoijligt
att handla den aktuella aktien utan att paverka kursen med stor upp- eller nedgang. Vissa
dagar sker ingen handel alls 1 aktien och intervallet mellan kép och silj kan stricka sig
mellan 13 kr och 23 kr. Efter képet blev han osiker da fallh6jden ner till ndsta kopniva
var omkring minus 20 procent. Han lade dérfor ut 200 aktier till silj for 21 kr 1 syfte att
sikra lite vinst. Efter nagra minuter lade en annan aktor ett salj pa 20,35 kr vilket

motiverade honom att dndra siljordern till 20,34 kr.

Vid tiden f6r 6vertradelsen var han student och brukade arbeta under sommarloven, men
hade ingen betydande inkomst. Han dr nu firdig med studierna och kommer snart att
bérja arbeta. En sanktionsavgift skulle paverka hans ekonomi vildigt hart. Han gjorde
ingen vinst och kopen avsag sma belopp. Transaktionen hade en liten paverkan.
BEVISNING OCH HANDLAGGNING

Finansinspektionen har aberopat den skriftliga bevisning som framgar av bilaga 1.

Tingsritten har avgjort malet utan huvudférhandling.
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DOMSKAL
AA agerande har utgjort marknadsmanipulation

Bestimmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation éterfinns dels i
marknadsmissbruksférordningen', dels i lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen). Enligt 5 kap.
14 § kompletteringslagen far ett ingripande enligt marknadsmissbruksférordningen endast
ske om ett sanktionsféreliggande har delgetts den som ingripandet riktas mot inom tvé ar
fran tidpunkten for 6vertridelsen. Den péstadda 6vertridelsen begicks den 4 september
2019. Av utredningen framgar att AA delgavs sanktionsféreliggandet den

19 april 2021, dvs. inom tvaarsfristen. Delgivning av sanktionsforeliggandet maste anses
ha en preskriptionsbrytande effekt dven i férhallande till efterféljande handliggning i
domstol varfor talan om sanktionsavgift inte preskriberats. Det finns alltsa formella

forutsittningar att prova Finansinspektionens yrkande.

Av artiklarna 12.1 a och 15 i marknadsmissbruksférordningen framgiér att utférandet
av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument ar marknadsmanipulation och att det ir otillatet. Det kravs inte

uppsat eller oaktsamhet for att en 6vertradelse ska konstateras.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har 1 marknadsmissbruksférordningen gjorts
ett undantag for fall da det dr visat att transaktionen utforts av legitima skil och stimmer
overens med godtagen marknadspraxis som faststillts i enlighet med artikel 13 i
marknadsmissbruksférordningen. Det ar Finansinspektionen som, i egenskap av behorig
myndighet, kan etablera godtagen marknadspraxis. Finansinspektionen har dock inte

anvint den moijligheten och undantaget ar dirfér inte mojligt att tillimpa.

! Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphéivande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna pa sitt som
Finansinspektionen har gjort gillande, vilket ocksa st6ds av utredningen i 6vrigt. Av
utredningen framgar dven att transaktionen om en aktie genom delavslut innebar en
kursokning som har haft en inte obetydlig paverkan pa marknaden. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pa att handeln styrdes av nagra kommersiella intressen, utan
det aktuella tillvigagangssittet talar enligt tingsritten for att syftet var att hoja kursen for
att sedan kunna silja till ett hogre pris. Vad AA har uppgett om att han ville
kopa ett jamnt antal aktier medfor inte ndagon annan bedémning. Det dr hirigenom
klarlagt att transaktionen har gett eller kunde forvintas ge falska eller vilseledande signaler
om tillging, efterfragan eller pris pa aktien. Tingsritten bedomer att det mot denna
bakgrund ir utrett att AA overtratt férbudet mot marknadsmanipulation i
marknadsmissbruksfrordningen. Overtridelsen kan inte betraktas som ringa eller
ursiktlig. Det har inte heller i 6vrigt framkommit omstindigheter som talar f6r att det
finns sarskilda skal att avsta ingripande enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen. AA

ska dirfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur allvarlig
overtridelsen dr och hur linge den har pagatt. Sirskild hinsyn ska tas till 6vertriadelsens
konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och
graden av subjektivt ansvar. Dirutover ska vissa forsvarande och férmildrande
omstindigheter beaktas. Hansyn ska dven tas till den berérda personens finansiella
stallning och, om det gir att faststilla, den vinst som personen, eller ndgon annan, har

gjort till f6ljd av 6vertradelsen. (Se 5 kap. 15-16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)

I NJA 2020 s. 858, "Enpetarna I-111"”, har Hogsta domstolen slagit fast att vid
overtridelser 1 form av handel med sma volymer som paverkar kursen utan att motsvara

verklig forindring av tillgang och efterfragan ska sanktionsavgiften som utgangspunkt

bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En sanktionsavgift pa 70 000 kr utgor
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normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller férsvirande omstindigheter. Det ska
alltid goras en sammanvigd bedomning av samtliga relevanta omstandigheter 1 det

enskilda fallet.

AA transaktion om en aktie har paverkat det senast betalda priset for aktien
med 6,67 procent. Transaktionen har diremot, savitt framkommit, inte lett till etablering
av ett referenspris eller nagon annan bestaende paverkan pa prisbilden. Utredningen visar
inte att AA tidigare har varnats for ett liknande beteende eller att det
foreligger nagra andra sirskilda omstindigheter som paverkar graden av ansvar. Det

AA anfoért om sin finansiella stillning medf6r enligt tingsrittens mening inte
att den kan anses sa patagligt svag att sanktionsavgiften ska sinkas. Utredningen visar
diremot att handlaggningen hos Finansinspektionen har dragit ut pa tiden.
Finansinspektionen utfirdade ett sanktionsforeldggande den 13 april 2021 och vickte

talan den 23 september 2021. Detta bor betraktas som en férmildrande omstindighet.

Vid en samlad bedomning finner tingsritten att sanktionsavgiften ska bestimmas

till 50 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den

1 december 2021. Provningstillstind kravs.

Maud Grund



