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Sanktionsavgift enligt lag (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Carnegie Investment Bank AB (516406-0138)
ska betala en sanktionsavgift pa 750 000 kronor for underlatenhet att till
Finansinspektionen rapportera en transaktion som Carnegie Investment Bank
AB haft rimliga skil att misstinka kunde utgdra marknadsmanipulation.

(5 kap. 2 § 1 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.
Bakgrund

Carnegie Investment Bank AB (Carnegie eller banken) dr en juridisk person
med tillstand att driva bankrorelse (2 kap. 1 § lag [2004:297] om bank- och
finansieringsrorelse). Carnegie har dven tillstand att driva vardepappersrorelse,
bland annat for mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett eller
flera finansiella instrument, utférande av order pa kunders uppdrag, handel for
egen rakning och for portfoljforvaltning (2 kap. 1 § 1, 2, 3 och 4 lagen
[2007:528] om vérdepappersmarknaden). Darutdver har Carnegie tillstand att
registreras som forvaltare av fondandelar (4 kap. 12 § lag [2004:46] om
virdepappersfonder och 12 kap. 5 § lag [2013:561] om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder) och tillstdnd att bedriva forsdkringsdistribution (2 kap. 1 §
lag [2018:1219] om forsédkringsdistribution).

Carnegies verksamhet bestér delvis 1 att yrkesmaéssigt arrangera eller
genomfora transaktioner med finansiella instrument, vilket bland annat innebér
att banken har en skyldighet att enligt artikel 16.2 1 EU:s
marknadsmissbruksforordning! (Mar) omedelbart meddela Finansinspektionen

I Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av
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om banken har rimliga skél att misstéinka att en handelsorder eller transaktion
avseende ett finansiellt instrument kan utgéra marknadsmanipulation.

Den 21 december 2017 skickade Nasdaq Stockholm AB in en anmélan till
Finansinspektionen angéende en misstinkt marknadsmanipulation utférd av tva
privatpersoner, varav den ena var kund hos Carnegie. Finansinspektionen har
inom ramen for tva andra drenden 4n det nu aktuella undersokt den misstankta
transaktionen och beddmt att transaktionen var uppgjord pa forhand och att den
dérfor har utgjort marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 a och 15 i Mar. I ett
av dessa drenden begérde Finansinspektionen in dokumentation kring
transaktionen fran Carnegie, déribland ljudinspelningar av telefonsamtal
mellan banken och den privatperson som var kund hos banken. Vid
granskningen av dessa ljudinspelningar framkom omsténdigheter som ledde till
att Finansinspektionen inledde en undersdkning i syfte att utreda huruvida
Carnegie har dvertritt artikel 16 1 Mar, det nu aktuella drendet.

Undersokningen mot Carnegie inleddes den 6 december 2018.
Finansinspektionen skickade da en underrittelse till Carnegie och begérde att
banken skulle komma in med ett yttrande till Finansinspektionen. Av
underrittelsen framgar att Finansinspektionen utreder om Carnegie har
Overtritt bestimmelserna i artikel 16 1 Mar och om Finansinspektionen ddrmed
ska ingripa mot banken. Carnegie kom in med svar den 19 december 2018.
Den 19 september 2019 skickade Finansinspektionen en kompletterande
underrittelse till banken med begéran om ytterligare information, vilken
Carnegie besvarade den 24 september 2019. Den 26 maj 2020 skickade
Finansinspektionen en begéran om yttrande till Carnegie enligt vilken Carnegie
gavs mojlighet att yttra sig ver ett eventuellt ingripande. Carnegie besvarade
denna begéran den 9 juni 2020.

Arendet

Den misstinkta marknadsmanipulationen

Av Finansinspektionens utredning framgér foljande. Fredagen den 14 juli 2017
ringde en kund till Carnegie och diskuterade 16sningar pa en flytt av aktier
mellan sina egna konton med en anstélld vid banken. Diskussionen avslutades
med att kunden frdgade den anstillde om det var mojligt att lappa”
transaktionen? mellan Carnegie och den andra banken. Den anstillde uttryckte
tveksamhet kring detta och efter att ha diskuterat fraigan med sina kollegor
lamnade den anstéllde ett slutgiltigt svar att denna typ av transaktion inte
verkade vara mojlig. Kunden svarade da att de skulle diskutera fragan vidare
pa mandagen den 17 juli 2017.

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
2 Med detta avses att genomfora en manuell registrering utanfor orderboken.



FI Dnr 18-23301

Den 17 juli 2017, kl. 10.24.14, ringde kunden tillbaka till Carnegie och talade
med samma person hos banken. Kunden instruerade den anstéllde att ldgga en
koporder om 125 000 aktier i Lammhults Design Group AB (Lammbhults) till
priset 68,00 kronor per aktie. Kunden instruerade ockséd den anstéllde att 200
aktier skulle vara synliga och att resterande del av kopordern skulle vara dold.
Ordern lades av den anstillde kl. 10.24.56. KI. 10.25.27 lade en bekant till
kunden, via sin bank, en order om att sélja 125 000 aktier i Lammhults till
priset 68,00 kronor per aktie. Orderldggningen resulterade omedelbart i en
transaktion mot den order Carnegie lagt for kundens ridkning. K1. 10.26.09
ringde kunden &terigen till den anstéllde hos Carnegie och kunden och den
anstéllde konstaterade att ordern blivit lagd som Onskat och att transaktionen
nu var utférd. Kunden informerade dven den anstéllde om att affdren inte gjorts
med honom sjdlv som motpart utan med “en annan motpart sa att det skulle bli
korrekt”. Den anstillde konstaterade under samtalet att allt nu méste vara frid
och frojd”. Den genomsnittliga dagliga omséttningen i Lammhults mellan den
1 maj 2017 och den 16 juli 2017 var 10 596 aktier.

Carnegie har inte underréttat Finansinspektionen om att den utforda
transaktionen utgjort en transaktion uppgjord pa forhand och att den ddrmed
kan missténkas utgéra marknadsmanipulation.

Carnegies yttranden

Carnegie har i yttranden den 19 december 2018 och den 24 september 2019 i
huvudsak anfort foljande. Carnegie noterar att Finansinspektionen efterfragade
information om den relevanta transaktionen redan den 15 november 2017
genom ett mejl som skickades frén Finansinspektionen till bolaget. Vidare
skickade Finansinspektionen ett mejl till bolaget den 4 januari 2018 dér
Finansinspektionen onskade fa del av depaavtal, samt specificerade denna
forfragan 1 ett nytt mejl den 8 januari 2018. Det var redan den 15 november
2017 uppenbart for Carnegie att Finansinspektionen utredde fraigan om
eventuellt marknadsmissbruk och att det di av Carnegie bedomdes vara
overflodigt att gora en egen STOR-anmélan?. Carnegie antar darfor att
Finansinspektionens utredning om huruvida Carnegie dvertritt de aktuella
bestimmelserna i Mar avser tiden i anslutning till att transaktionen den 17 juli
2017 genomfordes.

Carnegie delar Finansinspektionens bedomning att bankens anstéllde borde ha
forstatt att den ifragavarande transaktionen gjorts upp pa forhand, dock inte vid
sjdlva orderlaggningen men efter det telefonsamtal som inleddes kl. 10.26.09
den 17 juli 2017. I det aktuella fallet fattade den anstillde inga sddana
misstankar. Bedomningen av fragan om Carnegie haft rimliga skl till
misstanke om marknadsmanipulation kan inte uteslutande avgoras av om det
funnits ndgon indikator utan méste provas sarskilt i varje enskilt fall med
beaktande av dven andra omsténdigheter. Av omsténdigheterna i drendet och

3 Rapport avseende misstdnkta transaktioner och handelsorder enligt 10 § lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument.
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som banken och den anstéllde haft tillging till forefaller det som att kunden i
strid med géllande marknadsplatsregler har lagt en order i marknaden som varit
uppgjord utanfér marknadsplatsen. Bankens anstédllde har gett kunden korrekt
information 1 telefonsamtal infOr transaktionen. Av den information som den
anstéllde fick vid telefonsamtalet efter transaktionen borde den anstéllde
emellertid ha forstatt och papekat for kunden att det inte &r tilldtet att géra en
transaktion dver marknadsplatsen i en redan uppgjord affér. Den anstillde
borde ocksd 1 enlighet med Carnegies interna rutiner ha radgjort med bankens
complianceavdelning. Bankens anstéllda behérskar géllande regler i sitt dagliga
arbete, dven 1 komplicerade fall och under hog arbetsbelastning. I detta
enskilda fall har sa inte varit fallet. Carnegie anser emellertid inte att detta
beror pa en systematisk brist utan den ménskliga faktorn i ett enskilt fall.

Carnegie har vidare anfort att nyanstéllda i relevanta positioner blir sirskilt
informerade om sin skyldighet att uppmérksamma och eskalera misstiankt
marknadsmissbruk och att alla medarbetare varje &r skriftligen bekréftar att de
ar medvetna om géllande regler och att de foljt dessa. Som en direkt f6ljd av
detta drende har bankens complianceavdelning i bérjan av 2019 genomfort en
extra utbildningsinsats vilken inkluderat séarskilda diskussioner kring
potentiella scenarier dér rapporteringsplikt kan uppsta. Den aktuella
medarbetaren har ocksa fétt en sérskild genomgéing och erinran om att denna 1
arendet borde ha uppméarksammat complianceavdelningen. Carnegies
uppfattning dr att banken har haft mycket fa incidenter och att de rutiner som
finns pa plats dr proportionella, anpassade till verksamheten och generellt
ocksa efterlevs 1 praktiken.

I ett yttrande den 9 juni 2020 har Carnegie anfort att Finansinspektionen pa
grund av preskription dr forhindrad att ingripa mot den eventuella
overtradelsen eftersom ett ingripande forutsitter att Finansinspektionen har
inlett en ingripande- eller sanktionsprocess och upplyst Carnegie om detta
inom tva ar frin det att en Overtrddelse begicks. Carnegie menar att banken inte
har upplysts om att Finansinspektionen tagit upp fragan om ingripande forréan i
samband med att Carnegie mottog en begiran om yttrande daterad den 26 maj
2020. I fortydligande syfte i samma yttrande har Carnegie dven anfort att vad
banken uppgett tidigare inte ska tolkas som att Carnegie automatiskt medger att
Carnegie faktiskt haft rimliga skél att misstinka att aktuell transaktion utgjorde
marknadsmanipulation. Carnegie medger emellertid att det funnits en i Mar
angiven indikator som borde lett till att den anstdllde 1 enlighet med bankens
rutiner atminstone skulle ha radgjort med compliance. Huruvida det funnits
aven andra omstédndigheter som sammantaget leder till slutsatsen att Carnegie
haft rimliga skal till misstanke finner banken svarbedomt, sarskilt med tanke pa
att néstan tre ar forflutit sedan den aktuella transaktionen. Om
Finansinspektionen bedomer att Carnegie haft rimliga skél till misstanke om
marknadsmanipulation anser Carnegie att den anstilldes uppenbara ambition
att forsoka gora ratt, den tid som har 16pt sedan transaktionen gjordes och
omstdndigheterna i ovrigt bor beaktas sérskilt 1 formildrande riktning vid
bestimmandet av ett eventuellt ingripande.
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Carnegie har kommit in med de interna dokumenten ”Group Order Handling
Instruction”, “’Instruktion angdende rapportering av misstankt
marknadsmissbruk”, ”Arbetsrutiner for marknadsdvervakning” samt utdrag ur
”Carnegies Manual Middle Office”.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Frdga om preskription
Carnegie har anfort att Finansinspektionen dr forhindrad att 1 drendet ingripa
mot en eventuell Gvertradelse av artikel 16.2 1 Mar pa grund av preskription.

Av 5 kap. 14 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestémmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning (KompL) framgar att ett ingripande mot en
overtradelse av artikel 16.2 1 Mar bara far ske om en upplysning om att frdgan
om ingripande har tagits upp av Finansinspektionen har delgetts den som
ingripandet riktas mot inom tva ar fran det att overtriddelsen dgde rum.

Den aktuella transaktionen dgde rum den 17 juli 2017. Den 6 december 2018
skickade Finansinspektionen en underréttelse till Carnegie 1 vilken det
framgick att Finansinspektionen utredde en eventuell 6vertriddelse av artikel 16
1 Mar och att Finansinspektionen, i enlighet med 5 kap. 2 § 1 KompL, ska
ingripa mot den som genom att inte underrétta den behoriga myndigheten om
misstdnkt marknadsmanipulation asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 16 1
Mar. Carnegie yttrade sig 6ver underrittelsen i en skrivelse daterad den 19
december 2018. Carnegie har séledes senast den 19 december 2018 tagit del av
en upplysning om att fraigan om ett ingripande har tagits upp av
Finansinspektionen. Finansinspektionen dr dirmed inte forhindrad att ingripa
mot Carnegie med anledning av dvertradelsen.

Finansinspektionens bedomning
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Den transaktion som genomfordes den 17 juli 2017 har av Finansinspektionen
beddmts varit uppgjord pé forhand. I Bilaga 1 till Mar, punkten A c, anges att
vid tilldmpning av artikel 12.1 i Mar ska som indikator sirskilt beaktas
huruvida utforda transaktioner inte leder till nagon fordandring av det verkliga
dgandet av ett finansiellt instrument. I Bilaga 2, avsnitt 1, punkten 3 c till
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 anges att ovanstaende
indikator kan specificeras som “transaktioner som utfors till foljd av att samma
part eller olika men samverkande parter samtidigt, eller ndstan samtidigt,
lagger kop- och séljorder med liknande kvantitet och pris — vanligtvis kallat
“improper matched orders’”. Agerandet motsvarar denna specifikation och
transaktionen har darfor ansetts utgora en dvertridelse av forbudet mot
marknadsmanipulation enligt artikel 12 och 15 i Mar. Finansinspektionen har
ingripit mot detta agerande inom ramen for tvd andra drenden mot tva
privatpersoner.

Av Finansinspektions utredning framgér att olika alternativ till den gjorda
transaktionen har diskuterats i flera samtal mellan den anstédllde hos Carnegie
och kunden. Finansinspektionen konstaterar ocksa att volymen for den aktuella
transaktionen var att betrakta som ménga ganger storre dn en genomsnittlig
dagsomsittning i Lammbhults. Vidare moéttes kopordern upp av en séljare med
exakt samma pris och antal trots att kdpordern till storsta delen var dold for
marknaden, och det tog bara cirka 30 sekunder for hela ordern att omsittas.
Kunden informerade dven den anstéllde hos Carnegie knappt en minut efter
transaktionens utférande om att den gjorts med en annan motpart.

Finansinspektionens bedomning av omstédndigheterna dr att den anstéllde hos
Carnegie atminstone i samband med telefonsamtalet med kunden efter
transaktionen borde ha forstatt att transaktionen var uppgjord pé férhand.
Finansinspektionens anser séledes att Carnegie dirmed har haft rimliga skél att
misstdnka att transaktionen utgjorde marknadsmanipulation. Carnegie var
saledes skyldigt att underrétta Finansinspektionen om transaktionen i enlighet
med artikel 16.2 1 Mar. Nagon sadan underrittelse har inte skett.

I sitt yttrande anfor Carnegie att Finansinspektionen efterfragat information om
den relevanta transaktionen redan den 15 november 2017 och att det med
anledning av denna forfragan redan vid detta datum var uppenbart fér banken
att Finansinspektionen utredde frdgan om eventuellt marknadsmissbruk.
Dérmed bedomde Carnegie att det da skulle vara overflodigt att géra en egen
STOR-anmailan. Finansinspektionen noterar att det mejl som banken hinvisar
till 1 detta avseende skickades fran Finansinspektionen till banken den

15 november 2018 och inte 2017. Den forsta kontakten som
Finansinspektionen tog med Carnegie med anledning av den i drendet aktuella
transaktionen dr ett mejl som skickades till banken den 4 januari 2018.

Ingripande
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Genom att inte underritta Finansinspektionen om transaktionen har Carnegie
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 16.2 i Mar. Det finns saledes grund for
Finansinspektionen att ingripa mot Carnegie enligt 5 kap. 2 § 1 KompL.

Finansinspektionen far emellertid avsté fran att ingripa, om overtradelsen ar
ringa eller ursdktlig, personen 1 fraga gor rittelse, nagot annat organ har
vidtagit atgirder mot personen och dessa atgarder bedoms tillriackliga, eller det
annars finns sérskilda skil. Mot bakgrund av 6vertrddelsens karaktér och allvar
kan den inte anses vara ringa eller ursdktlig. Det har heller inte framkommit att
det annars finns sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

Sddana omstidndigheter som Finansinspektionen ska beakta nar myndigheten
véljer ingripande och bestammer storleken pa en sanktionsavgift anges i
KompL. Dér finns en exemplifierande uppriakning, och utgdngspunkten &r att
Finansinspektionen ska gora en sammanviagd beddmning av de olika
omstindigheterna i det enskilda fallet (prop. 2016/17:22 s. 390). Mot bakgrund
av overtradelsens karaktir och allvar anser Finansinspektionen att ett
ingripande i detta fall bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Taket for sanktionsavgiftens storlek for Gvertradelser av artikel 16.2 i Mar
framgar av 5 kap. 7 § forsta stycket 1 KompL. Av bestimmelsen foljer att
avgiften i detta fall som hogst kan faststillas till tva procent av
Carnegiekoncernens omséttning for foregaende rakenskapsar. Koncernens
omsdttning uppgick 2019 till narmare 2,7 miljarder kronor.

Nir sanktionsavgiftens storlek ska faststdllas ska enligt 5 kap. 18 § KompL
sarskild hinsyn tas till bland annat sddana omsténdigheter som anges i 15 och
16 §§ samt till den berérda personens finansiella stillning. De omstandigheter
som avses 1 5 kap. 15 och 16 §§ KompL ar bland annat hur allvarlig
Overtradelsen dr och hur linge den har pagatt, dvertraddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet samt skador som uppstétt och
graden av ansvar. | formildrande riktning ska bland annat beaktas om den som
har begatt overtradelsen 1 visentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har
underléttat utredningen.

Skyldigheten for personer som yrkesmassigt arrangerar eller genomfor
transaktioner att rapportera misstankta handelsorder eller transaktioner &r ett
viktigt led i att forebygga och uppticka marknadsmissbruk. Asidosittande av
skyldigheten att underritta Finansinspektionen om sddana missténkta
transaktioner dr dérfor enligt Finansinspektionen allvarlig. Omstandigheterna
kring den aktuella transaktionen, déribland den kommunikation som forelegat
mellan kunden och den anstillde sévél fore som efter transaktionen, &r enligt
Finansinspektionen ocksa i sig sddana att underldtenheten att rapportera den till
Finansinspektionen &r sarskilt allvarlig.

Av 5 kap. 16 § andra stycket KompL framgar att Finansinspektionen i
formildrande riktning bland annat ska beakta om den som har begétt
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overtradelsen i vésentlig utstrickning genom ett aktivt samarbete har
underldttat utredningen och om den har vidtagit atgérder efter 6vertrddelsen for
att undvika att den upprepas. For att ett samarbete ska beaktas kravs att det ar
friga om ett samarbete av vésentlig betydelse och att den ansvarige sjdlvmant
for fram viktig information som Finansinspektionen inte redan forfogar 6ver
(prop. 2016/17:22 s. 391). Carnegie har inte underléttat Finansinspektionens
utredning pa sadant sdtt som avses i bestimmelsen. Carnegie har d&ven uppgett
att banken har vidtagit atgirder for att undvika framtida brister i rapporteringen
av misstankt marknadsmissbruk. Vad Carnegie har uppgett om de vidtagna
atgdrderna &r enligt Finansinspektionen dock inte tillrdckligt for att heller dessa
ska kunna beaktas i formildrande riktning. Det har inte heller 1 6vrigt
framkommit nigra formildrande eller forsvarande omsténdigheter i1 drendet
som ska beaktas avseende sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammanvigd beddmning av omsténdigheterna i drendet anser
Finansinspektionen att bankens dvertrddelse av artikel 16.2 i Mar motiverar en
sanktionsavgift pd 1 000 000 kronor.

Betriffande Carnegies finansiella stdllning kan sdgas att banken ér ett heldgt
dotterbolag till Carnegie Holding AB och ingér i Carnegiekoncernen. Utifran
arsredovisningen for 2019 kan konstateras att Carnegiekoncernen under aret
gjorde ett resultat pa cirka 593 miljoner kronor, hade ett eget kapital om drygt
1,7 miljarder kronor och att koncernens kassa och tillgodohavande hos
centralbanker uppgick till drygt 83 miljoner kronor. Nettoomsittningen i
koncernen uppgick under 2019 till ndrmare 2,7 miljarder kronor. Mot denna
bakgrund saknas det anledning att sétta ned sanktionsavgiften med hénsyn till
Carnegies finansiella stillning.

Overtridelsen som behandlas i detta beslut skedde den 17 juli 2017 men
Finansinspektionen fick kinnedom om den transaktion som foranlett Carnegies
anmélningsskyldighet forst den 21 december 2017 da handelsplatsen anmalde
den till Finansinspektionen. Vidare fick Finansinspektionen kinnedom om
bankens Overtrddelse av artikel 16.2 1 Mar 1 samband med att Carnegie, den 19
november 2018, pé begéran fran Finansinspektionen lamnade in de
telefonsamtal med kunden som foregatt och efterfoljt transaktionen.
Finansinspektionen skickade en underrittelse till Carnegie den 6 december
2018 och ett fortydligande avseende denna den 7 januari 2019. Underréttelsen
besvarades av Carnegie den 19 december 2018. Den 19 september 2019
skickade Finansinspektionen en kompletterande underréttelse till Carnegie som
besvarades den 24 september 2019. Den 26 maj 2020 skickade
Finansinspektionen en begéran om yttrande till Carnegie vilken besvarades av
Carnegie den 9 juni 2020. Den 14nga handldggningstiden efter att
Finansinspektionen skickade underréttelsen till Carnegie den 6 december 2018
har inte orsakats av banken. Med hénsyn till den grundléggande rétten till en
provning inom skilig tid finner Finansinspektionen att avgiften ska séttas ned.
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Det har ddrutdver inte framkommit ndgon anledning att sitta ned
sanktionsavgiften med hénsyn till Carnegies finansiella stidllning eller pa nagon
annan grund.

Finansinspektionen bestammer darfor sanktionsavgiften till 750 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Malin Omberg

Verksamhetsomrddeschef

Marknader Fredric Sjoqvist
Jurist
08-408 988 69

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Bilagor
Hur man 6verklagar
Tillampliga bestimmelser

Kopia: Bolagets styrelseordférande



Bilaga 1

Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
Forvaltningsritten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.



Bilaga 2

Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksforordningen.

Enligt artikel 16.2 1 marknadsmissbruksforordningen ska personer som
yrkesmaéssigt arrangerar eller genomfor transaktioner inrdtta och uppratthalla
effektiva arrangemang, system och forfaranden for att upptéacka och rapportera
misstdnkta handelsorder och transaktioner. Om en sddan person har rimliga
skél att misstidnka att en handelsorder eller transaktion avseende ett finansiellt
instrument, oavsett om den placerats eller genomforts pa eller utanfor en
handelsplats, kan utgdra insiderhandel eller marknadsmanipulation eller forsok
till insiderhandel eller marknadsmanipulation ska den omedelbart meddela den
behdriga myndigheten.

Marknadsmanipulation definieras i artikel 12 i
marknadsmissbruksforordningen bland annat som en utférande av en
transaktion, laggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller
kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller
pris pa ett finansiellt instrument. I Bilaga 1 till
marknadsmissbruksférordningen, punkten A c, anges att vid tillampning av
artikel 12.1 i Mar som indikator sdrskilt ska beaktas huruvida utférda
transaktioner inte leder till ndgon foréndring av det verkliga dgandet av ett
finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende ravaror, eller en
auktionerad produkt baserad pé utslédppsritter.

I Bilaga 2, punkten 3 c, till Kommissionens delegerade férordning (EU)
2016/522 anges som praxis for att specificera ovanstdende indikator
“transaktioner som utfors till f61jd av att samma part eller olika men
samverkande parter samtidigt, eller ndstan samtidigt, lagger kop- och sdljorder
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med liknande kvantitet och pris — kallas vanligtvis *improper matched orders’.

Enligt 5 kap. 2 § 1 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som latit
bli att inrdtta och uppritthalla effektiva arrangemang, system och forfaranden 1
enlighet med det som anges 1 artikel 16.1 eller 16.2, eller att rapportera till
Finansinspektionen i enlighet med det som anges dér.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.
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Enligt 5 kap. 7 § KompL, i dess lydelse fore den 1 januari 2019, ska
sanktionsavgiften for en juridisk person faststillas som hogst till det hogsta av
ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 2,5 miljoner
euro, tva procent av den juridiska personens eller, i forekommande fall,
koncernens omsittning ndrmast foregaende rikenskapsar, tre gdnger den vinst
som den juridiska personen, eller ndgon annan, erhallit till f61jd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla, eller tre gdnger de kostnader
som den juridiska personen, eller ndgon annan, undvikit till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla,

Av 5 kap. 14 § st 2 KompL framgar att ett ingripande for en dvertridelse som
anges 2 § bara far ske om en upplysning om att frdgan om ingripande har tagits
upp av Finansinspektionen har delgetts den som ingripandet riktas mot inom
tva ar fran det att overtrddelsen dgde rum.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pd grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgdrder och dessa atgérder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Nar sanktionsavgiftens storlek faststills ska Finansinspektionen, enligt 5 kap.
18 § KompL i dess lydelse fore den 1 januari 2019, ta sérskild hansyn till
sddana omsténdigheter som anges i 15 och 16 §§ samt till den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststélla, den vinst som
personen, eller ndgon annan, erhéllit till f6ljd av regelovertradelsen eller de
kostnader som undvikits.
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Beslut om sanktionsavgift
Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift till Carnegie Investment Bank AB meddelat
den 21 december 2020.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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