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SAMMANFATTNING

Nasdaq Stockholm AB (”Bdrsen”) ar genom lag alagd att bedriva overvakning av finansiell
information fran bolag med vardepapper upptagna till handel pd Nasdaqg Stockholm. Granskningen
2018 har omfattat finansiella rapporter fran 106 bolag (jamfort med 94 bolag 2017) samt merparten
av de delarsrapporter som har publicerats av samtliga noterade bolag. Granskningen har i forsta
hand skett i forhallande till bestammelserna i IAS-férordningen och arsredovisningslagen.

Antalet drenden som har avslutats med en begaran om réattelse varit nagot hogre an foregdende ar
(12 st jamfort med 11 st 2017). Borsens beslut att byggbolagen ska konsolidera
bostadsrattsféreningar under byggnadsfasen i enlighet med IFRS 10 Koncernredovisning star for sex
av dessa beslut. De &vriga drendena &r spridda éver ett antal IFRS-standarder. Arenden som
avslutades med papekanden och 6vriga kommentarer avser framst IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter och IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar dar efterlevnaden bor forbattras.
Aterkommande brister konstaterades aven i upplysningar avseende rorelsesegment (IFRS 8),
rorelseforvarv (IFRS 3) och nedskrivningar (IAS 36).

Med anledning av den nya standard om intaktsredovisning, IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder
och Borsens informationsinhdmtning har en sdrskild riktad granskning utforts av de fastighetsbolag
som utvecklar fastigheter genom bostadsrattsforeningar. Granskningen genomférdes genom
rutinmassig kommunikation med bolagen i form av brev och e-post samt genom ett flertal méten,
bade med alla bolag samlade och enskilt med de bolag som sa 6nskade. Granskningen har dven
inkluderat en mer djupgdende granskning av avtalen mellan bolag och bostadsrattsféreningar samt
ovriga omstandigheter under utvecklingsprocessen. Borsens beddmningar och slutsatser finns
beskrivna senare i arsrapporten, i form av den promemoria som publicerades i december.

Borsen har under aret dven genomfort en tematisk genomgang av arsredovisningar med syfte att
samla information om forekomsten av vissa foreteelser, vilket kan anvdndas for att styra inriktningen
pa granskningsurvalet. Genomgangen beskrivs narmare fran sid 9 och framat och behandlar bland
annat information om den nya intdktsredovisningen i enlighet med IFRS 16, anvdndning av
alternativa resultatmatt, information i revisionsberattelsen och nya krav pa hallbarhetsredovisning.

Denna rapport avslutar perioden som Boérsen har haft ansvar for tillsynen 6ver emittenters
finansiella redovisning. Fran den 1 januari 2019 tar Namnden for Svensk Redovisningstillsyn, ett
privatrattsligt organ under Foérening for god sed pa Aktiemarknaden, oOver tillsynen av
emittenternas finansiella information. Finansinspektionen ska ansvara fér eventuella ingripanden
mot de emittenter som har overtratt de bestdimmelser som galler for emittenten. Borsen vill
avslutningsvis framféra ett varm tack till alla som under de gangna aren har medverkat som
granskare.

Stockholm, 7 januari 2019
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OM RAPPORTEN OCH BORSENS UPPDRAG

Nasdaq Stockholm AB (”Borsen”) &ar genom lag alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden
finansiell information fran bolag med vardepapper upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Detta
foljer av bestdmmelserna i 16 kapitlet i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ("LVM”).
Overvakningsuppgifterna bestar i att kontrollera att den regelbundna finansiella informationen
upprattas i tid och att den ar upprattad i enlighet med relevanta finansiella rapporteringsramverk,
sasom IFRS och Arsredovisningslagen ("ARL”). Syftet med dvervakningen &r att skydda investerare
och framja allmanhetens foértroende for vardepappersmarknaden, genom att bidra till en 6kad
Oppenhet i den finansiella informationen. Finansinspektionen &r behorig myndighet for
redovisningstillsynen och har meddelat foreskrifter i 5 kap. FFFS 2007:17 om hur 6vervakningen ska
bedrivas. Finansinspektionen ska Overvaka att borserna uppfyller sin skyldighet att ha en val
fungerande 6vervakningsfunktion.

Borsen deltar tillsammans med Finansinspektionen och NGM' i den internationella samordningen av
redovisningstillsynen av noterade bolag inom EU. Detta arbete bedrivs inom ramen for ESMA®.
Borsen deltar i av ESMA regelbundet anordnade mdten mellan tillsynsmyndigheterna, European
Enforcers Coordination Sessions ("EECS”). Samarbetet syftar till att framja en enhetlig tillampning av
IFRS-standarderna samt en enhetlig tillsyn.

Som en del av ovanstaende uppdrag ska Borsen varje ar lamna en slutrapport éver den granskning
som Borsen har genomfort under aret och vad denna har resulterat i. Borsen publicerar sin
slutrapport i god tid innan kommande arsredovisning for att ge de noterade bolagen majlighet att
anpassa sin kommande redovisning utifran de synpunkter som dvervakningen har genererat.

De iakttagelser som beskrivs i denna rapport baseras pa konstaterade brister i enskilda bolags
finansiella information. Eftersom Borsen endast underséker ett urval av arsredovisningarna kan
motsvarande brister dven férekomma hos andra bolag. Bérsen gor alltid en vdsentlighetsbedémning
av den aktuella bristen vilket paverkar Borsens slutliga stéllningstagande samt behovet av atgarder
fran bolagets sida.

Vilken information som &r vasentlig i slutdndan &r i hogsta grad bolagsspecifik och det gar darfor inte
att gora generella tolkningar av Borsens iakttagelser. En avvikande iakttagelse i ett litet bolag eller i
en viss bransch kan vara av vasentlig betydelse medan en motsvarande iakttagelse i ett annat bolag,
verksamhet i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara uppenbart ovasentlig.

Syftet med en vidare spridning av denna rapport ar att underlatta for bolagen att utveckla och
forbattra sin externa informationsgivning. Det ar upp till det enskilda bolaget att bestdmma om
Borsens iakttagelser i denna rapport kan eller bor paverka bolagets finansiella rapporter.

lakttagelserna i rapporten har tidigare redovisats vid ett seminarium anordnat av Borsen den 14
december 2018. Presentationsmaterialet fran detta tillfille finns pa Borsens webbplats, under
avsnittet redovisningstillsyn3.

Fran den 1 januari 2019 tar Namnden for Svensk Redovisningstillsyn, ett privatrattsligt organ
under Forening for god sed pa Aktiemarknaden oOver tillsynen av emittenternas finansiella

! Nordic Growth Market
2 European Securities and Markets Authority
3Se sista sidan angdende hanvisning till webbplats.
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information. Finansinspektionen ska ansvara for eventuella ingripanden mot de emittenter som
har dvertratt de bestammelser som galler for emittenten.

ORGANISATION OCH METOD FOR GRANSKNINGEN

Overvakningen av finansiell rapportering hanteras av Bérsens bolagsévervakning. Fér att kunna halla
hog kvalitet pa granskningen anlitar Borsen dven extern expertis. Deras ataganden ar reglerade i
sarskilda avtal avseende omfattning, kostnad, intressekonflikter och tystnadsplikt. Det dr dock alltid
Borsen som beddmer och tar beslut i varje enskilt drende samt skéter kommunikationen med de
bolag som omfattas av granskningen.

Granskningen omfattar de bolag som har Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm och som inte utgdér undantag enligt 16 kap., 2-3§ LVM. Borsen granskar arsredovisningar
samt i tillamplig omfattning, delarsrapporter och bokslutskommunikéer. Granskningen sker I6pande
men utgar i vasentlig omfattning fran en arlig urvalsprocess (se nedan). De bolag som ingatt i arets
urval erhdll i april 2018 ett brev fran Bérsen med information om att bolagets arsredovisning skulle
granskas utifran bestimmelserna i IFRS och ARL.

Granskningen av den finansiella informationen gors av intern eller extern redovisningsexpertis.
Borsen sammanstaller de iakttagelser och fragor som granskningen genererar och det granskade
bolaget ombeds darefter att kommentera dessa. Normalt beaktas inte klart ovéasentliga
upplysningsbrister i granskningen. Det kan dock inte alltid bedomas om uteldmnade upplysningar ar i
overensstammelse med IFRS. Borsen har i sadana fall bett bolagen att redogora pa vilka grunder som
de har valt att utelamna upplysningarna. Borsen har noterat att manga bolag i storre utstrackning an
tidigare i sina svar har motiverat varfor viss information har bedémts som ovdsentlig, vilket ar en
positiv utveckling.

BEDOMNING, PAFOLIDER OCH TILLSYNSATGARDER

Baserat pa ovanstaende korrespondens gor Borsen en bedomning i vilken man bolaget har agerat i
strid mot gallande regelverk samt graden av eventuella &vertradelser, framférallt kopplat till
investerarnas mojlighet att vardera bolagets verksamhet och instrument med hjalp av den finansiella
informationen. Vid denna bedémning tar Bérsen dven hjélp av tidigare beslut i EECS interna
gemensamma databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander. Borsen diskuterar vissa fall inom EECS innan ett beslut
tas (se sidan 14 for mer information om den europeiska samordningen av redovisningstillsyn).

Utgangspunkten vid bedomningar av efterlevnaden av IFRS ar bestimmelsen om vasentlighet som
foljer av IAS 8, punkt 5. Dar anges att uteldmnanden eller felaktigheter i redovisade poster ar
vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska beslut som anviandaren
fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa storleken och
karaktaren av de brister som har konstaterats. Med utgangspunkt fran vasentlighetskriterierna
kategoriseras de slutliga bedémningarna, varpd den aktuella avvikelsen eller bristen dels kan
resultera i pafoljder enligt Borsens regelverk, dels i tillsynsatgarder enligt ESMA:s riktlinjer for
redovisningstillsyn.

Borsen delar in sin bedémning i fyra kategorier kopplade till Bérsens paféljder:

e Kategori 1, ingen anmarkning och/eller notering av mindre vasentlig art (6vriga
kommentarer)

e Kategori 2, papekande
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e  Kategori 3, kritik
e  Kategori 4, provning av Disciplinnamnden

Kategori 1, Ingen anmérkning/Ovriga kommentarer, innebar att drendet avslutas utan anmarkning.
Borsen kan dock delge bolaget noteringar av mindre vdsentlig art i form av 6vriga kommentarer.
Dessa ska dock enbart utgora ett stod for bolagets fortsatta redovisningsarbete och kraver inga
atgarder i forhallande till Borsen.

Kategori 2, Papekande, gar nagot langre dn de bestammelser som framgar av Finansinspektionens
foreskrift (FFFS 2007:17) déar det endast finns en niva, s.k. dvertradelser. Bakgrunden till att Borsen
tillampar en nivda med papekande grundar sig i att det enligt Borsens erfarenhet ofta finns brister
avseende gallande upplysningskrav som séllan uppnar sddan vasentlighet att de foranleder behov av
en tillsynsatgard men som anda bor patalas. Borsen kan bedéma att det finns en risk att avvikelsen
eller bristen i framtiden kan bli vasentlig varfor bolaget rekommenderas att vidta lampliga atgarder
for att minimera en sadan risk.

Tillkomsten av ESMA:s Riktlinjer for redovisningstillsyn har foranlett att kategorierna 1 och 2 i
praktiken slagits samman. | slutbrev gérs endast i undantagsfall atskillnad, genom att noteringarnas
ordningsfoljd baseras pa att den mest allvarliga punkten kommer forst. For bada kategorierna géller
att dessa enbart utgor stod for bolagets fortsatta redovisningsarbete. Endast papekanden som
kombineras med begdran om rattelse foljs specifikt upp av Borsen.

Kategori 3, Kritik, anvands nér bristen bedoms som vasentlig och kan antas paverka investerarnas
mojlighet att virdera bolaget eller dess finansiella stillning. Arenden som avslutas med kritik
publiceras i anonym form pa Borsens hemsida.

En slutskrivelse kan innehalla saval papekanden som kritik men kategoriseras utifran den allvarligaste
beddmningen.

Om o6vertradelsen bedoms som sarskilt allvarlig, bedéms medféra skada for investerarna eller pa
annat satt kan anses skada marknadens fortroende, lamnas &rendet 6ver till Disciplinndmnden,
kategori 4, for beslut om en eventuell sanktion. Innan ett sadant 6verlamnande sker ska bolaget ges
tillfalle att yttra sig 6ver det anmarkningspastdende som Borsen har for avsikt att rikta mot bolaget
infor Disciplinndmnden.

Som en del av det ansvar som genom lag delegerats till Borsen, ska Borsen i enskilda drenden besluta
om nagon av de tillsynsatgarder som star till forfogande ska vidtas. De paféljder som beskrivits ovan
utgor sanktioner for underlatenhet att folja regelverk, medan tillsynsatgarderna syftar till att
sdkerstalla att investerarna far tillgang till rattvisande information om emittenten. Enligt ESMA:s
riktlinjer for redovisningstillsyn kan Borsen:

e uppmana bolaget att anpassa/ratta sin redovisning i kommande finansiella rapportering;

e begdra att bolaget gar ut med en sarskild réttelse i pressmeddelande; eller

e ide fall 6vertradelsen paverkar marknadens bedémning av bolaget eller riskerar att skada
investerare, begara att redan lamnad finansiell information omgéaende réttas och eventuellt
publiceras® pa nytt.

Samtliga kategorier sker vanligtvis i kombination med kritik eller disciplindr pafoljd. | vissa fall kan
dven papekanden féranleda behov av tillsynsatgard.

*pa grund av tidigare rattsfall ar det oklart om en ny arsredovisning far upprattas.
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Tillsynsatgarder ‘ Pafoljder

Viasentliga avvikelser

Rattelse i framtida rapporter Papekande, Kritik
Sarskild rattelse Disciplindrende, Kritik
Nya finansiella rapporter Disciplindrende, Kritik

Ovdsentliga avvikelser

Informera bolaget Ovriga kommentarer

RAPPORTERING OCH UPPFOLINING

| samband med att Borsen avslutar ett drende med en tillsynsatgard eller beslutar om att inleda ett
disciplindrende (kategori 4) underrdttas Finansinspektionen. Beslut om tillsynsatgdrd och/eller
pafoljd i form av kritik (kategori 3) publiceras i anonymiserad form pa Borsens webbplats. Beslut
enligt kategori 4 offentliggérs som borsmeddelande och publiceras pa Borsens webbplats.

Uppfoljning av synpunkter fran tidigare granskning gors enligt féljande:

e  Kategori 1, ingen uppfdljning sker.

e Kategori 2, Borsen foljer endast upp papekanden om paféljden har kombinerats med en
begaran om rattelse (tillsynsatgard).

e  Kategori 3, begdr Borsen réattelse ska detta foljas upp i kommande finansiell rapportering
eller i enlighet med de kriterier som begdran omfattar. | Gvriga fall féljer Bérsen upp
synpunkterna i kommande arsredovisning.

e Kategori 4, begar Bérsen omedelbar rattelse ska detta foéljas upp innan drendet avslutas,
beroende pa &drendet och sanktionens art ska bolaget inkomma med atgardsplan som
Borsen foljer upp i nasta ars granskning.

URVAL

Den population av bolag som har granskats under 2018 baseras pa ett risk- och rotationsbaserat
urval i enlighet med ESMA:s riktlinjer om tillsyn over finansiell information i Europas. Det
rotationsmassiga urvalet ska sdkerstélla att alla bolag i regel granskas inom en femarsperiod, med
undantag for att bolag pa Borsens storbolagslista OMXS30 granskas inom en trearsperiod. Det
rotationsmassiga urvalet bestams i mars varje ar.

Det riskbaserade urvalet sker fortlopande och baseras i stor utstrdackning pa iakttagelser och
noteringar i samband med Borsens lopande informationsévervakning och genomgang av de
noterade bolagens periodiska finansiella information. De iakttagelser som gors i granskningen ar ofta
direkt kopplade till redovisningsfragor, sasom avsattningar, nedskrivningar, forvarv och
jamforelsestorande poster. Andra faktorer som kan styra det riskbaserade urvalet ar finansiella
problem, vdsentliga verksamhetsforandringar, stora &agarférandringar, stort medialt intresse,
uppseendevackande hog vardering eller generella brister i bolagens informationsgivning. Bérsen kan
ocksa vialja att granska avgriansade omraden for ett bredare urval av bolag, t.ex. inom en viss
bransch.

> "ESMA Guidelines on the enforcement of financial information” (ESMA/2014/807), i den svenska

dversattningen “ESMA Riktlinjer om tillsyn éver finansiell information” (ESMA/2014/1293sv).
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Borsen gor aven i manga fall en uppféljning av nyligen noterade bolag (s.k. ettarsuppféljning). |
denna uppfoljning ingdr ofta en genomgang av den finansiella rapporteringen vilket foljs upp i
Borsens redovisningsdvervakning. Aven denna uppféljning kan vara en anledning att lata ett bolag
ingd i riskurvalet.

Utover ovanstaende urval foljer Borsen upp foregaende ars granskningar som avslutades med
tillsynsatgard for att sakerstalla att bolagen har beaktat Borsens synpunkter i sin nastkommande
arsredovisning.

ESMA:s riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
granskning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstdndig granskning innebar att hela
innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som kraver
narmare analys och for att bedéma huruvida den finansiella informationen uppfyller kraven i det
relevanta regelverket. En riktad granskning innebdr att granskningen omfattar férdefinierade och
avgransade omraden/fragor i den finansiella informationen. Exempel pa det sistnédmnda &r bolag dar
endast nedskrivning av goodwill har varit féremal fér granskning.

For att ett darende ska omfattas av ndgon av ovanstaende definitioner av granskning och darmed
inkluderas i statistiken nedan kravs att Borsen har kommunicerat sina iakttagelser och bedémningar
till Bolaget, vanligtvis skriftligen. Detta medfor att Borsens uppfoljning av nyligen noterade Bolag
(arsuppfoljning) och genomgang av periodiska finansiella rapporter enbart ingar i nedanstaende
statistik om de medfor fragor eller synpunkter fran Borsen. Uppfoljning av drenden fran
granskningsaret 2017 definieras som en riktad granskning. Av nedanstaende tabell framgar antalet
granskade bolag under 2018 jamfort med foregaende ar:

2018 2017 2016
Fullstéandig granskning 56 58 60
Riktad granskning 50 36 37
(varav uppfdljning tidigare beslut) (14) (14) (21)
Total 106 94 97
Ej avslutad per 31 december 1 2 1
Avslutade 105 92 96

Foljande bolag har granskats inom ramen for 6vervakningen 2018 (exklusive bolag som har féljts upp
fran foregaende ar):

Fullstandig granskning Fullstandig granskning Riktad granskning
(forts)
AB Electrolux AB Holmen AB ACTIVE Biotech AB
AB SKF Invisio Communications AB Anoto Group AB
Addvise Group AB Invuo Technologies AB Atlas Copco AB
Africa Qil Corp. Lucara Diamond Corp. Beijer Ref AB
Alimak Group AB Lundin Gold Inc. Bergman & Beving Aktiebolag
Assa Abloy AB Lundin Petroleum AB BioGaia AB
Atlas Copco AB Maha Energy Bong AB
Attendo AB Mycronic AB Consilium Aktiebolag
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Fullsténdig granskning

Fullstandig granskning

(forts)

Riktad granskning

Autoliv Inc. NeuroVive Pharmaceutical AB  Empir Group AB
Besqab AB NGEx Resources Inc. Endomines AB (publ)
Boliden AB Nobina AB G5 Entertainment AB
Platzer Fastigheter Holdi
Bonava AB atzer Fastigheter Holding Gunnebo AB
AB
Bufab AB Sandvik AB (publ) ICTA AB
Camurus AB Scandic Hotels Group AB Image Systems AB
Capio AB Skandinaviska Enskilda IM AB

Banken AB

CLX Communications AB

Skanska AB

Karo Pharma Aktiebolag

Coor Service Management
Holding AB

Sportamore AB

Knowit Aktiebolag (publ)

Malmbergs Elektriska

C-rad AB Swedbank
& wedban Aktiebolag (publ)
Creades AB Swedbank Hypotek AB Midway Holding Aktiebolag
Mod Ti G MTG
CTT Systems AB Tethys Oil AB ABO ern times Brodp
DistIT AB Thule Group AB NCC AB
Dometic Group AB Volvo AB Ortivus AB

Dustin Group AB

Wise Group AB

Oscar Properties AB

Episurf Medical AF AB Peab AB
Eolus Wind AB Poolia AB
Essity AB PROBI Aktiebolag

Fenix Outdoor International

AB

Resurs Holding AB

Getinge AB

SSM Holding AB (publ)

Hansa Medical AB

Svenska Cellulosa
Aktiebolaget SCA (publ)

Hennes & Mauritz AB

Svenska Handelsbanken

Hexatronic Group AB

TF Bank AB

Hoist Finance AB

ZetaDisplay AB

TEMATISK GENOMGANG AV ARSREDOVISNINGAR

Arsredovisningar avseende 2017 for i det narmaste alla noterade bolag (288) har varit féremal for
denna genomgang. Dock har endast svenska foretag inkluderats da saval regelverk som praxis pa
detta omrade skiljer sig mellan lander och regioner.

Omfattning arsredovisning

Arsredovisningarnas omfattning fortsétter att 6ka. | genomsnitt 6kade langden med fyra sidor vilket
ar en lika stor 6kning som foregaende ar. Inom parantes framgar foregaende ars utfall. Féregaende
ar var det den nya revisionsberattelsen som lag bakom den stérsta delen av 6kningen. Denna gang ar
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det istallet kravet pa en hallbarhetsrapport — ett krav som galler for de flesta borsbolagen — som gjort
att arsredovisningarna blivit langre.

| Ovrigt gar det inte att utldsa nagra vasentliga férandringar. Framvagnen bestar i normalfallet av den
del av arsredovisningen som ar framfor forvaltningsberattelsen. | vissa bolag ingar
bolagsstyrningsrapporten i forvaltningsberattelsen och den har da exkluderats fran den senare.
Endast 15 (23) bolag har redovisningsprinciperna under relevant not.

Antal sidor Medel Median Max Min
Hela arsredovisningen 103 (98) 96 (92) 246 (248) 28 (36)
Framvagn 35 (35) 35 (34) 130 (92) 0(0)
Forvaltningsberattelse (text) 8(7) 5(5) 100 (90) 1(1)
Revisionsberattelse 3,5(3) 3(3) 6 (6) 1(1)
Bolagsstyrning 6 (6) 6 (5) 24 (16) 0(0)

Vid en uppdelning av bolagen i segmenten Large, Mid och Small Cap ser medelvardena ut enligt
féljande. Inte ovantat &r det en relativt linjar nedgang i antal sidor i forhallande till bolagens storlek.

Antal sidor Large Mid Small
Hela arsredovisningen 132 (126) 101 (97) 78 (75)
Framvagn 42 (44) 38 (38) 24 (24)
Forvaltningsberattelse (text) 13 (12) 7 (6) 6 (5)
Bolagsstyrning* 7(7) 6 (6) 5(5)
Revisionsberattelse 4(4) 3(3) 3(3)

*Ett bolag i Large Cap, tre bolag i Mid Cap och ett bolag i Small Cap har Bolagsstyrningsrapporten
endast pa hemsidan. Samma bolag som féregaende ar.

Nar det géller det frivilliga valet av langd pa historiken ser den ut enligt féljande for samtliga bolag.
Det innebadr i princip ingen forandring jamfort med foregaende ar. Det finns inga krav for detta men
for att kunna beddma utvecklingen 6ver en hel konjunkturcykel behévs minst en tioarig historik.

Antal ar 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 >11

Antal bolag 11 | 4 15 217 2 3 2 0 30 2 1

Andel bolag 4% | 1% 5% 75% | 1% 1% 1% 1% 10% | 1% 0%

Information om kommande standard IFRS 16 - leasing
| enlighet med IAS 8, punkt 30 ska bolagen ldamna information kring de IFRS som &r beslutade men
annu inte tratt i kraft. IFRS 16, Leasing trader ikraft 1 jan 2019.

Information IFRS 16 — alla bolag

IFRS 16 — Leasing Antal bolag Procent
Ingen information 9 3%
Inte paborjat 31 11%
Kommer preliminart inte att paverka 49 17 %
Bolaget ar osdker pa effekter 192 67 %
Bolaget anger vissa belopp/betydelse 6 2%

Tabellen visar att mycket mer och detaljerad information ska finnas med i arsredovisning 2018 for att
krav i IAS 8 uppfylls.

Alternativa resultatmatt
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ESMA:s riktlinjer kring alternativa nyckeltal borjade gélla den 3 juli 2016. Titeln av riktlinjer ar lite
missvisande pa svenska da det framfor allt géller anvandandet av alternativa resultatmatt. De pagar
ett arbete inom IASB kring utformningen av finansiella rapporter — men hur deras férslag kommer att
se ut vet vi i dagslaget inte mycket om.

Under de tidigare genomgangarna har detta varit en nyckelfraga och &r sa dven i ar. Anvandningen
av alternativa matt i sjdlva resultatrakningen ar dock ovanlig och kommentarer fran borsen bade
direkt till enskilda bolag som i borsens arliga rapport har gjort att anvandningen minskat. | arets
genomgang ar det endast 24 bolag som har alternativa resultatmatt i resultatrdkningen. De flesta av
dessa har en resultatrékning utifran kostnadsslag. Det har ocksé skett en gradvis anpassning till en
mer rimlig (mindre) mangd information som ldmnas gallande ESMA:s riktlinjer vilket innebér en stor
forbattring jamfort med tidigare ar. Det finns dock fortfarande ett antal bolag som sarredovisar
avskrivningar i en funktionsindelad resultatrakning.

Manga bolag redovisar att de anvander sig av — i IFRS — icke definierade resultatmatt och forklarar
kort — inte sallan bland nyckeltalsdefinitionerna — varfor de valjer att anvanda sig av alternativa
resultatmatt. 231 eller 80 % av bolagen redovisar information kring alternativa resultatmatt. De
flesta av bolagen som inte redovisar denna information anvdnder helt enkelt inga alternativa
resultatmatt eller mojligen nagot enstaka som ”soliditet” eller nagot annat valdigt enkelt nyckeltal i
en tabell eller liknande.

| foregaende ars rapport framgick att framfoér allt EBITDA &r ett mycket vanligt matt i sammandrag,
tabeller, mal och inte minst i diskussioner kring segment och finansiering. | dessa sammanhang torde
EBITDA vara det matt som bast lampar sig att diskutera i arsredovisningen. Finansieringen sker ofta
pa koncernnivd och d& ldmpar sig EBITDA béttre att diskutera pa segmentsnivd. Aven s3 kallade
”covenanter” ar kopplade till mojligheten att betala tillbaka Ian och da &r mer kassaflédesliknande
resultatmatt av storre intresse. Manga bolag styr ocksa verksamheten pa EBITDA-niva vilket paverkar
val av resultatmatt.

Information kring nedskrivningsprovning av goodwill

| drets genomgang specialstuderades de bolag som vars redovisade goodwill utgjorde mer d@n 100 %
av det egna kapitalet — eller en lite lagre andel men med svag I6nsamhet — som kan vara ett tecken
pa ett eventuellt nedskrivningsbehov. Genomgangen gallde i férsta hand upplysningskraven i IAS 36,
p. 134 d.v.s. om det lamnades tillrackligt med information om genomférda nedskrivningsprévningar.
Totalt rérde det sig om 63 bolag. Fyra av de 63 bolagens revisorer hade inte vardet av “goodwill” som
ett SBO (”sarskilt betydelsefullt omrade”) i revisionsberattelsen.

| 6vrigt kan konstateras att det forekommer olika "evig tillvaxt” fran 1 % till 3 % — dar 3 % maste
betraktas som en ganska hog niva.

Innehall och anvindande av den ”nya revisionsberattelsen”

Forra aret var det forsta aret med den “nya” revisionsberattelsen. Den mest vasentliga nyheten var
den del dar det framgar att revisorn ska redogora for ”sarskilt betydelsefulla omraden”, SBO. Det &r
dock forsta aret for de bolag som har brutet rakenskapsar.

Revisorerna har valt att redovisa fran noll till sex omraden (se tabell nedan). Inte ovantat ar det
vanligast att revisorn tar upp tva ”sarskilt betydelsefulla omraden” och 90 % av revisorerna anvander
sig av ett till tre omraden. En revisor redovisar inget betydelsefullt omrdade medan tva revisorer har
identifierat sex omraden. Det gar ocksd att se att antal SBO har gatt ned nagot jamfort med
foregadende ar. | genomsnitt lamnades 2,04 SBO per bolag jamfort med 2,30 féregaende ar. Mot
bakgrund av att bolag med brutet rakenskapsar inte anvande sig av den “nya revisionsberéattelsen”
foregdende ar redovisas den procentuella andelen for att forenkla jamférelser.
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Antal SBO per bolag 0 1 2 3 4 5 6 Fler
AR 2017 - andel SBO 0,3% 299% | 438% | 19.4% |52% |06% |06% |-
AR 2016 - andel SBO 0,4% 20,8% | 40,8% | 28,8% | 7,1% 1,7% |04% |04%

Diskonteringsrianta och duration avseende férmansbestamda pensionsplaner

| foregdende ars rapport studerades sarskilt de bolag som hade en inte ovasentlig andel
férmansbestdmda pensionsplaner. Detta ar har diskonteringsrantan och inflationen studerats men
dven kvarvarande langd pa atagandena, durationen. Informationsgivningen ar inte helt samstammig
och beroende pa hur stora atagandena ar sa lamnas olika mycket information, vilket ocksa ar rimligt.
| de fall atagandena ar spridda 6ver flera lander blir jamforelser svarare och informationen mer
spretig. Det kan till exempel lamnas information i intervall eller snitt. Det kan vara rimligt men det ar
dock svart att bedéma rimligheten i gjorda bedémningar.

Totalt studerades 83 bolag mer noga i denna del. | ar var det oviktade snittvardet pa anvand
diskonteringsranta nagot lagre dn féregaende ar 2,44 % (2,52 %) och medianen var ofdérdandrad pa
2,5 %. Mot bakgrund av en ganska oftérandrad ekonomisk situation mellan aren &r det rimligt att
antagandena ar i princip oférdandrade.

Sett till enskilda bolag gar det att se att foregaende ar var det hela nio bolag som anvénde sig av en
diskonteringsranta pa 3,00 % eller hogre. Ett bolag redovisar fortfarande 3,20 % och ett bolag
minskade till 3,00 %. Ovriga sju bolag har sankt sin diskonteringsranta med i storleksordningen 0,1 %
och déarfér hamnat under 3,00 % gréansen.

Pa lagrantesidan &r fortfarande ett bolag ensamt om att védlja en statsobligationsranta som
utgangspunkt och hamnar pa en diskonteringsranta om 1,6 %.

Nar det géller anvand diskonteringsranta i olika lander framgar att det ar en liten variation i England
dar den ligger mellan 2,5 — 2,7 %. Tyskland uppvisar en storre variation men beloppen ar normalt
inte s omfattande.

Anvandningen av “snittranta” ar mindre vanlig vilket ger battre information. Tva bolag redovisar
dock ”intervall” vilket inte ger en tillrackligt bra information for att det ska vara mdjligt att bedéma
atagandenas betydelse — eller om deras val av diskonteringsranta ar rimligt.

Nar det galler inflationsforvantningarna ar de relativt stabila och ligger kring den férvdantade nivan
som sammanfaller med Riksbankens mal pa 2 % eller lite darunder.

En viktig faktor for att kunna bedéma atagandenas betydelse ar aterstaende langd pa skulderna. |
denna del ar informationen svagare och i ungefar en fjardedel av bolagen lamnas ingen information
kring durationen. En del av de bolag som lamnar information kring duration gor det i form av ett
genomsnitt. Endast ett bolag hade en duration under 10 ar och den absoluta majoriteten redovisade
en duration mellan 18-22 ar.

Sammantaget sa har variationen i valet av diskonteringsranta i Sverige sjunkit och samstammigheten
ar hogre dven om de genomsnittliga vardena ar i princip oférandrade mellan aren. Ett 20-tal bolag
har inte tydligt lamnat information kring duration. | vissa av dessa fall ar atagandena sa sma att det
kan ifragasattas om det foreligger ett krav.
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Hallbarhetsrapport enligt lag
Arsredovisningarna for 2017 &r de forsta som ska innehalla en “Hallbarhetsrapport” enligt ARL.

Sammanfattningsvis har ungefar 58 bolag inte lamnat en hallbarhetsrapport mot bakgrund av att de
inte behover gora nagon till foljd av storlek eller paborjat rakenskapsar innan den 1 januari 2017.
Vissa av dessa lamnar anda mer information kring hallbarhetsfragor dn vad lagen kraver vilket gor att
det inte ar alldeles sjalvklart att bedéma vad som ar en “Hallbarhetsrapport” i enlighet med lagen -
och vad som bara ar allman ”Hallbarhetsinformation”. Av de 229 bolag som da &r kvar har 193 bolag
en ”Hallbarhetstrapport” i arsredovisningen och 36 har en som &r avskild fran arsredovisningen.
Vissa bolag har med det mesta — eller allt — i arsredovisningsdokumentet och i de fallen ar det ocksa
svart att bedéma vad det ar som ar "avskilt”.

Av de 193 bolagen har 157 bolag lamnat en samlad ”hallbarhetsrapport” och 33 bolag mer integrerat
informationen i den 6vriga arsredovisningen. | de fall som hallbarhetsinformationen &r integrerad blir
det svarare — eller ndstan omojligt — att bedoma antalet sidor som den omfattar. Det kan finnas
information pa upp till 20 olika stallen vilket gor det svart att fa en dverblick. Av de 157 bolagen som
har en samlad hallbarhetsrapport har revisorn konstaterat i hela 90 % av fallen att “en
hallbarhetsrapport har upprattats”. Antalet sidor som hallbarhetsrapporten upptar ser ut enligt

féljande:

Antal sidor Alla (157 bolag) | Large (46 bolag) Mid (70 bolag) Small (41 bolag)
Medel 8 11 7 5

Median 6 9 6 5

Max 45

Min 1

Sammantaget har inte den nya lagen gett sa mycket ny information kring hallbarhetsfragorna.
Bestdmmelserna i lagen &r ganska kortfattade och bland de storsta bolagen lamnades redan innan
mycket hallbarhetsinformation. De minsta bolagen som inte tidigare |dmnade nagon
hallbarhetsinformation behover dven fortsattningsvis inte gora det. Den storsta effekten har lagen
nog gett pa storre bolag i Small Cap-segmentet.

Segment

| arets genomgang har antal segment som bolagen redovisar studerats. Det kan ifragasdttas om
storre bolag som endast har ett segment verkligen féljer intentionerna IFRS 8 det vill sdga att ingen
uppfdljning sker pa en lagre niva an hogsta ledningen. Antalet segment ser ut enligt féljande:

Antal Alla bolag (287) Large Cap (83) Mid Cap (117) Small Cap (87)
segment

1 80 279% | 13 15,7 % 33 28,2 % 34 39,1%
2 55 192% | 10 12,0% 21 17,9% 23 26,4 %
3 62 21,6 % | 18 21,7 % 30 25,6 % 14 16,1%
4 49 17,1% | 19 22,9% 19 16,2 % 12 13,8%
5 25 8,7% 12 14,5 % 11 9,4 % 2 23%
6 9 31% 6 7,2% 2 1,7% 1 1,1%
7 4 1,4% 3 36% 1 0,9 % 0 0,0 %
8 1 0,3% 1 1,2% 0 0,0% 0 0,0%
Fler 2 0,6% 1 1,2% 0 0,0% 1 1,1%

| ett antal fall redovisar bolagen ett segment men det finns indikationer pa att det skulle kunna
behdva redovisas mer an “ett” segment.
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EUROPEISKT SAMARBETE

Borsen deltar tillsammans med Finansinspektionen och NGM i den internationella samordningen av
redovisningstillsynen av noterade bolag inom EU. Detta arbete bedrivs inom ramen fér ESMA. Bbrsen
deltar i av ESMA regelbundet anordnade moten mellan tillsynsmyndigheter, European Enforcers
Coordination Sessions (EECS). Samarbetet syftar till att framja en enhetlig tillampning av IFRS-
standarderna samt en enhetlig tillsyn.

EECS har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemsldnder. En del av besluten i tillsynsdatabasen offentliggérs sa
att marknadsdeltagarna ska fa information om vad de europeiska tillsynsmyndigheterna har tagit
stallning till i redovisningstillsynen. Under 2018 publicerades ett utdrag ur databasen, “Extract from
the EECS's Database of Enforcement Decisions”®. Bérsen rekommenderar de noterade bolagen att ta
del av dessa beslut for att bedéma om besluten har paverkan pa bolagets redovisning.

Som ett led i att koordinera tillsynen sker det en avstimning med arenden i EECS:s databas infor att
viktiga beslut fattas. Ett antal fall av Boérsens drenden har ocksa diskuterats pa EECS-moten innan
beslut har tagits for att sdkerstdlla att &rendet skulle beddémas pad samma sdtt av Ovriga
tillsynsmyndigheter. Borsen rapporterar in Overtradelser, som avslutas med en tillsynsatgard, i
databasen. | enlighet med ESMA:s riktlinjer fors dock inte alla individuella beslut in om fler beslut
avser samma Overtradelse. Vid skrivandet av denna rapport har totalt 32 (2017: 28) drenden, inom
ramen for Borsens tillsyn sedan 2008, rapporterats in till EECS:s databas.

Borsen har under 2018 deltagit pa sex av atta EECS-moten. EECS har traffat representanter for IFRS
Interpretation Committee (”IFRS IC”) under tvd moten for att diskutera mer komplexa
fragestallningar dar specifik vagledning i IFRS saknas eller dar det finns olika tolkningar. | en del fall
har diskussionen resulterat i en formell forfragan fran ESMA att ta upp drendet pa IFRS IC:s agenda.
EECS deltar i manga fall i konsultationer (sa kallad "outreach activity”) fran IFRS IC genom att lamna
information om hur vissa handelser eller transaktioner redovisas i praktiken inom EES-omradet.

ACTIVITY REPORT 2017

ESMA publicerar arligen en sammanfattning av tillsynen 6ver regelbunden finansiell information,
baserad pa aktiviteter inom EECS. Rapporten7 avseende 2017, som avser Overvakningen av de
finansiella rapporterna for 2016, publicerades den 3 april 2018. Av rapporten framgar bland annat
att tillsynen inom hela EU-omradet har resulterat i foljande tillsynsatgarder:

e Ny (andrad) arsredovisning, 12 (2016: 8) fall.
e Offentliggérande av korrigerad information, 71 (2016: 92) fall.
e Andring i framtida finansiella rapporter, 245 (2016: 211) fall.

Finansiella rapporter fér 1141 emittenter har varit féremal for granskning, vilket motsvarar cirka 20
% av den totala populationen av emittenter. For 328 emittenter har granskningen avslutats med en
tillsynsatgard (se ovan), vilket motsvarar 28% av granskningarna avslutas med en tillsynsatgard.

ESMA publicerar arligen, sedan 2012, en rapport Over prioriterade tillsynsomraden ”European
Common Enforcement Priorities”. | arets rapport lamnas kvantitativa uppgifter om utfallet av tidigare
ars granskningar. Uppfoljning har skett genom att de nationella tillsynsmyndigheterna har
rapporterat in resultat for ett urval av 204 undersoékningar (inklusive ett antal fran Sverige). For 56
emittenter resulterade dessa undersokningar i tillsynsatgarder.

® 22nd Extract from the EECSs Database of Enforcement (19 April 2018, ESMA32-63-427) Dokument &ar
tillgéngliga pa ESMA:s webbplats, www.esma.europa.eu och dven pa Borsens webbplats.
7 Report on Enforcement and Regulatory Activities of Accounting Enforcers in 2017 (ESMA32-63-424).
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FOKUSOMRADEN FOR ARSREDOVISNINGAR 2018

Eftersom Borsen inte langre har uppdraget for redovisningstillsyn efter 1 januari 2019 redogérs har
endast for ESMAs fokusomraden. ESMA:s rapport Over prioriterade tiIIsynsomr.‘é’1den8 publicerades
den 26 oktober 2018 och angav féljande fokusomraden infor granskningen av arsredovisningar for
2018:

e  Specifika fragor relaterade till tillampning av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder
e  Specifika fragor relaterade till tillampning av IFRS 9 Finansiella instrument

e  Upplysningar om forvantade effekter av inférandet av IFRS 16 Leasingavtal

e  Upplysningar av icke-finansiell information

e  Specifika omraden av ESMAs Riktlinjer Alternativa Nyckeltal

Darutover rekommenderade ESMA emittenter och revisorer att ta del av ESMA:s tidigare
prioriterade omraden och upplysningar om mojliga effekter av “Brexit”. Dokumentet upprepade att
vasentlighet och relevans ska beddmas innan finansiella rapporter utdkas med ytterligare
upplysningar.

RESULTAT AV ARETS GRANSKNING

Vid tidpunkten for denna rapports publicering har inte samtliga av arets 106 pabodrjade
granskningsdrenden (se tabellen pa sidan 8) avslutats. Granskningen &r inte avslutad for 1, ett bolag
avnoterades, vilket resulterade i 104 slutbrev. De avslutade drendena (antal bolag) ar fordelade pa
foljande kategorier av pafoljd:

2018 2017
1 Utan anmarkning (med papekande och 6vriga kommentarer) 92 82
2 Papekande med begadran om rattelse 6 10
3 Kritik och rattelse 6 0
4 Disciplinnamnd 0 0
104 92

| kategori 1 ingar de tio (14) bolag som foljdes upp till foljd av foregaende ars granskning, samt fyra
av de tolv bolag dér arets granskning avslutades med begaran om réattelse och rattelsen redan har
foljits upp, dar kan konstateras att rattelsen har skett. Ovriga pdpekanden far ddrmed mer karaktiren
av noteringar som bor overvdgas snarare dn sadana som maste beaktas vid utformning och
forbattring av kommande finansiella rapporter.

En slutskrivelse kan innehalla saval pdpekanden som kritik, men kategoriseras utifran den
allvarligaste bedomningen. | alla slutbrev, oavsett kategori, kan Bérsen delge bolaget noteringar av
mindre vasentlig art ("Ovriga kommentarer”). De flesta av de bolag som har varit foremal fér en
fullstandig granskning (se sidan 8 for metod) har delgivits sddana kommentarer.

Arenden som har resulterat i en tillsynsdtgird redovisas nedan i mer detalj. Bérsens 6vriga
noteringar omnamns i rapportens sista avsnitt “Papekanden och 6vriga kommentarer”, uppdelat per
standard.

® public Statement £ uropean common enforcement priorities for 2018 financial statements (ESMA32-63-503).
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ARENDEN AVSLUTADE MED BEGARAN OM RATTELSE

Under 2018 har drenden avseende tolv (elva) bolags finansiella rapporter avslutats med en begéran
om réattelse i framtida finansiella rapporter. Dessa tolv fall férdelas per standard som féljer:

Framtida
rattelse
IFRS 10 6
Riktlinjer Alternativa nyckeltal 2
IAS 12 1
IAS 19 1
IFRS 3 1
IFRS 13 1
12

Arendena beskrivs nedan anonymiserade och nagot férkortade, s& som de har offentliggjorts pa
Borsens webbplats.

Beslut 01/18: Kritik med begédran om réttelse avseende bristande tillimpning av IAS 19

Sedan 2015 anvander sig Bolaget av statsobligationsrdnta som rantesats vid diskontering av Bolagets
svenska pensionsforpliktelser, och inte av rantan pa bostadsobligationer. Det senare ar avseende
arsredovisningar for rakenskapsaret 2012 och framat det normala for svenska noterade bolag.
Bolaget har motiverat dndringen fran bostadsobligationer till statsobligationer med hanvisning till
utvecklingen av marknadens storlek for svenska bostadsobligationer och volatiliteten i rantor.

Huvudregeln i IAS 19 ar enligt punkt 83 att diskonteringsranta ska faststallas genom hanvisning till
den marknadsmassiga avkastningen pa forstklassiga foretagsobligationer. Nar det galler valutor for
vilka det inte finns nagon fungerande marknad ska den marknadsmassiga avkastningen pa
statsobligationer i den valutan anvandas. Syftet med bestimmelsen framgar av den sista meningen i
IAS 19 punkt 83, enligt vilken valuta och 16ptid for foretagsobligationerna eller statsobligationerna
ska vara forenlig med valutan och den uppskattade [6ptiden for pensionsforpliktelser.
Bestdmmelsen i punkt 86 bekraftar detta genom att klargora att obligationer med en kortare 16ptid
ska hanteras och extrapoleras langs en avkastningskurva i fall da det inte finns nagon fungerande
marknad med en I6ptid som ar tillrdckligt lang for att motsvara den beraknade forfallotiden for alla
betalningar. Bestammelserna i punkt 83 och 86 ska tillampas i kombination, innebdrande att avsteg
fran anvandande av féretagsobligationer kan bli aktuellt forst nér det inte finns en fungerande
marknad dven for de kortare perioderna.

Enligt Borsen finns det en fungerande marknad for bostadsobligationer. Att det finns en fungerande
marknad for bostadsobligationer framgar bl. a. av externa analyser och statistik (Svenska
Bankforeningen). Det noteras ocksa att 6vriga noterade bolag med svenska pensionsforpliktelser
anvander sikerstillda obligationer (bostadsobligationer) som bas for diskonteringsridnta. Aven om
marknaden for svenska bostadsobligationer inte ar lika likvid for alla [6ptider sa finns det ett
tillrackligt djup i marknaden for att hantera dessa som bas i enlighet med punkt 86 i IAS 19 varfor
undantaget att anvanda statsobligationer som rantesats vid diskontering av Bolagets svenska
pensionsforpliktelser inte ar tillampligt.

Borsen beddémer foljaktligen att Bolagets forfarande inte kan anses dverensstimma med IAS 19.
Med hénsyn till det vasentliga belopp som detta avser kan Bolaget inte undga kritik for denna
avvikelse. Bolaget ska justera sina berakningar fran 2015 och framat. Korrigering av tidigare
redovisade belopp ska ske som redovisning av fel i enlighet med punkterna 41-59 i 1AS 8
Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Redovisning ska ske
retroaktivt i den narmast kommande delarsrapporten och i efterféljande arsredovisning.
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Beslut 02/18: Papekande med begédran om rittelse avseende av bristande tillimpning av IFRS 13
Bolaget ar ett fastighetsbolag som redovisar forvaltningsfastigheter till verkligt varde. Enligt IFRS 13
punkt 93h ska en kadnslighetsanalys presenteras for rimligt mojliga férandringar i icke-observerbara
indata for aterkommande varderingar till verkligt varde i Niva 3 i hierarkin. Bolaget angav i
arsredovisning 2016 endast effekten av ett férandrat fastighetsvarde. Denna upplysning avser
effekten av dndringar av de underliggande icke observerbara indata, dock inte kdnsligheten i de
icke observerbara indata. Darmed uppfylls inte kravet i IFRS 13. Bolaget atog sig att i
arsredovisningen fér 2017 komplettera med denna upplysning, varfor Borsen stannade vid ett
papekande.

Borsen konstaterar att Bolaget inte genomfort rattelsen i arsredovisningen for 2017 trots
utfastelsen till Borsen, vilket Bolaget har beklagat och i samband med det utlovat att information
om de icke-observerbara indata kommer finnas med i arsredovisningen for 2018. Det har papekats
fran Borsens sida att Bolagets agerande i sak skulle vara skal nog for ytterligare atgarder men med
anledning av det av Bolaget 6verlamnade utkastet for den kommande notupplysningen samt att
rattelsen kan ske i kommande delarsrapport valjer Borsen att avsta fran att inleda ett
disciplindrende. Borsen utgar dock fran att Bolaget i forekommande fall i framtiden kommer att
folja begdran om réttelser.

Bolaget ska i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2018 lamna upplysningar for de icke
observerbara indata i varderingsmodellen, inklusive jamférelseinformation for 2017 och 2016.

Beslut 03/18: Papekande med begédran om sarskild réittelse avseende bristande tillimpning av IAS
1

Bolagets resultatrakning innehaller ett subtotal justerad EBITDAR som forsvaras med att det ar att
folja praxis i branschen. Borsen noterar dock att andra bolag i branschen inte anvander justerade
begrepp i sina resultatrdkningar. Subtotalet som Bolaget anvander uppfyller inte krav som stélls i

IAS 1 punkt 85A eftersom belopp som ingar inte ar redovisade och varderade, i enlighet med IFRS,
genom att vissa kostnader har exkluderats. Bolaget ska darfér anpassa sin resultatrakning och

inte ldngre anvanda subtotalen. Bolaget ska beakta detta papekande i kommande finansiella
rapporter med borjan i delarsrapporten for tredje kvartalet 2018.

Beslut 04/18: Papekande med begédran om réttelse avseende bristande tillampning av IAS 12
Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran i balansrdakningen avseende outnyttjade
underskottsavdrag. Detta motsvarar skatten pa hela ackumulerade underskottsavdraget. Den
uppskjutna skattefordran ar vasentlig for koncernens resultat och stéllning da den ar dess néast
storsta tillgang. Bolaget har redovisat forluster sedan 2015. IAS 12 punkt 82 kraver upplysning om

de forhallanden som motiverar att uppskjuten skatt redovisas da utnyttjande av uppskjuten
skattefordran ar beroende av framtida skattepliktiga 6verskott och foretaget har redovisat forluster
under innevarande eller féregaende redovisningsperiod. Av punkt 35 framgardet att det i sddana fall
ska finnas "andra faktorer som overtygande talar for att tillrdckliga skattepliktiga overskott kommer
att finnas". Dessa faktorer ska upplysas om.

Bolaget har i drsredovisningen och i delarsrapporten inte lamnat sddana upplysningar. | Bolagets
svar har berdkningar 6verlamnats samt bakomliggande kalkyler for de viktigaste projekten. Av
dessa framgar det att skattepliktiga 6verskott forst kommer att redovisas om tva ar och senare.
Enligt Bolagets plan skulle 2018 avslutas med en forlust fore skatt med ett visst belopp. Bérsen
noterar att Bolaget i delarsrapporten for det andra kvartalet 2018 redan redovisar en forlust fore
skatt som ar flera ganger stérre. Med hansyn till Bolagets forklaring att bedomningsunderlag
tydligare skulle ha framkommit i upplysningarna och Bolagets utfastelse att atgarda det i
kommande arsredovisning stannar Borsen vid detta papekande med begédran om rattelse. Borsen
anser dock att Bolaget redan i delarsrapporten for tredje kvartalet 2018 bor Iamna dessa
upplysningar. Darvid bor det anges i vilken man Bolagets plan tacks av avtalsenliga forhallanden
och under vilka ar underskottsavdrag kommer att utnyttjas. Borsen utgar ifran att planen revideras
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med hansyn till utvecklingen under 2018 och eventuellt senare. Uppdaterad berakning ska
overlamnas till Borsen, senast vid offentliggdrandet av Q3 rapporten.

Beslut 05/18: Papekande med begiran om rittelse avseende bristande tillimpning av ESMAs
Riktlinjer for alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar omsattning inklusive moms i resultatrakningen. Redovisning av omsattning
inklusive moms ar inte i 6verensstammelse med IFRS och ska darfor inte forekomma i en
resultatrakning. Att presentera omsattning inklusive moms i framvagnen av arsredovisningen
innebar att Bolaget presenterar information som inte definieras i IFRS mer prominent an
information som definieras i IFRS. Detta ar i strid med ESMAs Riktlinjer for alternativa nyckeltal
(punkt 35) och dessutom finns det ingen forklaring till det (i enlighet med punkt 34). Borsen har
noterat att Bolaget ar ensamt om detta — varken Bolagets internationella konkurrenter eller 6vriga
svenska bolag i sektorn anvander sadan presentation. | moderbolagets redovisning anvands inte
den presentationen och i notapparaten laggs relation med nettoomsattning exklusive moms.
Borsen uppmanar Bolaget att dndra sin presentation och ta bort omsattning inklusive moms fran
resultatrdkningen. Rattelsen bor ske i samband med Bolagets narmast kommande
delarsrapportering.

Beslut 06/18: Papekande med begiran om rittelse avseende bristande tillimpning av IFRS 3
Bolaget har gjort ett antal forvarv under aret. Enligt IFRS 3 punkt 59 ska upplysningar [dmnas om
forvarv, dar punkt B64 anger vilken information som ska lamnas. For ett forvarv under forsta
kvartalet lamnas upplysning om férvarvspriset, goodwill och immateriella tillgangar samt bidrag i
nettoomsattning. For ett forvarv under andra kvartalet lamnas inte motsvarande upplysningar trots
att Bolaget i sitt svar anger att detta (i motsats till det forsta forvarvet) ar ett vasentlig forvarv. |
delarsrapporten for andra kvartalet framgar en 6kning av redovisade immateriella tillgangar sedan
december 2017. Kassaflédesanalysen i sammandrag ger ingen mojlighet att forsta kopeskillingen.
Av texten i delarsrapporter framgar en utveckling i det organiska rorelseresultat, vilket innebar en
justering for valuta och férvarv. Information som kravs enligt IFRS 3 borde darfor vara tillganglig.

Av Bolagets svar framgar det att effekter av forvarvet inte omnamndes for att den slutliga
forvarvsbalansen och de sista detaljerna i avtalet inte var fardigstallda férran efter kvartalets
utgang. IFRS 3 punkt B67 anger att upplysning bor ske med angivandet vad som ar preliminart och
varfor. Borsen delar inte Bolagets slutsats da det av Bolagets pressmeddelanden framgar att ett
bindande avtal har ingatts och att forvarvet ar slutfort.

Bolaget ska i delarsrapport for det tredje kvartalet lamna de upplysningar om (alla) genomférda
forvarvi enlighet med IFRS 3. Bolaget bor dartill dven ange vad som anses vara vasentliga forvarv
med hansyn till de manga férvarv som genomfors i fall att vissa sammanfogas samt 6vervdaga om
det inte finns anledning att Iamna en mer detaljerad kassaflodesrapport. Borsen stannar vid detta
papekande med hansyn till Bolagets utfastelse att lamna en redogoérelse for forvarv i den
kommande delarsrapporten.

Beslut 07/18 — 12/18 Begiran om rittelse avseende bristande tillimpning av IFRS 10 och IFRS 15

Borsen har i ett antal fall konstaterat att byggbolag inte konsoliderar bostadsrattsféreningar i
koncernredovisningen och att det av bolagens redovisning inte framgar med tillracklig tydlighet pa
vilka grunder bolagen har bedomt att bestimmande inflytande inte foreligger. Det saknas en tydlig
redogorelse av de fakta och omstandigheter som foranleder slutsatsen. Darmed menar Borsen att
bolagens redovisning inte uppfyller kraven i IFRS. Bérsens beddémning finns i ett bifogat PM som i sin
helhet ar atergiven pa sid 19.

Som effekt av konsolidering bor dven intaktsredovisningen beaktas. | enlighet med IFRS 15 bor

prestationsatagandet foér koncernen vara leverans av ldgenheten till den enskilde
bostadsrattsinnehavaren, vilket torde resultera i intaktsredovisning vid denna tidpunkt.
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Borsen har [amnat kritik till fem av dessa sex bolag. | det sjatte fall stannades Borsen vid papekande
med begdran om rattelse eftersom bolagets redovisning i det narmaste borde ha samma effekt som
uppstar vid konsolidering. Réattelse bor ske med retroaktiv tillampning i arsredovisning 2018 i
enlighet med IAS 8 punkterna 41-43 for de bostadsrattsféreningar for vilka férlust av bestammande
inflytande (se PM) inte har skett fore 1 januari 2017.

PM OM REDOVISNING AV FASTIGHETSUTVECKLING
GENOM BOSTADSRATTSFORENINGAR

Nasdaq Stockholm AB ("Borsen”) ar genom lag (16 kap 13§ lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden) alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden finansiell information fran
bolag med vardepapper upptagna till handel pa Bérsens reglerade marknad.

Introduktion

Redovisning av intdkter for fastighetsutveckling genom bostadsrattsforeningar har tidigare skett i
enlighet med antingen IAS 11 Entreprenadavtal eller IAS 18 Intdkter, baserat pa bolagens
bedomningar vid tillampning av IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet. Vid tillkomsten av IFRIC
15 har Borsen, utifran var syn att IAS 18 borde vara tillampligt, uppmanat bolag som tillimpar
successiv vinstavrakning - dar bostadsrattsforeningar identifierats som bestallare - att redogora for
den bakomliggande analysen och beddmningen som resulterat i slutsatsen att succesiv
vinstavrakning ska tillampas.

Tillkomsten av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder har medfort att skillnader i redovisningen pa
nytt har aktualiserats. Borsen har noterat att vissa bolag redovisar intdkter vid ett tillfalle (leverans)
och andra bolag redovisar intakter Over tid (successiv vinstavrakning). Successiv
vinstavrakning/intdktsredovisning 6ver tid har framst motiverats med att bostadsrattsféreningen i
dessa fall ar oberoende i férhallande till bolaget (se nedan om bostadsrattsforeningar).

Avstamning mellan Bérsen och ESMA har resulterat i att redovisningstillsynen i detta avseende i
forsta hand bor inriktas pa tillampningen av IFRS 10 Koncernredovisning i dessa fall.

Bostadsrattsforening

En bostadsrattsforening (BRF) ar en ekonomisk forening som har till &ndamal att i féreningens hus
upplata lagenheter med bostadsratt (1 kap 1§ Bostadsrattslagen (1991:614)). Bostadsratter ar den
vanligaste upplatelseformen for ldgenheter i flerbostadshus. BRF:en képer mark och ar lagfaren
dgare till marken samt till det uppforda flerbostadshuset. Bostadsrattslagen gor det mojligt for
medlemmar att vara indirekta deldgare i fastigheten och lagenheter. Bostadsratten utgor sdkerhet
for innehavarens finansiering och kan saljas, i vilket fall den nya dgaren ska bli medlem i féreningen.
Varje medlem har en rést och styrelsen viljs av och ur medlemmarna. BRF:ens langfristiga
finansiering sakerstalls vanligtvis genom ett banklan med sédkerhet i pantbrev i marken, den storsta
delen av finansieringen kommer dock fran de individuella bostadsrattsinnehavarna (insatsmedel och
upplatelseavgift). Foreningsstamman beslutar om storleken pa manadsavgiften som ska tacka
foreningens kostnader, kostnader for féreningens upplaning och underhallsutgifter for byggnaden
(yttre underhall).

Den vanligaste affarsmodellen forefaller vara att byggbolaget utvecklar fastigheten och det
flerbostadshus som ska uppféras och séljer ldgenheter/bostadsratter genom en BRF, som vanligtvis
initieras for varje flerbostadshus. Under utvecklings- och byggnadsfasen ar styrelseledamdterna de
enda medlemmarna i foreningen. Denna initiala styrelse kallas ibland ”byggstyrelse” eller
"interimsstyrelse”. Byggbolagen initierar BRF och dess styrelse. Efter registrering av BRF kdper
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foreningen marken och ingar ett entreprenadavtal med byggbolaget. Byggbolaget har ratt att
aterképa marken om BRF haver entreprenadavtalet.

Ett antal byggbolag konsoliderar BRF med motiveringen att de utser majoritet i styrelsen eller
baserat pa bedémning att BRF varken ar kund eller sjélvstandig i forhallande till byggbolaget.

Ovriga bolag konsoliderar inte BRF (utan redovisar intdkter dver tid, som tidigare successivt
vinstavrdkning). Denna beddomning baseras pa att BRF anses vara en sjalvstandig juridisk person med
en oberoende styrelse. Alla bolagen bekraftar att denna bedomning &r resultatet av deras analys om
konsolidering vid inférandet av IFRS 10 och att denna analys stdds av bolagens revisorer.

Borsens bedémning

Borsen har tagit del av och granskat exempel pd avtal mellan byggbolag och BRF:er samt viss
ytterligare relevant dokumentation, till exempel BRFs stadgar och arsredovisningar. Borsen har haft
ett (plenart) mote med representanter fran majoriteten av de berérda bolagen (noterade pa Borsens
reglerade marknad) och deras revisorer samt haft individuella samtal med flera bolag och deras
revisorer i syfte att utreda hur de olika bolagen strukturerat BRF-affarsmodellen.

Enligt IFRS 10 Koncernredovisning ska ett moderféretag uppratta koncernredovisning. For att
faststdlla om en investerare ar ett moderforetag ska en bedémning géras av om investeraren har
bestdmmande inflytande over investeringsobjektet. Av IFRS 10.6 foljer att en investerare har
bestdmmande inflytande nar investeraren ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
engagemang och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt bestdammande inflytande Over
investeringsobjektet.

Vidare har IFRS 10.7 féljande lydelse:

En investerare har féljaktligen endast bestimmande inflytande éver ett investeringsobjekt
om investeraren
a) Har inflytande éver investeringsobjektet,
b) Exponeras for, eller har rdtt till, rérlig avkastning fran sitt engagemang i
investeringsobjektet, och
c) Kan anvdnda sitt inflytande éver investeringsobjektet till att pdverka sin
avkastning.

En investerare ska ta hadnsyn till samtliga fakta och omstdndigheter vid sin bedémning av huruvida
den har bestimmande inflytande Gver ett investeringsobjekt (IFRS 10.8). En investerare har
inflytande Over ett investeringsobjekt nar investeraren har befintliga rattigheter som gor att den kan
styra den relevanta verksamheten, dvs den verksamhet som i viasentlig grad paverkar
investeringsobjektets avkastning (IFRS 10.10).

Det finns skillnader mellan olika bolags verksamhets-, affdrs- och avtalsstrukturer och ett flertal
faktorer far anses ha betydelse for bedomningen av huruvida bestimmande inflyttande foreligger,
exempelvis styrelsesammansattning, villkor fér upphandling av mark, entreprenad, finansiering och
forséljning samt upplatelse av bostadsratter, se pa sida 21.

En BRF ar en separat juridisk person. Det kan vidare konstateras att BRFs funktion férandras mellan
perioden déar planering och byggnation av ldgenheterna pagar, och den efterféljande perioden néar
upplatelse har skett. Under den initiala fasen etableras en BRF for att mojliggéra uppférande och
forsaljning av bostadsratter. | den senare fasen syftar en BRF till att mojliggéra dgande/samverkan
for medlemmarna/bostadsrattsinnehavaren.

BRF:ens initiala styrelseledamoter tillsatts, eller later tillsdttas, av byggbolaget. Dessa
styrelseledamoter kommer vanligtvis inte att inneha nadgon bostadsratt. De representerar i stéllet en
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grupp dannu okdnda framtida medlemmar. Styrelseledaméterna ar vanligtvis personer med kunskap
om branschen och utan anknytning till byggbolaget.

| utredningen om starkt konsumentskydd pa bostadsrattsmarknaden uttrycks att:

”Byggmadstarbildade féreningar fungerar inledningsvis endast som ett instrument fér ett byggféretag
att genomfdra ett byggprojekt och ett sétt att marknadsféra bostadsréitter. De personer som under
det inledande projektstadiet dr medlemmar i en sddan férening dr vanligtvis knutna till féreningens
avtalsmotpart, byggféretaget. De féretrdder féreningen ndr entreprenadavtal ingds med
byggféretaget och ndr den ekonomiska planen upprdttas. Dessa medlemmar dger féreningen i
formell mening men de har inte ndgra egna intressen i den. Deras medverkan dr betingad av kraven

for att bilda en bostadsrdttsfdrening”.9

Borsens slutsatser

IFRS 10

Redovisningsévervakning ska sdkerstdlla att investerare och andra anvandare av harmoniserade
dokument ska kunna jamfora finansiell information fran olika emittenter. Det ar viktigt att denna
information grundas pa en konsekvent tillampning, i den mening att liknande fakta och
omstdndigheter ska motsvaras av liknande redovisning och att olika omstandigheter inte motsvaras
av liknande redovisning.

Betraffande fragan om huruvida ett moderbolag har bestimmande inflyttande 6ver en BRF, och
darmed ska konsolidera BRF:en, finns, med beaktande av samtliga relevanta fakta och
omstandigheter, utrymme for bolag att komma fram till olika slutsatser. Det finns skillnader mellan
olika bolags verksamhets-, affdars- och avtalsstrukturer och ett flertal aktiviteter far anses ha
betydelse fér bedémningen av huruvida en BRF ska konsolideras.

Mot den bakgrunden anser Borsen att en presumtion for konsolidering (i enlighet med IFRS 10) ska
foreligga om byggbolag (eller representanter for byggbolag) utgér en majoritet av medlemmarna i
BRF eller har ratt att utse mer an hélften av ledamoterna i BRF:s styrelse. En bedémning maste
emellertid goras i varje enskilt fall och specifika omstéandigheter i olika bolags affairsmodeller kan
rendera olika slutsatser savitt avser om bostadsrattsféreningar ska konsolideras med moderbolagets
koncernredovisning eller inte, sasom innehallet i BRF:s stadgar och avtalsvillkor.

Byggbolag som frangar presumtionen om konsolidering av BRF, eller konkluderar att bestammande
inflytande inte heller pa annan grund foreligger, ska for varje BRF forklara denna bedémning som en
del av de upplysningar som kravs i enlighet med IAS 1 punkt 122. Borsen anser att en motivering med
endast hanvisning till BRF:ens sjalvstandighet inte uppfyller detta krav. En tydlig redogorelse av de
fakta och omstandigheter som foranleder slutsatsen att inte konsolidera ska lamnas.

IFRS 15
Bolag som konsoliderar en BRF ska enligt Borsen redovisa intdkter vid ett tillfdlle, nar kunden tar
kontroll i samband med leverans till den individuella bostadsrattsinnehavaren.

o

Bilaga 1
Ett flertal faktorer far anses ha betydelse for bedémningen av huruvida ett byggbolag har
bestdmmande inflyttande 6ver en BRF, och ddrmed ska konsolidera BRF:en.

Exempel pa faktorer som kan ha betydelse for bedémningen inkluderar féljande:

°Sou 2017:31.
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Initiering av BRF. Tidpunkten for initiering av en BRF kan ha betydelse for bedomningen. Det finns en
stor variation i tidsperioden mellan initiering av BRF och slutet av byggnadsperioden. Avtal mellan
byggbolag och BRF skrivs vanligtvis pa samma dag som BRF:ens initiering, men kan dven ske efter att
byggnaden har paborjats, efter ett visst antal av ldgenheter har salt genom férhandskop eller,
undantagsvis, dven innan detaljplanering och bygglov finns pa plats.

Ansvarsforsakring for BRF:s styrelseledaméter. Ansvarsforsakring for BRF:ens styrelseledamoter
under perioden dar planering och byggnad av lagenheterna pagar ingas i vissa fall pa bekostnad av
byggbolag/BRF.

Beslut av BRF. Bostadsrattslagen kraver upprattande och registrering av en ekonomisk plan. Det kan
ha betydelse for bedéomningen om sadana planer uppratts av byggbolaget eller ar baserat pa
byggbolagets offert sa att paskrift av styrelsen kan anses framst vara en formell handling. Om
byggbolaget framtar innehall till andra formella dokument och beslut av BRF:en, till exempel om
forsakring, tillstand m m, kan det ocksa ha betydelse fér bedomningen.

Finansiering. Ibland arrangerar byggbolag finansiering sa att BRF:en kan betala for kop av mark och
entreprenad for att uppfora bostadshus. Byggnadskreditiv 6ppnas vid en bank for byggnadsperioden,
vanligtvis med pantbrev for fastighetens varde och med borgensatagande av byggbolag for
skillnaden. Byggbolag (inte BRF som lagfaren &agare av fastigheten) betalar rdnta och 06vriga
finansieringskostnader. En annan variation ar att finansiering under byggperioden redan &r pa plats
nar BRF:en skriver pa avtal, ibland dven med upphandlade villkor fér langfristiga finansieringen. |
andra fall ligger det enligt avtalsvillkor att byggbolag férhandlar med bankerna fér BRF:ens rakning.
Beroende pa ldngden av byggnadsperioden, kan finansiering vara kortare eller langre med hansyn till
nar agandet av fastigheten oOverfors. | alla fall star byggbolag for finansieringskostnaderna som
vanligtvis ar en del av det 6verenskomna fastpris for entreprenaden. | nagot fall férekommer dven
att byggbolag har fullmakt for att direkt 6verfora pengar fran BRF bankkonto till eget konto. Sadana
finansieringsarrangemang kan ha betydelse fér bedomningen.

Operationella kostnader BRF. Kostnader for BRF:en under byggnadsperioden (déribland arvode av
styrelser), och ibland dven efter leverans av ligenheterna, bérs i vissa fall av byggbolag. Aven BRF:ens
intdkter under byggnadsperioden tillfaller ofta byggbolag med undantag for delar av manadsavgifter
som avser amortering av BRF:ens langfristiga lan och avsattning till fond for yttre underhall.
Forsdlining av ldgenheter. | nagra fall finns det redan (forhands) salda lagenheter innan BRF:en
skriver pa avtal for kop av mark/entreprenadavtal. | teorin skulle BRF:en kunna gora forsaljning av
lagenheterna, dock i praktiken utférs vanligtvis marknadsforing och forséljning enligt avtalsvillkor av
byggbolag eller maklare. Lagenheter saljs till priset som ar fastlagt i BRF:ens ekonomiska plan. Ett
lagre marknadspris resulterar i ett hogre antal lagenheter som inte kan sédljas och 6kar darmed
antalet ldgenheter som byggbolag ska képa enligt garantin (se efterfoljande).

Garanti osalda ldgenheter. Byggbolag kan enligt avtal vara forpliktad att férvarva alla lagenheter som
ar ej upplatna efter en viss tidsperiod samt betala avgifter for dessa och eventuell andra ej uthyrda
lokaler. Detta innebar att byggbolag star for prisrisken.

PAPEKANDEN OCH OVRIGA KOMMENTARER

Dar Borsens bedomning har resulterat i en tillsynsatgard, har dessa redan behandlats i foregdende
avsnitt. Tillkomsten av ESMAs Riktlinjer fér redovisningstillsyn har féranlett att Borsens
bedémningskategorier papekanden och 6vriga kommentarer slagits ihop. | Bérsens slutbrev finns det
darfor inte en indelning i papekanden och 6vriga kommentarer. For de individuella bolag som har
varit foremal for arets granskning framgar dock att vissa kommentarer kan anses vara “mindre
ovasentliga” dn andra. Liksom tidigare har Borsen avslutat sina slutbrev med en lista med punkter
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dar bolaget i sitt svar har angivit att andring kommer att ske. | alla fall giller dock att dessa
papekanden och 6vriga kommentarer ska bedomas utifran vad som ar relevant och vasentligt for det
specifika bolagets kommande finansiella rapporter. Bérsen star bakom den ansats som IASB och
ESMA har kommunicerat att finansiella rapporter ska vara féretagsspecifika. Borsen har i en hel del
slutbrev angivit att fortydligande som ldmnats till Bérsen som svar pa de fragor som stillts med
fordel kan tas med i arsredovisningen. Borsens papekanden och 6vriga kommentarer ska betraktas
som hjalp till kvalitetsforbattring av finansiella rapporter. Fyra bolag har fatt en lang lista med
kommentarer. Aven om inte alla &r lika visentliga kan i dessa fall ifrdgasattas om bolagen uppfyller
kvalitetskrav for noterade bolag.

| foljande avsnitt aterges de vanligaste punkter som har noterats under arets granskningar.
Sammantaget bor noteringarna i rapporten utgoéra ett bra underlag for de noterade bolag som
onskar kvalitetssakra sina finansiella rapporter.

ESMA Riktlinjer Alternativa nyckeltal (Aternative Performance Measures, APM)

Borsen har i ett stort antal fall noterat att férbattringar kravs for att tillse efterlevnad av dessa
riktlinjer. Nagra av de viktiga bestdmmelserna samt Borsens noteringar anges nedan.

Riktlinje 17 definierar Alternativa nyckeltal som ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller
anges i tillampliga regler for finansiell rapportering. Eftersom IFRS inte definierar eller anger sarskilt
manga matt (se IAS 1) faller manga vanliga matt (som exempelvis aven “rorelseresultat”) under
Riktlinjernas tilldmpningsomrade. Riktlinjerna 21 och 22 kraver upplysning om definitionerna av alla
anvanda alternativa nyckeltal pa ett tydligt och lasbart satt (21) samt beteckning sa att namnet
avspeglar deras innehadll och berdkningsgrund (22). Riktlinje 33 kraver att anvandningen av
alternativa nyckeltal bor forklaras i syfte att ge anvandare forstaelse for dess relevans och
tillforlitlighet. Av punkten 34 framgar att forklaringen boér tydliggdra varfor man anser att ett
alternativt nyckeltal ger vardefull information samt de dndamal for vilka det specifika nyckeltalet
anvands.

Forbattring behovs sarskilt med hansyn till kraven i punkterna 33 och 34. Informationen som ldmnas
av bolagen ar mycket generell. Det kan dessutom ifragasattas varfor en del av dessa nyckeltal inte
anvands i bolagens rapportering om rorelsesegment. IFRS 8 tillater dar att rapportering
sker "through the eyes of management”, vilket ofta ocksa anfors som skal for anvandande av vissa
nyckeltal.

Borsen har noterat att definitioner inte har lamnats av alla anvdnda alternativa nyckeltal och inte
redovisats pa ett tydligt och lasbart satt. Exempelvis innehaller begrepp som ”Justerat EBITA” ofta
andra alternativa nyckeltal som ”jamférelsestorande poster” eller ”"engangsposter”, vilka inte
definierats. | nagra fall anviands begrepp som EBITA eller EBITDA, dér det forst av definitionerna
framgar att det avser ett justerat EBITDA. | dessa fall strider benamningen mot kravet i Riktlinje 22.
Ett bolag justerar for optionsprogram, vilket enligt Borsen ger en for optimistisk bild av resultat.
Optionsprogram &r en (vanlig) form av ersattning till anstdllda och borde darmed ingd i
rorelsekostnader.

Punkt 35 kradver att alternativa nyckeltal inte anges pa en mer framtradande plats eller med en mer
framtradande betoning eller auktoritet an matt som kommer direkt fran finansiella rapporter.
Borsen har noterat att det, sarskilt i delarsrapporter, dr vanligt att ”justerade belopp” anges forst
eller genomgédende och att definitioner och forklaringar forst foljer mycket senare. Hanvisning till
fotnoter borde vara mer synliga.
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Utformning av finansiella rapporter (I1AS 1)

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter anpassades som ett steg i IASBs ”Disclosure Project” for
tillampning for réakenskapsar som boérjar den 1 januari 2016 eller senare. Anpassningen mojliggor en
del andringar i de finansiella rapporterna med syfte att forbattra presentationen. Den tydliggor att
vissa upplysningar inte behéver lamnas om de ar ovasentliga och att det finns en viss frihet vad géller
hur redovisningsprinciper och notupplysningar presenteras. Endast ett begrdnsat antal bolag har
genomfort andringar i presentation av redovisningsprinciper genom att kombinera
redovisningsprinciper med de aktuella noterna. Ovriga bolag har fortfarande kvar den ganska
traditionella utformningen av sina redovisningsprinciper. Bérsen upprepar sin bedémning att jamfort
med den utveckling som dgt rum i vissa andra lander forefaller det finnas risk for att de svenska
bolagen halkar efter pa detta omrade.

De svenska fastighetsbolagen redovisar vardeférandringar i rantederivat pa egen rad och utanfér
rantenettot, trots att arsredovisningen anger att derivat anvands for att begrdnsa ranterisker. | ett
europeiskt sammanhang har dock de svenska fastighetsbolagen en nagot avvikande utformning av
sina resultatrakningar. Med héansyn till att det inom IASB pagar ett projekt fér utformning av
resultatrdkningen har Borsen valt att stanna vid denna kommentar.

Punkt 38 kraver jamforande information. Borsen noterar att sadan information i flera fall saknas.
Vanligast ar att denna brist forekommer i noter om segment, pensionsforpliktelser och i beskrivning
av nedskrivningstest.

| manga fall saknas upplysningar vid andring av uppstéllningar eller klassificering av poster i
finansiella rapporter (punkt 41). Andringar i uppstaliningar, frimst i jimférande information, &r inte
ovanliga, oftast i rapporten Over kassaflode. Det ar framst motivering eller anledning till andringen
som &r relevant.

Punkt 82c kraver sdrredovisning av vinst eller forlust i intresseféretag med tillampning av
kapitalandelsmetoden. Detta innebar att skatt inte kan redovisas pa skatteraden, vilket tva bolag
gjort.

Resultatrakningen ska i enlighet med punkt 99 presenteras med en klassificering av kostnaderna som
antingen bygger pa kostnadernas karaktéar eller pa deras funktion. En blandning ar da inte tillaten. |
detta sammanhang kan dven noteras att punkt 104 kraver upplysning om kostnader per
kostnadsslag. Borsen paminde nagra bolag om att denna upplysning avser hela skillnaden mellan
omsattning och rorelseresultat, inte endast de exempel som ndmns i punkten.

Internationellt kan noteras att det finns manga olika sett att presentera resultatrakningar, vilket inte
tillgodoser en av huvudansaterna i IFRS, ndmligen att det ska finnas mdjlighet att jamfora resultat for
olika foretag i syfte att uppratthalla en fungerande kapitalmarknad. Enligt var uppfattning bor det
resultera i en mer stringent tillimpning eller uppstallningsform for finansiella rapporter, med
"friheten” i segmentrapporteringen. IASBs projekt for utformning av rapporter och “performance
measures” verkar utveckla sig i denna riktning.

Punkt 112c kradver att noterna ska tillhandahalla information som inte lamnas pa annan plats i de
finansiella rapporterna, men som ar relevant for en foérstaelse av nagon av rapporterna. Bérsen har
papekat detta i fall da relativt storre belopp i balans- eller resultrdkningen boér forklaras. | dessa fall
framgar information fran bolagens svar som éar viktig for flera anvdandare och dessutom gor att
upplysning kan bli mer transaparant och foretagsspecifik.
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Punkterna 122 och 125 kraver upplysning om de bedémningar som foéretagsledningen har gjort nar
de har tillampat foretagets redovisningsprinciper och om viktiga kallor till osdkerheter i
uppskattningar. De flesta bolag presenterar dessa under rubriker som "viktiga uppskattningar och
bedémningar”. Boérsen har dven i ar noterat att texter i sddana avsnitt ar valdig allmént hallna, i
nagra fall inkompletta och i andra fall till synes alltfér omfattande, vilket innebéar att syftet med
kraven inte uppnas. | ett antal fall saknas uppgifter om belopp och vilka de kéllor & som ger
anledning till osdkerheter.

Punkt 134 kraver att upplysningar ldmnas som hjalper anvandare av de finansiella rapporterna att
bedoma foretagets mal, riktlinjer och processer fér hantering av kapital. Av punkt 135 framgar att
bland annat upplysning om externt alagda kapitalkrav kan vara aktuell. Borsen noterar att
beskrivningarna i manga fall bér kunna forbattras. | ett antal fall har det konstaterats att bolag anger
att det finns villkor i laneavtal utan att ange att dessa ocksa har efterlevts under aret.

Rapport 6ver kassafléden (IAS 7)

IAS 7 anger tva metoder for redovisning av kassafléden fran den I6pande verksamheten. Vid den
(mest anvanda) indirekta metoden ska resultat justeras for icke kassaflédespaverkande poster (punkt
20b). Upplysning lamnas vanligtvis i rapporten eller i not. Borsen noterade att sadan upplysning
saknades i ett fall. | ett annat fall redovisades betalning av tillaggskopeskilling som kassaflode fran
den I6pande verksamhet i stallet for fran investeringsverksamhet.

Punkt 40 kraver upplysningar av kassafloden vid forvarv eller avyttring av dotterforetag. Sadan
upplysning vid avyttring saknades i nagra fall.

En ny punkt 44a har introducerats som kraver upplysning for att beddéma forandringar i
finansieringsskulder. ESMA har rekommenderat att denna upplysning ges i tabellform, vilket de flesta
bolag har gjort. Ett relativt stort antal bolag har tyvarr missat det nya kravet.

Punkt 48 kraver upplysningar, tillsammans med en kommentar fran foretagsledningen, om likvida
medel (av betydande omfattning) som inte ar tillgdngliga fér anvandning av koncernen. Upplysningar
av samma karaktar ska lamnas i enlighet med IFRS 12. Borsen noterar att sparrade medel ibland
redovisas som likvida medel dven om de inte &r disponibla for koncernen.

Information om nya IFRS (IAS 8)

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder tillampas fran den 1 januari
2018. IAS 8 punkt 30 kraver upplysning av effekterna av nya IFRS. | slutet 2017 publicerade ESMA
resultat’® av en undersokning av hur efterlevnaden har sett ut. Slutsatsen var dock inte
tillfredsstallande. Borsen kom redan tidigare till samma slutsats och har darfor fokuserat pa
information i bokslutskommunikén 2017 och forsta kvartalsrapporten for 2018. Tyvarr kan det
konstateras att de flesta bolag har lamnat upplysningar pa en alldeles for allmént hallen niva. Mycket
information har lamnats om andringar i de nya rekommendationerna utan att klargéra vad
egentligen skillnaderna ar fér det egna bolaget. Exempelvis borde for IFRS 15 en beskrivning av
bolagets identifierade prestationsdtaganden och hur dessa tidigare redovisats och under IFRS 15
kommer att redovisas varit en sjalvklar del av upplysningarna. Borsen har begart mer information av
bolag som pastar att ingen vasentlig effekt uppkommer, i de fall da detta enligt Bérsens bedémning
inte ar sannolikt. Det kan dock noteras att det finns stora kvalitetsskillnader i de sa
kallade "femstegs”-utredningarna. Borsen har generellt inte gatt langre an att papeka att en mycket
mer detaljerad beskrivning av redovisningsprinciper och bolagets bedomningar vid dess tilldmpning
behovs i arsredovisningarna. De flesta bolag har insett detta och bekraftat att s& kommer att ske.

1o Summary of Findings, Results of the fact-finding exercise on disclosure of the impact of the new accounting
standards in the 2016 annual and 2017 interim IFRS financial statements (ESMA32-63-364)
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Borsen hanvisar har aven till ESMAs ECEP 2018 (se sid 15) som baserat pa tidigare rapportering pa
nytt fokuserar pa upplysningar om overgangseffekter.

Aven om bankerna i allmanhet har haft detaljerade upplysningar om 6vergangen till IFRS 9, finns
forbattringspotential i beskrivningen av de relevanta faktorer i den nya kreditriskmodellen (ECL,
forvantade i stdllet fér konstaterade kreditférluster). For de flesta icke-finansiella foretag har
inforandet av IFRS 9 inte pavisat vasentliga effekter.

Borsen utgar ifran att erfarenheter och fokusering pa bestammelser i IAS 8 for IFRS 9 och 15 kommer
att hjalpa till att en betydlig battre upplysning om effekter av den nya IFRS 16 Leasingavtal kommer
att ges.

Inkomstskatter (IAS 12)

Det &r relativt vanligt att informatiom om faststdllda forfallotidpunkter (inte bara for
underskottsavdrag) saknas (punkt 81e).

| de fall att det inte finns nagon forfallotidpunkt sdsom for svenska underskottsavdrag bor det finnas
en forklaring om ingen uppskjuten skatt redovisas. Punkt 34 kraver att en uppskjuten skattefordran
redovisas for underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag i den utstrackning det ar
sannolikt att avdragen kan avrdknas mot Overskott vid framtida beskattning. Forekomsten av
forluster kraver dock mer motivering eftersom det ska finnas “andra faktorer som overtygande talar”
for att tillrackliga skattpliktiga Overskott kommer att finnas. Borsen har dven i ar i ett antal fall
noterat att den motivering som lamnades till Bérsen borde ha lamnats i arsredovisningen.

Brister har konstaterats i ett antal fall dar bolagets beskrivning av exempelvis poster i avstdmning av
skattesatser (punkt 81c) ar for allmant hallen. Relativt stora poster med bendamning ”6vrigt” borde
det inte finnas om bolag redan har omnamnt ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla resultatposter och
andra avstdmningsposter. Borsen uppmanar bolag att inkludera den information som ldmnats som
svar pa Borsens fragor i detta omrade. Samma information &r ofta lika relevant dven for andra
anvandare och det ar inte sjalvklart att alla anvandare forstar varfor vissa poster ar ej skattepliktiga
eller ej avdragsgilla.

Punkt 81a kraver upplysning av skatt hanforlig till poster som redovisas direkt mot eget kapital.
Leasingavtal (IAS 17)

Den vanligaste bristen ar att information saknas om variabla avgifter (punkterna 31c, 35c, 47e och
56b). Borsen har aven noterat att redovisningsprinciper ibland beskriver bade finansiell och
operationell leasing ndr bolaget endast har operationella leasingavtal.

Motivering till varfor sale and leaseback-transaktioner kan redovisas som ett operationellt
leasingavtal saknas ibland eller ar allmant hallen, vilket motsager kraven i punkterna 65 och 66.

Med hansyn till 6vergangen till IFRS 16 har Borsen inte gjort nagon djupare analys inom detta
omrade. Nuvarande (ofta) korta beskrivningar kan dock kréva att mer detaljerade upplysningar i
enlighet med IAS 8 punkt 30 behdvs for att 6verbrygga skillnaden mellan IAS 17 upplysningar och
effekten av IFRS 16.

Pensionsforpliktelser (1AS19)

Aven 3rets granskning visar en relativt stor spridning i anvinda diskonteringsrantor (se sid 12
hanvisning till den tematiska delen),

For ett antal bolag med stora pensionsforpliktelser har ytterligare information inhdmtats om
underlag till den hanterade diskonteringsrantan med uppgift (pad ISIN-nivd) om de hanterade

26 NASDAQ STOCKHOLM



bostadsobligationerna. Borsen hanvisar adven till kritikdrendet 01/18 (sid 16). Borsens
stallningstagande att kortare Ioptider pa obligationer ska anvandas vid extrapolering, d.v.s. att
punkterna 83 och 86 ska tillampas i sammanhang har bekréftats i internationella avstdmningar under
aret.

Borsen har noterat att det forekommer relativt ofta att bolagen missar upplysningskrav i punkterna
148d(iii) om forvantade avgifter till Alecta och 147c om I6ptidsprofil fér formansbestamda
forpliktelser.

I nagra fall har Borsen noterat att upplysningar bor ldmnas pa en mer disaggregerad niva.

Upplysningar om nédrstaende (I1AS 24)
| ett antal fall saknades uppgifter om avgangsvederlag (punkt 17d samt ARL 5 kap 448).

Beloppsmassiga uppgifter i enlighet med punkt 18a saknas ibland med hanvisning till att
transaktioner gors pa marknadsmassiga villkor eller forsvaras med att belopp ar inte vasentliga.
Bbrsen paminner att vasentlighetsdefinition inte bara avser penningvarde utan ocksa karaktar.
Vasentlighet kan darfor inte bara bedémas fran bolagets synpunkt men bor dven beakta vasentlighet
for mottagaren.

Att personer i ledningen forvarvar aktier fran bolagets huvudégare ar en narstdendetransaktion.
Bade IAS 24 och IFRS 2 medfor i dessa fall att belopp och villkor skall redovisas. Borsen har noterat
att bolag inte kan undga upplysningar med hanvisning till att bolaget inte ar part i transaktionen.

Resultat per aktie (IAS 33)

Brister har framst noterats i upplysning om antalet aktier i berdkningen (punkt 70) och instrument
som kan ge utspadning men inte har inkluderats i berdkningen (punkt 70c). Punkt 73 anger att
belopp per aktie berdknat pa ett annat resultatbegrepp an standarden ska presenteras i not.

Punkt 64 och 70d kraver upplysning om antalet aktier i berdkning justeras for t. ex. fondemission eller
aktiesplit. | ett antal fall saknades upplysning av anledningen till sddana justeringar. Aven effekter av
riktade emissioner till underkurs bér vara tydliga i upplysningar.

Delarsrapportering (IAS 34)

De flesta noteringar 2018 avser upplysningar om intakter (IFRS 15). Punkt 16A har fatt en ny punkt |
som lyder:

“Uppdelningen av intdkter fran avtal med kunder som krdvs enligt punkterna 114-115 j IFRS 15
Intéikter fran avtal med kunder.”

Manga bolag lamnar upplysningar i form av en tabell dar intdkter delas upp per segment och per
geografiskt omrade. Bérsen har i de flesta slutbrev noterat att tveksamhet rader om sadan
upplysning uppfyller krav i IFRS 15 punkt 114 om “uppdelning i kategorier som beskriver hur
karaktdr, belopp, tidpunkt och osdkerhet betrdffande intdkter och kassafléden pdverkas av
ekonomiska faktorer” . Borsen utgar ifran att bolagens arbete med att ta fram betydlig mer
detaljerade upplysningar i enlighet med IFRS 15 fér den kommande arsredovisning dven kommer att
leda till battre upplysningar i delarsrapporterna.

| nagra enstaka fall har Borsen noterat att sammandragning av de finansiella rapporterna inte ger
tillrackligt med information for att folja bolagets utveckling. Det kan gélla bade resultatrékning och
balansrékning, t. ex. att inte dela upp i materiella och immateriella tillgdngar. Som tidgare paminner
Borsen om IFRS ICs uttalande det &r osannolikt att en starkt sammandragen kassaflodesrapport
uppfyller de krav som stélls i standarden.
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Nedskrivningar (IAS 36)

| likhet med foregdende ar har Bérsen i ett stort antal fall noterat brister i upplysningar om
nedskrivningstest i enlighet med punkt 134. Till de vanligaste bristerna hor:

e  Uppgifter om varje viktigt antagande saknas eller begransas till tillvaxt och diskonteringssats
(punkt d(i))

e  Kanslighetsanalys avser diskonteringssats eller tillvaxt men ej de viktiga antagandena (punkt
134f)

e  Avsaknad av forklaring varfor samma ranta kan hanteras for alla KGEs
e Diskrepans mellan intervaller i kdnslighetsanalys och realiserade varden

| ett fall har Borsen dven noterat avvikelser mellan underlaget fér nedskrivningstest och
beskrivningen i drsredovisningen.

Borsen hanvisar dven till tidigare rapporter dar IAS 36 har behandlats i mer detalj. Avslutningsvis
paminns dven om den ansats som hanteras inom ESMA vid tillsynen: det krdavs mer och mer
kvantifierad information nar headroom minskas.

Immateriella tillgangar (1AS 38)

Punkt 57 staller krav nar en immateriell tillgang som uppstar genom utveckling ska ta upp som en
tillgang. Beskrivningen i redovisningsprinciperna ar oftast ett citat av denna kravlista, utan att
bolaget anger nar dessa moment anses vara uppfyllda, exempelvis vilken fas i projektet eller vilket
myndighetstillstdnd som ska vara uppnatt.

Arsavgifter for att uppratthalla ett patent r operationella kostnader (punkt 67a).

De flesta noteringar avser avskrivningar, dar nyttjandeperioden saknas eller anges som ett otydligt
intervall. Beroende pa bolagets val for utformning av resultatrakningen innebar krav i punkt 118d
upplysning om i vilken funktion avskrivning redovisas bor ske.

Borsen har i tidgare rapporter angivit att redovisning av avskrivning pa utvecklingskostnader som en
del av FoU-utgifter inte Overensstdmmer med redovisningsprincipen att avskrivning bdérjar vid
kommersialisering av produkter. Avskrivning bor i sadana fall ingd i kostnad for salda varor och
belasta bruttovinst. Bruttovinst och -marginal redovisas for hogt om sa inte sker.

Aktierelaterade ersattningar (IFRS 2)

Standarden galler for alla aktierelaterade ersattningar och omfattar upplysningskrav som galler dven
i de fall sjdlva incitamentsprogrammet inte medfor att nagra kostnader ska redovisas. Borsen har i
ett antal fall noterat att upplysningarna bor férbattras. De vanligaste noteringarna ar:

e Beskrivning av programmet ar undermalig eller hanvisar till information utanfor de
finansiella rapporterna (i nagra fall till stammoprotokoll)

e Information om antalet utestaende optioner och andringar i antalet saknas
e Indataivarderingsmodell saknas.

| ett antal incitamentsprogram finns anstallningsvillkor, vilket ar ett intjaningsvillkor som ska beaktas
(punkt 19).

| nagra fall anges att inga kostnader redovisas eftersom optioner har utgivits pa marknadsmassiga
villkor. Sa ar dock inte fallet om optioner subventioneras av bolaget, dven om detta sker i ett annat
bonusprogram. Detta samband bor redovisas, dven om IFRS verkar tillata en separat redovisning.
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Rorelseforvarv (IFRS 3)

Information som ldmnas om rorelseférvarv uppges ofta vara preliminér. | sddana fall bor det I1amnas
upplysning om for vilka poster osakerhet féreligger och varfor (punkt B67). Sddan information saknas
ofta, sarskilt i deldrsrapporter. Bolagen anvander fortfarande den maximala 12 manader av
varderingsperioden som utgangspunkt, vilket dock strider mot punkt 45 (sd@ snart information
erhalles).

Punkt B64q krdver upplysningar om det forvdrvade bolagets bidrag till koncernens intdkter och
resultat sedan forvarvstidpunkten och fran bérjan av aret (som om forvarvet hade skett vid denna
tidpunkt). | ett antal fall saknas dessa upplysningar helt eller delvis, exempelvis begransat till intakter.

Information om tillaggskopeskilling (punkt B64g) dr i manga fall knapphéndig, vilket dven forsvarar
bedomningar vid framtida &ndringar i redovisade belopp. Enligt IFRS ska en beskrivning av
overenskommelser, intervall och méjliga begransningar samt grunden for faststdllande av de
redovisade beloppen inga.

Upplysningar ska enligt punkt B64 |dmnas for varje forvarv. Punkt B65 tillater sammanslagning av
enskilt ovasentliga forvarv. Bérsen har noterat att det finns en skillnad i hur vasentlighet beskrivs i
informationsgivningen i delarsrapporter och den senare sammanslagningen. En forklaring om vad
som anses som vasenligt forvarv borde vara ett exempel pa en mer féretagsspecifik upplysning i
enlighet med IAS 1 punkt 122.

Upplysningar om finansiella instrument (IFRS 7)

Standarden innehaller nagra viktiga punkter dar syftet med upplysningarna beskrivs. Punkt 7 kraver
sadana upplysningar som gor det mojligt att bedoma den betydelse finansiella instrument har for
foretagets finansiella stallning och resultat. Enligt punkt 31 ska sadana upplysningar lamnas som
mojliggor att bedoma karaktdar och omfattning av de risker som uppstar genom finansiella
instrument. Att moéta dessa krav kraver ibland att ytterligare information ldamnas utover de
detaljerade kraven i 6vriga punkter.

De vanligaste bristerna avser (fortfarande) upplysningar om l6ptidsanalys for skulder och
kanslighetsanalys. Punkt 39 kraver en I6ptidsanalys for finansiella skulder som i enlighet med punkt
B11D ska omfatta de avtalade odiskonterade kassaflédena, d.v.s. inklusive till exempel ranta. |
relativt manga fall har Borsen noterat att alla finansiella skulder inte ar med eller att analysen anger
samma belopp som i balansrdkningen, vilket ar tecken pa att de avtalade rantorna inte ingar.

Punkt 40 kraver en kanslighetsanalys for varje typ av marknadsrisk. Borsen har noterat att det for
exempelvis valuta anges vilken effekt en andring med 1 % skulle ha. Det ar i de flesta fall inte
sannolikt att 1 % ger uttryck for den “rimligt mojliga férandring” som standarden avser. Ofta saknas
dven information om de metoder och antaganden som kéanslighetsanalysen bygger pa. | ett antal fall
saknas dven uppgifter om bolagets exponering for valutarisk (punkt B24).

Upplaning kan vara férknippad med villkor, lanekovenanter. Om upplaning ingdr i bolagets
kapitalhantering finns krav i IAS 1 punkt 135 att ange huruvida sddana kovenanter har iakttagits och
vilka som ar féljderna om det inte har gjorts. IFRS 7 punkt 18 och 19 har detaljerade krav vid
avtalsbrott. Bérsen har noterat att det ibland saknas uppgifter om att krav har beaktats. Det kan
noteras att tillsynsmyndigheter i EU allmant utgar ifran att mer detaljerade upplysningar ldmnas néar
risken for avtalsbrott inte ar avlagsen.
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Rorelsesegment (IFRS 8)

Till de vanligaste bristerna hor, dven har fortfarande, att upplysningar saknas om intakter fran
externa kunder for varje produkt eller tjanst (punkt 32), geografiska uppgifter om intdkter (punkt
33a) och anldggningstillgangar (punkt 33b) och om stérre kunder (punkt 34).

| ett antal fall har inte angivits vem/vilka som &r hogste verkstallande beslutsfattare (punkt 7).

Borsen har i ett antal fall noterat att beskrivningen av varfor bolaget endast redovisar ett segment
bor forbattras, bade med hansyn till mer utforliga beskrivningar av bolagets aktivitet i 6vriga delar av
arsredovisningen och bestammelsen om sammanslagning (punkt 22aa).

Verkligt varde (IFRS 13)

De vanligaste bristerna avser upplysning for Niva 3. Punkt 93d kraver kvantitativa uppgifter om
betydande icke observerbara indata som anvdnts vid vdrderingen. Punkt 93h krdver en
kanslighetsanalys som ska ange hur kanslig varderingen ar for férandringar i icke observerbara
indata. Borsen har noterat att dessa upplysningar ofta saknas.

Aven virderingstekniken ska beskrivas. | ett antal fall har Bérsen noterat att det saknas en s&dan
beskrivning, framst for tillaggskdpeskliing som oftas hanteras i Niva 3, men aven for varderingar i
Niva 2.

Upplysning om verkligt varde ska bland annat Iamnas for alla finansiella tillgangar och skulder (IFRS 7
punkt 25). For kortfristiga finansiella instrument anvands ofta undantaget i IFRS 7 punkt 29 nar det
redovisade vardet &r en rimlig uppskattning av det verkliga vardet. | ett antal fall noterade Borsen att
sadan uppskattning inte ar rimlig néar finansiella skulder I6per med fast rénta.
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KONTAKTUPPGIFTER TILL BOLAGSOVERVAKNINGEN

Nasdaq Stockholm AB
Tullvaktsvdgen 15

105 78 Stockholm
iss@nasdaq.com
Telefon +46 8 405 70 50

PUBLICERING PA BORSENS HEMSIDA

Rapporten finns pa Borsens hemsida tillsammans med kritikdrenden:
www.nasdagomx.com/nordicsurveillance (Redovisningstillsyn)
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