Surveillance Stockholm NASDAQ OMX'

Arlig rapport avseende NASDAQ OMX Stockholm AB:s 6vervakning av
regelbunden finansiell information 2008
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Sammanfattning av iakttagelser i arsredovisningar Bilaga 1



Inledning och forfattningsbestammelser

NASDAQ OMX Stockholm (”bdrsen”) har i uppdrag att hantera 6vervakningen av finansiell
information fran de noterade bolagen. En del av detta uppdrag bestar i att Iamna en rapport om
foregaende ars Gvervakning som ska innehalla information om dvervakningen och resultatet av
granskningarna. Detta foljer av bestdammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt i FFFS 2007:17.

Granskningen har totalt under 2008 omfattat arsredovisningar fran 53 aktieemittenter och tio
skuldebrevsemittenter samt merparten av de utgivna delarsrapporterna. Dessutom har viss
specialgranskning skett inom vissa redovisningsomraden eller branscher. Granskningen har i forsta
hand skett i forhallande till bestimmelserna i IAS-forordningen och arsredovisningslagen.

De iakttagelser som borsen har gjort har sammanfattats i en arlig rapport ”Sammanfattning av
iakttagelser i NASDAQ OMX Stockholms genomgang av arsredovisningar 2007” som bifogas
denna rapport. lakttagelserna har ocksa presenterats for bolagen vid ett seminarium anordnat av
borsen i december méanad 2008.

Borsens organisation

Overvakningen av finansiell rapportering bedrivs inom ramen for den ordinarie
bolags6vervakningen av enheten Issuer Surveillance, Stockholm. For att kunna hélla hog kvalitet péa
granskningen anlitar borsen extern expertis. Deras ataganden &r reglerad i sarskilda avtal avseende
omfattning, kostnad, intressekonflikter och tystnadsplikt. Det ar dock alltid bérsen som har det
slutliga ansvaret for 6vervakningen och all kommunikation med bolagen sker i bérsens namn.

Borsen har ocksa inrattat en sarskild referensgrupp med personer med sarskild kunskap kring
finansiell rapportering fran noterade bolag. Gruppen kan sammantrada vid sérskilda fragestallningar
som borsen vill ha belysta t ex i samband med drenden som kan komma att avgoras i bérsens
disciplinnamnd.

Arendehantering

Hanteringen startar med en urvalsprocess (se nedan). De bolag som kommit med i urvalet erhéller ett
brev fran borsen med information om att bolagets arsredovisning kommer att granskas utifran
bestammelserna i IFRS och arsredovisningslagen. Granskningsprocessen ska ske skyndsamt och
utan onddiga dréjsmal. Delarsrapporter granskas kontinuerligt och det sker darfor ingen
forhandsinformation avseende dessa.

Vid granskningen av den finansiella informationen tar enheten hjélp av redovisningsexpertis. Efter
att den finansiella informationen granskats delges borsen ett antal iakttagelser. Utifran dessa
iakttagelser som levereras av de externa granskarna bedémer borsen - men givetvis i samrad med
ansvarig granskare - vilken atgard som bedoms lamplig. For att underlatta borsens arbete med att
sérskilja och bedéma vad som kan anses vara vasentligt bedéms eller betygsétts iakttagelserna av
granskarna.



Forekommer det oklarheter i redovisningen kan borsen klargéra detta med en fraga till det berérda
bolaget. Varje &rende avslutas med ett slutbrev som sammanfattningsvis kan delas in i fyra
kategorier.

1. Utan anmérkning

2. Papekande angéaende upplysningskrav

3. Kritik

4. Anmarkningspastaende for vidare behandling i disciplinnamnd

Beslut om att avskriva ett drende utan anmarkning undertecknas av chefen for Issuer Surveillance
jamte den handlaggare som har ansvaret for handldggningen av arendet vilket dven galler
papekanden och kritikarenden. Beslut om att hanskjuta ett arende till disciplinnamnden fattas av
chefen for Surveillance Nordic. Innan ett sddant 6verlamnande sker ska bolaget ges tillfalle att yttra
sig 6ver anmarkningspastaendet. | samband med Gverlamnandet till disciplinnamnden ska aven
Finansinspektionen underréttas.

Om det finns sarskilda skal far borsen vid sin slutliga bedomning av sakfragan i ett enskilt arende
inhamta synpunkter fran borsens referensgrupp. Under 2008 har bérsen inte anvant sig av
referensgruppen i nagot drende.

Arenden rérande bolagens finansiella rapportering diariefors Ipande. Arkivering sker pa ett
betryggande sétt hos Issuer Surveillance Stockholm i minst tio ar.

Urval

Urvalsprocessen foljer géllande rutin for 6vervakning av finansiell rapportering och grundar sig pa
ett risk- och rotationshaserat urval. Det riskbaserade urvalet avseende arsredovisningar grundas till
stor del pa de iakttagelser som erhalls i genomgangen av delarsrapporter. De iakttagelser som gors i
granskningen av delarsrapporter ar ofta direkt kopplade till redovisningsfragor — ofta relaterade till
avséttningar, nedskrivningar, forvérv och jamforelsestérande poster. Andra faktorer som kan styra
det riskbaserade underlaget ar; finansiella problem, dramatisk kursutveckling, markant
verksamhetsforandring, stora &garférandringar, stort medialt intresse, ”hogt” marknadsvarde samt
generella informationsproblem.

Till detta gor borsen alltid for aktieemittenter en uppféljning av nyligen noterade bolag (s.k.
ettarsuppfoljning). | denna uppféljning genomfors dven en genomgang av den finansiella
rapporteringen som motsvarar den som gors inom ramen for bérsens dvervakning av den finansiella
rapporteringen. Till det riskmé&ssiga urvalet gos aven ett rotationsméssigt urval (slump) som
sakerstéller att alla emittenter kommer att granskas inom en femarsperiod. Totalt har bérsen granskat
63 arsredovisningar avseende 2007, varav 53 bolag gav ut aktier och tio obligationer.

Mot bakgrund av att bérsen lopande foljer utvecklingen i borsbolagens delarsrapporter sker inget
sérskilt urval géllande aktieemittenter. Avseende skuldebrevssemittenter har endast anvént ett
rotationshaserat urval mot bakgrund av att bérsen inte har haft tillrdckligt underlag for att kunna gora
ett tillforlitligt riskbaserat urval.

Mot bakgrund av bdrsen kontinuerligt granskar borsbolagens delarsrapporter sa erhélls en bra grund
for att hitta avvikelser och brister i den finansiella rapporteringen. Eftersom iakttagelserna foljs upp i
kommande arsredovisningar sa erhalls en bred granskning tillsammans med de bolag som det
rotationsmassiga urvalet ger. Till detta granskar bérsen 16pande i realtid dessutom pressmeddelanden
utgivna av bolagen. Aven denna granskning kan paverka det riskbaserade urvalet nastkommande
period eller innebéra att borsen initierar ett redovisningsérende.



Borsens iakttagelser

Uppfoljning av foregdende ars granskning

I granskningen av érsredovisningarna avseende ar 2006 lamnades iakttagelser till 18 bolag avseende
upplysningsbrister for aktieemittenter som skulle atgardas i kommande finansiella rapportering. |
uppfoljningen hade 15 bolag étgardat de patalade iakttagelserna. Tre av dessa uppfoljningar kravde
ytterligare fragestallningar. Tva fall avslutades med att information ska lamnas i kommande
finansiella rapportering (aven om bolagen tydligt ansdg att iakttagelserna i sig inte var en avvikelse
fran IFRS). | ett fall framhdll dock bolaget att iakttagelsen inte var en avvikelse fran IFRS mot
bakgrund att den inte var vasentlig och att informationen darfor inte heller kommer att ldmnas
framover. Borsen ansdg att den inte med sakerhet kunde sdga att iakttagelsen var en avvikelse men
att de anda kommer att folja upp fragan - bade nationellt och internationellt.

Borsen genomfor ocksa en I6pande uppféljning av de iakttagelser som erhalls fran granskningen av
delarsrapporter. Eftersom upplysningskraven &r lagre i en delarsrapport behover borsen ofta ta del av
arsredovisningshandlingarna innan en slutlig bedémning kan goras. I granskningen av
delarsrapporter under 2007 erhélls ett sexiotal iakttagelser som sedan foljdes upp i arsredovisningen.

Arsredovisningar

Under 2008 granskades 53 arsredovisningar i den sarskilda genomgangen och tio via
ettarsuppfoljningar dvs totalt 63.

Tabell 1: Sammanstallning av avslutsbrev (antal)

Brev- Utan Papekande ang. Kritik Ettars- Summa
kategori anmarkning | upplysningskrav uppfoéljning
Antal 22 30 0 10 62

Ett drende &r inte avslutat vid tidpunkten for avgivandet av denna rapport. | tva av fallen rérande
papekanden rérande upplysningskrav har borsen lamnat “viss kritik” for att tydliggora vikten att
lamna fullstandig och relevant information.

I den sarskilda genomgangen har granskarna levererat ungefar 500 bruttoiakttagelser som fordelades
pa foljande standarder och regler.

Tabell 2: lakttagelser brutto (antal per standard)

IAS |1 |2 |7 |8 |10]12 |14 |16|17]18[19|21 |28 |33 |36 37|38
Antal (8910|3012 2 |27 |17 |13]12|9 |14 /4 |8 |16[23|21 |23

IFRS / RR/ Ovrigt 2 3 5 7 RR32 | Ovrigt
Antal 17 33 15 23 57 35

Av tabellen framgar att de vanligaste iakttagelserna rér IAS 1. | den standarden &r det framst
hantering och beskrivning av redovisningsprinciperna som foranlett iakttagelser. Det &r ocksa
vanligt med iakttagelser gallande IFRS 3 (information och upplysningar rérande forvérv), RR 32
(fordelning av nytt kapital), IAS 7 (upplysningskrav), IAS 12 (uppskjutna skattefordringar), IAS 36
(upplysningar), IFRS 7 (upplysningar) och IAS 37 (villkor fér avsattningar).



Samtliga iakttagelser har sedan resulterat i 63 papekanden (fordelat pa 30 bolag) i borsens slutbrev.
Ett pdpekande (av de 63) har efter aterkoppling fran bolaget i fraga visat sig felaktigt till foljd av ett
missforstand fran borsens sida.

Dessa papekanden fordelar sig pa féljande satt pa respektive standard.

Tabell 3: Papekanden i slutbrev (antal per standard)

IAS 1 7 10 | 12 | 14 | 17 | 33 | 3 | 37 | 38
Antal 13 3 1 2 2 2 3 3 5 3
IFRS / ARL 1 2 3 7 ARL Ovrigt
Antal 1 6 9 2 2 6

Fordelningen av papekanden i slutbreven liknar fordelningen av bruttoiakttagelser med 1AS 1
(Utformning av finansiella rapporter) och IFRS 3 (Rorelseforvarv) i topp. Standarden IFRS 2
(aktierelaterade ersattningar) har foranlett ett relativt storre antal papekanden an 6vriga
bruttoiakttagelser.

Borsens rapport ”Sammanstallning av iakttagelser i NASDAQ OMX Stockholms genomgang av
arsredovisningar 2007” har skickats till samtliga bérsbolag i slutet av december 2008 och dar
presenteras de vanligaste iakttagelserna uppdelade pa respektive standard. | rapporten finns dven ett
sérskilt kapitel rorande kapital och risker till foljd av inférandet av IFRS 7 (Finansiella instrument;
upplysningar). Sammanstallningen ar den deskriptiva delen av denna rapport och aterfinns i bilaga 1.

Delarsrapporter

Under 2008 har borsen erhallit ungefar 80 bruttoiakttagelser i granskningen av delarsrapporter for
aktieemittenter (Q1-Q3 2008). Ungefar en fjardedel av dessa har betraktats som mer vésentliga och
de kommer darfor att féljas upp i granskningen av 2008 ars arsredovisningar. Tva av iakttagelserna
har under aret foranlett fragestallningar med brev som avslutats utan atgérd fran borsens sida.
Granskningen av aktieemittenternas delarsrapporter utgor dessutom ett viktigt underlag for det
riskbaserade urvalet.

Till detta har borsen kontaktat ett tjugotal bolag med formaliabrister i delarsrapporterna i forhallande
till bérsens emittentregler.

I granskningen av skuldebrevsemittenternas delarsrapporter har tre bolag erhallit sammanlagt atta
péapekanden, framst hanforliga till bestammelserna i ARL och Vardepappersmarknadslagen.

Ettarsuppfoljningar

Totalt har tio ettarsuppféljningar avslutats under 2008. Varje ettarsuppfdljning avslutas med ett
slutbrev till det aktuella bolaget. | tre av dessa tio fall har det i slutbrevet sarskilt papekats att bolaget
ska tillgodogora sig de iakttagelser som framkommit i ettarsuppfoljningen avseende den framtida
finansiella rapporteringen. 1 6vrigt har det inte skett nagra aktiviteter fran borsens sida avseende
dvervakningen av den finansiella rapporteringen och ettarsuppfoljningarna.

Sanktioner

Forutom kritik mot bolaget bestar borsens sanktioner, enligt regelverket for emittenter, i varning,
vite motsvarande hogst femton ganger den érsavgift bolaget betalar till borsen, eller avnotering.
Avnotering far ej ske om det anses oldmpligt fran allman synpunkt.



Dessutom kan borsen i enlighet utdela kritik. Borsen har under 2008 inte utdelat kritik till nagot
bolag. Daremot har tva bolag erhallit viss kritik i samband med papekanden. Det har i dessa fall
snarare rort sig om otydlig information &n felaktig information.

Borsen kan ocksa begara rattelse av redan redovisad finansiell information.

Ett bolag, Digital Vision, har dessutom under 2008 tilldelats ett vite om tva arsavgifter for sitt satt att
redovisa ett forvérv i den finansiella rapporteringen under 2006 och 2007.

Europeiskt samarbete

Overtradelser skall rapporteras in till det europeiska tillsynsorganets (EECS) databas for
redovisningsovervakning. Infor beslut som skall fattas av Borsen ska éven en avstamning ske med
arenden i EECS databasen.

For att astadkomma en samordnad bild av den svenska 6vervakningen av den finansiella
rapporteringen pa europeisk niva anordnar FI formoten innan EECS-métena. Borsen har narvarat pa
samtliga sju forméten under 2008.

Tva drenden avseende ett bolag har blivit inrapporterat till den Europeiska databasen vid EECS och i
samband med detta har borsen deltagit pa ett EECS-méte.



