Surveillance Stockholm NAsnAq oOMX’

Beslut 01/10 Stockholm 2011-02-23

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Borsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens
foreskrift Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den
upptécker overtrédelser i den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende NN AB:s ("Bolaget”) dvertradelse av IFRS 5 och 1AS 39 i
arsredovisningen for 2009. Bolaget forvantas att i sin kommande finansiella rapportering
beakta det som Borsen framfort i drendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och
vid behov ta upp saken till ny beddmning.

lakttagelser
1. Ett dotterbolag har redovisats som verksamhet for avyttring sedan 2008, IFRS 5.

2. Innehav i onoterade aktier har redovisats till verkligt varde med vardeforéandringar i
resultatrékningen, 1AS 39 punkt 9.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning
1. Ett dotterbolag har redovisats som verksamhet for avyttring sedan 2008, IFRS 5.

Borsen har i sin 0vervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmérksammat att
Bolaget i sin arsredovisning 2009 har redovisat ett dotterbolag som verksamhet for avyttring
sedan bolagsstdmman fattade beslut om avyttring 2008.

Redovisning av verksamhet for avyttring ar enligt IFRS 5 punkterna 7 och 8 mgjlig om en
forsaljning forvantas kunna bli redovisat inom ett ar fran klassificeringstidpunkten. Under
vissa forutsattningar kan redovisning ske en langre period an 12 manader (punkt 9 samt
bilaga B).
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Bolaget har pa anmodan lamnat in material till Bérsen for att styrka att Bolaget genomfort
aktiviteter under 2009 och 2010 for att sélja eller pa annat satt avyttra dotterbolaget. Efter
att Borsen har tagit del av materialet gér Borsen bedémningen att kraven, enligt IFRS att fa
redovisa en tillgang under avyttring, inte ar uppfyllda.

Borsen anser att Bolaget bor rétta sin redovisning och redovisa dotterbolaget som en del av
Bolagets kvarvarande verksamhet. Omklassificering bor ske i enligt med IFRS 5 punkt 36
och omfatta bolagets information under 2008, 2009 och 2010. Med héansyn till det for 2010
relativt ringa beloppet av dotterbolagets rorelseresultat kommer borsen inte att driva drendet
vidare om bolaget genomfor denna omklassificering senast i bokslutskommunikén 2010,
med hénvisning till borsens beslut.

2. Innehav i onoterade aktier har redovisats till verkligt varde med vérdeforandringar i
resultatrdkningen, IAS 39 punkt 9.

Av forvaltningsberattelsen framgar att det vid forsaljningen av dotterbolag erhélls en
minoritetspost aktier i ett onoterat bolag ("Bolaget X”). Bolaget har &ven investerat i aktier i
ett noterat bolag ("Bolaget Y”). Bolaget har redovisat dessa aktier till verkligt varde via
resultatrakningen.

Enligt IAS 39 ska dessa aktier redovisas i kategorin finansiella anldggningar som kan séljas,
med &ndringar i verkligt varde redovisat i Ovrigt totalresultat, alternativt som finansiella
tillgangar varderad till verkligt varde via resultatrakningen.

Borsen har ifragasatt redovisningen av dessa aktier, eftersom Bolaget inte har nagon
redovisningsprincip for den forsta kategorin och redovisning enligt den andra kategorin,
enligt Bolagets redovisningsprinciper, ska resultera i en redovisning som
omséttningstillgang.

Bolaget har svarat att aktierna i Bolaget X ska redovisas som Finansiella
anlaggningstillgangar som kan séljas, enligt IAS 39 punkt 9, till verkligt varde med
redovisning av andringar i verkligt varde i ¢vrigt totalresultat.

Bolaget har svarat att aktierna i Bolaget Y har identifierats som Finansiella
anlaggningstillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen enligt IAS 39 punkt 9. Bolaget
anser att denna redovisning ar i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper och med punkt
4H i IAS 39:s Végledning vid tilldmpning.

Bdrsen noterar att redovisningen inte stimmer dverens med Bolagets redovisningsprinciper,
eftersom innehavet i sa fallet borde ha redovisats som omséttningstillgang. Borsen anser
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dessutom att klassificeringen som finansiell anlaggningstillgang till verkligt varde via
resultatrdkningen inte ar mojlig eftersom villkoren for detta i IAS 39 inte ar uppfyllda.
Enligt punkt 9 kan sadan redovisning endast anvandas for tillgangar som innehas for handel
(punkt a) eller under vissa villkor (punkt b). Borsen har vidare noterat att villkoren under
punkt a i subpunkterna (i) — (iii) inte ar férenliga med Bolagets uttalade strategi for
innehavet. Villkoren i punkt b ser till vissa lattnader for sakringsredovisning eller leder till
en mer relevant information eftersom det enligt subpunkt i) eliminerar bristande
Overensstdmning i redovisningen (accounting mismatch) eller enligt subpunkt (ii) ar del av
en grupp av tillgangar eller skulder.

Enligt Borsens uppfattning kan inga av dessa villkor anses vara tillampliga i Bolagets fall.
Redovisning av innehav i Bolaget Y bor darfor ske pa samma satt som innehavet i Bolaget
X, dvs. som Finansiell tillgang som kan saljas med andringar i verkligt varde redovisade i
Ovrigt totalresultat.

Borsen anser att Bolaget bor ratta denna redovisning och redovisa bada innehaven som
Finansiell tillgang som kan saljas och komplettera bolagets redovisningsprinciper for det.
Med hansyn till den for 2010 relativt ringa effekten pa Bolagets finansiella stéllning
kommer Bdrsen inte att driva drendet vidare, om bolaget genomfor denna dndring senast i
bokslutskommunikén 2010 med hénvisning till detta beslut.

Bakgrund

Barsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva dvervakning av
bolagens finansiella rapportering, det vill sdga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran
och med den 1 november 2007 finns dessa bestdammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Dessutom géller Finansinspektionens foreskrift Verksamhet pa
marknadsplatser ("FFFS 2007:17”), som tydliggor kravet pa borserna nér det galler
overvakningen av borsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i
att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sékerstélla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller gallande regelverk.

Baorsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser
i arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS™). IFRS
galler enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.
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Bdrsen anvander sig bland annat av paféljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om
den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan
atgard inte bedoms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget
lag, annan forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att
folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om
Overtradelsen &r allvarlig, besluta om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall,
alagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15 ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt kan Borsen i stallet for att alagga vite
meddela bolaget en varning.
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