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Beslut 04/10 Stockholm 2011-02-23

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bdérsen™) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens foreskrift
Verksamhet pd marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker overtradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende NN AB:s (”Bolaget™) 6vertradelse av IAS 1 punkt 74 och IFRS 7
punkt 19 i arsredovisningen for 2009. Bolaget forvantas att i sin kommande finansiella rapportering
beakta det som Borsen framfort i arendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov
ta upp saken till ny bedémning.

lakttagelser
1. Skulder till kreditinstitut har redovisats som langfristiga i arsredovisningarna 2008 och 2009
i strid mot 1AS 1 punkt 74.

2. Upplysningar har inte lamnats i enlighet med IFRS 7 punkt 19. Av férvaltningsberattelsen
framgar att rekonstruktion inletts under 2009.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning
1. Skulder till kreditinstitut har redovisats som langfristiga i arsredovisningarna 2008 och 2009
i strid mot IAS 1 punkt 74.

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmarksammat att Bolaget i sin
arsredovisning 2008 och 2009 har skulder till ett kreditinstitut som &r behéftade med villkor som
mojliggor for kreditgivaren att antingen forsamra lanevillkoren alternativt helt eller delvis sdga upp
lanen om Bolaget inte formar att leva upp till de finansiella ataganden som Bolaget har gjort. Borsen
har noterat att villkoren inte beskrivs i noterna.
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Enligt IAS 1 punkt 74 klassificeras skuld som Kkortfristig nér ett foretag bryter ett villkor i ett
langfristigt laneavtal vid eller fore rapportperiodens slut med effekten att skulden blir betalbar vid
anfordran. Det galler &ven om langivaren, efter rapportperiodens slut, har gatt med pa att inte krava
betalning.

Bolaget har pa begéran av Borsen lamnat 6ver de avtal, berdkningar av covenants, korrespondens
med banker och styrelseprotokoll som stod for Bolagets stallningstagande att skulderna fortfarande
kunde redovisas som langfristiga i Bolagets arsredovisning 2009.

Borsen anser, efter att ha tagit del av materialet, att Bolaget inte har lyckats styrka att redovisningen
av skulderna som langfristiga ar korrekt, enligt IAS 1 punkt 74, eftersom Gverenskommelsen om
eftergift har tréffats i februari 2010 efter rapportperiodens slut.

Borsen noterar ocksa att i kritikgivarens skrivelse (waiver) att kreditgivaren endast har gett en
avsiktsforklaring for perioden efter den 30 september 2008. Per den 31 december 2008 respektive
2009 hade Bolaget darfor inte den ovillkorade rattigheten att senareldgga skuldens reglering i minst
tolv manader efter detta datum, vilket kravs enligt IAS 1 punkt 74. Darmed ar inte villkor for att
redovisa skulder som langfristiga uppfyllda.

2. Upplysningar inte har [amnats i enlighet med IFRS 7 punkt 19. Av forvaltningsberattelsen
framgar att rekonstruktion inletts under 2009.

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppméarksammat att Bolaget inte
har lamnat upplysningar i enlighet med IFRS 7, dven om bolagets finansiella problem framgar av
forvaltningsberéttelsens avsnitt om rekonstruktion.

Enligt IFRS 7 punkt 19 ska foretag lamna upplysningar om det under perioden har intréffat uteblivna
betalningar eller andra avtalsbrott som ger Iangivaren rétt att krava tidigarelagd aterbetalning.

Forvaltningsberattelsen &r inte en finansiell rapport enligt IFRS och en hénvisning i
arsredovisningens noter saknas. Darmed &r de finansiella rapporterna ofullstandiga (jmf IFRS 7
punkt B6).

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill sdga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS
2007:17”) som tydliggor kravet pa borserna nar det galler 6vervakningen av borsbolagens
regelbundna finansiella information. Overvakningen bestér i att granska bolagens arsredovisningar
och delarsrapporter. Granskningen syftar till att sékerstalla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller géallande regelverk.
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Borsen har med anledning hérav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en 6vergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser i
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS galler enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s medlemslander fran
och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser
avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
beddms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget lag, annan
forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att félja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om évertradelsen ar allvarlig, besluta om
avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, &lagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15
ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar sidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Bérsen
i stallet for att alagga vite meddela bolaget en varning.
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