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Beslut 02/11 Stockholm 2011-02-14

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bdrsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens foreskrift
Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker dvertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik till bolag NN AB ("Bolaget”) avseende dess 6vertradelse av IAS 32 i
delarsrapporter for 2010. Bolaget forvantas att i sin kommande finansiella rapportering beakta det
som Borsen framfort i drendet.

lakttagelser
Bolaget har redovisat preferensaktier, med villkor som féranleder klassificering som skuld enligt
IAS 32, som egetkapitalinstrument.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmérksammat att Bolaget har
emitterat preferensaktier och redovisat dessa som eget kapital i sina delarsrapporter for 2010. Borsen
go6r en annan bedémning, och anser att preferensaktierna ska redovisas som skuld samt att
utdelningen ska redovisas som betalning av rénta i resultatrakningen.

Bdrsens bedomning av innebdrden av IFRS &r enligt nedan.

Klassificering av finansiella instrument behandlas i IAS 32. Enligt IAS 32 punkt 18 beror
klassificeringen pa den ekonomiska innebdrden av de villkor som galler for instrumentet och inte
den juridiska formen av instrumentet. Normalt sammanfaller den ekonomiska inneb&drden med den
juridiska formen. Det finns dock undantag, exempelvis kan vissa finansiella instrument vara juridiskt
utformade som eget kapital men deras ekonomiska innebord &r skuld. Andra instrument kan
kombinera villkor som &r utmarkande for egetkapitalinstrument med sadana som ar utmarkande for
finansiella skulder.

Att preferensaktier kan ha olika villkor har varit anledning fér IASB* att ge ytterligare vagledning
for klassificering for preferensaktier med olika villkor, se 1AS 32:s Vagledning vid tillampning av
punkterna VT25 och VT26. Av denna végledning framgar att det ar de géllande villkoren som &r
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avgorande om ett finansiellt instrument ska klassificeras som skuld eller eget kapital. Mot bakgrund
av de géllande villkoren anser Borsen att Bolagets preferensaktier inte uppfyller definitionen av eget
kapital.

I punkt 11 i IAS 32 definierar en skuld sa som:
. varje skuld i form av avtalsenlig forpliktelse att
Q) erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag, eller

(i) byta en finansiell tillgdng eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som kan
vara oformanliga for foretaget..”.

I punkt 19 klargars att det handlar om foretagets ovillkorade rattighet att undga betalning som avgor
om preferensaktierna ska klassificeras som egetkapitalinstrument:

”Om ett foretag inte har en ovillkorad rattighet att undga att erlagga kontanter eller
annan finansiell tillgang for att reglera en avtalsenlig forpliktelse, uppfyller
forpliktelsen definitionen av en finansiell skuld”.

Bolaget har efter forfragan fran Borsen framfort att det inte har nagon avtalsenlig forpliktelse att
erlagga kontant ersattning (eller annan finansiell tillgang) till innehavare av preferensaktierna utan
att beslut om utdelning fattas av bolagsstdimman. Borsen anser att Bolaget inte har en ovillkorad
rattighet att undga att erlagga ersattning till innehavarna av preferensaktierna. Detta eftersom
Bolagets bolagsordning kréver att en viss angiven rostmajoritet av de vid bolagsstdmman féretradda
preferensaktier maste bitrada forslag om att det inte ska ske nagon utdelning for att sa inte ska ske.
Aven om ovriga bestimmelser i bolagsordningen, sa som ackumulering och upprakning med en arlig
procentuell rantesats samt Bolagets konsolideringsfond, tydligt pekar pa skuldkaraktaren av
preferensaktierna anser Borsen att Bolaget har inte har en ovillkorad rattighet.

Baserat pd ovannamnda dvervaganden och efter avstamning med den inom ESMA? tillsatta gruppen
EECS (European Enforcement Coordination Sessions) ar det Borsens uppfattning att utdelningarna
pa preferensaktier ska klassificeras som skuld enligt IAS 32. Sadan klassificering medfor att
utdelningarna bor redovisas i resultatrdkningen (jmf. IAS 32 punkt 35: Rantor, utdelningar samt
vinster och forluster hanforliga till ett finansiellt instrument eller del darav som utgér en finansiell
skuld, skall redovisas i resultatrakningen som intékt eller kostnad.).

Efter Borsens kritik har Bolaget genomfort dndringar i bolagsordning sé att redovisning som eget
kapitalinstrument majliggors i dverensstimmelse med IAS 32 frdn och med arsredovisningen 2010.
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Bakgrund

Baorsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill séga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS
2007:17") som tydliggor kravet pa borserna nar det géller 6vervakningen av borsbolagens
regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i att granska bolagens arsredovisningar
och delérsrapporter. Granskningen syftar till att sikerstélla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller gallande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser i
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS galler enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s medlemslander fran
och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Bérsens iakttagelser
avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vésentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
beddms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget lag, annan
forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget étagit sig att folja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om dvertradelsen ar allvarlig, besluta om
avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, dlagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15
ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar sidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Bérsen
i stallet for att alagga vite meddela bolaget en varning.
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