Surveillance Stockholm NAsnAq oOMX’

Beslut 07/11 Stockholm 2012-12-12

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bdrsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens foreskrift
Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker dvertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende NN AB:s ("Bolaget™) dvertradelse av I1AS 36 punkt 134 i
arsredovisningen 2010. Bolaget forvéntas att i sin kommande finansiella rapportering beakta det som
Borsen framfort i drendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny bedémning.

Iakttagelser
Bristféllig information om nedskrivningstester i enlighet med IAS 36 punkt 134.

NASDAQ OMX Stockholms bedémning

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmarksammat att Bolaget har
redovisat goodwill motsvarande drygt 100 procent av Bolagets eget kapital i sin &rsredovisning
2010. Bolaget har redovisat negativa resultat for ar 2009 och 2010. Bérsen anser darmed att posten
goodwill &r en vésentlig post och att de av Bolagets lamnade upplysningar om goodwill &r
bristfalliga.

Bolaget har i sin arsredovisning angett att beraknat atervinningsvérdet har beraknats utifran
nyttjandevardet, som i sin tur grundas pa budget fér de kommande tre aren och eviga kassafloden
darefter. | not anges att nyttjandevardet har beraknats pa koncernniva.

Borsen har ifragasatt denna redovisning eftersom nedskrivningsprévningen i enlighet med IAS 36
punkt 80b ska vara per/grupp av kassagenererande enhet/enheter, dock hogst pa nivan med
rorelsesegmenten fore sammanslagning. Efter forfragan fran Bérsen har Bolaget angett att
beskrivningen i arsredovisningen 2010 &r felaktig och den ska ses éver. Bolaget har ocksa lamnat en
specifikation av goodwillen per rorelsesegment (grupp av lander) som &r den niva Bolaget anger att
nedskrivningstestet har utforts pa. Bolaget har samtidigt meddelat Bérsen att denna specifikation ska
lamnas i den kommande arsredovisningen.

Borsen har noterat att Bolaget under avsnittet redovisningsprinciper i arsredovisningen 2010 anger
att nedskrivningsprévningen innehaller "ett antal antaganden, sasom till exempel
rorelsemarginaler, diskonteringsranta, tillvéaxt/inflation™. | en av noterna anges diskonteringsranta
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och tillvaxttakt efter budgetperioden. Borsen anser att det inte tydligt framgar att dessa antaganden
ocksa ligger till grund for budgeten for de forsta tre aren (jamfor kraven i IAS 36 punkt 134d(i)).
Informationen ska dessutom I&dmnas per rérelsesegment i enlighet med kraven i punkt 134d,
alternativt bor Bolaget forklara varfér samma antaganden galler for de olika segmenten.

Enligt IAS 36 punkt 134d(ii) ska bolag bl.a. lamna en beskrivning av foretagsledningens metod for
att faststélla det vérde eller de varden som innefattas i varje viktigt antagande, om vérdet eller
vérdena aterspeglar tidigare erfarenheter. Borsen har noterat att en sadan beskrivning saknas i
Bolagets arsredovisning.

Enligt IAS 36 punkt 134d(iii) ska bolag ange den period 6ver vilken foretagsledningen har
prognostiserat kassafloden utifran finansiella budgetar/prognoser som faststallts av
foretagsledningen. Borsen har noterat att det inte framgdr av arsredovisningen om Bolagets budget
for de tre ren ar faststalld av foretagsledningen.

Enligt IAS 36 punkt 136f ska bolag 1amna upplysning om en rimlig mojlig férdndring i ett viktigt
antagande som innebdra att enhetens/gruppens redovisade varde skulle Gverstiga atervinningsvardet.
Borsen har noterat att Bolaget i sin arsredovisning anger att nedskrivningsbehovet uppkommer vid
en 6kning av diskonteringsrantan med x procentenheter, vid en minskning av tillvéxttakten med

y procentenheter eller vid en generell minskning av kassaflddena med x procent. Bérsen har noterat
att de upplysningar som kravs enligt punkten 134f inte har lamnats. Efter forfragan fran Borsen har
Bolaget framfort att det inte kan lamna denna information da det i princip innebar att Bolaget lamnar
en prognos. Bolaget har i sitt svar ocksa framfort att det anser sig redan ge mer upplysningar an
manga andra bolag. VVad galler det sistnamnda delar Borsen inte denna uppfattning. Detta eftersom
det finns bolag med mindre goodwillbelopp som gar betydligt langre genom att ange béade
nyttjandevérde och headroom per kassagenererande enhet. Bérsen anser att informationskraven i
punkt 134f kan uppfyllas utan att det blir en prognos. Bolaget har efter forfragan fran Borsen
dverlamnat information om headroom per rorelsesegment. Borsen anser att dessa tyder pa att en
nedskrivning kan vara nara forestaende for nagra segment. Enligt Borsens mening starker detta
behovet av den information som punkt 134f och dven 1AS 1 punkt 129 kraver.

Bolaget ska med hansyn till Bérsens kommentarer ovan komplettera informationen om goodwill och
nedskrivningstest i enlighet med de krav som stélls i 1AS 36.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill séga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS
2007:17") som tydliggor kravet pa borserna nar det galler 6vervakningen av borsbolagens
regelbundna finansiella information. Overvakningen bestér i att granska bolagens arsredovisningar
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och delarsrapporter. Granskningen syftar till att sékerstalla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller gallande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av géllande bestammelseri
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS galler enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s medlemslander fran
och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser
avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vésentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
beddms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget lag, annan
forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att folja eller allméant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om évertradelsen ar allvarlig, besluta om
avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, &lagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15
ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar asidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan Bérsen
i stallet for att alagga vite meddela bolaget en varning.
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