Surveillance Stockholm NAsnAq oMX

Beslut nr 03/12 Stockholm 2012-11-14

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bo6rsen”) ska enligt 5 kap 17 8 Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser 2007:17 ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder
nar den upptacker dvertradelser i den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende bolaget NN AB:s (’Bolaget™) dvertradelse av IAS 36 i
arsredovisningen for 2011.

Bolaget forvantas att i sin framtida finansiella rapportering beakta det som Borsen framfort i
arendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny
bedémning.

Bolagets arsredovisning granskades 2010, och i samband med att drendet avslutades delgavs
Bolaget ett antal papekanden. Samtidigt framforde Borsen att det avsag att folja upp
informationsgivningen i samband med goodwillnedskrivningar i bokslutskommunikén for
2011.

lakttagelser
Bristfallig information om nedskrivning av goodwill och nedskrivningstest.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning

Nedskrivning av goodwill

Borsen har i sin 6vervakning av Bolagets finansiella rapportering uppméarksammat att
Bolaget har redovisat goodwill motsvarande drygt 62 procent av Bolagets balans-
omslutning och drygt 75 procent av Bolagets eget kapital samt att storleken av
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nedskrivningen i forhallande till Bolagets resultat innebér att posten goodwill ar en vasentlig

post.

IAS 36 punkt 130 och 134 stéaller krav pa upplysningar avseende redovisade nedskrivningar
respektive nedskrivningstester.

Borsen finner att Bolagets informationsgivning om antaganden vid nedskrivningstest ar
bristfallig. Detta eftersom det ar svart att férena Bolagets olika skrivningar i delars-
rapporten for tredje kvartalet 2011 och bokslutskommunikén for 2011 med den information
som lamnas i arsredovisningen for 2011.

| delarsrapporten och bokslutskommunikén anges att intakterna uppraknas med x
procent® under de kommande fyra &ren. I &rsredovisningen fér 2011 namns inte
denna upprakning, daremot motiveras nedskrivningen av posten goodwill med en
nedrevidering av den framtida forséljningstillvéxten.

| delarsrapporten och bokslutskommunikén omnamns en arlig kostnadsokning om x
procent’, medan det i &rsredovisningen omnamns en &rlig kostnadsékning som ar
nagot lagre &n den som anges i delarsrapporten och bokslutskommunikeén.

| delarsrapporten och bokslutskommunikén anges att WACC som hanteras for
diskontering har hdjts till x procent® for att spegla den 6kade risk som ar hanférlig
till Bolagets likviditetsrisk. En motsvarande forklaring saknas i aktuell not i
arsredovisningen. Av arsredovisningen framgar att hansyn har tagits till sjunkande
marginaler med x procent! arligen. Denna information lamnades inte i vare sig
delarsrapporten eller bokslutskommunikén.

Mot bakgrund av det framftrda anser Borsen att Bolaget ska forbattra sin
informationsgivning vid nedskrivningar och nedskrivningstester i kommande finansiella
rapporter.

' Borsen har valt att inte ange procentsatsen.
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Jamfoérelseinformation

Enligt IAS 1 punkt 38 ska jamforelseinformation 1&mnas for alla redovisade belopp forutom
nar IFRS tillater eller kraver annat. Jamforelseinformation ska dven lamnas i de
kommenterade och beskrivande avsnitten nar det ar av betydelse for forstaelsen av den
aktuella periodens finansiella rapport. IAS 36 ger inga undantag fran kravet i IAS 1 punkt
38.

Barsen noterade vid sin genomgang av Bolagets arsredovisning 2011 att Bolaget lamnade
felaktig information om diskonteringsrantan. Dartill saknades jamforelseinformation for
antagen arlig tillvéaxttakt, rérelsemarginal och rérelsekostnad. Borsen har ocksa noterat att
Bolaget redovisar vérden for fyra variabler utan att inkludera jamforelseinformation.
Jamforelse av arsredovisningarna for 2010 och 2011 visar att antaget vérde for bruttovinst
har 6kat med drygt 10 procentenheter och att antagen kostnadsokning har minskat med 2
procentenheter. Nagon forklaring till detta lamnas inte i den aktuella noten.

Med hansyn till att Bolaget vid granskningen av arsredovisningen 2010 atog sig att
komplettera sin information om nedskrivningstest med jamforelsetal ser Borsen sarskilt
allvarligt pa att bristerna kvarstar i arsredovisningen for 2011.

Andringar i uppskattningar

Enligt IAS 8 punkt 39 ska bolag l&mna upplysningar om karaktéren och beloppet vid
andring av en uppskattning och bedémning som har effekt under den aktuella perioden eller
véntas ha effekt under framtida perioder.

Efter forfragan fran Borsen har Bolaget svarat att vid berakningen av nedskrivningsbehovet
i samband med arsredovisningen for 2010 andrades metodiken for att berdkna
nyttjandevardet. | Bolagets arsredovisning lamnas inte nagon information om detta. Av det
material som Bolaget har éverlamnat framgar att den nya metodiken resulterar i hogre
nyttjandevarden &n tidigare. Att metodiken &ndrades ar darfor viktig information for att en
lasare ska kunna forsta Bolagets uppskattningar och bedémningar, och borde saledes ha
redovisats i enlighet med punkt 39.
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Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva dvervakning av
bolagens finansiella rapportering, det vill sdga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran
och med den 1 november 2007 finns dessa bestdammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa
marknadsplatser (FFFS 2007:17) som tydliggor kravet pa borserna nar det géaller
overvakningen av borsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i
att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sékerstalla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en 6vergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser
i arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). Enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 galler IFRS som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.

Bdrsen anvander sig bland annat av paféljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om
den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan
atgard inte beddms effektiv, 6verlamnande till Borsens disciplinnamnd. Asidosatter bolaget
lag, annan forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att
folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Bérsen, om
Overtradelsen &r allvarlig, besluta om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall,
alagga Bolaget ett vite motsvarande hdgst 15 ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen i stallet for att alagga vite
meddela bolaget en varning.
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