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Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("B6rsen”) ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter om
verksamhet pa marknadsplatser (”FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker dvertradelser i
den regelbundna finansiella informationen. Bolagets arsredovisning granskades 2012, och i
samband med att drendet avslutades delgavs Bolaget kritik avseende 6vertradelser av IAS 36 punkt
134f. Samtidigt framférde Bérsen att den avsag att folja upp informationsgivningen i
arsredovisningen for 2013, vilket skedde vid granskningen 2014.

Bérsen meddelar kritik avseende bolaget NN AB:s (“Bolaget”) évertrédelse av IAS 36 punkt 134d i
drsredovisningen fér 2013.

Bolaget forvantas att i sin framtida finansiella rapportering beakta det som Borsen framfort i
drendet. Borsen kommer att félja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedémning.

lakttagelser
Bristfalliga upplysningar om nedskrivningstest av goodwill.

NASDAQ OMX Stockholms bedémning

Nedskrivningstest goodwill

Borsen har i sin 6vervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmarksammat att Bolaget har
redovisat goodwill motsvarande drygt 100 procent av eget kapital. Bolaget har sedan 2010
redovisat negativt resultat och de senaste aren dven negativa kassafloden fran rorelsen.

Posten goodwill ar ddrmed en vasentlig post och saledes ska alla upplysningskrav avseende
goodwill och nedskrivningstester uppfyllas. Dessa krav foreligger alltjamt, speciellt mot bakgrund
av att Bolaget tilldelades kritik for bristande upplysningar om nedskrivningstest av goodwill i
arsredovisningen for 2012.

Borsen har vid uppféljning av Bolagets arsredovisning for 2013 noterat att Bolagets upplysningar i
detta avseende brister dven i arsredovisningen for 2013. Bolaget tilldelades ddrmed nedanstaende
kritik for bristande upplysningar i arsredovisningen for 2013.

Enligt IAS 36 punkt 134d (i) maste upplysningar [amnas om varje viktigt antagande pa vilket
foretagsledningen har baserat sina kassaflodesprognoser pa, for den period som tdcks av de senast
gjorda budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden &r sadana antaganden for vilka enhetens
atervinningsvarde ar mest kansligt emot.
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Borsen har noterat att det av aktuell not avseende goodwill framgar att kassaflédena baseras pa
tidigare ars utfall och ledningens forvantningar pa marknadsutveckling. Dar anges ocksa att en
negativ tillvaxttakt utover forvantad inflation har hanterats. Det ar oklart hur Bolagets uppgift om
ett intervall bor tolkas. Bolaget har i sitt svar angett att tillvaxttakten for koncernen ar negativ
forsta aret och den sedan forbattras successivt till att bli positiv. Av till Borsen éverlamnad
information om nedskrivningstester framgar att en tillvaxttakt under de férsta fem prognosaren
om -x procent (2014), -y procent (2015), -z procent (2016) och +zz procent (2017 och 2018) har
hanterats. Bolagets beskrivning maste ddrmed vara tydligare i denna del.

Borsen har noterat att det av aktuell not avseende uppskattningar och antaganden omnamns en
rorelsemarginal utan nagon kvantifiering, se nedan avseende IAS 36 punkt 134f. Bérsen har dven
noterat att Bolaget i delarsrapporten for tredje kvartalet 2013 kvantifierade den hanterade
rorelsemarginalen. | samma not lamnas en kanslighetsanalys for tillvaxttakten efter
prognosperioden och diskonteringssatsen. Enligt IAS 36 punkt 134 ar tillvaxttakten och
diskonteringssatsen inte de viktiga antaganden som avses i punkt d (i). Detta férhallande har dven
papekats i Bérsens tidigare arsrapporter ”Overvakning av regelbunden finansiell information” och i
Borsens brevvaxling med Bolaget. Kritiken fran granskningen 2013 har inte beaktats av Bolaget da
samma felaktiga uppfattning om vad som ar viktiga antaganden fortfarande foreligger i
arsredovisningen for 2013.

Borsen har vidare noterat att det av 6verlamnat material for nedskrivningstester framgar att en
bruttomarginal har hanterats i kassaflodesberdkningarna som till synes avviker fran de
presenterade bruttoresultaten for 2012 och 2013. Informationen i arsredovisningen ar pa denna
punkt vilseledande da upplysningar ldmnas om att Bolaget har raknat med minskad omsattning
samtidigt som upplysningar inte lamnas om att bruttomarginalen ar betydligt hogre.

IAS 36 punkt 134d (ii) krdaver upplysning om foretagsledningens metod for att faststélla det varde
eller de varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida det vardet eller de varden
aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, ar i 6verensstammelse med externa
informationskallor, samt, om sa inte ar fallet, hur och varfor de skiljer sig fran tidigare erfarenheter
eller externa informationskallor. Som framgar av féregaende stycke skiljer sig Bolagets
bruttomarginaler mot de som Bolaget tidigare har angivit. Bolaget Iamnar inga upplysningar om
detta férhallande i arsredovisningen.

IAS 36 punkt 134f kraver vissa upplysningar om en rimlig mojlig férandring i ett viktigt antagande
skulle innebéra att nedskrivning ar aktuell. Motsvarande krav finns i IAS 1 punkt 129, om sadan
rimlig mojlig forandring kan uppsta redan under det ndstkommande rakenskapsaret. Eftersom
Bolagets redovisade varde, efter arets nedskrivning, ar lika med atervinningsvardet, kommer varje
andring i ett antagande att ha effekt. Bestammelserna i IAS 36 och IAS 1 dr darmed tillampliga. Det
som saknas ar en kvantifiering av det viktiga antagandet, punkt f (ii). Det ar dessutom oklart vilket
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antagande det skulle vara. | delarsrapporten for tredje kvartalet och i noten, Viktiga uppskattningar
och antaganden fér redovisningsdndamdl, omnamns rérelsemarginalen. Rorelsemarginalen ar dock
snarare ett resultatmatt dn ett antagande. Av det av Bolaget 6verlamnade materialet avseende
nedskrivningstester, kan slutsatsen dras att bade omsattningstillvixten under prognosperioden och
bruttomarginalen borde vara sadana viktiga antaganden.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill sdga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17)
som tydliggor kravet pa borserna nar det galler 6vervakningen av borsbolagens regelbundna
finansiella information. Overvakningen bestar i att granska bolagens &rsredovisningar och
deldrsrapporter. Granskningen syftar till att sdkerstalla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller gdllande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en Overgripande granskning av Bolagets efterlevnad av géllande bestammelser i
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). Enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 galler IFRS som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begdran om rattelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgéard inte
bedoms effektiv, Gverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosatter bolaget lag, annan
forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att folja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Bérsen, om Overtradelsen ar allvarlig, besluta
om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, alagga Bolaget ett vite motsvarande
hdgst 15 gédnger bolagets arsavgift till Borsen. Ar dsidosittandet mindre allvarligt eller urséktligt,
kan Borsen i stallet for att aldgga vite meddela bolaget en varning.
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