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Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Bdrsen”) ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens féreskrifter om
verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Bérsen meddelar kritik avseende bolaget NN AB:s (“Bolaget”) vertrddelse av IAS 36.

lakttagelser
e Bristande upplysning avseende diskonteringsranta enligt IAS 36, punkt 55.
e Bristande upplysning avseende kanslighetsanalys enligt IAS 36, punkt 134f.
e Bristande antaganden i kdnslighetsanalysen enligt IAS 36, punkt 134d(i).
e Bristande upplysning om metod for faststdllande av antaganden enligt IAS 36, punkt
134d(ii).

Nasdaq Stockholms bedémning

Borsens granskning av Bolagets arsredovisning 2013 avslutades med papekande for bristande
upplysningar om Bolagets nedskrivningstest enligt IAS 36. Bérsen har foljt upp hur Bolaget har
atgdrdat dessa papekanden i arsredovisningen for 2014. Borsen konstaterar att Bolagets
upplysningar i arsredovisningen 2014 inte uppfyller kraven i IAS 36 enligt nedanstaende
anmarkningar. Bolaget kan darfor inte undga kritik for bristande upplysningar i arsredovisningen
2014.

Borsen har noterat att Bolaget har vidtagit vissa férbattringar i sin delarsrapport for tredje kvartalet
2015 varfor kritiken inte medfor nagra omedelbara behov av korrigeringar fran Bolagets sida.
Bolaget har dock uppmanats att noga beakta anmérkningarna infér kommande arsredovisning.

1. Diskonteringsranta

IAS 36, punkt 55, anger att diskonteringssatsen vid nedskrivningstest ska anges fore skatt.
Borsen har noterat att Bolagets arsredovisning saknar uppgift om diskonteringsrantan (WACC)
ar fore eller efter skatt. Pa forfragan fran Bérsen har Bolagets uppgett att den hanterade WACC
presenteras efter skatt. Eftersom manga foretag raknar internt med en WACC efter skatt ar det
inte ovanligt att upplysningarna omfattar bada alternativen sa att kraven i IAS 36 uppfylls. Det
bor darvid beakta, vilket daven framgar av punkterna A20 och BCZ84-BC94, att en enkel
justering med skattesatsen inte omvandlar diskonteringen fran fore till efter skatt.
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2. Kanslighetsanalys

IAS 36, punkt 134f kraver en kanslighetsanalys om en rimligt mojligt forandring i ett viktigt
antagande som har hanterats vid berdkningen av atervinningsvardet skulle innebara att det
redovisade vardet overstiger atervinningsvardet. Denna kanslighet ska bedémas med hansyn
till hela den perioden som har rdknats in. Motsvarande krav finns i IAS 1, punkt 129, om
situationen skulle kunna infalla redan under kommande rakenskapsar.

Bolaget har i sin kénslighetsanalys specificerat atervinningsvardet for ett av sina affarsomraden
vid en 6kad diskonteringsranta med 1-3 procentenheter. Av brevvaxlingen med Bolaget har det
framkommit att det angivna beloppet i avser skillnaden mellan atervinningsvardet och
goodwillvdrdet vilket gor att upplysningen ar felaktig. Borsen noterar vidare att ovannamnda
skillnader enligt det 6verlamnade materialet avser skillnaden mellan atervinningsvardet for
affairsomradet och redovisad goodwill. Vid beradkningen av det fria utrymme eller headroom
bor dock atervinningsvardet jamforas med bokfort varde for affarsenheten, det vill séga inte
enbart goodwill. Med beaktande av denna omstandighet har Borsen konstaterat att det tycks
foreligga en storre risk for nedskrivning dn vad en lasare kan bedéma med utgangspunkt fran
av Bolagets information om headroom.

3. Viktiga antaganden i kanslighetsanalysen

Kanslighetsanalysen ska avse de viktiga antagandena som kassflodesprognosen baseras pa i
enlighet med IAS 36, punkt 134 d(i). Bolaget upplyser i arsredovisning om effekter pa
goodwillvirdet baserat pa forandring i diskonteringsrantan. Bérsen har i tidigare arsrapporter
tydliggjort att kanslighetsanalysen inte &r tankt for den langsiktiga tillvaxttakten eller
diskonteringssatsen, vilket ocksa framgar av exempel i IAS 36. Bolaget anger i not vilken
rorelsemarginal och tillvaxt under prognosperioden som har hanterats vid berdkningen och det
ar de rimliga mdjliga forandringarna i dessa faktorer som bor vara foremal for
kadnslighetsanalysen.

4. Metod for faststallande av antaganden

IAS 36, punkt 134d(ii) anger att Bolaget ska upplysa om metod for att faststalla varje viktigt
antagande samt huruvida dessa ar baserade pa tidigare erfarenheter eller externa kallor.
Borsen konstaterar att sadan information saknas vilket far anses vara viktiga upplysningar till
anvandaren mot bakgrund av den forhallandevis héga antagna tillvaxttakten for ett av Bolagets
affarsomraden.

Bolaget har uppmanats att anpassa upplysningarna om nedskrivningstest i kommande
arsredovisning med beaktande av ovanstdende punkter. BoOrsen noterar att Bolagets
deldrsrapporter 2015 sedan tidigare, i viss utstrackning, har anpassats till Borsens papekanden
under 2014.
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Bakgrund

Borsen ar genom lag alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden finansiell information enligt 16
kap 13§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Dessutom gdller Finansinspektionens
foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) som tydliggor kravet pa borserna nar
det giller dvervakningen av bérsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen
bestar i att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sakerstalla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk.

Borsen anvander sig bland annat av pafdljderna skriftlig kritik, begdran om réattelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgérd inte
beddms effektiv, dverlimnande till Borsens disciplinndmnd. Asidosatter bolaget lag, annan
forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att folja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Bérsen, om 6vertradelsen ar allvarlig, besluta
om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, dldgga Bolaget ett vite motsvarande
hogst 15 ganger bolagets arsavgift till Bérsen. Ar &sidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt,
kan Borsen i stéllet for att aldgga vite meddela bolaget en varning.
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