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Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Bdrsen”) ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens féreskrifter om
verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker 6vertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Bérsen meddelar kritik avseende bolaget NN AB:s (“Bolaget”) bristande tillimpning av IAS 18.

Nasdaq Stockholms bedémning

Bolaget har redovisat intdkter av distributionsavtal (territorialintdkter) som intakter vid tecknande
av avtalen. Bolaget har samtidigt reserverat kostnaderna for marknadsféringsbidrag som
distributoren ar berattigad till enligt samma distributérsavtal. Marknadsforingsbidraget bestar i att
distributéren, under en tidsbegransad period, kan avropa leverans av Bolagets produkter utan
betalning. Bolaget har da minskat den skuldférda posten vid leverans. Bolagets utgangspunkt har
varit att territoriella avgifter kan redovisas vid paskrift eftersom dessa ar “non-refundable” och
Bolaget darfor inte har nagra forpliktelser i forhallande till distributéren. Bolagets
redovisningsprinciper har utgatt fran att de olika komponenterna i Bolagets distributdrsavtal ska
beddmas var for sig vid redovisning av intakter.

Borsen konstaterar att ovanstaende tillampning av IAS 18 &r en beddomningsfraga men har i en
samlad bedémning ansett att ovanstdende komponenter inte dr mojliga att separera och att
intdktsredovisningen av dessa darfér maste baseras pa distributorsavtalet i sin helhet. Med denna
utgdngspunkt borde intdktsredovisningen forst kunna ske vid leverans av produkter varfér de
territoriella avgifterna ska redovisas som forutbetalningar. Bérsens bedémning har baserats pa
innehallet i Bolagets distributorsavtal samt faktiska omstandigheter kring avtalets fullféljande.

Med anledning av ovanstaende stallningstagande har Borsen ansett att Bolaget maste dndra sin
intaktsredovisning i enlighet med bestammelser i IAS 8 punkterna 41-49.

Bolaget har meddelat Borsen att redovisningen kommer att andras i arsredovisning 2015 vilket har
offentliggjorts i samband med Bolagets bokslutkommuniké i bérjan av 2016.

Bakgrund

Borsen ar genom lag alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden finansiell information enligt 16
kap 13§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Dessutom géller Finansinspektionens
foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) som tydliggor kravet pa borserna nar
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det giller dvervakningen av bérsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen
bestar i att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sdkerstalla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller gdllande regelverk.

Borsen anvander sig bland annat av pafdljderna skriftlig kritik, begdran om réattelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
bedoms effektiv, overlamnande till Borsens disciplinndmnd. Asidosatter bolaget lag, annan
forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att folja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Bérsen, om 6vertradelsen ar allvarlig, besluta
om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, dldgga Bolaget ett vite motsvarande
hégst 15 ganger bolagets arsavgift till Bérsen. Ar &sidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt,
kan Borsen i stéllet for att aldgga vite meddela bolaget en varning.
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