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Beslut

Nasdaq Stockholm AB (”"Bérsen”) ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter om
verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker évertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Bedomning
Borsen meddelar kritik med begdran om réattelse avseende bolaget NN AB:s (”Bolaget”)
overtradelse av IFRS 2 till foljd av:

e Felaktig redovisning av syntetiska optioner

Arende

Bolaget har utfardat syntetiska optioner i enlighet med program som beslutades av arsstammorna
2015 och 2016. Av Bolagets redovisningsprinciper i arsredovisning 2015 framgar att premier for
dessa optioner berdaknas marknadsmassig och redovisas och varderas i enlighet med IAS 39, vilket
innebar att erhallen premie redovisas som skuld och omvéardering av skulden under optionens
|6ptid som en finansiell post.

Borsen har tagit del av underliggande dokumentation och avtal och da konstaterat att Bolagets
program utgor aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter och som under IFRS ska
redovisas i enlighet med IFRS 2, och inte enligt IAS 39. Borsens bedémning grundas bland annat pa
foljande 6vervaganden:

e Av bilagorna till stammoprotokollet framgar att syftet med programmet ar
personalrelaterat (6kat engagemang och motivation, mojlighet att rekrytera och behalla
kompettenta medarbetare). Borsen vill i detta avseende hanvisa till IFRS 2: ”...the fact that
these schemes are available only to employees is in itself sufficient to conclude that the
benefits provided represent employee remuneration” (Basis of Conclusion, paragraph 11).

e Bolagstdmmornas beslut anger som villkor for programmen att “deltagare erbjuds forvarva
syntetiska optioner till marknadspris (varav halften kommer att aterbetalas till deldgaren
genom tva lika stora betalningar efter det andra och tredje aret av loptiden)”. Bolagets
resonemang att redovisning ska ske i enlighet med IAS 39 eftersom optioner har utgetts till
marknadspris ter sig darfor inte korrekt.

e Bolaget motiverar redovisningen i enlighet med IAS 39 med att optionerna betraktas som
fristdende derivat som inte har nagon koppling till fortsatt anstillning och ar fritt
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Overlatbara. Avseende koppling till anstallning hanvisas till punkt a) ovan. Optionerna ar i
princip fritt dverlatbara, men det finns en begransning genom hembudsplikt.

e Av bolagets svar framgar att optionsprogrammen har effektuerats genom tva separata
avtal. Utformningen av avtalen &r sadant att de hor samman sa tillvida att de utgor en
affarshandelse vars ekonomiska innebord inte kan forstas utan beaktande av bada avtalen.
Bada avtalen ar darfor att betrakta som ett avtal, vars ekonomiska innebord utgér ett
kontantreglerat, aktierelaterat program som ska redovisas enligt IFRS 2.

Mot bakgrund av ovanstaende anmarkningar finner Borsen att Bolaget har brustit i sin
informationsgivning betrdffande optionsprogrammet. Bolaget kan ddrmed inte undga kritik och
maste, i kommande finansiella rapporter och arsredovisning, redovisa syntetiska optionsprogram i
enlighet med IFRS 2 och inte IAS 39 och ddarmed ocksa lamna sadana upplysningar som kravs enligt
IFRS 2, punkterna 44-52. Rattelsen medfor dven att bestdmmelserna i IAS 8 avseende redovisning
av fel bor beaktas. Rattelsen ska redovisas senast i bokslutskommunikén och arsredovisning for
2016. Bestammelserna i IAS 34 kan medféra att viss information dven bor lamnas i alla
efterféljande delarsrapporter till dess att optionsprogrammet inte langre foreligger.

Borsens redovisningstillsyn

Borsen dr genom lag alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden finansiell information fran bolag
med vardepapper upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Detta foljer av bestimmelser i 16
kapitlet i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ("LVM”). Overvakningsuppgifterna bestar i
att kontrollera att den regelbundna finansiella informationen upprattas i tid och att den ar
upprattad i enlighet med de bestimmelser som galler, sdsom IFRS och Arsredovisningslagen
("ARL”). Syftet med Gvervakningen &r att skydda investerare och framja allmanhetens fortroende
for vardepappersmarknaden, genom att bidra till en 6kad 6ppenhet i den finansiella informationen.

Utgangspunkten i efterlevnaden av IFRS ar bestimmelsen om véasentlighet som féljer av IAS 8
punkt 5. Dar anges att utelamnanden eller felaktigheter i redovisade poster ar vasentliga om de,
var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska besluten som anvandaren fattar pa basis
av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror sidledes pa storleken och karaktiren pa de
brister som har konstaterats. Med utgangspunkt fran vasentlighetskriterierna kategoriseras de
slutliga bedomningarna, varpa den aktuella avvikelsen eller bristen dels kan resultera i pafoljder
enligt Borsens regelverk, dels i tillsynsatgarder enligt ESMA™:s riktlinjer for redovisningstillsyn.
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