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Vanligt férekommande brister i arsredovisningar 2011

I bilagan ges ett preliminart resultat av Borsens granskning. Dessa noteringar ar
kortfattade samt generella, och information som foranleder kritik till de enskilda bolagen
kan inte ges forran Borsen har slutfort arets undersokning. Bristerna kan vara vasentliga
beroende pa det individuella bolagets stallning och resultat. En mer detaljerad beskrivning
kan komma att ges i Borsens slutrapportering.

Allmant

Bdrsen har i manga fall noterat att det &r mojligt att forbattra arsredovisningarna.
Exempelvis utformas avsnittet om redovisningsprinciper ofta som citat av aktuell standard,
vilket gor att avsnittet redovisningsprinciper dels kan bli onddigt omfattande, dels inte
tillrackligt specifikt for det aktuella bolaget. Texten om bolagets kritiska uppskattningar och
bedémningar vid uppréttandet av finansiella rapporter (IAS 1 punkterna 122 och 125) ar
ofta generellt hallna. Det konstateras dven en del brister i formalian, sa som oklarhet om
vilken period som avses med bolagets riktlinjer for erséttningar (ARL 6 kap 1a8§),
placeringen av férslag till vinstdisposition (ARL 6 kap. 28) och att titlar fér samtliga
personer som skriver under arsredovisningen (Lvpm 16 kap. 98) inte anges.

En del av Borsens noteringar for tidigare ar kvarstar. Borsen hanvisar ocksa till den arliga
rapporten "Overvakning av regelbunden finansiell information 2011 som publicerades i
december 2011. Rapporten finns att lasa pa Borsens webbplats:
http://www.nasdaqomx.com/listing/europe/surveillance/stockholm/decisionsforcompaniesfi
nancialreporting/

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Bolag hanterar olika begrepp for komponenterna i eget kapital i balans och noter, vilket
forsvarar avstamningar (punkt 106).

Upplysningar om bolagets kapitalhantering (punkt 135) &r inte fullstandiga.

IAS 7 Rapport éver kassafléden

Bolag nettoredovisar in- och utbetalningar utdver vad som ér tillatet (punkt 22 och 23) eller
anvander beskrivningar som tyder pa nettoredovisning.

Effekter av valutakursférandringar redovisas inte (punkt 28).

IAS 12 Inkomstskatter

Upplysningar saknas om belopp och forfallotidpunkt av inte redovisat underskottsavdrag
(punkt 81e).



IAS 17 Leasingavtal

Upplysningar saknas ofta avseende variabla avgifter samt en allman beskrivning av
(vasentliga) leasingavtal (punkterna 31, 35, 47 och 56).

”Sale and leaseback” transaktioner kan kréva separat upplysning (punkt 66).

IAS 19 Ersattningar till anstallda

Bolag som paverkas av kommande andringar i IAS 19 som trader ikraft 2013 har ofta inte
ldmnat upplysningar om effekterna av dessa &ndringar med hanvisning till att andringarna
inte annu ar antagna av EU. Sa &r dock inte langre fallet, andringarna ar nu antagna av EU.
Darfor forvantar sig Borsen att bolagen i arsredovisningen for 2012 anger hur de kommande
andringarna paverkar bolaget och kvantifiera effekterna. Belopp borde vara tillgangligt
eftersom tilldmpningen 2013 &r retroaktiv.

Borsen har noterat ett antal avvikelser fran bestammelserna i IAS 19. De mest vanliga
avvikelserna avser information om grunden for hur avkastningen pa forvaltningstillgangar
har faststéllts (punkt 120A(1)), upplysningar avseende erfarenhetsbaserade justeringar for
fem ar (120A(p)) och uppgifter om nasta rakenskapsars avgifter (120A(q)).

Diskonteringssats ska faststallas baserad pa forstklassiga foretagsobligationer eller, om det
inte finns en fungerande marknad for dessa, pa statsobligationer (punkt 78). Manga bolag
anger detta under avsnittet redovisningsprinciper utan att klargéra vilken av dessa som har
hanterats som bas.

En del bolag har formansbestamda pensionsplaner via Alecta som redovisas som
avgiftshestdmda planer. Upplysningar i enlighet med FARs rekommendation RedU 6
ldmnas inte av alla bolag.

IAS 23 Lanekostnader

Upplysning ska l&mnas om belopp som har aktiverats och rantesats som har anvants (punkt
26). En del bolag lamnar inte dessa upplysningar helt eller endast delvis.

IAS 33 Resultat per aktie

| flera fall saknas en del av de avstdmningar (enskilda effekter av varje slag av instrument)
som krévs for de belopp som hanteras vid berékningar av resultat per aktie (punkt 70).



IAS 36 Nedskrivningar

Upplysningar om nedskrivningstester pa goodwill samt vissa immateriella tillgangar
beskrivs i punkterna 130-137. De vanligaste bristerna avser upplysningar i punkt 134d.
Bdrsen har noterat att det finns en stor variation av upplysningar, fran ytterst minimala
upplysningar till upplysningar dar nyttjandevardet per kassagenererande enhet och
kansligheten redovisas fullt ut.

Beskrivning av antaganden &r oftast begransade till att diskonteringsrénta och tillvaxttakt
omnamns. Standarden kréaver en beskrivning av varje viktigt antagande pa vilket
kassaflodesprognoser har baserats pa (se d&ven Exempel 9 i standarden som askadliggor krav
i punkt 134d-i).

Vanliga brister ar aven oklarhet om diskonteringssatsen ar fore eller efter skatt, déar
diskonteringssats ska anges fore skatt (punkt 134d-iv samt 55), och avsaknaden av
jamforelseinformation (IAS 1 punkt 38).

IAS 38 Immateriella tillgangar

Upplysningar om de faktorer som stodjer bedomningen att en immateriell tillgang har
obestambar nyttjandeperiod saknas ibland (punkt 122a).

IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och vardering

Enligt IAS 39 punkt 61 finns objektivt beldgg for nedskrivning vid en betydande eller
utdragen minskning av verkligt varde for en investering i ett egetkapitalinstrument. Borsen
har noterat att ett antal bolag anger en betydande och utdragen nedgang av verkligt vérde.

IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar

| ndgra fall saknas redovisningsprinciper och det finns endast en beskrivning av programmet
i noten om redovisningsprinciper. Ofta saknas &ven information om hur eventuell sékring av
program redovisas. Information om antalet optioner, vagda genomsnittliga I6senpriser
(punkt 45b-d) och viktiga antaganden vid berékning av verkligt vérde (punkt 47a-b) saknas i
flera fall.

IFRS 3 Rorelseforvarv

Bdrsen har noterat att upplysningar i delarsrapporter kan forbéttras, exempelvis genom att
anvanda den tabellform som anvands for forvarvsanalysen i arsredovisningen och genom
sammanslagning av flera mindre forvarv under aret.



Upplysningskraven finns beskrivna i punkt B64. Av dessa upplysningskrav saknas ofta en
eller flera av foljande upplysningar:

den framsta anledningen till forvérvet (B64d),
kvalitativ beskrivning av de faktorer som utgdr redovisad goodwill (B64e),

verkligt vérde for egna aktier och hur det har berdknats for kopeskilling med egna
aktier (B64f-iv),

uppskattningar av intervall med mojliga utfall vid villkorad kopeskilling (B64g-iii),
upplysningar om forvarvade fordringar i (B64h),
transaktionskostnader och i vilken post de &r redovisade (B64m), och

intakter och resultat som om forvarvet hade &gt rum vid borjan av rakenskapsaret
(B64g-ii).

Upplysningar ska &ven lamnas om forsta redovisningen ar preliminar (B67). Upplysningar
enligt B67a och b saknas ibland. Borsen har noterat att redovisningen i nagra fall
presenteras som preliminar under hela varderingsperioden, vilket till synes strider mot syftet
med punkt 45 i standarden.

IFRS 7 Finansiella instrument: upplysningar

Vanligt forekommande brister i upplysningarna avser:

period under vilka kassaflodena paverkar resultatet vid kassaflodessakringar
(punkt 23a-e),

belopp avseende ineffektivitet for kassaflodessakringar som har redovisats i
resultatet (punkt 24b),

metoder och antagand for att bestimma verkligt varde eller en férklaring varfor
verkligt vérde &r lika med redovisat vérde (punkt 27),

niva i verkligt varde hierarkin (punkt 27A och B),
upplysningar om kreditrisk for varje klass av finansiella tillgangar (punkt 36a-c),
analys av forfallna eller nedskrivna finansiella tillgangar (punkt 37a-b), och

kanslighetsanalys for rimliga mojliga forandringar i relevanta riskvariabler for varje
typ av marknadsrisk (punkt 40).



Upplysningar om hantering av likviditetsrisk kan i vissa fall foranleda att information om
lanevillkor bor lamnas (Appendix B11Ff). | flera fall saknas information om villkoren har
efterlevts, jmf. IFRS 7 punkt 7.

Bdrsen har noterat att bolag ibland begransar I0ptidsanalysen for finansiella skulder till
endast de réntebérande skulderna eller att Ioptidsanalysen inte ar tillréckligt specifik om
skulderna forfaller inom ett ar.

IFRS 8 Rorelsesegment
Vanligt forekommande brister i upplysningarna avseende:

e beskrivning av det resultatmatt som hanterats (punkt 23),

e avstdmningar mellan summan for de redovisade segmenten och koncerntotalen
(punkt 28a-¢, varav avstamning enligt punkt 28b ska ske mot resultat fore skatt),

e intakter fran externa kunder for varje produkt eller tjanst (punkt 32),

e intakter fran externa kunder och pa vilken grund dessa ar hanforda till enskilda
lander (punkt 33a), och

e (vissa) anlaggningstillgangar per land (punkt 33b).

Enligt punkt 34 ska information lamnas i vilken man bolaget har storre kunder. Borsen har
noterat att manga bolag explicit anger att sadana inte finns, vilket undanrdjer oklarheter i
detta avseende. Om storre kunder (motsvarande 10 procent eller mer av intdkterna) finns ska
upplysning lamnas om de sammanlagda intakterna fran varje sadan kund. Bérsen har noterat
att upplysningen ofta ar mer beskrivande &n att ett konkret belopp anges.

Borsen har noterat att bolag sammanslar segmenten under "évrigt” med elimineringar.
Redovisning ska dock ske separat for att uppna kraven i IFRS 8 och for att gora de olika
avstdmningarna begripliga.



