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Tematiskgenomgang av
boérsbolagens arsredovisningar
2017
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Omraden

* Tematisk jmf “bolagsspecifik” overvakning

+ AR — omfattning

* Information om kommande IFRS 16

* Anvandning av alternativa resultatmatti resultatrakningen (ESMA:s
riktlinjer)

* Kommentarer i revisionsberattelser

* Formansbestamda pensionsplaner

* Den nya hallbarhetsrapporten

* Segment och IFRS 15
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Tematisk jmf ”bolagsspecifik” overvakning

* Tematisk har funnits lange i form av “tendenser i borsbolagens...”

. Arsredovisningar
* Delarsrapporter

» Gar det egentligen att hitta nagra stora "fel”? Knappast...
* ..men det gar att hitta systematiska “trender” som kan stoppas

- Avskrivningstider, diskonteringsréntor, extra rader i resultatrdkningar,
extraordindra poster, bolag med ett segment osv

* Namnden for svensk redovisningstillsyn 1 jan 2019
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Statistik — AR 2017 omfattning

Framvagn 35 (35) 35(34)
Férvaltningsberittelse (text) 8(7) 5 (5)
Revisionsberittelse* 3.5 (3) 3(3)

Bolagsstyrning** 6 (6) 6 (5)

*15 (13) bolag har redovisningsprinciperna under relevant not
**Fem av bolagen har Bolagsstyrningsrapporten endast pa hemsidan
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100 (90)

6 (6)

24 (16)

28 (36)
0(0)
1(2)
1(1)

0{0)

ﬂ Nasdaq



Antal sidor uppdelat pa Large, Mid och Small Cap

Hela arsredovisningen 132 (126) 101 (97) 78 (75)

Framvagn 47 (44) 38 (38) 24 (24)
Forvaltningsberittelse (text) 13(12) 71(6) 6 (5)
Bolagsstyrning*® 7({7) 6 (6) 5(5)

Revisionsberittelse 4 (4) 31(3) 3(3)
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IFRS 16 — Leasing Alla bolag
Ingen information

Inte pabdrjat
Kommer prelimindrt inte att paverka
Bolaget &r osdker pa effekter

Bolaget anger vissa belopp/betydelse

IFRS 16 — Leasing "Consumer services”

Ingen information

Inte pabdrjat

Kommer prelimindrt inte att paverka
Bolaget ar osdker pa effekter

Bolaget anger vissa belopp/betydelse

Antal bolag | _ Procent |
9 3%

31 11%

49 17 %

192 67 %

o 2%

ol b |_poent
0 0%

5 16%

2 6%

23 74 %

1 3%
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Alternativa resultatmatt - resultatriakningen

* 80 % av bolagen redovisar tydligt att de anvandersig av "alternativa
nyckeltal” — dven om de inte gor det...

* Fortfarande sarredovisar fem bolag avskrivningari en
funktionsindelad resultatrdkning. Gar det?

* Battre skrivningar generellt och som ar battre anpassadetill reglerna

* Anvinder man inte "alternativa nyckeltal” i resultatrakningen kan det
racka med lite allman ESMA-text under definitionerna

* Tre bolag anvander "alternativa resultatmatt” flitigt — men har inga
kommentarer
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Den nya revisionsberattelsen

* Nagot farre SBO i snitt per bolag jamfort med foregaende ar

* Valdigt mycket standardformuleringar —efterfragas denna
information?
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Information kring nedskrivningsprovning av goodwill
— |AS 36

* Genomgang av bolag dar goodwill utgor 100 % eller mer av eget
kapital. Drygt 60 bolag

* Varje viktigt antagande ska med |

* Overstiger prognosperioden 5 ar? Kommentera varfor!

* Tillvaxttaktislutvarde och avkastningskrav!

* God anpassningtill reglerna och endast tre bolag fick lite storre
anmarkningar kring detta.

N Nasdag



Den nya hallbarhetsrapporteringen

* 229 bolag lamnade en hallbarhetsrapport

* Ett 60-tal bolaglamnade ingen rapport— alla utom tre till foljd av att
de inte behovde (brutet ar eller uppfyller inte storlekskraven)

* Av de 229 bolagen |3t 36 bolaggotra en rapport avskild fran
arsredovisningen

* 193 bolag gjorde en hallbarhetsrapporti AR 2017 — 157 bolag hade
informationen "samlad” - medan 33 integrerade hallbarhetsfragorna.

* | de 157 bolagen som hade en samlad rapport hade revisorn i 90% av
fallen konstaterat att "en hallbarhetsrapport har upprattats”.
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Hallbarhetsrapportering fortsattning...

Antal sidor |Alla (157 ) |Large (46) |Mid (70)  |Small (41)

] 11 7 5

b 9 b 3
45

1

* Forvanande hog andel - 90 % som latit revisorn sdga att "de upprattat
en hallbarhetsrapport”

* Rorig informationiintegrerade hallbarhetsrapporter

* Oklart vad som géller for bolag utan omsattning...
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Segmentsredovisning

o o
@ nox
5 a7

| sju bolag med ett (1)

segment - finns indikationer

pa att det kanske borde
finnasfler...
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IFRS8 vs IFRS 15 —-vemvinner?

"Det béasta far inte bli det godas fiende”

Utokade upplysningskrav kring intakter per kategori (IFRS 15)
ger...

- rorig intaktsinformation i bolag med segment
- alltfler — och allt storre - bolag kommer redovisa endast ett segment
- vilket ger mindre resultatinformation generellt

- men givetvis ocksa battre information i bolag med ett segment
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Ovriga iakttagelser

» Generellt sett "konservativa” arsredovisningar
* Staende pa 100 sidor !
* Mycket —och bra— informationide allra flesta fall

* Revisorerna...
* Ny lang granskningsberattelse —utan ny information...

* Granskar bolagsstyrningsrapport och att en hallbarhetsrapport
finns

* Nya trender gor arsredovisningarna lite "rérigare”

* Redovisningsprinciper flyttar uti noterna— 15 bolag
* Hallbarhetsinformationen flyttar uti hela AR
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TACK

Nils Liliedahl

nils@finansanalytiker.se
0708113475

ﬂ Nasdaq



NASDAQ Stockholm

Redovisningsproblem | borsbolagens
delarsrapporter

2018-12-14

Peter Malmquvist

IO’ Nasdag



Langsiktig vinstutveckling 1975-2017
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Langsiktig vinstutveckling 1975-2017
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Vinst och inflation (+5,3%) under 1975-2017
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IFRS 15: Effekt pa ingaende eget kapital

IFRS 15 % eget kapital
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IFRS 15 1 byggarna av bostadsratter

Successiv vinstavrakning i 6 bolag
Intakt vid inflyttning i 4 bolag

IM

PEAB
Skanska
Bonava
Oscar

Tobin

SSM
Besqgab
Wallenstam
AlmEquity

IFRS IFRS
SvenskaProj SvenskalProj
Successiv Vidkoparens
vinstavrdkning tilltrade
X
X
X
X
X
X
X
X Villor
X
X

IFRS IFRS IFRS IFRS
Utlandska Utlandska
Successiv Vidkoparens Eventual-  Skuld
vinstavrdkning tilltrade forpliktelse
X X
X X
X X
X X
X
X
X
X
X

IFRS
IASEO
Proj#ast

IG’ Nasdag



IFRS 15 1 byggarna av bostadsratter

Successiv vinstavrakning = eventualforpliktelse
Intakt vid inflyttning i1 4 bolag = egen skuld

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Svenskalproj Svenskaproj Utlandska Utlandska IASEO0
Successiv Vidkoparens Successiv Vidkoparens | Eventual-  Skuld Proj#ast
vinstavrakning tilltrade vinstavrdakning tilltrade forpliktelse

IM X X X

PEAB X X X

Skanska X X X

Bonava X X X

Oscar X X X

Tobin X X

SSM X X

Besqgab X Villor X

Wallenstam X X X

AlmEquity X X
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IFRS 15 1 byggarna av bostadsratter

Utlandska projekt: Successiv vinstavrakning i O bolag

Utlandska projekt: Intakt vid inflyttning i 4 bolag

IM

PEAB
Skanska
Bonava
Oscar

Tobin

SSM
Besqgab
Wallenstam
AlmEquity

IFRS IFRS
SvenskaProj SvenskalProj
Successiv Vidkoparens
vinstavrdkning tilltrade
X
X
X
X
X
X
X
X Villor
X
X

IFRS IFRS
Utlandska Utlandska
Successiv Vid&oparens
vinstavrdkning tilltrade

X

X

X

X

IFRS

Eventual-
forpliktelse

X
X

X X X X

IFRS
IASEO
Skuld Proj#ast
X
X
X
X X
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IFRS 15 | bostadsbyggarna

Segmentrapportering anvands for successiv vinstavrakning

Segment Segment Segment Segment
Svenskaroj Svenska@proj Utlandska Utlandska
Successiv Vidikoparens Successiv Vid&koparens
vinstavrakning tilltrade vinstavrakning tilltrade

IM X

PEAB

Skanska X X

Bonava

Oscar

Tobin

SSM

Besqab Villor

Wallenstam

AlmEquity X
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Jamforelsestorande poster

Andel bolag som informerat om Belopp (Mdr SEK)
storningsposter (%).

2017: 63

2016: 65 2017:-67 (Eric-41)
2015:72 2016: -36
2014:70 2015:-37
2013: 85 2014: -41
2012:72 2013: -26
2011: 68 2012: -40
2010: 70 2011: -26
2009: 78 2010: -25
2008: 65 2009: -69
2007: 63 2008: -52

2007: -29
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Jamforelsestorande poster (kvartal)

Stockholmsborsen 1997-2017

Items affecting comparability 1997-2017 (quarterly)
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Jamforelsestorande poster (helar)

Stockholmsborsen 1997-2016

Items affecting comparability 1997-2017 in % of earnings (trailing 4 quarters)
U |

W] 1 r U |
Percentage of earnings
(trailing 4 years)
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Jamforelsestdrande poster (% av arsvinst)

Stockholmsborsen 1997-2017
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ESMA

ESMA:s riktlinjer har blivit “halvbra”.

» Mycket fokus pa definitioner av traditionella nyckeltal.

» Ingen uppenbar forbattring vad galler att hitta forklaringar till justerade resultat.

U

» Normalt finne en definition av det justerade resultatet “nagonstans i rapporten”.

»  Dartill "fotnotsfrossa” i kvartalsrapporterna (ny trend)
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Omstruktureringar/avvecklingar

e Ungefar halften av de jamforelsestérande posterna.

e | normalfallet ytlig information (oklart vad omstruktureringen
avser).

e Mycket oklart om kostnaden ar en avsattning eller en
specifikation av Iopande utgifter.

e \VD-byte foljs nastan alltid av betydande
omstruktureringskostnader.
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Omstruktureringar/avvecklingar

e Omstruktureringar/avvecklingar (andel av bolag som presenterar

jmf storande, %)

2017:
2016:
2015:
2014
2013:
2012:
2011:
2010:
2009:

49%
38%
48%
50%
52%
41%
31%
53%
57%
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Nedskrivningar

e Utgor ungefar 20 procent av de jamforelsestorande posterna.

e Genomgaende ytlig information med fa forklaringar till det
redovisade beloppet.

e Nedskrivning av goodwill dominerar.

e Nedskrivningstester avseende kvarvarande varde i immateriella
tillgangar kommenteras ytterst sallan i kvartalsrapporterna.

¢ VD-byte och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
sammanfaller ofta.
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Nedskrivningar

e Nedskrivningar, exkl vardeférandringar specificerades i (andel i
procent av bolag med jmf storande poster):

2017:21%
2016: 22%
2015: 15%
2014: 18%
2013: 24%
2012: 25%
2011: 21%
2010: 21%
2009: 20%
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Aterlagda tilllaggskopeskillingar

Fyra bolag 2017 specificerade aterlagda
tillaggskopeskillingar.

Uppstar nar det kopta bolaget gar samre an forvantat

Innebar en nedskrivning av en skuld = Positiv effekt i
resultatet

Huvudfraga: Varfor gors inte samtidigt en nedskrivning av
tillgangarna i det kopta bolaget?
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Bolag A - Aterkommande omstruktureringar
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Company A - resultat fore skatt 1995-2017
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Bolag A — Omstruktureringar drivs av forvarv

Company A - immateriella tillgangar 1996-2017
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Goodwill 1 % av eget kapital 1996-2017
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Immateriella tillgangar i % av eget kapital
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Immateriella tillgangar, I6nsamhet Rt snitt 5 ar

Rt chFoodwilliPeEviERgetikapitall
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Fastighetsbolag - omvarderingar

Fastighetsbolag: Resultat och omviérderingar (mkr)
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e [astigheter @ Resultat fore omvarderingar

Kraftiga omvardering i takt med att rantenivan sankts
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Fastighetsbolag - rantederivat

Fastighetsbolag (rantederivat)
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6000 M
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0
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-4000

@ FGrvaltningsresultat @ Rintederivat

Rantederivat redovisas regelmassigt som en omvardering
tillsammans med omvarderingen av fastigheterna
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Leasing/hyror — effekt pa balansrakningen

Leasing - effekt pa olika sektorer

Konsument
Transport

Teleoperator

Konsulter Operationell leasing
i procent av eget kapital
Oljesektorn
Industri % av eget kapital
| | | | |
0 20 40 60 80 100
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Leasing/hyror — kapitalisering (bolag)

Bolag( Leasing/hyra Egetiapital Skulddde
AR2011&1t2012 fribEEBHr2 avi@gettkap
@xF.000.000) (nominellt)

Rezidor Hotelloperatéor EUR 2451 150 1636%
VenueRetail Konfektion SEK 254 89 285%
KappBAhl Konfektion SEK 1753 866 202%
Bilia Detaljhandel SEK 2972 1753 170%
H&M Konfektion SEK 45240 43835 103%
Axfood Detaljhandel SEK 3473 3474 100%
Clas@hlson Detaljhandel SEK 1298 1657 78%
RnB Konfektion SEK 448 959 47%
MQ Konfektion SEK 302 834 36%
Fenix@utdoor Konfektion SEK 79 754 10%
OddaMolly Konfektion SEK 0 111 0%
Konsument@median) i 100%
NCC Bygg SEK 1475 8286 18%
Skanska Bygg SEK 1546 19413 8%
Sandvik Verkstad SEK 1885 36125 5%
Atlas Verkstad SEK 929 28776 3%
Holmen Skog/papper SEK 22 20813 0%
Industrigmedian) 4 5%
Subseal¥ Oljeborrning usD 720 6324 11%
Statoil Oljeproduktion NOK 15489 280602 6%
Fred®@Isen@Energy Oljeborrning NOK 287 7981 4%
Seadrill Oljeborrning usD 34 6302 1%
Oljesektorn@dmedian) 5%
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Leasing/hyror — kapitalisering (bolag)

Bolag( Leasing/hyra EgetiXapital Skuldd@de
ARR2011@ItR2012 fribEnEHrR avi®getkap
Hx(.000.000) (nominellt)

Norwegian Flygbolag NOK 15274 2392 638%
SAS Flygbolag SEK 15917 11156 143%
Transatlantic Rederi SEK 1774 2091 85%
DSV Transport DKK 3882 5279 74%
Concordia Rederi SEK 942 1778 53%
APIMOller-Maersk Rederi/olja DKK 77866 208800 37%
Royal@aribbean Rederi usD 1113 8309 13%
Transportdmedian) v 74%
Sweco Teknisk&onsult SEK 1242 1715 72%
AF Tekniskfonsult  SEK 815,1 2438 33%
Proact IT-konsult SEK 60 205 29%
Knowit IT-konsult SEK 71 849 8%
Cybercom IT-konsult SEK 65 811 8%
HiQ IT-konsult SEK 54 699 8%
Enea IT-konsult SEK 28 367 7%
Konsulterdmedian) - 8%
Tele2 Teleoperator SEK 3787 20426 19%
TeliaSonera Teleoperator SEK 5448 113396 5%
Teleoperatorerdmedian) 12%
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Skatter

Skattekostnaden i undersokningen ar matt pa Q1, som ar det
“renaste” kvartalet, vad galler storningsposter.

e Noll i skatt (1 bolag)

e Streck i skatt (2 bolag)

e Skattekostnad pa minusresultat (3 bolag)

e Skatt ar en orimlig skattesats (4 bolag)

e Ett fatal bolag kommenterar skattekostnaden

Huvudproblem: Motuvilja att redovisa en uppskjuten skattefordran

leder till att framtida skattekostnader blir |1ag i ett langsiktigt
perspektiv
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Skatter
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Skatter

Vad ar rimlig skattesats vid prognoser?
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Skattesats, % (2017 och 2011)
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Salda verksamheter, rearesultat

Reavinster/-forluster (netto), avvecklad verksamhet
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Salda verksamheter,

rearesultat

Helar

MSEK 2017 2016
Nettoomsattning 16 664 15 373
Ovriga rérelseintékter 1603 1724
Foérandring av varulager -159 -132
Vardeférandring biologiska tillgangar 617 689
Ravaror och férnédenheter -5951 -5585
Personalkostnader -2 763 -2 536
Ovriga rérelsekostnader -6 251 -6 258
Intékter fran andelar i intresseféretag 1 -6
Jamforelsestdrande poster -113 116
EBITDA 3 648 3 385
Avskrivningar -1137 -1114
Rorelseresultat 2 511 2 271
Finansiella poster -93 -84
Resultat fore skatt 2418 2187
Skatter -544 417
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 1874 1770
Periodens resultat, avvecklad verksamhet' 140 281 4 242
Periodens resultat, kvarvarande och avvecklad

verksamhet 142 155 6 012
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Salda verksamheter, reavinster/-forluster

e Totalt (antal bolag)

2017:
2016:
2015:
2014.
2013:
2012:
2011:
2010:
2009:
2008:
2007:

27
28
28
22
15
26
28
19
20
51
46

e Avvecklad verksamhet

2017:
2016:
2015:
2014
2013:
2012:
2011:
2010:
2009:
2008:
2007:

e Problem: Nar? Vad? Varfor?

13
12
15
12
12

6
17

9

5
14
11
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Ovrigt totalresultat (OCI)

. Omrakningsdifferensen

. Sakringsredovisning

. Pensioner

. Omvardering aktier

. Omvardering obligationslan
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Other Comprehensive Income (OCI)

Kvartal
MSEK 4-2016 4-2015
Periodens resultat 1 827 288
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument A6 39
Skatteeffekt pa derivatinstrument 10 g
Overforingar till resultatrakningen 17 -5
Skatt pa overfaringar till resultatrakningen A 1
Summa kassaflédessdkringar 49 27
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter 96 -008
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 2/ 68
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument -8 -18
Summa omrdkningsexponering -69 -178
Summa poster som kommer att omklassificeras -20 -151
Paster sam inte karmmer att omklassificeras till resultatréakningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 12 62
Skatt hanforligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrékningen iz} -15
Summa poster som inte kommer att omklassificeras 9 a7
Summa ovrigt totalresultat -10 -105
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Sakringsredovisning 1 OCI
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Sakringar/sakringsredovisning

|IAS 39/IFRS 9, sakringsred. Belopp, Mdr SEK
Antal bolag

2017:72 2017: -3,6
2016: 66 2016: -2,5
2015: 65 2015: 0,8
2014:70 2014: 6,4
2013: 73 2013: 4,1
2012: 59 2012: 1,0
2011: 61 2011: -7,7
2010: 55 2010: 12,0
2009: 50 2009: 25,0
2008: 42 2008:-27,0
2007: 41 2007: 1,3
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Pensioner (IAS19R)

® Antal bolag som redovisar justering

2017:70
2016: 71
2015: 69
2014:73
2013:72
2012:70
2011: 19
2010: 14
2009: 13
2008: 13
2007:13

e De flesta redovisade kvartalsvis justering.
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Pensioner — OCl-effekt | % av eget kapital
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Over tiden skall den ackumulerade effekten vara noll, fér att pensionskostnaden skall
anses vara ratt beraknad.
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En ny ordning for
redovisningstillsyn

Tillsynen efter den 1 januari 2019

Anna-Stina Gillgvist, redovisningsexpert
14 december 2018
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Vartor en ny ordning?

Den nuvarande ordningen:

Strider mot Esmas riktlinjer for redovisningstillsyn
* Krav pa oberoende fran marknadsplatserna

Har varit foremal for kritik fran internationella valutafonden IMF
* Olampligt att forlagga tillsynsansvar pa marknadsplatser

Konkurrensnackdel for de svenska borserna

ﬂ Nasdaq
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Namnden for svensk redovisningstillsyn

Ordforande: Annika Poutiainen
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lakttagelser i
arsredovisningar
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Agenda

ESMA och EECS
Omfattning arets 6vervakning
Resultat

Borsens noteringar overvakning 2018 (arsredovisning 2017)

Att tanka pa infor arsredovisning 2018

Q| s




ESMA publikationer 2018

* Public Statement: Accounting for Income Tax consequences of the United States
Tax Cuts and Jobs Acts under IFRS (ESMA 32-63-423, 26 January)

e Report: Enforcement and Regulatory Activities of Accounting Enforcers in 2017
(ESMA32-63-424, 3 April)

e 22nd Extract from the EECS’s Database of Enforcement (ESMA32-63-427, 19
April)

* Public Statement: European common enforcement priorities for 2018 IFRS
financial statements (ESMA32-63-503, 26 Ocober)
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EECS

e 8 (8) moten, 2 med representanter fran IASB/IFRS IC

45 (42) emerging issues

e 75 (90) decisions
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ESMA Activity report 2017/

Issuance of new financial statements 12 8 35
Public corrective note 71 92 54%*
Corrections in future financial 245 211 184
statements

328 311 273
Reviews 1141 1258 1228

* Plus 23 "voluntary”

N Nasdaq




ESMA Common enforcement priorities

2016

Issuance of new financial 0 1
statements
Public corrective note 3 8
Corrections in future financial 73 34
statements

76 43
Other 23
Reviews 204 206

N Nasdaq



Tillsynsprocessen

1. Urval (rotation, riskbedomning, ESMA priorities)

2. Uppstartsbrev (bolaget informeras)

3. Genomgang av arsredovisningar

4. Brev till bolaget med fragor, noteringar och kommentarer
5. Svar fran bolaget

6. Stallningstagande av Borsen

7. Slutbrev (med forklarande bilaga)
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Granskning 2018
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Utfall 2018
T

Arets granskning
Ej avslutade forra aret

Avnoterad

Beddmning
Papekande och ovrigt
Papekande + rattelse
Kritik + rattelse

Disciplinnamnd

105
2
-1

107

89

101

92
1

93

82

10

92
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Rattelser per standard

_ Sarskild rattelse Framtida rattelse

IFRS 10 6
APM Guideline 2
1AS 12 1
IAS 19 1
IFRS 3 1
IFRS 13 1

12
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Arenden som avslutades med rattelse

IFRS 10 - Konsolidering bostadsrattsforening

APM - Ej IFRS-begrepp i resultatrakningen
- Nyckeltal i resultatrakning som inte ar ett
subtotal (IAS 1 punkt 85A)

IAS 12 - Faktorer som overtygande talar for tillrackligt
skattemassigt overskott

IAS 19 - Tillampning av statsobligationer i stallet for
bostadsobligationer

IFRS 3 - Upplysningar om forvarv

IFRS 13 - Kvantifiering vid Niva 3

Q| s



Bostadsrattstorening

Byggnadsfas

Boendefas

Utveckling
Planering
Tillsatter styrelse
Foreningsstamma
Finansiering
Reglering via avtal
Prissattning

Bostadsrattsinnehavare
valjer sin styrelse

’I Nasdaq



Aterkommande noteringar

W |AS 36
WIAS1

W IFRS 8
“ IFRS 7

m Ovriga
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Ovriga noteringar — top ”10”

1 - Finansiella instrument (IFRS 7)

1 - Utformning av finansiella rapporter (IAS 1)
2 - Rorelsesegment (IFRS 8)

3 - Rorelseforvarv (IFRS 3)

4 - Redovisningsprinciper m.m. (IAS 8)

5 - Inkomstskatter (IAS 12)

6 - Aktierelaterade ersattningar (IFRS 2)

7 - APM Guidelines/Riktlinjer Alternativa nyckeltal
8 - Immateriella anlaggningstillgangar (IAS 38)
9 - Vardering till verkligt varde (IFRS 13)

9 - Nedskrivningar (IAS 36)

9 - Rapport 6ver kassafloden (1AS 7)

ﬂ Nasdaq



Finansiella instrument (IFRS 7)

§7: mojliggor bedomning av finansiella instruments betydelse
§31: mojliggor beddmning av karaktar och omfattning av risker
§39: [6ptidsanalys inklusive ranta (B11)

§40: kanslighetsanalys for varje marknadsrisk

Noteringar

» Loptidsanalys - inte for alla (finansiella) skulder

» Loptidsanalys utan rantebetalningar

» Kanslighetsanalys (ar 1 % en rimlig mojligt forandring och varfor ??7?)
» Kanslighetsanalys: resultat och eget kapital, metoder och antaganden
> Verkligt varde = redovisat varde (fast ranta, stibor plus?)

» Effekter sakringsredovisning

R s




Utformning finansiella rapporter (IAS 1)

§38: jamforelseinformation

§41: andring i uppstallning eller presentation

§99: kostnader per karaktar eller funktion

§104: ytterligare upplysning om kostnadernas karaktar
§117: redovisningsprinciper

§122/125: bedomningar/kallor till osdakerheter
§134/135: hantering av kapital

Noteringar

» Blandade uppstéllning resultatrakningar

» Jamforelse information (pension, segment, nedskrivning)

» Vilken funktion avser jamforelsestorande poster

» Motivering dndringar i jamforelse information

» Boilerplate beskrivning (redovisningsprinciper, bedémningar)
» Kovenanter: vilka, efterlevt under aret ??

» Resultat intressebolag efter skatt

» Saknas redovisningsprinciper (royalties, reversed factoring)
» Nya redovisningsprinciper kommer i nasta arsredovisning

R s




Rorelsesegment (IFRS 8)

§16: “Ovriga segment” ska vara sarskild fran avstamningsposter
§22: vad ar segment, sammanslagning?

§23: resultatmatt

§28: avstamningar

§32: produkter och tjanster

§33: geografisk information

§34: storre kunder

Noteringar

» CODM = ?, styrelse

» Varfor bara ett segment?

» Avstamning saknas

» Avskrivning per segment

> Ovriga intdkter som externa intdkter

» Geografisk information saknas, ej komplett (Sverige saknas, fler > 10%)

R s




Rorelseforvarv (IFRS 3)

§45: varderingsperioden avslutas sa snart som maijligt
B64g: villkorad képeskilling

B64m: transaktionskostnader

B64q: effekter pa intdkter och resultat

B67a: preliminar forvarvsanalys

Noteringar

» Kriterium for vasentlighet vid sammanslagning av forvarv
» Informationen i delarsrapporter ar bristfallig

»Saknas upplysning om B67a

»Preliminar till 12 manader efter forvarv

’I Nasdaq



Redovisningsprinciper mm (IAS 8)

§30: upplysning om nya IFRS
§41: redovisning av fel

Noteringar:

» De flesta noteringar avser IFRS 15 och IFRS 9
»”ingen vasentlig effekt” baseras pa ?

» Stor variation i ”5-stegs dokumentation”

» Upplysningskrav i delarsrapporter kan/bor forbattras

(Aterkommer till det senare)

’I Nasdaq



Inkomstskatter (I1AS 12)

§34-36/82: Underskottsavdrag

§39/81f: Temporara skillnader dotterbolag
§71/74: Kvittning

§81: Detaljerade upplysningar

Noteringar

» Skatt pa poster i eget kapital

>"0vrigt”, "ej skattepliktig”, “ej avdragsgill”: dalig forklaring
» Loptid underskottsavdrag

» Motivering uppskjuten skatt vid forlust

’I Nasdaq



Aktierelaterade ersattningar (IFRS 2)

§2: alla aktierelaterade ersattningar

§44: upplysningar som hjalper att forsta karaktaren och
inneborden

Noteringar

» Upplysningar om antal utestaende optioner saknas

» Beskrivning otydlig

» Krav pa fortsatt anstallning ar intjaningsvillkor

» Subventionering av teckningsoptioner och marknadsvarde
»Indata for berakning

»Hanvisning till stammoprotokoll

> Aterkdpta optioner

N Nasdaq



APM Guidelines/Riktlinjer Alternativa
nyckeltal

§21: definition, tydligt och lasbart

§22: namnet ska avspegla innehall och berakningsgrund
§26: avstamning mot mest direkt avstambara post

§33: forklara syfte

§35: prominens krav

Noteringar:

» Definition saknas eller ar intetsdgande

» Motivering varfor APM &r battre an IFRS saknas

» Avstamning saknas ibland

»"”Engangsposter” har blivit jamforelsestdrande

» Anvands ej i segmentnot

»Samma begrepp som IFRS, men inte IFRS innehall

» Man far leta efter definitioner/forklaringar (sista sida)
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Immateriella anlaggningstillgangar (1AS 38)

§90/8§118: Avskrivningsperioden
§99: Avskrivning redovisas i resulttarakning

Noteringar

» Avvikande interval enligt arsredovisning och svar

> Arsavgifter patent ska kostnadféras

» Avskrivning i FoU och ej i kostnad salda varor (bruttovinst > APM!)
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Vardering till verkligt varde (IFRS 13)

§94: Lampliga klasser av tillgangar och skulder
§93 (For varje klass!):

 d) Beskrivning av varderingsteknik och indata for niva 2 och 3 och
kvantitativ information om indata for niva 3

e) IB-UB mm for niva 3

f) Var i resultatrakning redovisas belopp for orealiserade resultat i niva 3?
g) Beskrivning av varderingsproces for niva 3

h) Kanslighetsanalys

Noteringar

»Information om indata saknas (niva 3)

» Information om metod saknas (niva 2 och 3)

» Kanslighetsanalys saknas eller felaktig (pa slutresultat, ej indata)
» Redovisat varde osannolikt lika med verkligt varde vid fast ranta
»Tillaggskopeskilling!
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Nedskrivningar (IAS 36)

§134d

Noteringar
» Upplysningar saknas om viktiga antaganden
» Upplysningar inte per KGE
» Nyttjandevarde ar det hogsta av....
» Kanslighetsanalys endast for ranta och langsiktig tillvaxt
» Ranta anges ej fore skatt
» Jamforelsetal saknas (IAS 1 §38)
» Nedskrivningstest dven for arets forvarv!
» EBIT(DA) ar resultatmatt, dvs beror pa minst 2 andra antaganden
» Intervaller kdnslighetsanalys versus historisk utveckling

» ESMA: Mindre headroom = mer detaljer
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Rapport dver kassafloden (IAS 7)

§44A: forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

§49: ej tillgangliga likvida medel

Noteringar
» Flera har missat 44A
»Sparrade medel ar ej tillgangliga

ﬂ Nasdaq



Ovriga noteringar — rest

IFRS 10 — Koncernredovisning

|IAS 34 — Delarsrapportering (IFRS 15 upplysningar)

IAS 19 — Ersattningar till anstallda (framtida kostnad, Alecta)
|IAS 33 — Resultat per aktie (fondemission, framtida utspading)
|IAS 24 — Upplysning om narstaende (belopp, avgangsverlag)
IAS 17 — Leasingavtal (beskrivning, variabla avgifter)

IFRS 12 - Upplysning om andelar i andra foretag (joint ventures)
IFRIC 17 — Vardeoverforing (spinoffs)

IFRS 9 — Finansiella instrument (ECL modell)

|IAS 37 — Avsattningar (beskrivning, IB-UB)

+.... ( 8 till)
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Ovriga noteringar - ovrigt

1) "Formalia”:

e Arsredovisningslagen (avgangsvederlag, aterkdp aktier m.m.)
* Intygande mening

* Granskad?

e Delarsrapport: styrelse eller VD som ansvarar?

2) Listan ar for lang:

Uppfyller bolaget krav enligt borsreglement att ha tillrackligt
med resurser och kunskap for att sakerstalla kvalitet?

Q| s



Att tanka pa infor
arsredovisningen 2018
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Att tanka pa infor arsredovisningen 2018

» Nya/andrade IFRS

» ESMA Extract 22

» ESMA Enforcement Priorities 2018
» Borsens arliga rapport
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Nya och andrade IFRS 2018

> IFRS 9
» IFRS 15

> Amendments to IFRS 4
» Amendments to IFRS 2
» Amendments to IAS 40
» Annual Improvements 2014-2016

» IFRIC 22

> IFRS Practice Statement 2

|IAS 8 punkt 30 for den nya IFRS 16
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22nd extract — 10 decisions

IFRS 5 — sale after 12 months prevents application of IFRS 5
|IAS 7 — disclosure restricted cash balances
|IAS 32 — early redemption beyond control: no equity

IAS 1 - quantified information about commodity prices to be
disclosed

IFRS 3 — allocation of purchase price cannot be restricted

IFRIC 17 — use of fair value required if not under common control

|IAS 1- revaluation loss is part of operating results

IFRS 10 — change of control happened at publication of tender results
|IAS 8/IAS21 — accounting for hyperinflation Venezuela

|AS 38 — amortisation of intangible assets based on revenue
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ESMA common enforcement priorities 2018

Section 1 IFRS Financial statements

Specific issues IFRS 15 application

* Disclosures modified retrospective transition

* |dentification and satisfaction of preformance obligation

* Principal versus agent assessment

* Allocation of transaction price to multiple obligations

* Presentation of contract assets and liabilities upon transition
* Disggregation of revenue

* Disclosure objectives

Specific issues IFRS 9 application

* Increased IFRS 7 disclosures

* Presentation of interest revenue

* Hedge accounting

* Considerations for credit institutions

* Considerations for insurance undertalings/conglomerates

Expected impact IFRS 16 Leases
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ESMA common enforcement priorities 2018

Section 2 Other parts of the annual report

Non-financial information

* Environmental matters

* Explanation of the rationale for not developing and pursuing certain
policies

* Disclosure of non-financial KPls

Alternative performance measures
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Overgang till IFRS 15
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Arsredovisning 2017

Q12018
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October 2017 I
e

Better Communication in
Financial Reporting

Making disclosures more meaningful

Principles based IFRS

Boiferplate




9 characteristics of good corporate
reporting™

A single story

How the Money is made
What worries the Board
Consistency

Cut the Clutter

Clarity

Summarise

Explain Change

e A A

True and Fair

*Annual Review of Corporate Reporting 2016/2017, October 2017, Financial
Reporting Council (UK)
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Kommande arsrapport




Kontaktuppgifter

Borsens hemsida
http://www.nasdagomx.com/nordicsurveillance

Epost: iss@nasdag.com

| amnesrad: Att. Jan Buisman
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