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AGENDA

e Inledning —Jan Buisman
 Noteringar avseende delarsredogorelser — Anna Jansson
e lakttagelser i delarsrapporter — Peter Malmqvist

e Pauscakl. 10:15-10:30

e |akttagelser arsredovisningar —Jan Buisman
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DELARSREDOGORELSER

* 1januari 2014
e Delarsredogorelse for forsta och tredje kvartalet.
* Borsens ”"Vagledning for upprattande av delarsredogorelse”.

e Vagledningen baseras pa “folj eller forklara”-principen.

* Flexiblare regler som ska minska den administrativa bordan.

* BoOrsen bedomer att vagledningen utgor god sed pa
aktiemarknaden.




ARETS GENOMGANG

Forsta kvartalet 2014
° Av 262 bolag har 4 lamnat delarsredogorelse.
* Investor, large cap
* Kinnevik, large cap
* Addtech, mid cap
* BioGaia, mid cap

Tredje kvartalet 2014

* 3 bolag lamnat delarsredogorelse.
* Investor, large cap
* Kinnevik, large cap

* BioGaia, mid cap




DELARSREDOGORELSE — REDOVISNINGSPRINCIPER

e Offentliggors senast 2 manader efter rapportperiodens slut.

Anger tydligt att det ar en delarsredogorelse som lamnas.

* Redovisningsprinciper:
“Denna deldrsredogoérelse har upprdttats i enlighet med Nasdag OMXs Viéigledning
for upprdttande av delarsredogérelse fran den 1 januari 2014.”

Inte alla bolag anger att avvikelser har skett fran Borsens
vagledning.




DELARSREDOGORELSE

* VD-kommentarer

e Aktieagarinformation
* Bolagets aktier och dess kursutveckling, agarférdelning, substansvarde,

finansiell kalender, information om arsstamma (Q1) och utdelning (Q1).

* Kommentarer om framtidsutsikter
* Det bolag som har lamnat kommentarer om framtidsutsikter i

delarsrapporterna gor sa aven i delarsredogorelserna.




PERIOD

* Uppgifter om utfallet for kvartalet enskilt och for relevanta
jamforelseperioder.

Q3 2014 / Q3 2013 / jan-sep 2014 / jan-sep 2013

* Uppgifter [amnas for samma rapportperioder som i
halvarsrapporten 2014.




PRESENTATION AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Presentation av de finansiella rapporterna, koncernen
* Mojlighet att anpassa presentationen av koncernens intakter och
resultat samt information om bolagets finansiella stallning.
* Bolaget tillampar samma uppstallningsform i delarsredogoérelserna och

halvarsrapporten 2014.
* Ett bolag har valt att ta bort rapport for totalresultat for koncernen och

rapport over forandringar i eget kapital.

Presentation av de finansiella rapporterna, moderbolag
e Alla bolag har valt att ta bort finansiella upplysningar om

moderbolagen.
* Ett bolag lamnar vissa uppgifter om moderbolaget i Ioptexten.




ARETS GENOMGANG

* Segmentsinformationen ar densamma som tidigare.
* Segmentsinformationen i delarsredogorelsen 6verensstammer med den som
lamnades i halvarsrapporten 2014. Det ar samma affarsomraden, delposter
och jamforelseperioder.

* Finansiella instrument
» Overlag samma information som i halvarsrapporten 2014.

* Risk och riskstyrning
* Vissa bolag har valt att ta bort avsnittet Risk och riskstyrning i

deldrsredogorelserna, lamnas i halvarsrapporten 2014.




DELARSREDOGORELSE

* Nyckeltal

Vasentliga nyckeltal for att forsta utvecklingen av koncernens verksamhet ska
lamnas, exempelvis soliditet och rorelsekapital.

* Bolagen lamnar samma nyckeltal i delarsredogorelserna for forsta och tredje
kvartalet som halvarsrapporten 2014.

Alla bolag lamnar inte en definition dver de mest centrala nyckeltalen, ej krav.

* Foremal for sarskild granskning av revisor

* Anges att delarredogorelserna inte har varit foremal for oversiktlig granskning
av revisorn.

* Undertecknad

* En deldrsredogorelse ska enligt Vagledningen undertecknas av den
verkstallande direktoren.
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BORSBOLAGENS DELARSRAPPORTER

PETER MALMQVIST
Delarsrapporterna for samtliga borsbolag granskas, varav en karngrupp

pa cirka 200 bolag foljs noggrant avseende bland annat:

Jamforelsestorande poster (omstruktureringar, nedskrivningar)
* Immateriella tillgangar (goodwill) och nedskrivningar

* Avvecklade verksamheter

* Reavinster/forluster, vardeforandringar

e Sadkringar (valuta, ravaror)

* Pensioner

* Min 6nskelista for framtidens delarsrapporter




VINSTUTVECKLING - KVARTALSTILLVAXT
STOCKHOLMSBORSEN 2011-2014

Borsbolagens vinsttillvaxt

Vinsttillvaxt, 9% arstakt
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VINSTUTVECKLING
STOCKHOLMSBORSEN 1995-2014 (Q3)

Vinsterna vander upp

_Rullande arsresultat fore skatt
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Vinsterna har nu okat fem kvartal i rad.




VINSTUTVECKLING
STOCKHOLMSBORSEN 1975-2014

Vinst och inflation 1975-2014
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LONSAMHET
STOCKHOLMSBORSEN 1976-2014

Avkastning pa eget kapital
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LONSAMHET
STOCKHOLMSBORSEN 1976-2014

Avkastning pa eget kapital
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JAMFORELSESTORANDE POSTER

Andel bolag som informerat om Belopp (Mdr SEK)
storningsposter.

2013: 85 2013: -26
2012: 72 2012: -40
2011: 68 2011: -26
2010: 70 2010: -25
2009: 78 2009: -69
2008: 65 2008: -52

2007: 63 2007: -29




JAMFORELSESTORANDE POSTER

e Omstruktureringar/avvecklingar (andel av bolag som presenterar
jmf storande)

2013: 52
2012: 41
2011: 31
2010: 53
2009: 57

» Dartill specificerade 9 procent (f a 8 procent) “engangsposter” utan
forklaring.




JAMFORELSESTORANDE POSTER

* Nedskrivningar, exkl. vardeforandringar specificerades i (andel i
procent):
2013: 24
2012: 25
2011: 21
2010: 21
2009: 20

- ”Sakringar” specificerades (andel i procent):
2013: 4
2012: 9
2011: 10
2010: 11
2009: 17




JAMFORELSESTORANDE POSTER (KVARTAL)

STOCKHOLMSBORSEN 1997-2013
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JAMFORELSESTORANDE POSTER (HELAR)
STOCKHOLMSBORSEN 1997-2013
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JAMFORELSESTORANDE POSTER (KVARTALSSUMMA)
STOCKHOLMSBORSEN 1997-2013

Items effecting comparability, quarter, 1997-2013
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OMSTRUKTURERINGAR, M.M.

* | normalfallet ytlig information. | vissa bolag ges information som
gor att placeraren kan skaffa sig en uppfattning om tillforlitligheten i
avsattningen.

* Troligtvis farre avsattningar. Omstruktureringar tas istallet Ilopande.
Information pa forhand allt vanligare.

* VD-byte och omstruktureringar sammanfaller normalt.




NEDSKRIVNINGAR

Genomgaende dalig information med fa forklaringar till det
redovisade beloppet. Nedskrivning av goodwill dominerar.

Nedskrivningstester avseende kvarvarande varde i immateriella
tillgangar kommenteras ytterst sallan.

VD-byte och nedskrivningar pa immateriella tillgangar
sammanfaller ofta.
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SALDA VERKSAMHETER, OMVARDERINGAR

Salda verksamheter,"stérr.e Belopp (Mdr SEK)
rearesultat och omvarderingar
(exkl forvaltningsfastigheter och

skog)

2013 22 2013: 14,8
2012: 31 2012: 19,0
2011: 35 2011: 13,9
2010: 26 2010: 6,4
2009: 27 2009: 4,7
2008: 58 2008: 8,6
2007:53 2007: 23

Fyra bolag kommenterar
omvardering av skog.




REAVINSTER/FORLUSTER, SALDA VERKSAMHETER

Gains/losses, discontinued operations
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REDOVISNING AV ” AVVECKLADE VERKSAMHETER”

* Antal bolag

2013: 12
2012: 6
2011: 17
2010: 9
2009: 5
2008: 14
2007: 11

* Problem 1: Hur definieras en “avvecklad verksamhet”?

* Problem 2: Hur lange far den “avvecklade verksamheten” ligga kvar
utan att ha blivit avvecklad?




VARDEFORANDRINGAR
FORVALTNINGSFASTIGHETER

* Av de undersokta fastighetsbolagen 2013 redovisade samtliga
positiva omvarderingar.

2013: 3,6
2012: 4,1
2011:4,9
2010: 6,5
2009: -3,0
2008: -6,1
2007:9,5




VARDEFORANDRINGAR FASTIGHETER
RESULTAT EXKL. OMVARDERINGAR (SVART), RESULTAT FORE SKATT (GRA)
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VARDEFORANDRINGAR FASTIGHETSBOLAG
(RULLANDE FYRA KVARTAL)

Fastighetsbolag (vardeforandringar)
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RESULTATUTVECKLING FASTIGHETSBOLAG
(RULLANDE FYRA KVARTAL)

Vinstindex 2006-2013
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VARDE AV EGET KAPITAL, FASTIGHETER
FORE IFRS (GRA), EFTER IFRS (SVART)

Price/book Real Estate
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OVRIGT TOTALRESULTAT (OClI)

* Omrakningsdifferensen
e Sakringsredovisning
* Pensioner

e Omvardering av tillgangar "tillgangliga for forsaljning”

* Omvardering obligationslan




SAKRINGAR/SAKRINGSREDOVISNING

|IAS 39 (Sakring)

2012: 59
2011: 61
2010: 55
2009: 50
2008: 42
2007: 41

Beloppet, Mdr SEK

2013:
2012:
2011:
2010:
2009:
2008:
2007:

-6,4
1,0
-7,7
12
25
-27
1,3




SAKRINGAR/SAKRINGSREDOVISNING

Arlig effekt fran OCI (IAS39)
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PENSIONER — DIREKT MOT OVRIGT
TOTALRESULTAT

* Antal bolag:

2013: 72
2012:70
2011: 19
2010: 14
2009: 13
2008: 13
2007: 13

* De flesta av redovisade kvartalsvis justering.

* Tekniken gor det lattare att folja svangningarna i
pensionsskulden/pensionsnettot.

» Qver tiden skall den ackumulerade effekten vara nara noll, for att
kostnaden i rorelseresultatet skall anses var ratt beraknad.




PENSIONER — NY PRINCIP 2012

Omvardering av eget kapital 2012 fran nya IAS19
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PENSIONER | OVRIGT TOTALRESULTAT 2007-2012

Bolag Pensions- Pensions- Pensions- Pensions- Pensions- Pensions-

Eget

kapital

MSEK

% EK
2012

20813
60164
28769
49978
113608
34942
21340
19187
899
8601
136883
20429
159513
15200

-1%
-13%
0%
-3%
-11%
-9%
-21%
-18%
189%
-11%
-8%
0%
-12%
-4%

SEK Mn forandr
2007

Holmen 61

SCA 1230

SSABA

Stora Enso R 819

ABB 74

Scania -316

SKF

Skanska 68

Swedish Match* -57

Securitas 45

Ericsson 1210

Tele 2

Astra-Zeneca -820

Getinge

Summa (10 bolag) 2313

* senast rapporterade positiva egna kapital ar 899 MSEK

41

604 588

Py,

-10%



MIN ONSKELISTA

Aterinfor obligatoriet varje kvartal
Valutaeffekten i forsaljningen angiven
Forvarvseffekter i forsaljningen angiven

Resultat “inklusive allt” i borjan av rapporten, dar “engdngsposter”
anges separat.

Effekt fran valutasakringar bruttoredovisade i OCl (vardeforandring
och realiserad framgar)

Kassaflodet fran resultatrakningen tydligare specificerat
Lagret separerat i kassaflodesanalysen

Investeringarna tydligare separerade i materiella och forvarv av
bolag
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AGENDA

* ESMAs nya riktlinjer
* EU-samarbete

e Resultat 6vervakning 2014 (= arsredovisning 2013)

* Fokusomraden 2014




ESMA — RIKTLINJER OM TILLSYN OVER FINANSIELL
INFORMATION (Esma/2014/12935V)

* Riktlinjer: "Folja eller forklara” (art 16 ESMA-férordning)
e Syftet med redovisningstillsyn: skydda investerare

* Oberoendekrav

* Reglerar:
e Urval
* Granskning (fullstandig eller riktad)
* Tillsynsatgarder
e Samordning (EECS)
* Rapportering (databas och offentliga extracts)




EECS — EUROPEISKT SAMARBETE

* Finansinspektionen, NGM och NASDAQ Stockholm
— Samordning av redovisningstillsynen inom EU
* | EECS ingar tillsynsorganisationer fran EU-landerna
o Syftet med EECS arbetet ar att fa en europeisk samsyn
— Tillsynsmyndigheterna ska ta hansyn till tidigare tillsyns- och atgardsbeslut
i andra EU-lander
e Ungefar 9 moten per ar, 2 delvis med IFRS IC
— Emerging issues
— Decisions
e Deltari IFRS IC—"Reach Out” aktivitet
* Intern databas med beslut, extracts publiceras




EECS — PUBLIKATIONER 2014

e 15th Extract from the EECS Database on Enforcement
(9 april ESMA/2014/377)
e 16th Extract from the EECS Database on Enforcement
(18 november ESMA/2014/1373)
 Guidelines on the Enforcement of financial information
(9 juli ESMA/2014/807)
e Report- Activities of the IFRS Enforcers in Europe in 2013
(21 maj ESMA/2014/551)
e European common enforcement priorities for 2014 financial statements
( 28 oktober ESMA/2014/1309)
e Review on the application of accounting requirements for business
combinations in IFRS financial statements (16 juni ESMA/2014/643)
e Consultation Paper- ESMA Guidelines on Alternative Performance
Measures (13 februari ESMA/2014/175)




15TH EXTRACT - 10 BESLUT

* |FRS 3 Contingent consideration with continued employment

* |AS 36 Allocation of goodwill on sale of an operation

 |FRS 5 Sale of single licenses presented as discontinued operations
* |AS 36 ldentification of a CGU

 |AS 40 Determination of the fair value of land

* |AS 8/IAS1/IFRS 11 Change of presentation /equity method

* |AS 32 Cost of listing

* |AS 39 Conditions for hedge acounting

* |AS 39 Hedging of the presentation currency

* JAS 19 Minimum funding requirements




16TH EXTRACT — 11 BESLUT

* |AS 1/IFRS 7 Disclosure of forborne loans

* |FRS 3/IFRS 13 Fair value of consideration paid in shares

* |AS 32 Recognition of a liability payable to equity holders

* |JAS 7/IAS 16/IAS 18 Presentation of statement of cash flows
 |FRS5 Presentation of discontinued operations

* |FRS 5 Presentation of non-current assets held for sale

* |AS 12/IFRS 5 Deferred tax upon disposal of a subsidiary

* |AS 12/1AS 16/1AS 40 Accounting for the effects of a specific tax regime
* |AS 36 Key assumptions used in the impairment test of goodwill
* |AS 38/IFRS 6 Disclosures related to capitalised costs

* |FRS 8 Disclosure of major customers




ESMA ACTIVITY REPORT 2013

2013 2012
Issuance of new financial statements 18 35
Public corrective note 152 167
Corrections in future financial statements 324 305
494 507
Reviews 1900 2250




ESMA COMMON ENFORCEMENT PRIORITIES 2013

Issuance of new financial statements 0
Public corrective note 16
Corrections in future financial statements 30
46
Other 23
Reviews 185




COMMON ENFORCEMENT PRIORITIES 2013

Actions %

Z
&

IAS 37
® |AS 19 disclosure discount rate
M IAS 19 use of discount rate
M |AS 36 measurement
M |AS 36 sensitivity analysis

M |AS 36 disclosure assumptions

Py,




ESMA — TILLSYNSATGARDER

Vasentliga avvikelser

Nya finansiella rapporter

Sarskild rattelse

Disciplinarende, Kritik

Rattelse i framtida rapporter

Papekande

Ovasentliga avvikelser

Informera emittenter

Ovriga kommentarer




TILLSYNSPROCESSEN

e Urval (rotation, riskbedomning, ESMA priorities)
* Brev 1: uppstartsbrev (bolaget informeras)

* Genomgang av arsredovisningar

* Brev 2: fragor och kommentarer

e Svar fran bolaget

e Stallningstagande av Borsen

e Slutbrev (med forklarande bilaga)




GRANSKNING 2014

2014 2013
Fullstandig granskning 54 37
Riktad granskning 37 57

Totalt 91 94




RESULTAT 2014

2014 2013
Utan anmarkning (6vriga
kommentarer) 72 73
Papekande 12 14
Kritik 3 5
Disciplinnamnd 0 1
87 93
Ej fardiga 3
Avnoterad 1 1
91 94




RESULTAT 2014 (AL, %)
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OVRIGA KOMMENTARER
1.Nedskrivningstest

1 9,0.0.0.0.0.0.9.0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.0.0.0.0.0.0.9.9.9.0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.0.0.0.0.0.04
1 9,0.0.0.0.0.9.9.0.0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.0.0.0.0.0.0.0.9.9.0.0,0,0,0,0,0,0,0,0,0,0.00.00.0.0.90.4

2.Upplysning om leasingavtal
), 9,0,0.0.9,0.0.9,0.0.9.0.0.0.0,0.9.0,0.0.9,0.0.0.0.0.0,0.0.0.0.0.0.0,0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.¢
), 9,0,0.0.9,0.0.9,0.0.9.0.0.0.0,0.0.0.0.0.9,0.0.0.0.0.9,0.0.0.0.0.0.0,0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.¢

3.0vrigt

Bolag X har i sitt svar atagit sig att fortydliga och komplettera féljande beskrivningar i

kommande arsredovisning (hanvisning till punkterna i Bolagets brev inom parantes):
5 XXXX

" XXXX

" XXXX




RESULTAT 2014 (KrITIK OCH PAPEKANDE)
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IAS 1 IAS 36 IAS 7 IAS 32 1AS 12 IFRS 7 IFRS 8 IFRS 13 Gvriga




KRITIKARENDEN

* |AS 36 Information om nedskrivningstest

* |AS 1 punkt 73: rollover

* |AS 1 punkt 74: brott mot lanevillkor




IAKTTAGELSER PER STANDARD

|IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

|AS 36 Nedskrivningar

* |AS 7 Rapport over kassafloden

* |AS 32 Finansiella instrument: klassificering
* |AS 12 Inkomstskatter

* |FRS 7 Finansiella instrument: upplysningar
* |FRS 8 Rorelsesegment

e |FRS 13 Vardering till verkligt varde

* |AS 19 Ersattningar till anstallda




IAS 1 UTFORMNING AV FINANSIELLA RAPPORTER

Utformning resultatrakning

» Extra rader/funktioner

* Redovisningsprinciper +/-
— Boilerplate (viktiga bedémningar)

* Upplysningar om kapitalhantering (punkt 134-135)
» Andrat uppstallning (punkt 41c)

* Checkrakningskredit = kort (punkt 71)

* Fastighetsbolag




RESULTATRAKNING

Resultatrakning 1

Resultatrakning 2

Kostnadsindelning

Funktionsindelning

Extra rader

20

24

44

16

28

44

21

36




IAS 1 EXTRA RADER

e 82c: andel av vinst och forlust i intresseforetag och joint ventures
redovisade med tillampning av kapitalandelsmetoden

* Jamforelsestorande poster (och varianter)

* Forskning- utvecklingskostnader

* |AS 38 punkt 99: avskrivning i resultat om inte del av annan tillgang

* |AS 38 punkt 126: totala beloppet som kostnadsforts under perioden




IAS 1 FASTIGHETSBOLAG

Driftoverskott

Finansiella kostnader
Forvaltningsresultat
Vardeforandring fastigheter

Viirdeféordndring (rdnte)derivat

Resultat fore skatt




IAS 1 PUNKT 122, NAGRA EXEMPEL

...... bedomningar som foretagsledning har gjort nér den har tillimpat

foretagets redovisningsprinciper......
e Jamforelsestorande poster (och varianter)

* Forskning- utvecklingskostnader (bruttovinst)
* Intaktsredovisning
* Sale and leaseback

e Forvarv med option pa resterande aktier

* Preferensaktier




IAS 36 NEDSKRIVNINGAR
e Punkt 130 Nedskrivningsforlust

* Punkt 134 Nedskrivningstest
* Punkt 55 Diskonteringssats
e Punkt 33b Hogst fem ar

* (punkt 34 analys av orsakerna till skillnader mellan tidigare
prognoser och faktiska kassafloden)

* Beskrivningar

* ESMA rapportering enforcement priorities 2013




IAS 36 NEDSKRIVNINGSTEST -1
*  Punkt 134 d(ii):
....huruvida det viirdet aterspeglar tidigare erfarenheter och, om sa

inte dr fallet, hur och varfor de skiljer sig ....
e Punkt 134 d(i): varje viktigt antagandet
e Alla ar viktiga

* Endast diskonteringssats och langsiktig tillvaxt
* Ingen forklaring vid stora andringar (eller varfor de ar lika)

» Ardet verkligen samma for alla KGEs

* Rorelsemarginal: antagande??




IAS 36 NEDSKRIVNINGSTEST - 2
Punkt 134 f:

....en rimligt mojligt fordindring i ett viktigt antagande ....
Galler hela livstid! (IAS 1 punkt 129 inom ett ar)

Inget headroom: alla férandringar paverkar nedskrivningsbehov

Ska vara neutral (intdkter minus/marginal plus)

Borsen begadir in kalkyler, protokoll och revisorns stéillningstagande




IAS 36 PUNKT 134D OCH 134F

viktiga

antaganden (d-i) tillvaxttakt

extrapolering(d-iv)

metoden (d-ii)

perioden (d-iii) extrapolering/slutvarde

diskonteringssats (d-v)

134f: en rimligt mojligt forandring i ett viktigt antagande




IAS 7 RAPPORT OVER KASSAFLODEN

e Sparrade medel uppfyller inte definition i punkt 6
* Nettoredovisning: begransas av punkterna 22-23

* Reavinst som kassaflode?

* Mindre avvikelser




IAS 12 INKOMSTSKATTER
* Punkt 81g: IB-UB per slag av skillnad/underskottsavdrag

° Punkt 81e: forfallotidpunkt

* Punkt 35: faktorer som overtygande talar for att vinst kommer att
finnas

* Punkt 34: ska redovisas i den utstrackning ar det sannolikt att
avdrag kan avraknas

* |AS 34 B12-B22

Borsen beqadair in kalkyler




IFRS 7 FINANSIELLA INSTRUMENT: UPPLYSNINGAR
e Kassaflodessakring (punkt 22-23)

* Loptidsanalys skulder (punkt 39)

e Odiskonterade avtalade belopp (= inklusive ranta)
* Tidsperioden e] specifik

* Vanligaste brister: ingen ranta, tidsperioden

* Valuta- och ranteexponering (punkt 40)
e Kanslighetsanalysmed effekt pa resultat (=efter skatt) och eget kapital

* Varje valuta med betydande exponering

 Metoder och antaganden (40b och 40c)




IFRS 8 RORELSESEGMENT

Hogste verkstallande beslutsfattare (styrelse)

Intakter per produkt eller tjanst (punkt 32)

Geografiska omraden (punkt 33)

Storre kunder (punkt 34)
ESMA Extract 16




IFRS 13 VARDERING TILL VERKLIGT VARDE
Lampliga klasser av tillgangar och skulder (punkt 94)

Varderingsteknik och indata Niva 2 och 3 (punkt 93d)

* Kvantitativ for Niva 3

Maximala och basta anvandning (punkt 93i)

Kanslighetsanalys (punkt 93h)




OVRIGA OMRADEN

* |AS 18 Intakter per intaktsslag, foretagsspecifik beskrivning
* |AS 24 Marknadsmassiga transaktioner inget undantag
* |AS 37 Nettoredovisning

* |FRS 3 Forvarvade avskrivningar

 |FRS 5 12 manadsperioden
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ATT TANKA PA INFOR ARSREDOVISNINGEN 2014
Borsens brev 6 oktober 2014

* Borsens arliga rapport
* Nya/andrade IFRS
 ESMA Extracts 15 och 16

*  Fokusomraden granskning 2014

* |ASB Disclosure Initiative




NYA/ANDRADE IFRS

e Consolidation package (IFRS 10, 11, 12, 27r, 28r)
e  Amendments IFRS 10, 11, 12 - Transition Guidance

e  Amendments IFRS 10, 12, IAS 27 — Investment Entities

*  Amendments IAS 32 — Offsetting financial assets and liabilities

* Amendments IAS 39 — Novation of derivatives and continuation of
hedge accounting

* Amendments IAS 36 — Recoverable amount disclosures for non-
financial assets

* |FRIC 21 Levies

* |FRSIC




ESMA COMMON ENFORCEMENT PRIORITIES 2014
* Consolidation package (IFRS 10,11,12, amended IAS 27 and 28)

Application of the control principle

Disclosure of non-controlling interests

Nature of risks associated with structured entities

Classification and disclosure of joint arrangements

Significant changes resulting from first-time adoption of IFRS 10 and 11

Aggregation of disclosures

e Decognition and measurement of deferred tax assets (I1AS 12)

Uncertain tax positions (IAS 12- IFRS IC)

Asset Quality Review — banks

Disclosures



ESMA ABOUT DISCLOSURE

* Clear and complete disclosures focused on the relevant facts that are
specific to the entity and are necessary to understand its financial
performance and position

* |Improve the quality of disclosures

e Supports IASB Disclosure Initiative

* Low safety margin on goodwill: more detailed assumptions,
explanations on how these were made, linking them to external
evidence and past experience




IASB DISCLOSURE INITIATIVE
Amendments IAS 1 (20147, effective 2016)

e QOrder notes in systematic manner

* Subtotals
* Reconcile subtotals

* Materiality (at least, materiality even for notes, disaggregation)

Amendments IAS 7 (ED 2015)

Materiality (Research)
* (allign definitions IAS 1/IAS 8/CF, practice statement, avoid prescriptive language)

Principles of Disclosure (Discussion Paper Q2 2015)

* (format, cross-reference)




BORSENS FOKUSOMRADEN 2014

ESMA Common Enforcement Priorities

IFRS 13

Nedskrivningar (IAS 36)

(Uppfoljning kritik och papekanden)




BORSENS ARLIGA RAPPORT




KONTAKT UPPGIFTER

Borsens hemsida
http://www.nasdagomx.com/listing/europe/surveillance/stockholm/d
ecisionsforcompaniesfinancialreporting

Epost: iss@nasdag.com

| amnesrad: Att. Anna Jansson eller Jan Buisman
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