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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska utge en sanktionsavgift om

70 000 kr enligt foljande dvertriddelse.

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 11 september
2017 kl. 10.05 lagt en handelsorder om att kopa 10 001 aktier i bolaget
Videobur Sthim Int AB (ISIN: SE0008375331). Handelsordern har lett till att

AA kopt 10 000 aktier for 0,80 kr per aktie och en aktie for 0,935 kr.

AA kop om en aktie for 0,935 kr har eller kan forvéntas ha gett

falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

AA har vidgéatt de faktiska omsténdigheterna, men har bestritt yrkandet.
GRUNDER
Finansinspektionen
Finansinspektionen har i huvudsak gjort gidllande f6ljande. AA har dvertratt

forbudet mot marknadsmanipulation. Hans agerande uppfyller inte forutsittningarna
for legitima skil och godtagen marknadspraxis. Agerandet kénnetecknas av att han har
en hog grad av ansvar for dvertradelsen. AA ska dérfor betala den

sanktionsavgift som Finansinspektionen har yrkat.

AA

AA har 1 huvudsak anfort f6ljande. Han kénde inte till konsekvenserna av
agerandet. Storleken pa den begérda sanktionsavgiften dr ddrvid orimlig i forhallande
till overtradelsen. De varningar som Avanza Bank AB har skickat till honom dr
otydliga och redogor inte for konsekvenserna av agerandet. Den aktuella aktien ar
extremt volatil och det gjordes inga afférer till den kurs som hans kop foranledde. Det

har darfor inte uppkommit ndgon faktisk skada.
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UTVECKLING AV TALAN
Finansinspektionen

Finansinspektionen har utvecklat talan och i huvudsak anfort foljande.

AA har vidgatt att han genomfort den aktuella transaktionen och det stods

dven av aberopade orderlistor och depéutdrag.

Av artikel 12.1 a 1 EU:s marknadsmissbruksférordning nr 596/2014 (MAR) framgar att
det ricker att en transaktion, nir den genomfordes, kunde forvéntas ge falska eller

vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris.

AA har 1 yttrande erkédnt att han ”felat”, vilket far forstds som att han
erkénner att han agerat pa ett otillatet sétt. Han har dven 1 en artikel i Dagens industri
medgett att han genomforde transaktionen for att {3 till stand ett koptryck”. Han har
dirmed vidgatt att hans syfte var att paverka kursen for aktien. Detta vinner stdd i

utredningen 1 ovrigt.

AA kop om en aktie har medfort att uppgiften till marknaden om senast
betalda pris for aktien hojts med 16,9 procent. Hojningen &r en tydlig signal om ett
hogt intresse for aktien som inte motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse. Andra
aktorer pa marknaden har dirfor vilseletts eller riskerat att vilseledas av transaktionen.
Invindningen att aktien dr volatil saknar betydelse i ansvarsfragan. Att aktien ar volatil
innebir snarare att det dr léttare att genom kop av en mindre volym i hog grad paverka

prisbildningen av aktien.

Sammanfattningsvis har AA transaktion gett en signal till marknaden som

har varit eller atminstone har kunnat forvéintas vara falsk eller vilseledande.
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Eftersom AA har begatt en dvertrddelse mot forbudet mot marknads-
manipulation ska han betala en sanktionsavgift. AA har genomfort

transaktionen i syfte att underlitta egen forsiljning av aktier. Overtridelsen kan dirfor
inte anses vara ringa eller urséktlig. Det dr 1 vart fall inte en bagatellartad 6vertradelse
och kurspaverkan har varit betydande. Det finns inte heller sérskilda skél att avsta fran

en sanktionsavgift.

Av de aberopade depdutdragen och AA egna uppgifter framgar att han
under fem ér bedrivit en omfattande aktichandel. Han har vidare vidgatt bl.a. att han
tagit del av vissa informationsmeddelanden om marknadsmissbruk fran Avanza Bank
AB. Genom avtalet med Avanza Bank AB 4r han bunden att kédnna till reglerna pa
marknadsplatsen. Av Nasdaq Stockholms handelsregler, som vid tidpunkten géllde for
handel pa Aktietorget, framgar att transaktioner utan kommersiellt syfte inte ar tillatet.

AA har ddrmed varit i vart fall oaktsam ndr han genomforde transaktionen.

AA transaktion har paverkat prisbildningsprocessen genom kursékningen
och genom att hans pris var det hogst betalda den dagen. Det framgar av utredningen
att han gjorde en vinst nir han silde aktierna. Av AA egna uppgifter
framgér att han inte agerat endast oaktsamt, utan det har funnits ett uppséat att ge
marknaden en falsk eller vilseledande signal i syfte for egen vinning. Det framgéar
vidare att AA tidigare fitt en varning for ett liknande beteende av Avanza

Bank AB.

Det har inte framkommit ndgra forsvarande eller formildrande omstiandigheter vid
bestimmandet av sanktionsavgiften. Mot bakgrund av praxis och vad AA
anfort om sin ekonomi har Finansinspektionen justerat det yrkade avgiftsbeloppet i

forhéllande till det utfirdade sanktionsforeldggandet.
Finansinspektionen har utfardat 50 sanktionsforeligganden som géiller handel med sma

volymer, varav 28 har godkénts. Sanktionsavgifterna som har godkénts har varierat

mellan 40 000 kr och 140 000 kr. I de d&renden som hamnat i det ldgre intervallet har
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Finansinspektionen beaktat olika formildrande omstidndigheter, som svag ekonomi.

Stockholms tingsritt har i tre domar under 2018 faststéllt sanktionsavgifter om

40 000 kr, 70 000 kr respektive 80 000 kr.

AA

AA har utvecklat talan och 1 huvudsak anfort f6ljande.

Mot bakgrund av hans ekonomiska situation har han ingen mojlighet att betala

70 000 kr. Han har idag ingen egentlig inkomst och far heller inga bidrag.

Innan den s.k. 6vertrddelsen hade han inte fatt ndgon information om sanktionerna.
Reglerna dr vidare otydliga eftersom bankerna lockar med laga courtage avseende
smédhandel. Han ldste om marknadsmanipulation i avtalen innan han bdrjade med
aktiehandel, men det var flera ar sedan. Han 4r medveten om att han gjort fel, men det

har inte funnits ndgon information om konsekvenserna av ett sddant agerande.

Finansinspektionens sanktionsbelopp &r for hoga. Mdnga har begétt grovre
overtradelser dn vad han har gjort. Han har erbjudit sig att samarbeta med
Finansinspektionen och dven foreslagit att han ska stdngas av fran att handla med
aktier, men det har inspektionen inte godtagit. Dirtill &r den aktuella aktien extremt

volatil.

Han har gjort langt 6ver 3 000 affarer pd borsen under en femarsperiod och tvé av
dessa har rékat bli kop av enstaka aktier. Han visste vidare inte om att det var sé pass
allvarligt. Han har dessutom inte gjort nagra ytterligare 6vertradelser sedan den 11

september 2017.
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UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som bevisning dberopat avsluts- och orderlistor, depautdrag,
avslutslista frdn Aktietorget for handel med Videobur Sthim Int AB den 11 september
2017, en artikel fran Dagens industri frdn den 17 november 2017, depaavtal samt avtal
om deltagande i handel pd Aktietorget och Nasdaq Stockholms handelsregister.

HANDLAGGNINGEN
Tingsritten har, med stdd av 45 kap. 10 a § forsta stycket tredje punkten

riattegangsbalken, avgjort mélet utan huvudférhandling. AA har delgetts

information om sin ritt att begira huvudforhandling och getts tillfélle att slutfora sin

talan. AA har inte pakallat huvudforhandling.
DOMSKAL
Har AA gjort sig skyldig till overtrddelse av MAR?

Av artiklarna 12.1 a och 15 1 MAR framgér att utférandet av en transaktion som ger
eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller
pris pa ett finansiellt instrument utgdér marknadsmanipulation och att det &r otillatet.
Det ricker saledes att transaktionen, d& den genomfordes, kunde forvéntas ge falska
eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfrigan eller pris. Till skillnad frdn den
straffrittsliga regleringen uppstills inte ndgot krav pa uppsat. I artikel 12.1 i MAR
finns ett undantag fran forbudet mot marknadsmanipulation, nimligen om personen
kan visa att transaktionen har utforts av legitima skél och i enlighet med godtagen
marknadspraxis. Finansinspektionen har dock inte etablerat ndgon godtagen
marknadspraxis enligt den aktuella artikeln. Det undantaget dr ddrmed inte tillaimpligt i

det nu aktuella fallet.

En viktig signal till marknaden dr det senast betalda priset pa en aktie. Av AA

egna uppgifter och utredningen i 6vrigt framgar att han den 11 september
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2017 har genomfort ett kop av 10 001 aktier av typen Videobur Sthim Int AB.

10 000 av aktierna koptes till priset 0,80 kr per aktie, medan en aktie koptes till priset
0,935 kr. Déarigenom har kdpet hojt det senast betalda priset pa aktien med 16,87
procent. Av utredningen framgér vidare att AA , redan innan transaktionen,
innehade 1 045 aktier av den aktuella typen. Det framgér dessutom att AA

senare den 11 september 2017 sdlde av hela sitt innehav i det aktuella bolaget till ett
pris mellan 0,845 och 0,90 kr per aktie, samt att han gjorde en viss vinst. Handels-
monstret som kan utldsas talar nirmast for att hans syfte med transaktionen var hoja
vérdet pé aktien fOr att ddrefter kunna silja sitt innehav till ett hdgre pris &n som annars

hade varit mojligt.

AA har uppgett att han tagit del av de allmédnna bestimmelser som géllde
for aktiehandeln fran Avanza Bank AB. Av bestimmelserna framgar att marknads-
manipulation inte &r tillatet. Genom avtalet med Avanza Bank AB ér AA
bunden att kdnna till och f6lja handelsplatsens regler. Av utredningen framgér dven att

AA redan tidigare varnats av Avanza Bank AB for ett liknande agerande.

AA far ddrmed &tminstone anses ha varit oaktsam infor det faktum att
transaktionerna var otilldtna. Han har dérfor 6vertritt férbudet mot

marknadsmanipulation 1 MAR.

Ska AA betala en sanktionsavgift?

Eftersom AA n har genomfort en transaktion i strid mot forbudet mot
marknadsmanipulation ska Finansinspektionen ingripa mot honom, enligt 5 kap. 1 §
lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning (kompletteringslagen). Finansinspektionen har gjort gillande att

ingripandet bor ske genom att AA aldggs att betala en sanktionsavgift.
I denna del konstaterar tingsritten foljande. AA har genomfort ett kop med

en aktie 1 syfte att hoja vérdet pd det egna innehavet av aktier 1 bolaget. Han ska dérfor

betala en sanktionsavgift om inte overtrddelsen kan anses vara ringa, ursiktlig eller om
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det finns sérskilda skél. En ringa 6vertrddelse ir, enligt forarbetena till kompletterings-
lagen, en Overtradelse som framstar som bagatellartad. En 6vertrédelse kan vidare vara
ursiktlig exempelvis om det &r uppenbart att den begatts av forbiseende. Vad AA

har anfort innebér inte att Overtrddelsen kan betraktas som ursédktlig. Med
hinsyn till att transaktionen medfort en inte obetydlig kursokning kan dvertradelsen
inte heller betraktas som ringa. Det har inte framkommit ndgonting som medfor att det
foreligger sirskilda skil mot att AA ska betala en sanktionsavgift.

Sammantaget ska AA ddrmed betala en sanktionsavgift.

Hur ska sanktionsavgiften bestdmmas?

Hur en sanktionsavgift ska bestimmas framgar av 5 kap. 6 § kompletteringslagen.
Sanktionsavgiften ska vara proportionerlig i férhdllande till Gvertradelsen. Vid
bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska sirskild hdnsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pagétt. Sidan hinsyn ska dven tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, de skador
som uppstatt och graden av ansvar. Darutover ska forsvarande och formildrande
omstdndigheter beaktas samt den berdrda personens finansiella stidllning och den vinst

som har erhéllits. (Se prop. 2016/17:22 s. 217 {f.)

Finansinspektionen har begért att sanktionsavgiften ska faststéllas till 70 000 kr.
Finansinspektionen har uppgett att man vid bestimmandet av avgiften har beaktat bl.a.

vad AA har anfort om sin ekonomi.

Tingsrétten gor i denna del foljande dverviganden. AA har genomfort ett
kop av en aktie som har hojt det pris som senast betalts for aktien med 16,87 procent.
Detta pris var det hogsta pris som betalades for aktien, men utan att det fanns ndgon
egentlig efterfragan som motsvarade priset. Huruvida den aktuella aktien ar volatil
eller ej har under sddana omsténdigheter ingen betydelse. Transaktion har medfort en
konkret pdverkan pad marknaden, som inte varit ringa. Som konstaterats ovan framgar
det av utredningen att AA redan innan transaktionen innehade aktier av den

aktuella typen. Genom transaktionen den 11 september 2017 forvédrvade han en inte
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obetydlig ytterligare mingd aktier i bolaget. Han hade ddrmed ett intresse av att hoja

kursen pd aktien. D& han samma dag som transaktionen genomfordes sélde av hela

detta innehav gjorde han dven en viss vinst. Av utredningen framgar dérutdver att
AA tidigare har fitt en varning avseende ett liknande agerande som det nu

aktuella.

Den potentiella vinsten av agerandet har visserligen varit forhillandevis liten och
overtriddelsen har dessutom pagatt endast under en kortare tid. Som tingsritten
konstaterat ovan har transaktionen emellertid skett i vinstsyfte och har foranlett en inte
obetydlig padverkan pa marknaden. Sammantaget framstar, enligt tingsréittens mening,
den begirda sanktionsavgiften som proportionerlig i forhéllande till den aktuella

Overtradelsen.

AA har anfort att han inte kan betala en sanktionsavgift om 70 000 kr.
Négon ndrmare utredning om hans finansiella stillning har emellertid inte getts in 1
malet. Vad AA har anfort om sin ekonomiska stdllning kan darfor inte

medfora ndgon nedsittning av sanktionsavgiften.

Efter en sammanvédgd bedomning anser tingsritten att AA ska betala den

sanktionsavgift som Finansinspektionen har begirt.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)
Ett 6verklagande, stdllt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsrétten senast den

19 mars 2019. Provningstillstand krivs.

Ulrika Carlehall
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Anvisningar for 6verklagande TR-01 - Dom i brottmal * Producerat av Domstolsverket, Avd. for

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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