2026-11-05

Beslut

FI dnr 26-28555 Finansinspektionen

Box 7821

Apicem AS Delgivning nr 1 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Apicem AS (norskt org.nr 927 794 047) ska
betala en sanktionsavgift pa 850 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaila transaktioner med aktier i H100 Group AB (H100) till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Apicem AS (Apicem) har under perioden den 13-28 augusti 2026 genomfort
transaktioner med aktier 1 H100 enligt f6ljande.

Datum Transaktionstyp | Volym Snittkurs Transaktionens
virde (kronor)

13 augusti | Kop 200 000 1,225 245 000

14 augusti | Kdp 617 965 1,439 889 810

17 augusti | Kop 236 678 1,561 369 560

18 augusti | Kop 252 302 1,518 382 976

20 augusti | Avyttring 100 000 1,620 161 985

21 augusti | Avyttring 239276 1,658 396 807

24 augusti | Avyttring 370 000 1,651 611 054
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28 augusti | Avyttring 23 201 1,666 38 652

Finansinspektionen tog den 17 september 2026 upp fradgan om Apicem har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot
bolaget.

Apicem anmalde transaktionerna den 22 september 2026 till
Finansinspektionens insynsregister.

Apicem har 1 yttrande anfort 1 huvudsak foljande. Det dr emittenten som ska
faststilla vilka personer som anses ha ledande stillning enligt Mar. AA

s befattning 1 H100 offentliggjordes den 12 augusti 2026 men Apicem
fick kdnnedom om detta forst genom Finansinspektionens underrittelse och
hade inte heller informerats om négot nérstaendeforhallande enligt artikel 19.5
1 Mar. De aktuella transaktionerna genomfordes under en begransad tidsperiod
efter beslut av Apicems styrelseordférande. AA saknade tillgéng till
Apicems depé och handelsplattform samt mojlighet att genomfora transak-
tioner for bolagets rikning. Bolaget anmailde transaktionerna den 22 september
2026 det vill sdga tre dagar efter att underrittelsen mottagits och efter att det
sékerstillts att AA var en person i ledande stéllning i H100. Apicem
har dérefter uppdaterat sina interna rutiner. Bolaget har bedrivit investerings-
verksamhet i noterade bolag under flera &r utan tidigare ingripanden enligt
Mar. Om Finansinspektionen bedomer att anmélningsskyldighet forelag,
berodde drojsmalet inte pd nagon avsikt att undanhélla transaktionerna.

Finansinspektionens bedomning

Tillaimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stillning i en emittent ar skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmila varje transaktion som har
genomforts for deras egen rikning avseende bland annat aktier som emitteras
av den emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.
Anmélningsskyldigheten omfattar &ven personer som &r nérstdende till
personer i ledande stéllning.

Begreppet nérstdende definieras, betrdffande juridiska personer, 1 artikel
3.1.26 d i Mar som juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas
ledningsuppgifter utférs av en person 1 ledande stillning eller en person som
avses 1 artikel 3.2.26 a, b eller ¢ 1 Mar, eller som direkt eller indirekt
kontrolleras av en sddan person, eller som upprittats till forman for en sddan
person eller ekonomiska intressen som huvudsakligen motsvarar intresset hos
en sddan person.
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Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att avsta fran att ingripa om
overtradelsen dr ringa eller urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sdrskilda skal.

Vid sédvil valet av ingripande som faststédllandet av storleken pd
sanktionsavgiften ska en sammanvégd beddmning goras av omstindigheterna 1
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den har pagatt samt till Gvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som uppstétt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hénsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststélla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till f61jd av overtradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid tidpunkten for transaktionerna investeringschef i H100
och ddrmed en person i ledande stillning. AA var dven
styrelseledamot i Apicem vid tidpunkten for transaktionerna och bedoms dérfor
utfora ledningsuppgifter i bolaget (jfr Forvaltningsrétten i Stockholms dom den
24 november 2022 i mal nr 32139-21). Denna bedomning péaverkas inte av
bolagets pastdende om att AA inte kan genomfora transaktioner for
bolagets rdkning. Apicem var dirmed nérstaende till AA och séledes
skyldigt att utan dr6jsmal och senast inom tre handelsdagar anméla
transaktionerna till Finansinspektionen.

Apicem anmélde transaktionerna forst den 22 september 2026. Det foreligger
dérfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen bedomer med beaktande av transaktionernas viarde och
forseningarnas lingd att dvertridelserna inte kan anses som ringa. Mot
bakgrund av att AA vid tidpunkten for transaktionerna var
styrelseledamot i Apicem och investeringschef i H100 dr Apicems invindning
om att bolaget saknade kinnedom om nérstaendeforhdllandet inte urséktlig. Att
bolagets underlatenhet att rapportera har varit oavsiktlig eller att
transaktionerna har genomforts utan AA s medverkan pdverkar inte
denna beddmning. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att upprétthalla och
folja de regler som géller for rapportering till Finansinspektionens
insynsregister och att anmélan sker i rétt tid. Det har 1 dvrigt inte framkommit
ndgra sérskilda skal for att avstd fran ingripande.

Med hinsyn till dvertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.
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Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en berdkningsmetod som faststillts av inspektionens styrelse 1 FI dnr 23-14507
(riktlinjerna). Dessa riktlinjer har till syfte att sdkerstélla sdvil en enhetlig
rattstillampning som att de omsténdigheter som framgér av 5 kap. 17 § lagen
(2016:1306) med kompletterande bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning beaktas. Metoden bestér av fem steg. I det forsta steget berdknas ett
grundbelopp, vilken baseras pé transaktionens storlek, upp till ett visst max-
belopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for sent av den anmélnings-
skyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett avdrag. I de fall den
anmilningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen
uppmirksammat overtradelsen gors inte nagot sadant avdrag. I steg tva till fyra
beaktar Finansinspektionen andra omstidndigheter som &r relevanta for det
specifika drendet och gor en bedomning av om dessa foranleder att det
grundbelopp som tagits fram 1 steg ett ska hojas respektive sdnkas. Slutligen, 1
steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Av tabellen framgar virdet av transaktionerna och det grundbelopp som kan
raknas fram for transaktionerna med anvdndande av Finansinspektionens
metod for berdkning av sanktionsavgifter

Datum Transaktionstyp | Transaktionens | Grundbelopp
virde (kronor) (kronor)
13 augusti | Kop 245 000 61250
14 augusti | Kop 889 810 222 453
17 augusti | Kdp 369 560 92 390
18 augusti | Kop 382 976 95 744
20 augusti | Avyttring 161 985 40 496
21 augusti | Avyttring 396 807 99 202
24 augusti | Avyttring 611 054 152 764
28 augusti | Avyttring 38 652 9663
Summa 3095 844 773 962

Det sammanlagda grundbeloppet for overtradelserna uppgar efter avrundning
till 773 960 kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen
beaktat att Apicem dr en juridisk person och att bolaget inte har anmélt nagon
av transaktionerna innan Finansinspektionen skickade underrittelsen om
misstdnkta dvertriddelser till bolaget. Det innebér att Finansinspektionen inte
har gjort ndgot avdrag vid berdkningen av grundbeloppet.

Niér det kommer till vertriddelsernas allvar beaktar Finansinspektionen att
Apicem har utfort transaktioner vid atta tillfallen under drygt tva veckors tid.
De forsta transaktionerna har avsett forvarv av aktier som utforts nagra dagar
fore publicering av H100:s halvarsrapport den 19 augusti 2026, varav den
forsta skulle ha anmilts innan halvarsrapporten offentliggjordes. Ovriga
transaktioner har utgjort avyttringar som skett ndgra dagar efter
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halvérsrapporten. Att transaktionerna inte har anmaélts innebér att marknaden
inte fatt tillgang till fullstindig och korrekt information 1 tid om hur bolaget har
oOkat respektive minskat sitt innehav infor och efter halvarsrapporten. Det ar
den anmaélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler som
géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att sikerstilla
att anmalan sker 1 rétt tid.

Det finns inte ndgra formildrande eller forsvarande omstdndigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vid en sammantagen bedomning av omstindigheterna ovan bestimmer
Finansinspektionen sanktionsavgiften till 850 000 kronor. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till vertrddelsernas allvar och Gvriga
omstandigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Enhetschef
Kapitalmarknadsrétt

Karine Arakelian
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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