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Sparbarometer

Andrakvartalet 2004

Sparbarometern visar hushallens finansiella sparande och skuldsattning
Over tiden och hur detta sparande férdelats mellan olika sparformer. Den ger
dock ingen fullsténdig bild av formogenhetssituationen, eftersom statistiken
bara avspeglar det finansiella sparandet och de finansiella tillgangarna —
bankinlaning, pensionsforsakringar, fonder etc. Det innebér att hushallens
investeringar i bostader och i andrarealatillgangar inte finnsmed. | en
samlad bedémning av hushallens férmogenhetsutveckling och skuldsattning
maste givetvis dven det reala sparandet beaktas.

Sparbarometern baseras pa preliminar statistik som finnstillganglig inom
cirka en manad efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig pa
kvartalsiffror kan det ske revideringar nar arsstatistiken blir tillganglig.

Hushallens finansiella for mégenhet och skuldkvot

Hushdllens finansiella nettofrmogenhet - tillgangar minus skulder — minskade
marginellt med 9 miljarder eller cirka 0,6 procent mellan arets forsta och andra
kvartal. Gors jamforelsen ett ar bakat handlar det dock fortfarande om en tydlig
okning av nettof rmogenheten pa nastan 160 miljarder kr. En successiv
aterhamtning har skett sedan den markbara nedgangen under forsta halvan av
2002, da borsen gick ned samtidigt som hushallens skulder dkade.

Hushallens finansiella nettoférmogenhet vid kvartalsslut
(inkl. kollektiva forsakringar) 2002 kv. 2 - 2004 kv. 2
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Skulderna 6kade med 45 Mdr under andra kvartalet, eller med cirka 3 procent.
Detta var klart mer an tillvaxten i bruttof érmdgenheten, och innebér att
skuldkvoten (dvs. finansiella skulder i férhallande till finansiell formogenhet)
okat med 1,3 procentenheter till knappt 63 procent. Fran och med tredje
kvartalet 2002 har skuldkvoten legat stabilt i intervallet 61 — 64 procent.
Dessférinnan okade skuldkvoten successivt, fran en mycket 1&g niva (drygt 40
procent) ar 1999 da borsvéardena stod patopp.

Hushallens stallning™

Miljarder kronor 02jun  02sep 02dec O3 mar 03jun 03sep 03dec 04 mar 04 jun
Finansiella tillgangar 2220 2 060 2095 2096 2190 2254 2328 2397 2418
Inkl. kollektiva forsékringar™ 2649 2497 2540 2555 2664 2744 2834 2917 2953
Skulder 1291 1308 1325 1351 1384 1413 1454 1469 1514
Finansiell nettoférmdgenhet 929 753 770 745 805 842 874 928 905
Inkl. kollektiva forsakringar 1358 1189 1215 1205 1280 1331 1380 1448 1439
Skuldkvot™ 58,2% 63,5% 63,2% 64,4% 63,2% 62,7% 62,4% 61,3% 62,6%
Inkl. kollektiva forsakringar 48,7% 52,4% 52,2% 52,9% 52,0% 515% 51,3% 50,4% 51,3%

") Exklusive hushdllens intresseorganisationer.
") Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestdmda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.
"™ Finansiella skulder i forhallande till finansiella tillgangar exkl. kollektivt forsakringssparande.

Hushallens finansiella skuldkvot
(exkl. kollektiva forsakringar), vid kvartalsslut
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Nedan redovisas tillgangar och skulder i relation till hushdllens disponibla
inkomster, dvs inkomst efter skatter och bidrag. Under arets forsta halvar har
formdgenheten bade i brutto- och nettotermer Okat i forhallande till
disponibelinkomsterna, &ven om det under det andra kvartalet skett en liten
nedgang. Notera &r att det fortfarande &r langt till de nivaer som radde vid
millennieskiftet, d&borsen stod som hogst. Aven skulderna som andel av
disponibelinkomsten har successivt dkat under senare ar, och 6kningen
fortsdtter under arets forsta och andra kvartal.

Hushallens finansiella nyckeltal

Miljarder kronor, ultimo december 2000 2001 2002 2003 04 jun
Hushéllens disponibla inkomster 1058 1153 1209 1239 1259 *
Finansiella tillgdngar 2362 2391 2095 2328 2418
i procent av disponibla inkomster 223 207 173 188 192
Inkl. kollektiva forsakringar ™ 2746 2807 2540 2834 2953
i procent av disponibla inkomster 260 243 210 229 235
Skulder 1123 1228 1325 1454 1514
i procent av disponibla inkomster 106 106 110 117 120
Finansiell nettoférmogenhet 1239 1164 770 874 905
i procent av disponibla inkomster 117 101 64 71 72
Inkl. kollektiva forsakringar - 1624 1579 1215 1380 1439
i procent av disponibla inkomster 153 137 101 111 114

*) Den disponibla inkomsten 2004 bygger p& Konjunkturinstitutets prognos.
M) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Tillgangar, skulder och nettoférmégenhet i procent av
hushallens disponibla inkomster
Ultimo december
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Hushallens nyspar ande och skuldokning

Nysparande under perioden
Miljarder kronor
Nysparande, brutto

Inkl. kollektiva forsakringar®
Skuldékning, brutto
Nysparande, netto

Inkl. kollektiva forsékringar

") Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

2002 2003 2004
2 kv 3 kv 4 kv 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv.
44,0 20,4 12,8 31,3 28,0 32,4 14,8 12,7 22,8
58,5 34,7 28,4 45,6 43,1 47,3 31,1 27,5 37,6
35,7 16,9 16,9 25,9 33,7 28,4 38,8 15,4 44,6
8,3 3,5 -4,1 54 -5,7 3,9 241 -2,8  -21,8
22,7 17,8 11,5 19,7 9,4 18,8 7,7 12,0 -7,0

Bade under 2002 och 2003 har skuldokningen varit storre an nysparandet.
Under arets forsta kvartal var skuldékningen sa pass begransad att skuldokning
och nysparande gick nastan jamnt ut. Under arets andra kvartal har nysparandet
visserligen okat, men skuldokningen har varit desto kraftigare. Nettot av

nysparande och skulddkning blir darfor klart negativt. Den drivande faktorn

bakom skuldokningen, nu liksom under de senaste aren, torde vara

kombinationen av stigande bostadspriser och |&ga rantor.

Hushallens nysparande brutto och skulddkning brutto
kvartalsvis, 2002 kv. 2 - 2004 kv. 2
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Spar former nas utveckling

Hushallens nysparande fordelat pa& sparfor mer

Transaktioner under perioden 2002 2003 2004
Miljarder kronor 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv.
Forsakringssparande, individuellt” 12,7 9,1 10,4 10,3 10,1 8,7 11,0 13,6 13,1
Aktier 3,6 3,2 52 -4,4 1,1 -3,4 5,2 1,1 -2,5
Fonder 2,4 1,9 6,7 34 6,5 7,2 7,7 6,0 50
Daérav svenska fondandelar -0,5 -2,1 1,7 -1,1 2,1 3,0 3,0 3,1 2,8
Dérav utlandska fondandelar 2,9 4,0 5,0 4,5 4,4 4,1 4,7 2,9 2,2
Bankinlaning™ 11,5 15,6 0,7 11,0 16,4 19,1 -19,0 8,9 9,7
Obligationer 3,8 -1,0 -1,0 45 -6,1 1,2 5,3 -4,1 2,7
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn -1,2 -1,2 48 -2,4 0,9 0,1 5,0 -4,6 1,2
Ovriga finansiella tillgangar 11,3 7,2 -14,0 87 -1,0 -0,6 -0,4 -8,2 -1,0
Totalt 44,0 20,4 12,8 31,3 28,0 32,4 14,8 12,7 22,8

*) Berakningsmetoden har under 2002 andrats fran att tidigare haft bolagsnivan som bas till att nu utga fran forsakringsgren.

**) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.
***) Kundlikvidfordringar

Nysparandets fordelning mellan olika sparformer har bara forandrats marginel It
under det senaste kvartalet. Aktie- och fondsparandet & nagot svagare én

kvartalet innan, banksparandet lite hdgre och férsakringsparandet i stort
oforandrat. | vad man det skett omfordelningar mellan olika former av
forsdkringssparande, exempelvis traditionell livforsakring och fondforsakring,

gar dock inte att utldsa utifran denna statistik.



Hushallens finansiella portfolj

Miljarder kronor
Forsékringssparande, individuellt
procent
Aktier
procent
Dérav svenska aktier
procent av aktier
Darav utlandska aktier
procent av aktier
Fonder
procent
Darav svenska fonder
procent av fonder
Dérav utlandska fonder
procent av fonder
Bankinlaning”
procent
Obligationer
procent
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn
procent
Ovriga finansiella tillgangar
procent
Totalt finansiella tillgangar
Portféljandelar totalt, procent

*) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.

99dec 00dec 0ldec 02dec 03jun 03 sep 03dec 04 mar 04jun
733 800 889 822 843 851 865 878 891
30 34 37 39 38,5 38 37 37 37
571 484 418 286 306 325 367 412 412
23 20 17 14 14,0 14 16 17 17
472 407 352 241 260 278 313 354 354
83 84 84 84 85 85 85 86 86
99 77 66 45 46 48 54 58 58
17 16 16 16 15 15 15 14 14
514 472 413 284 305 322 349 373 375
21 20 17 14 13,9 14 15 16 15
452 413 355 231 243 255 276 298 300
88 88 86 81 80 79 79 80 80
61 59 57 53 62 68 73 75 75
12 12 14 19 20 21 21 20 20
434 422 484 524 551 570 551 561 571
18 18 20 25 25,2 25 24 23 24
139 107 97 95 95 96 101 93 88
6 5 4 5 4,3 4 4 4 4
74 77 83 81 80 80 85 79 81
3 3 3 4 3,6 4 4 3 3

0 0 8 3 11 10 10 1 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

2 464 2 362 2391 2 095 2190 2254 2328 2397 2418
100 100 100 100 100 100 100 100 100

Anm: " utlandska aktier” avser aktier som kopts eller sdlts pa svensk marknadsplats

Nysparandet under ett enstaka kvartal utgér en blygsam del av den totala
finansiella formogenheten och har darfor pa kort sikt normalt ingen storre
paverkan pa fordelningen mellan olika tillgangsslag. Eftersom andra kvartalets

forandringar 1 fordelningen av nysparandet varit mycket begransade samtidigt
som prisrorelserna varit méttliga, blir andelsforskjutningarnai den samlade
formogenheten nastan obefintlig. Ser man dver en lite langre tidsperiod blir
dock forandringarna tydligare. Jamfér man ett ar bakéat, med situationen under
andra kvartalet forra aret, framgar att aktie- och fondsparandet okat sin vikt.
Borsuppgangen, snarare an det 6kade nysparandet i aktier, & den uppenbara

forklaringen.

Hushallens finansiella portfélj 30 jun 2004

(30 jun 2003)

Sedlar, mynt och lan
till finanssektorn

3,3% (3,6%)
Obligationer
3,7% (4,3%
Bankinlaning
23,6% (25,2%)

Fonder
15,5% (13,9%)

Ovriga finansiella

tillgdngar
0% (0,5%)

Aktier
17,0% (14%)

individuellt

36,9% (38,5%)

Forsakringssparande,



Jamfor man med 1&4get tio & bakét, framgar tydligt den stora forandring som
hushallssparandet genomgatt. Den forandring som & den mest sldende &r den
kraftigt Okande andelen forsakringssparande och bankinlaningens minskade
betydelse.

Hushallens finansiella portfélj 31 dec 1993

Sedlar, mynt och lan
till finanssektorn
5%

Forsakringssparande,
individuellt

Obligationer 18%

9%

Aktier
19%

Bankinlaning*
39%

Fonder
10%

En annan infallsvinkel pa forandringar i sparmonstren &r att urskilja den andel
av hushallens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier,
respektive vad som kan kallas rantesparande. Efter att forst ha vaxt till en
toppnotering kring millennieskiftet minskade det aktierelaterade sparandet fran
dryga 60 procent till 40 procent i slutet av 2002*. Fram till och med férsta
kvartalet i & har det skett en tydlig uppgang, till 45 procent, av det
aktieanknutna sparandet. Under andra kvartalet har bilden inte féréndrats i
nagondera riktningen.

Aktiesparandets och réntesparandets andelar i portfoljen

Miljarder kronor 99dec 00dec 0ldec 02dec 03jun 03sep 03dec 04 mar 04jun
Aktiesparande” 1418 1325 1242 787 833 871 943 1013 1018
procent av portf6lj 61 60 56 1 41 42 44 45 45
Rantesparande ™ 904 886 975 1146 1188 1215 1210 1221 1235
procent av portfélj 39 40 4 59 59 58 56 55 55
Totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.0.m. mars 2002 50% av Individuellt forsakringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas

40% av individuellt forsakringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30%.

**) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.0o.m. mars 2002 40% av individuellt forsékringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas

50% av individuellt forsékringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas 60%.

Det direkta dgandet i aktieportfoljen

Miljarder kronor 99dec 00dec Oldec 02dec 03jun 03sep 03dec 04 mar 04jun
Direktagda aktier 571 484 418 286 306 325 367 412 412
Total aktieportfolj” 1418 1325 1242 787 833 871 943 1013 1018
Andel av total aktieportfdlj, procent 40 37 34 36 37 37 39 41 40

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.0.m. mars 2002 50% av Individuellt forsakringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas

40% av individuellt forsakringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30%.

! Det skanoteras att forsakri ngsbolagen under 2002 genomfdrde stora omplaceringar i sina
portfoljer till forman for rantebarande placeringar, vilket paverkar bilden.
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Om datistiken

Underlag till Sparbarometern gors av Statistiska centralbyran (SCB) pa upp-
drag av Finansinspektionen. Syftet &r att snabbt ge en preliminar kalkyl dver
hushallens finansiella sparande och férmogenhet kvartalsvis. Publiceringen
sker inom fem till sex veckor efter kvartalsskifte pa Finansinspektionens hem-
sida, www.fi.se. Sparbarometern baseras pa preliminar statistik som finns till-
ganglig inom en manad efter kvartal sskifte.

Sparbarometern bygger pa samma begrepp som finansrakenskaperna, vilka ar
en del av nationalrékenskapssystemet och som styrs av internationella regler.

Sparbarometern har dérigenom samma definitioner som finansrékenskaperna
vilket medfor att uppgifterna har en god dverensstammel se med de uppgifter

om hushdllen som senare presenteras i de kvartal svisa finansrakenskaperna.

Underlagen till Sparbarometern pa SCB:s hemsida:
http://www.sch.se/templ ates/Product 7808.asp

Finansrakenskaperna pa SCB:s hemsida:
http://www.sch.se/templ ates/Product 7770.asp

Kontaktper soner

Finansinspektionen: SCB:

Hans Backstrom Christina Ekblom, ekonom
08-787 8080 08-506 944 89
hans.backstrom@fi.se tina.ekblom@sch.se

Marie Ljungdahl Hans Olsson, ekonom/statistiker
08-787 8226 08-506 942 29

marie.ljungdahl @fi.se hans.olsson@sch.se




