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BESLUT

Friends Life Group Ltd. FI Dnr 14-12395
One New Change
London EC4M 9EF

England Finansinspektionen
P.O. Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella """
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Friends Life Group Ltd ska betala sérskild avgift
med trettiofemtusen (35 000) kronor for 6vertrédelse av skyldigheten att i ratt tid
anmala &ndring av sitt innehav av aktier i Venue Retail Group AB till Finansin-
spektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Friends Life Group Ltd (bolaget) har anmalt att bolaget den 26 augusti 2014
okade sitt innehav av B-aktier i Venue Retail Group AB sa att innehavet kom att
Overstiga tio procent av samtliga aktier och roster. Anmélan kom in till Finans-
inspektionen den 1 september 2014.

Finansinspektionen har den 4 september 2014 tagit upp fragan om bolagets
anmalan kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande sammanfattningsvis uppgett foljande.

Bolagets dotterbolag, Lombard International S.A. (Lombard), tillhandahaller liv-
forsakringar. Affarsmodellen innebdr att forsakringstagaren utser en extern kapi-
talforvaltare och bank for forvaltningen av dess tillgangar. Transaktionerna gors i
Lombards namn, som ar faktisk dgare av tillgangarna dven om transaktionerna
helt bestams av forsékringstagaren. Lombard har alltsa inte nagon direkt kontroll
Over afférerna utan ar beroende av att den externa parten, i det har fallet en antal
banker, som utsetts av forsakringstagaren, informerar Lombard om transaktioner
som sker. Den aktuella transaktionen, vilken bestar av tio olika transaktioner for
tio separata livforsakringar, utfordes den 26 augusti 2014 men anmaldes till
Lombard forst den 1 september 2014. Bolaget anmalde darefter omgaende tran-
saktionen till Finansinspektionen. Bankerna har sedan dess blivit upplysta om
vikten av att rapporteringen till Lombard sker i ratt tid for att sakerstalla att fram-
tida anmalningar till Finansinspektionen gors korrekt.
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Finansinspektionens beddémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Venue Retail Group AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till han-
del pa en reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgar att bolaget den 26
augusti 2014 okade sitt innehav i Venue Retail Group sa att innehavet kom att
Overstiga tio procent av samtliga aktier och roster. Bolaget var skyldigt att anma-
la denna a@ndring i innehavet till Finansinspektionen.

Bolagets anmalan skulle ha kommit in senast handelsdagen efter det att inne-
havsforandringen skedde, dvs. senast den 27 augusti 2014. Da anmalan kom in
forst den 1 september 2014 och saledes tre dagar for sent, foreligger grund for att
pafora bolaget sérskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tilldmpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften
enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtradelsen
avser, dels om den som begatt dvertradelsen &r en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att Gvertradelsen
ar ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns sérskilda skél att efterge
avgiften.

Med hansyn till att anmélan &r tre dagar férsenad och med tillampning av rikt-
linjerna kan den sarskilda avgiften beréknas till 70 000 kronor. | férevarande fall
foreligger emellertid den férmildrande omsténdigheten att innehavsférandringen
har avsett aktier som dgs av ett forsakringsbolag inom ramen for en kapitalfor-
sékring eller motsvarande. Riktlinjerna ger darfor stod for mojligheten att be-
stdimma avgiften till ett lagre belopp. Finansinspektionen bestammer avgiften till
35 000 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att Gvertradelsen ska anses som ringa eller ur-
saktlig har inte framkommit i arendet. Inte heller foreligger det nagra sarskilda skal
for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Jurist Helena Aggevall
Jurist
08-787 80 40
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on 30 October 2014, Finansinspektionen has decided that
Friends Life Group Ltd shall pay a penalty fee of SEK 35 000 (thirty five
thousand Swedish kronor) for the failure to report changes in major holdings of
shares in Venue Retail Group AB within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Forvaltningsratten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send it to Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by Finansinspektionen
within three weeks from the day you have received the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting this
changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with
your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Helena Aggevall
Legal Counsellor
+46 8 787 80 40
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Bilagévl

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen

och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har

begart.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmalnings-
skyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket 3 ska till den anmalningsskyldiges innehav dven
raknas sadana aktier som innehas av ett dotterbolag till den anmalningsskyldi-

ge.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmalan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller dverlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sérskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sarskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.
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