2011-11-09

BESLUT

Lannebo Fonder AB FI Dnr 10-7926
Att. Styrelseordféranden

Box 7854

103 99 STOCKHOLM

Anmérkning och straffavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 10 november 2011 Kkl. 08.00)

1. Finansinspektionen ger Lannebo Fonder AB (556584-7042) en anmirk-
ning.

(12 kap. 1 § lagen [2004:46] om investeringsfonder)

2. Lannebo Fonder AB ska betala en straffavgift pa tio miljoner kronor
(10 000 000) kronor.

(12 kap. 7 och 8 §§ lagen om investeringsfonder)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Lannebo Fonder AB har tillstand att driva fondverksamhet och att bedriva
diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Bolaget forvaltar sex vardepappersfonder
och sex specialfonder.

Finansinspektionens utredning visar att det har funnits brister 1 verksamheten.
Framfor allt har Lannebo Fonder AB haft en bristande intern styrning och kon-
troll. Detta har berott pa att foretagsledningen, dvs. bolagets styrelse och verk-
stdllande direktor, inte fullt ut tagit sitt ansvar att se till att bolaget hade en
lamplig och fungerande intern kontrollorganisation. Till exempel har funktio-
nerna for riskhantering och regelefterlevnad inte fungerat pa ett tillfredsstéllan-
de sitt dven om visst arbete har konstaterats. I fondforvaltningen har det skett
placeringsovertradelser bestaende av att bolaget har investerat medlen i fon-
derna i strid med de placeringsbegriansningar som géller enligt lag och fondbe-
stimmelser. Bolaget har i vissa fall uppmérksammat och atgirdat 6vertridel-
serna.
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FI Dnr 10-7926

Lannebo Fonder AB har delvis medgett de overtridelser av regelverket och
brister 1 organisationen avseende fondforvaltningen, funktionerna for riskhan-
tering och regelefterlevnad samt foretagsledningens ansvar, som Finansinspek-
tionen papekar i sin utredning. Bolaget har dock framhallit att det vidtagit och
kommer att vidta forbéttringsatgérder.

Aven om Lannebo Fonder AB har gjort detta #r det utrett att bolaget har 6ver-
tritt centrala regler for verksamheten. Foretagsledningen kan ddrmed inte und-
ga kritik for de brister som har uppmirksammats. Bolaget har emellertid in-
formerat Finansinspektionen om att organisationen har forstéirkts och att styrel-
sen har utokats med en ny ledamot.

Med anledning av bolagets Overtriddelser av regelverket ger Finansinspektionen
bolaget en anmérkning. Finansinspektionen finner emellertid att anmérkningen
ska forenas med en hog straffavgift.

1 Bakgrund

Lannebo Fonder AB (bolaget) fick tillstand att driva fondverksamhet den 7 juli
2000. Sedan den 27 februari 2008 har bolaget tillstand for diskretionir portfolj-
forvaltning avseende finansiella instrument. Bolaget forvaltar sex virdepap-
persfonder och sex specialfonder. Den 30 juni 2011 hade bolaget 24 anstéllda
och den samlade fondformogenheten uppgick till 29,4 miljarder kronor. Till-
gangarna i den diskretionéra portfoljforvaltningen uppgick till 9,7 miljarder
kronor.

I augusti 2010 inledde Finansinspektionen en tillsynsundersokning av delar av
verksamheten i bolaget. I samband med denna uppticktes oklarheter i bolagets
organisation samt i bolagets instruktioner och rutiner. I september 2010 fordju-
pades undersokningen med bland annat ett platsbesok hos bolaget i november
2010. Temat for undersdkningen har varit de regler om organisatoriska krav
som infordes den 23 juli 2008, nir Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:11) om investeringsfonder tridde i kraft. Denna undersokning har dirfor
avgransats till att endast avse tiden fran och med den 23 juli 2008 till och med
den 31 juli 2011. Darefter tradde nya regler i kraft, se avsnitt 2.

2 Allméant om tillimpliga bestimmelser

I drendet aktualiseras ett flertal bestimmelser om fondforvaltning, funktionerna
for riskhantering och regelefterlevnad, sund fondverksamhet samt foretagsled-
ningens ansvar. Finansinspektionen redogor for de bestammelser som tillampas
for detta beslut i bilaga 2.

Det dr med utgangspunkt i de bestimmelser som anges i denna bilaga som Fi-
nansinspektionen har gjort de bedomningar som redovisas nedan.
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Den 1 augusti 2011 tradde @ndringar ikraft 1 lagen (2004:46) om investerings-
fonder (LIF) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om invester-
ingsfonder (fondforeskrifterna). Arendet avser dock hindelser och omstindig-
heter som har intréffat fore den 1 augusti 2011, som dirfor ska bedomas enligt
de regler som géllde vid den tiden. Hanvisningar som gors i beslutet dr saledes
till reglerna i den utformning de hade fore den 1 augusti 2011.

3 Finansinspektionens bedomning
3.1 Foretagsledningens ansvar

Det dr foretagsledningen, dvs. styrelsen och den verkstéllande direktéren, som
ansvarar for att fondbolaget uppfyller de krav som foljer av LIF och andra for-
fattningar som reglerar bolagets verksamhet. Det ar uttryckligen foreskrivet i 6
kap. 6 § fondforeskrifterna. Ansvaret omfattar bland annat att fordela funktio-
ner i bolaget och se till att det finns anpassade och aktuella styrdokument. Det
innebir till exempel att foretagsledningen ska skapa interna kontrollfunktioner,
vilka i sig dr en forutsittning for foretagsledningens mojligheter att sékerstélla
att verksamheten drivs i enlighet med géllande regler, och se till att kontroll-
funktionerna har kompetens och resurser for att kunna utfora sitt arbete. Funk-
tionerna for riskhantering och regelefterlevnad ska regelbundet rapportera
skriftligen till foretagsledningen. Kravet pa rapportering syftar till att sikerstil-
la att styrelse och verkstillande direktoren far den information om verksamhe-
ten som dr nddvindig for att kunna folja upp verksamheten och vid behov vidta
atgérder. Bristfillig rapportering medfor saledes minskade mojligheter for fore-
tagsledningen att folja upp och utvirdera verksamheten.

De brister som redogors for i beslutet har till stor del berott pa att foretagsled-
ningen brustit i att, utifran géllande regelverk, styra och organisera verksamhe-
ten pa ett sétt som tydligt fordelar funktioner och ansvarsomraden och i ett se-
nare skede kontrollera att verksamheten bedrivits pa avsett sitt.

Finansinspektionen har konstaterat brister i bolagets organisation som bestatt i
att funktionerna for riskhantering och regelefterlevnad inte har varit oberoende.
Genom oberoende kontrollfunktioner skapas forutséttningar for att funktioner-
na ska kunna fungera effektivt och med integritet. Funktionerna for riskhanter-
ing och regelefterlevnad har inte haft indamalsenliga instruktioner och har
dessutom under ett par ar inte avlamnat tillrdcklig rapportering till foretagsled-
ningen. Dessa fragor behandlas nidrmare i avsnitten 3.2 och 3.3. I de avsnitten
framgar att funktionerna inte fullt ut har formatt fullgora de uppgifter som har
alagts dem. For detta forutsitts att de ansvariga for funktionerna har tillracklig
sakkunskap och kompetens. Finansinspektionen anser att foretagsledningen
inte i tillracklig grad har sédkerstéllt att de personer som ansvarat for funktio-
nerna hade den sakkunskap och kompetens som krévs for att kunna fullgora
sina arbetsuppgifter. Dessa visentliga kontrollfunktioners arbete har inte heller
varit foremal for sirskild uppf6ljning av foretagsledningen. Det ger intrycket
av att ledningen inte har sett som sin uppgift att folja upp och utvirdera risk-
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hantering och regelefterlevnad i bolaget. Det &r allvarligt eftersom det forsim-
rat bolagets forutsittningar for att ha en vilfungerande riskhantering och rege-
lefterlevnad, som &r viktiga komponenter i god intern kontroll.

Trots papekande fran bolagets internrevision redan 2008 om att riskhanterings-
funktionens oberoende kunde ifragasittas, foranledde det inte foretagsledning-
en att vidta nagon storre oversyn av verksamheten. Det var forst i december
2010 i samband med Finansinspektionens undersokning som ledningen tog tag
i fragan, och under varen 2011 14t uppdatera riktlinjer och instruktioner samt
sag over rapporteringsrutinerna for funktionerna for riskhantering och regelef-
terlevnad. Foretagsledningen har saledes inte pa eget initiativ formatt skapa
fungerande interna kontrollfunktioner. Detta &r allvarligt eftersom det, sa linge
foretagsledningen inte formar att sékerstilla att verksamheten drivs enligt gél-
lande regelverk och med beaktande av fondandelsigarnas gemensamma intres-
se, finns uppenbara risker for nya overtradelser och risker for andelsdgarna. Fi-
nansinspektionen anser dirfor att foretagsledningen inte 1 tillrdcklig grad har
sett till att bolaget har fullgjort de skyldigheter som foljer av de forfattningar
som reglerar dess verksambhet.

De konstaterade bristerna har inneburit att bolaget inte har levt upp till kraven 1
6 kap. 7-12 §§ fondforeskrifterna. Detta innebér att bolaget inte heller kan an-
ses ha uppfyllt sin skyldighet att enligt 2 kap. 17 § LIF driva sin verksamhet sa
att allménhetens fortroende for fondmarkanden uppritthalls och enskildas kapi-
talinsatser inte otillborligen dventyras samt i Gvrigt sa att verksamheten kan an-
ses sund. Som framgar nedan har bolaget pa flera punkter medgett att det har
funnits brister.

3.2 Regelefterlevnad

Ett fondbolag ska ha en funktion for regelefterlevnad. Funktionen ska kontrol-
lera och regelbundet bedoma atgirder och rutiner for att minimera risken att
bolaget inte fullgor forpliktelser enligt LIF och andra forfattningar. Funktionen
ska regelbundet rapportera till foretagsledningen.

Organisation

En forutsittning for att en funktion for regelefterlevnad ska kunna vara effektiv
ar normalt att den arbetar oberoende i forhallande till de funktioner som den
ska granska. Kravet pa oberoende ir dock inte absolut. Om fondbolaget kan
visa att kravet dr oproportionerligt med hiansyn till den verksamhet bolaget dri-
ver och att funktionen alltjamt ir effektiv, behdver det inte uppfylla detta krav.
Detta framgar av 6 kap. 9 och 10 §§ fondforeskrifterna. De krav som anges i
dessa paragrafer, bland annat om oberoendet, dr avsedda att sdkerstélla regelef-
terlevnadsfunktionens effektivitet och integritet for att pa sa sétt skapa forut-
sattningar for en vil fungerande regelefterlevnad i verksamheten.

Fran och med juli 2008 och atminstone till juni 2009 har funktionen for rege-
lefterlevnad 1 bolaget utgjorts av bolagets verkstéllande direktér. Denne var
samtidigt dven ansvarig for funktionen for riskhantering. Under november
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20009 till oktober 2010 var bolagets davarande vice verkstillande direktor an-
svarig for funktionen for regelefterlevnad samtidigt som denna person var ad-
ministrativ chef och ansvarig forvaltare av Lannebo Likviditetsfond. Mellan
juni 2009 och april 2011 var denna person dessutom ansvarig for funktionen
for riskhantering. I det perspektivet maste det anses att funktionen for regelef-
terlevnad under perioden juli 2008 till oktober 2010 inte har varit oberoende.

Bolaget, som inte haft nagra invindningar i sak, har dock framhallit att funk-
tionen for regelefterlevnad, enligt bolagets uppfattning, inte behdvde vara obe-
roende i forhéllande till 6vriga funktioner eftersom verksamheten inte var till-
rackligt stor eller komplex. I takt med att fondformogenheten och verksamhe-
tens komplexitet 6kade har bolaget ansett att kraven pa funktionen for regelef-
terlevnad ocksa har okat. I oktober 2010 anstilldes darfor en person pa deltid
for att ansvara for funktionen for regelefterlevnad. Denna person var da obero-
ende fran 6vriga delar av verksamheten. Sedan mars 2011 &r funktionen for re-
gelefterlevnad delegerad till en utomstaende uppdragstagare.

Finansinspektionen anser dock inte att bolagets verksamhet under denna period
har varit okomplicerad eller av sadan begrinsad omfattning att det kunde moti-
vera att funktionen for regelefterlevnad inte behdvde vara oberoende. Redan i
december 2008 forvaltade bolaget sex specialfonder och sex virdepappersfon-
der med en total formogenhet pa 8 miljarder kronor. Bolaget har fran och med
ar 2009 dessutom haft diskretiondra portfoljforvaltningsuppdrag. Av nedansta-
ende avsnitt om Kontroller och Rapportering framgar att Finansinspektionen
inte heller anser att funktionen har fungerat effektivt eftersom rapporteringen
till foretagsledningen har varit bristféllig. Enligt Finansinspektionens uppfatt-
ning har bolaget inte visat att dess verksamhet har varit av sadan art, omfatt-
ning och komplexitet att bolaget inte skulle ha behovt uppfylla kravet pa obe-
roende enligt fondforeskrifterna. Bolaget har déarfor inte uppfyllt kraven1 6
kap. 9 och 10 §§ fondforeskrifterna.

Kontroller

De kontroller, bedomningar och utvirderingar som funktionen for regelefter-
levnad ansvarar for enligt 6 kap. 9 § fondforeskrifterna syftar till att sékerstilla
att brister i regelefterlevanden uppticks och atgirdas, och att rutiner och in-
struktioner vid behov fordndras.

Bolaget har uppgett att regelefterlevnadsfunktionen minst arligen har kontrolle-
rat bolagets instruktioner och rutiner for att bedoma om dessa dr limpliga och
effektiva. Ddrutdver har funktionen, enligt bolaget, foljt upp och bedomt om de
atgérder och rutiner som bolaget har for att minimera risken att det inte foljer
gillande regelverk, dr lampliga och effektiva. De kontroller och den uppfolj-
ning som bolaget uppger att regelefterlevnadsfunktionen har utfort finns dér-
emot inte dokumenterad trots att bolaget varit skyldigt att bevara relevanta
uppgifter som avser fondverksamheten. Detta krav foljer av 6 kap. 6 § forsta
stycket 6 och 8 § andra stycket fondforeskrifterna.
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De kontroller, den uppféljning och utvirdering som bolaget har uppgett att
funktionen for regelefterlevnad har utfort finns alltsa inte dokumenterad. Fi-
nansinspektionen ifragasitter darfor om funktionen har utfort de arbetsuppgif-
ter som krévs enligt fondforeskrifterna. Tvért om talar avsaknaden av doku-
mentation mot att uppgifterna har utforts. Finansinspektionen finner ddrmed att
bolaget inte har visat att det har uppfyllt kraven i 6 kap. 9 § fondforeskrifterna.

Rapportering

Rapporteringen till foretagsledningens ska ske regelbundet och minst arligen.
Det framgar av 6 kap. 7 och 10 §§ fondforeskrifterna. Rapporterna ska bland
annat innehélla uppgifter om vilka atgédrder som har vidtagits vid eventuella
brister. Kravet pa skriftlig rapportering tar sikte pa att sikerstilla att styrelsen
och den verkstéllande direktoren far den information som dr nédviandig for att
kunna f6lja upp verksamheten och vid behov vidta atgirder. Bristfillig och
utebliven rapportering forsamrar saledes foretagsledningens mojligheter att fol-
ja upp och utvirdera verksamheten.

I Finansinspektionens utredning har det framkommit att funktionen for regelef-
terlevnad 6verhuvudtaget inte har lamnat nagon skriftlig rapportering till fore-
tagsledningen for ar 2008. For ar 2009 och 2010 har bolaget 1damnat en rapport
per ar till foretagsledningen. Rapporten for 2009 var ytterst kortfattad och in-
neholl enbart information om att funktionen for regelefterlevnad under aret har
bevakat de operativa riskerna samt kontrollerat att bolaget fljer rutiner och in-
struktioner. Darutover inneholl rapporten information om en felaktig flaggning
som hade uppmérksammats. For ar 2010 har dock en mer omfattande rapport
lamnats.

Bolaget har inte haft nagra invindningar mot de iakttagelser som Finansinspek-
tionen har gjort.

Eftersom regelefterlevnadsfunktionen inte 1imnade nagon skriftlig rapportering
till foretagsledningen 6verhuvudtaget under ar 2008 och lamnade en bristfillig
rapport for ar 2009, anser Finansinspektionen att bolaget inte har uppfyllt kra-
vet pa regelbunden skriftlig rapportering till foretagsledningen i 6 kap. 7 och
10 §§ fondforeskrifterna. Det har ddrfor inte varit mojligt for foretagsledningen
i bolaget att med den rapportering som den tagit emot, i tillracklig omfattning,
folja upp och utvirdera eventuella brister som avser regelefterlevnaden i bola-
gets verksamhet.

3.3 Riskhantering

Ett fondbolag ska ha en funktion for riskhantering. Det ska finnas instruktioner
for denna funktions arbete. Funktionen ska regelbundet rapportera till foretags-
ledningen.

Organisation
Ett fondbolags funktion for riskhantering ska arbeta oberoende. Bolaget beho-
ver dock inte uppfylla detta krav for andra delar av verksamheten @n fondfor-
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valtningen, om det kan visa att kravet inte dr proportionerligt med hénsyn till
verksamheten i fraga och att bolagets funktion for riskhantering i dessa delar av
verksamheten fortfarande fungerar effektivt. Detta framgar av 6 kap. 12 § for-
sta stycket i fondforeskrifterna. Kravet pa en oberoende riskhanteringsfunktion
syftar till att sidkerstélla funktionens integritet och effektivitet och for att pa sa
sétt skapa forutsattningar for en vél fungerande riskhantering.

Som nédmnts under avsnitt 3.2 har de tva personer som mellan juli 2008 till
april 2011 ansvarade for funktionen for riskhantering samtidigt haft andra upp-
gifter 1 verksamheten, bland annat som verkstéllande direktor respektive vice
verkstédllande direktor och ansvarig for regelefterlevnadsfunktionen. Den ena
personen var dven samtidigt ansvarig for fondadministrationen och ansvarig
forvaltare av Lannebo Likviditetsfond. Med beaktande av detta maste det anses
att funktionen for riskhantering mellan juli 2008 till april 2011 inte har varit
oberoende.

I bolagets internrevisionsrapport for 2008 papekade bolagets internrevision att
riskhanteringsfunktionen kunde uppfattas som att den inte arbetade oberoende.

Bolaget, som inte har invdnt mot dessa omstindigheter i sak, har gjort géllande
att riskhanteringsfunktionen fram till och med arsskiftet 2008/2009 var lamp-
ligt organiserad och effektiv, trots att den inte var separerad fran de funktioner
som den skulle kontrollera. Bolaget hivdar att verksamheten fram till dess inte
var sa komplex som den &r idag. Bolaget har ocksa gjort géllande att riskhan-
teringsfunktionen alltid har varit oberoende gentemot de funktioner som den
kontrollerat. Betriffande oberoende i forhallande till forvaltningen av Lannebo
Likviditetsfond, sa har bolaget ansett att det sikerstéllt en oberoende kontroll,
genom att fondadministratdren har rapporterat identifierade placeringsévertra-
delser i den fonden direkt till den verkstillande direktoren, istéllet for den an-
svarige for riskhanteringsfunktionen. Nagon dokumentation som styrker att den
rutinen har uppritthallits finns dock inte. Bolaget har vidare uppgett att det i
januari 2011 utsag en ny ansvarig forvaltare for Lannebo Likviditetsfond. Dar-
utover har bolaget i april 2011 delegerat ansvaret for funktionen for riskhanter-
ing till en utomstaende uppdragstagare och anstillt en person som utfor risk-
kontroller.

Finansinspektionen bedomer ddremot att funktionen for riskhantering under pe-
rioden juni 2009—april 2011 inte har varit organiserad sa att den har varit obe-
roende i forhéllande till de delar av verksamheten som den hade till uppgift att
kontrollera. Det maste anses uppenbart att det inte har forelegat nagot oberoen-
de nir bolagets vice verkstillande direktor samtidigt var ansvarig for funktio-
nen for riskhantering, funktionen for regelefterlevnad och dessutom var admi-
nistrativ chef och ansvarig forvaltare for Lannebo Likviditetsfond. Det maste
papekas att kravet pa en i forhallande till fondforvaltningen oberoende riskhan-
teringsfunktion &r ovillkorligt. Finansinspektionen kan inte finna att bolaget har
visat att sa har varit fallet i bolagets verksamhet. Som niamnts under avsnitt 3.2
anser Finansinspektionen inte heller att bolagets verksamhet under denna peri-
od har varit okomplicerad eller av sadan begridnsad omfattning att det kunde
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motivera att riskhanteringsfunktionen inte behdvde vara oberoende i forhéllan-
de till 6vriga delar av verksamheten. Funktionen har, som framgar nedan under
avsnitten Instruktioner och rutiner samt Rapportering, inte heller fungerat ef-
fektivt. Enligt Finansinspektionens uppfattning har bolaget saledes inte visat att
verksamheten i bolaget har varit av sadan art, omfattning och komplexitet att
bolaget inte skulle ha behovt uppfylla kravet pa oberoende i forhallande till 6v-
riga delar av verksamheten enligt fondforeskrifterna. Bolaget har ddrmed inte
foljt bestimmelserna i 6 kap. 12 § forsta stycket fondforeskrifterna.

Instruktioner och rutiner

Ett fondbolags instruktioner och rutiner for riskhantering ska syfta till att iden-
tifiera risker i verksamheten och vid behov faststilla den acceptabla risknivan.
Det ska ocksa finnas rutiner, metoder och mekanismer for att hantera dessa ris-
ker. Detta framgar av 6 kap. 11 § andra stycket fondforeskrifterna. Reglerna
ska sikerstilla att ett fondbolag har nédvéndiga rutiner pa plats for att uppna en
dandamalsenlig och vil fungerande riskhantering vilket i sin tur dr nodviandigt
for en god intern kontroll.

Av 6 kap. 11 § tredje stycket och 12 § andra stycket 1 fondforeskrifterna fram-
gar att det &dr funktionen for riskhantering som ska kontrollera att instruktioner-
na och rutinerna for riskhanteringen dr lampliga och effektiva, att rutinerna
f6ljs och att brister i instruktionerna och rutinerna atgirdas. Dessa regler tar
sikte pa att sikerstilla att fondbolaget upptécker och atgérdar brister i verk-
samheten och att det dndrar rutiner och instruktioner om det behdvs. For att
underlitta dels for bolag att félja upp sin verksamhet, dels for Finansinspektio-
nen i tillsynsverksamheten, ska fondbolag dven bevara relevanta uppgifter som
avser fondverksamheten och den interna organisationen i minst fem ar. Det
framgar av 6 kap. 1 § forsta stycket 1 fondforeskrifterna.

Finansinspektionen har granskat bolagets instruktioner for riskhanteringen.
Dessa har varit bristfilliga eftersom de endast har omfattat delar av de rutiner
som bolaget har haft for att identifiera riskerna i verksamheten. Det har till ex-
empel saknats andamalsenliga instruktioner for samtliga riskkontroller som ska
goras, nér de ska goras och vem som ska utféra dem. Den acceptabla risknivan
och vilka rutiner som har antagits for att hantera riskerna har inte heller fram-
gatt. Instruktionerna har innehallit motstridiga uppgifter kring ansvarsfordel-
ningen och det har ocksa saknats uppgifter om vem som ir ytterst ansvarig for
riskkontrollerna.

Bolaget, som inte har invdnt mot dessa omstindigheter 1 sak, har anfort att &ven
om det saknats delar i instruktionerna sa har riskhanteringsfunktionen utfort
kontroller av fondernas innehav. Finansinspektionen har funnit att ett flertal av
dessa kontroller som enligt bolaget ska ha gjorts inte &r tillrdckligt vél doku-
menterade. Det gar till exempel i flera fall inte att se vem som har utfort kon-
trollerna, vad som har kontrollerats och nér detta har skett. Bolaget har inte hel-
ler formatt visa att riskhanteringsfunktionen har kontrollerat att rutinerna i 6v-
rigt f6ljs eller att instruktionerna och rutinerna ar limpliga och effektiva.
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Bolaget har ocksa uppgett att styrelsen i april 2011 har faststillt nya instruktio-
ner avseende funktionen for riskhantering. Finansinspektionen anser att dven
om bolaget skulle ha gjort de granskningar och kontroller som det uppger att
det har utfort, har instruktionerna for riskhanteringen till april 2011 saknat vé-
sentligt innehall for att sidkerstélla en dndamalsenlig och vélfungerande risk-
hantering. Bolaget har darfor inte uppfyllt kravet i 6 kap. 11 § andra stycket
fondforeskrifterna.

Bolaget har inte heller formatt visa att det har uppfyllt kravet i 6 kap. 11 § tred-
je stycket och 12 § andra stycket 1 fondforeskrifterna pa att kontrollera att in-
struktionerna och rutinerna dr lampliga och effektiva, att rutinerna f6ljs och att
brister i instruktionerna och rutinerna atgirdas. De kontroller som bolagets
funktion for riskhantering har utfort har varit otillrdckliga vilket i sin tur har
medfort att rapporteringen till bolagets foretagsledning ocksa har varit bristfal-
lig. Se dven nedan under avsnitt Rapportering. Otillrackliga kontroller i risk-
hanteringen och bristfillig rapportering dventyrar bolagets mojligheter att upp-
tiacka och atgirda overtridelser och risker i verksamheten.

Genom att inte bevara tillrackliga uppgifter om de kontroller som riskhanter-
ingsfunktionen uppges ha utfort har bolaget inte heller uppfyllt de krav som
stéills i 6 kap. 1 § forsta stycket 6 fondforeskrifterna. Darigenom har bolagets
och Finansinspektionens majligheter att f6lja upp verksamheten forsvarats.

Rapportering

En funktion for riskhantering ska regelbundet rapportera till foretagsledningen.
Rapporteringen ska vara skriftlig och goras minst en gang om aret. Det framgar
av 6 kap. 7 § och 6 kap. 12 § andra stycket 2 fondforeskrifterna. Rapporterna
ska bland annat innehalla uppgifter om identifierade brister och om vilka at-
gérder som har vidtagits for att atgdrda dessa. Kravet pa skriftlig rapportering
syftar till att sdkerstilla att styrelsen och verkstillande direktoren far den in-
formation som &dr nodvéndig for att kunna folja upp verksamheten och vid be-
hov vidta atgirder. Bristfillig rapportering medfor saledes minskade mojlighe-
ter for foretagsledningen att folja upp och utvirdera verksamheten.

Riskhanteringsfunktionen i1 bolaget har limnat skriftliga rapporter till styrelsen
en gang per ar under perioden 2008-2010. Rapporteringen har varit mycket
kortfattad och for 2008 anger den endast: ’Inga avvikelser har konstaterats”.
Rapporten for 2009 innehéller uppgifter om en avvikelse och om ett urval kon-
troller som har gjorts under aret. Rapporteringen for ar 2010 var nagot mer om-
fattande.

Bolaget har inte haft nagot att invéinda mot Finansinspektionens iakttagelser av
de rapporter som lamnats till foretagsledningen.

Enligt Finansinspektionens bedomning kan det inte ha varit mojligt for fore-

tagsledningen i bolaget att med den rapportering som gjordes 2008 och 2009, i
tillracklig omfattning foélja upp och utvirdera riskerna i verksamheten. Finans-
inspektionen anser darfor att de rapporter som bolagets funktion for riskhanter-
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ing har lamnat till foretagsledningen for dessa ar har varit bristfilliga. Bolaget
har didrmed inte uppfyllt 6 kap. 7 § fondforeskrifterna.

34 Fondforvaltningen

Ett fondbolag dr skyldigt att 1 sin forvaltning av investeringsfonder alltid iaktta
principen om riskspridning. De placeringsbegransningar som anges i LIF for
forvaltning av fonder ir ett uttryck for detta och syftar till att skydda andels-
dgarna mot de risker som uppkommer om alltf6r stor del av fondformogenhe-
ten exponeras mot ett fatal olika motparter eller emittenter. Under forutséttning
att principen om riskspridning kan uppritthallas, far Finansinspektionen medge
undantag fran de grinser som anges i LIF. Sadana undantag ska da framga av
fondbestammelserna for den fonden. Fondbestammelserna anger, tillsammans
med de begriansningar som framgar i LIF, de ramar som finns for fondbolagets
forvaltning av fonden. Nagot forenklat kan fondbestimmelserna sdgas vara en
del av fondbolagets avtal med andelsidgarna. Om den faktiska forvaltningen
avviker fran vad fondbestimmelserna eller LIF anger, har andelsdgarna inte
fatt den fondforvaltning de har haft anledning att forvinta sig.

Overtriidelser av placeringsbegrinsningarna i 5 kap. 11 § LIF

En regel som ir avsedd att sdkerstélla riskspridning ir att det 1 en investerings-
fond far ingd inséttningar pa konto hos ett och samma kreditinstitut till hogst
20 procent av fondens virde. Detta framgar av 5 kap. 11 § LIF.

Det har under Finansinspektionens undersokning framkommit att det 1 fonder-
na Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select under aren 2008-2011 respektive
2009-2011 har ingatt placeringar pa konto hos samma kreditinstitut med upp
till som hogst 70 respektive 72 procent av varje fonds tillgangar.

Bolaget har uppgett att den storre delen av placeringarna har utgjorts av séker-
heter for upptagna virdepapperslan. Dessa sékerheter dr enligt bolaget kvitt-
ningsbara mot fondernas skulder for virdepapperslanen. Bolaget har angett att
dganderitten till kontomedlen dvergar till kreditinstitutet nir bolaget for over
medlen till institutet (transfer of title). Sdkerheterna ar dirfor inte att anse som
kontoplaceringar. Bestimmelsen i 5 kap. 11 § LIF &ar ddrmed inte aktuell i detta
hinseende. Bolaget anser i stillet att bestimmelsen 1 5 kap. 14 § LIF ska till-
ldmpas analogt for dessa placeringar. For denna bestimmelse finns en mojlig-
het enligt 16 kap. 9 § fondforeskrifterna att gora en nettoberdkning av mot-
partsexponeringar hinforliga till OTC-derivat. En liknande nettoberdkning bor
enligt bolaget kunna goras mellan fordringar och skulder enligt det avtal som
reglerar virdepapperslanen. Bolaget anser att placeringarna ddrmed inte ska be-
traktas som en sa stor exponering mot kreditinstitutet i fraga som enbart placer-
ingen pa kontot utgors av. Den faktiska exponeringen Gverstiger enligt bolagets
uppfattning dirfor inte de begriansningar som anges i LIF. Bolaget har uppgett
att det fran och med mars 2011 inte lidngre har kontoplaceringar som sékerheter
for vardepapperslan.
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Finansinspektionen noterar att det inte finns sidrbestimmelser om fonders kon-
toplaceringar som sikerhet for upptagna virdepapperslan pa det sitt som finns
for nettoberdkning av motpartsrisker hanforliga till OTC-derivat. Liksom re-
gelni5 kap. 11 § LIF syftar 5 kap. 14 § LIF till att sprida riskerna i en fond.
Om det skulle vara mdjligt att analogt tillimpa 5 kap. 14 § LIF och nettoberak-
na motpartsexponering ir det rimligt att bolaget uppfyller de krav som géller
for nettoberdkning av motpartsexponeringar hdnforliga till OTC-derivat enligt
16 kap. 9 § fondforeskrifterna. Dessa krav framgar bland annat av 26 kap. 1-11
§§ Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2007:1) om kapi-
taltdckning och stora exponeringar (kapitaltickningsforeskrifterna).

Finansinspektionen konstaterar att bolaget inte har visat att det har vidtagit alla
de atgérder som krévs enligt 26 kap. 1-11 §§ kapitaltackningsforeskrifterna.
Till exempel har bolaget inte 16pande sékerstillt kvalitén pa det réttsutlatande
som ska finnas enligt 26 kap. 3 § kapitaltickningsforeskrifterna. Bolaget har
inte heller innan nettoberékning av exponeringsbeloppen gjordes forsta gangen
anmalt till Finansinspektionen pa det sitt som framgar av 26 kap. 7 § kapital-
tackningsforeskrifterna. Det innebér att nagon nettoberikning i vilket fall som
helst inte har varit tillaten. Finansinspektionens uppfattning ir i stéllet att i av-
saknad av sidrbestimmelser om investeringsfonders kontoplaceringar for upp-
tagna viardepapperslan, och da bolaget i varje fall inte har uppfyllt kraven for
att fa anvinda nettoberidkning av motpartsexponering, ska regelni 5 kap. 11 §
LIF tillampas. De belopp som har varit placerade pa konto ska darfor anses ut-
gora exponeringen mot kreditinstitutet. Kontoplaceringarna har vida dverstigit
den begriansning som anges i 5 kap. 11 § LIF. Bolaget har ddrmed inte {foljt
denna regel. Vid denna bedomning blir det inte aktuellt att prova om 5 kap. 14
§ LIF kan tillimpas analogt pa det sitt som bolaget hivdar.

Overtridelser av fondbestimmelserna

Under forutséttning att principen om riskspridning kan uppritthallas, far Fi-
nansinspektionen for en specialfond medge undantag fran de placeringsbe-
gransningar som anges i LIF. Undantagen och vad de innebir ska da i stillet
framga av fondbestimmelserna for fonden. Fondbestimmelserna utgor till-
sammans med LIF de ramar som giller for forvaltningen av fonden. Om en
fonds placeringar avviker fran dessa har en andelségare erhallit en annan for-
valtning 4n vad den har haft anledning att forvinta sig.

Fonderna Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select ér specialfonder. Dessa
fonders placeringsbegriansningar, i den man de avviker fran LIF, framgar séle-
des av fondbestimmelserna. Enligt fondbestimmelserna for fonderna far inget
enskilt innehav 1 ett bolag utgdra mer dn 25 procent av respektive fonds virde.
I Lannebo Alpha har det under perioden 29 januari 2010-29 april 2010, ingatt
overlatbara virdepapper fran en och samma emittent med sa mycket som 37
procent av fondens virde. I Lannebo Alpha Select har det fran och med 1 mars
2010 till och med 29 april 2010 ingatt Gverlatbara viardepapper fran samma
emittent med upp till 26,5 procent av fondens virde.

Bolaget har inte haft nagot att invinda mot Finansinspektionens iakttagelser.
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Eftersom fonderna Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Selcet har haft innehav
i overlatbara viardepapper fran en och samma emittent som overskridit de be-
gransningar som anges i fondbestimmelserna, har bolaget brutit mot fondbe-
stimmelserna for fonderna. Detta har paverkat riskexponeringen for andels-
dgarna i fonderna eftersom de har varit utsatta for potentiellt hogre risker @n de
kunnat forvinta sig.

Overtriidelser av placeringsbegrinsningarna i 5 kap. 6 § LIF

En av de mer centrala placeringsbegrinsningarna framgar av 5 kap. 6 § LIF.
Huvudregeln ir att i en viardepappersfond far dverlatbara virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument fran en och samma emittent inte uppga till mer 4n
fem procent av fondens viarde. Om det sammanlagda virdet av sadana tillgang-
ar inte Overstiger 40 procent av fondens virde, far de dock uppga till hogst tio
procent av fondens virde. Dessa regler dr avsedda att sdkerstélla riskspridning-
en 1 en fond.

Av 5 kap. 25 § LIF framgar att om virdet av tillgangar i en fond kommer att
overskrida nagon av bestimmelserna i 5 kap. LIF ska en rittelse vidtas sa snart
det 1ampligen kan ske. Skilig hansyn ska da tas till andelsdgarnas intressen.

I Finansinspektionens utredning har framkommit att det forekommit ett antal
overtrddelser 1 forvaltningen av fonderna Lannebo Sverige och Lannebo Sveri-
ge 130/30. Overtridelserna har bestatt i att det vid dterkommande tillfillen
funnits innehav fran olika emittenter som var for sig uppgatt till mer &n 5 pro-
cent av respektive fonds virde och dir det sammanlagda virdet av sadana in-
nehav varit hogre dn 40 procent av respektive fonds virde. Under perioden
2008-2010 har dessa dvertradelser intriffat i Lannebo Sverige vid 19 tillfdllen
under totalt 45 dagar. I Lannebo Sverige 130/30 har dvertridelserna intréffat
vid tolv tillfallen under totalt 16 dagar under perioden 2009-2010.

Bolaget har forklarat att samtliga dvertradelser utom tva utgor passiva overtra-
delser som berott antingen pa prisrorelser i vardepapper som ingar i fonderna
eller in- och utfléden i fonderna. Enligt bolaget har 6vertridelserna atgérdats
samma eller paféljande dag. Bolaget anser att 5 kap. 25 § LIF medger att till-
filliga 6vertrddelser far atgdrdas pa det sétt som bolaget gjort om de beror pa
externa faktorer som bolaget inte kunnat paverka. Av den anledningen har man
ansett att bolagets rutiner varit korrekta. Bolaget har dock sedan februari 2011
andrat sina rutiner sa att storre marginaler nu halls i forhallande till placerings-
begriansningarna i 5 kap. 6 § LIF.

Finansinspektionen haller med bolaget om att tillfdlliga 6vertradelser far atgér-
das pa det sitt som bolaget har gjort. Det dr inte det som &r problemet. Regeln i
5 kap. 25 § LIF syftar till att skydda andelsdgarna mot risker som de normalt
inte har att rikna med och mot onddiga forluster. Problemet ir i stillet att det
forefaller som att bolaget utnyttjat regelverket pa ett sétt som det inte var tiankt.
Overtridelserna i fonderna har varit aterkommande och har dessutom pagétt
under en inte ovésentlig tid. Det har inneburit att fonderna och foljaktligen ock-
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sa fondandelsédgarna har exponerats for storre risker @n vad som f6ljer av LIF
och fondbestimmelserna. Ett fondbolag ska driva sin verksamhet sa att fortro-
endet for fondmarknaden uppritthalls och enskildas kapitalinsatser inte otill-
borligen dventyras (det framgar av 2 kap. 17 § LIF). Eftersom Overtridelserna
var aterkommande borde bolaget ha anpassat placeringarna i fonderna sa att
storre marginaler fanns mot kursrorelser och enskilda in- och utfloden i fon-
derna. Dérigenom hade ytterligare overtrddelser kunnat begrinsas. Bolaget har
inte vidtagit nagra sadana forebyggande atgiarder. Dérfor anser Finansinspek-
tionen att bolaget inte har iakttagit sundhetskravet i 2 kap. 17 § LIF.

Bolaget har sedan februari i ar dndrat sina interna rutiner for att 6ka marginalen
till de begransningar som anges i 5 kap. 6 § LIF. Trots det kan bolaget inte
undga att klandras for att de upprepande 6vertridelserna pagick under ldngre
tid utan att bolaget vidtog atgérder for att komma tillrdtta med problemet.

4 Overviigande om ingripande
4.1 Tillampliga bestammelser

Finansinspektionen ska enligt 12 kap. 1 § LIF ingripa om ett fondbolag har asi-
dosatt sina skyldigheter enligt LIF, andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, fondbestimmelserna, bolagets bolagsordning eller interna instruk-
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar bolagets verksamhet.

Finansinspektionen har mojlighet att ingripa pa olika sitt. Det kan t.ex. ske ge-
nom att Finansinspektionen ger bolaget en anmérkning eller foreldgger bolaget
att vidta en atgérd for att komma tillrdtta med situationen. Om 6vertradelsen dr
allvarlig ska emellertid bolagets tillstand aterkallas eller, om det r tillrackligt,

ska det fa en varning.

I de fall ett fondbolag har fatt ett beslut om anmérkning eller varning f6ljer av
bestimmelserna i 12 kap. 7-9 §§ LIF att Finansinspektionen far besluta att bo-
laget ska betala en straffavgift. Straffavgiften ska uppga till 1lagst 5 000 kr och
hogst 50 miljoner kronor, men inte dverstiga tio procent av fondbolagets om-
sittning under narmast foregaende riakenskapsar.

4.2 Bedomning av évertridelserna

En forutsittning for en god intern styrning och kontroll ir att ett fondbolag har
vil fungerande funktioner for riskhantering och regelefterlevnad. Dessa funk-
tioner dr namligen viktiga hjdlpmedel for styrelsen och den verkstéllande direk-
toren i deras arbete att skapa en tillfredsstédllande intern styrning och kontroll.
Finansinspektionens utredning visar att bada dessa funktioner har haft brister.

Bolaget har 1 fondforvaltningen inte foljt de placeringsbegrdnsningar som foljer
av lag och fondbestimmelser. Overtridelserna har varit aterkommande och in-
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nebir att andelségarna inte fullt ut fatt den forvaltning de haft anledning att for-
vinta sig. De visar ocksa att bolaget har haft en bristande intern styrning och
kontroll och en bristande forstaelse for gillande regelverk. Om den interna
styrningen och kontrollen hade varit tillrdcklig, skulle sannolikt dvertridelserna
inom fondforvaltningen kunnat férhindras. Brister i den interna styrningen och
kontrollen innebir saledes stor risk for att dven andra dvertriadelser sker, eller
inte uppmirksammas och atgirdas, och ar darfor sérskilt allvarliga. Finansin-
spektionens uppfattning dr att foretagsledningen inte fullt ut har insett innebor-
den av sina uppgifter och ta pa sig det ansvar for verksamheten som krivs i ett
fondbolag.

4.3 Bolagets atgiirder

Sedan Finansinspektionen har patalat ovan nimnda brister har bolaget vidtagit
omfattande atgirder for att komma till rétta med dessa. For att forstiarka styrel-
sens oberoende har bolagets verkstillande direktor avgatt som ledamot av sty-
relsen och en ny oberoende ledamot har istéllet valts in. Déarutdver har styrel-
sen antagit en ny arbetsordning for sitt arbete och en ny instruktion for verk-
stdllande direktoren. Genom att tydliggora ansvarsfordelning och rapporte-
ringsvigar har styrelsen forstérkt sin kontroll och styrning dver verksamheten.
Bolaget har antagit nya interna regler for funktionerna for internrevision, rege-
lefterlevnad och riskhantering. Aven dessa regler 4r avsedda att forstirka sty-
relsens styrning och kontroll. For att forstdrka kompetensen har bolaget lagt ut
funktionerna for regelefterlevnad och riskhantering pa externa uppdragstagare.
Bolaget har ocksa hojt kompetensen genom nyrekryteringar och 6kat resurser-
na till funktionen for internrevision.

Forutom ovanstaende atgérder har bolaget skaffat ett nytt risksystem och nytt
it-stod for att forbéttra det kontrollerande arbetet och skapa en bittre uppfolj-
ning av eventuella avvikelser och pa sa sitt ge ett sikrare underlag for det rad-
givande och kontrollerande arbetet inom funktionerna for regelefterlevnad och
riskhantering. Den person som tidigare var ansvarig forvaltare for Lannebo
Likviditetsfond har inte langre den rollen.

4.4 Val av ingripande

Overtriidelserna av regelverket har varit si allvarliga att Finansinspektionen har
overvidgt om det finns grund for aterkallelse av tillstandet att driva fondverk-
samhet eller om varning skulle vara ett 1ampligt ingripande. Det som talar for
att nagon av dessa ingripandeformer skulle vara aktuellt dr att bolagets fore-
tagsledning inte har formatt att sidkerstilla att verksamheten har drivits enligt
gillande regelverk och med beaktande av fondandelsdgarnas gemensamma in-
tresse. Det har funnits patagliga organisatoriska brister i de for fondverksamhe-
ten centrala funktionerna for regelefterlevnad och riskhantering. Bristerna har
funnits under en lidngre tid. Emellertid har Finansinspektionen inte konstaterat
en fullstdndig avsaknad av det kontrollerande arbete som funktionerna var satta
att utfora. Bolaget har 1 ett tidigt skede efter att undersdkningen inleddes vidta-
git omfattande atgirder for att komma till riitta med bristerna. Atgirderna fram-
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star som @ndamalsenliga och Finansinspektionen bedomer dérfor att prognosen
for att Overtrdadelserna inte upprepas dr god. Sammantaget anser Finansinspek-
tionen darfor att det i detta fall finns skil att stanna vid en anmérkning istéllet
for aterkallelse eller varning. Anmarkningen ska emellertid graderas som all-
varlig genom en straffavgift.

Straffavgiften far bestimmas till mellan 5 000 kronor och 50 miljoner kronor,
dock far den hogst uppga till tio procent av foregaende ars omsittning for bo-
laget. Arsomsittningen enligt den senast faststillda arsredovisningen uppgar
till 226,2 miljoner kronor. Straffavgiften kan darfor hogst uppga till 22,6 mil-
joner kronor. Eftersom straffavgiften ska ses som en gradering av overtridel-
serna och anmérkningen betraktas som allvarlig dr det rimligt med en procen-
tuellt hogre straffavgift 4n vad som tidigare har varit fallet vid anmérkning.
Avgiften ska bestimmas till tio miljoner kronor, vilket dr nagot lagre @n hélften
av den maximala avgiften.

Straffavgiften tillfaller staten och faktureras genom Finansinspektionens for-
sorg efter att beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg

Styrelseordforande
Inger Lind
Jurist

Beslut i detta drende har fattats av styrelsen (Bengt Westerberg, ordforande,
Margareta Aberg, Birgitta Johansson-Hedberg, Eva Lindstrém, Hans Nyman,
Gustaf Sjoberg och Martin Andersson, generaldirektor) efter fordragning av ju-
risten Inger Lind. I den slutliga handldggningen har dven chefsjuristen Per Ha-
kansson, enhetschefen Agneta Blomquist och finansinspektoren Charlotte
Jeppsson deltagit.
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Delgivning nr 1 P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
Anmérkning och straffavgift
Handling:

Beslut meddelat den 10 november 2011 till Lannebo Fonder AB (556584-
7042) avseende anmirkning och straffavgift.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anviénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet #r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till for-
valtningsritten, men skicka in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange 1 er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni overklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Bilaga 2

Tillimpliga bestimmelser

Intern styrning och kontroll samt sund fondverksamhet

Ett fondbolag ska enligt 2 kap. 17 § LIF driva sin verksamhet sa att allménhe-
tens fortroende for fondmarknaden uppritthalls och enskildas kapitalinsatser
inte otillborligen dventyras samt i ovrigt sa att verksamheten kan anses sund.

I 6 kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfon-
der (fondforeskrifterna) anges de krav som stills pa bolagets organisation. Bo-
lagets foretagsledning, dvs. styrelsen och den verkstillande direktoren (jfr 6
kap. 6 §), ansvarar for att se till att ett fondbolag fullgor de skyldigheter som
foljer av LIF och andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet. Vidare
ska foretagsledningen sirskilt bedoma och regelbundet se 6ver de instruktioner
och rutiner som bolaget har enligt LIF och andra forfattningar som reglerar bo-
lagets verksambhet.

Ett fondbolag ska anstilla personal som har den kunskap och kompetens som
kréavs for arbetsuppgifterna samt bevara relevanta uppgifter som avser fond-
verksamheten och den interna organisationen i minst fem ar (6 kap. 1 § forsta
stycket 4 och 6 fondforeskrifterna).

Fondbolaget ska sikerstilla att foretagsledningen far regelbundna, atminstone
arliga, skriftliga rapporter om regelefterlevnad, riskhantering och internrevi-
sion. Rapporterna ska bland annat innehélla uppgifter om vilka lampliga atgér-
der som har vidtagits vid eventuella brister (6 kap. 7 § fondforeskrifterna).

Av 6 kap. 8 § fondforeskrifterna framgar att ett fondbolag dels ska ha aktuella
och ldmpliga instruktioner och rutiner for att kunna upptécka vilka risker som
finns for att bolaget inte fullgor sina forpliktelser enligt LIF och andra forfatt-
ningar som reglerar bolagets verksamhet, dels ska infora lampliga atgédrder och
rutiner for att minimera riskerna for att bolaget inte fullgér sina skyldigheter
enligt namnda regelverk och gora det mojligt for Finansinspektionen att utova
en effektiv tillsyn.

Enligt 6 kap. 9 och 10 §§ fondforeskrifterna ska ett fondbolag ha en permanent
och effektiv funktion for regelefterlevnad som dels kontrollerar att rutinerna for
att minimera ovannamnda risker dr effektiva, dels utvirderar de atgiarder som
vidtagits for att avhjilpa riskerna. Funktionen ska ocksa ge rad och stod till de
personer som arbetar i verksamheten. For att funktionen for regelefterlevnad
ska kunna fullgora sina uppgifter korrekt, ansvarar fondbolaget for att utse en
person som ansvarar for funktionen och for all rapportering enligt kraveni 7 §.



Enligt 6 kap. 11 § forsta stycket fondforeskrifterna svarar foretagsledningen for
att styrning och uppfoljning av risker i verksamheten ir av tillfredsstillande
omfattning. Ett bolag ska enligt andra stycket i samma bestdimmelse dels ha ak-
tuella och ldmpliga instruktioner for riskhantering i syfte att identifiera de ris-
ker som finns i dess verksamhet, metoder och system, dels vid behov faststilla
den riskniva som bolaget kan acceptera, samt anta effektiva rutiner, metoder
och mekanismer for att, mot bakgrund av risknivan ovan, hantera de risker som
finns i dess verksamhet, metoder och system. Av 6 kap. 11 § tredje stycket
framgar vidare att ett fondbolag dven ska kontrollera att instruktioner och ruti-
ner enligt andra stycket dr limpliga och effektiva, i vilken utstriackning bolaget,
dess anstéllda och uppdragstagare foljer de rutiner, metoder och mekanismer
som ska antas enligt andra stycket, samt att atgdrder som bolaget vidtagit for att
avhjilpa eventuella brister i instruktioner, rutiner och mekanismer samt de an-
stdlldas och uppdragstagares bristande tillampning av dessa, dr lampliga och
effektiva.

Funktionen for riskhantering ska enligt 6 kap. 12 § andra stycket infora de in-
struktioner och rutiner samt utfora de kontroller som anges i 6 kap. 11 § samt
tillhandahalla rapporter och rad till foretagsledningen enligt 6 kap. 7 §.

Fondforvaltning

Enligt 5 kap. 6 § forsta stycket LIF far i en viardepappersfond, om inte annat
foljer av andra stycket eller 19-22 §§, overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument fran en och samma emittent inte uppga till mer 4n 5 pro-
cent av fondens virde. Enligt bestimmelsens andra stycke punkten 3 far dock
Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument fran en och samma
emittent uppga till hogst 10 procent av fondens virde under forutsittning att
det sammanlagda virdet av sadana tillgangar, som har hogre virde &@n 5 pro-
cent, dr hogst 40 procent av fondens virde.

Av 5 kap. 11 § LIF framgar att det, med de ytterligare begrinsningar som foljer
av 21 och 22 §§, far inga insdttningar i ett och samma kreditinstitut eller kredit-
institut som ingar i en och samma foretagsgrupp till hogst 20 procent av fon-
dens virde.

Om virdet av tillgangar i en viardepappersfond kommer att 6verskrida nagon av
grinserna i 5 kap. LIF, ska en rittelse vidtas sa snart det lampligen kan ske.
Skilig hiansyn ska da tas till fondandelsidgarnas intressen. Det anges i 5 kap. 25
§ LIF.



