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Finansinspektions stallningstagande om tidpunkter som i vissa
fall ska anvandas for att faststalla vaxelkursen vid
tillampningen av prospektregelverket

Sammanfattning

Som en foljd av de kursforandringar som har skett den senaste tiden mellan
euron och svenska kronan har det uppstatt en osakerhet pa den svenska
obligationsmarknaden om vilka bilagor till prospektférordningen som ska
anvéandas vid upprattande av prospekt. Enligt Finansinspektionens bedémning
ska den véxelkurs mellan euron och svenska kronan som &r aktuell per den dag
da ansokan om godkéannande av prospekt for obligationer lamnas in till
Finansinspektionen eller per dagen for den enskilda emissionen anvandas.

Bakgrund

Med anledning av att vaxelkursen mellan euron och svenska kronan har
passerat tio kronor har Finansinspektionen tagit stallning i fragan om vilka
tidpunkter som i vissa fall ska anvéndas for att faststalla vaxelkursen mellan
dessa tva valutor. Stallningstagandet avser vilka tidpunkter som ska anvandas i
de fall vaxelkursen har betydelse for vilka bilagor till prospektférordningen
(809/2004/EG) som ska anvandas vid upprattande av prospekt for obligationer.

Rattsliga bestammelser

Enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) ska ett
prospekt upprattas nar dverlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad om inte nagot annat foljer av LHF.
Minimikraven for vilken information som ska ldmnas i ett prospekt preciseras
genom prospektforordningens bilagor. Beroende pa vilket nominellt belopp en
obligation har ska olika bilagor till prospektférordningen anvandas vid
upprattande av prospektet.

Om obligationen har ett nominellt varde per enhet om minst 100 000 euro ska
den som uppréttar ett prospekt lamna information enligt bilaga IX till
prospektforordningen i ett registreringsdokument (information om emittenten).
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Om obligationen har ett nominellt varde per enhet om mindre &n 100 000 euro
ska den som upprattar prospektet istéllet lamna information enligt bilaga IV.

Vidare ska den som uppréttar ett prospekt for obligationer med ett nominellt
varde per enhet om minst 100 000 euro ld&mna information i en
vardepappersnot (information om vardepappret) enligt den mall som anges i
bilaga X111 till prospektforordningen. Om obligationen har ett nominellt véarde
per enhet om mindre &n 100 000 euro ska den som uppréttar prospektet istallet
lamna information enligt bilaga V.

Finansinspektionens stallningstagande

Som en foljd av de kursférandringar som har skett den senaste tiden mellan
euron och svenska kronan har det uppstatt en osakerhet pa den svenska
obligationsmarknaden om vilka bilagor som ska anvéndas vid upprattande av
ett prospekt. | syfte att verka for en valfungerande obligationsmarknad samt att
skapa en okad forutsagbarhet pa obligationsmarknaden har Finansinspektionen
valt att ta stallning till frdgan om vilka tidpunkter som, i vissa fall, ska ligga till
grund for att faststalla véxelkursen.

Enligt Finansinspektionens beddmning ska den véaxelkurs mellan euron och
svenska kronan som ar aktuell per den dag da ans6kan om godkénnande av
prospekt for obligationer lamnas in till Finansinspektionen eller per dagen for
den enskilda emissionen anvéandas. Enligt stallningstagandet ar det saledes upp
till den som uppréttar prospektet att fritt vélja vilken av dessa tva tidpunkter
som ska anvandas for att faststélla vaxelkursen.

Detta stallningstagande avser endast faststéllandet av den vaxelkurs som ska
anvandas for att avgora vilka bestimmelser i prospektregelverket som ska
tillampas vid upprattande av prospekt for obligationer nar Finansinspektionen, i
enlighet med 2 kap. 25 § forsta stycket LHF, &r behorig myndighet att prova
fragan om godkéannande av ett prospekt.

Dispens fran kravet att uppratta prospektet pa svenska

Enligt huvudregeln i LHF ska prospekt for obligationer med ett nominellt
varde per enhet om mindre dn 100 000 euro uppréttas pa svenska. Ett prospekt
for obligationer med ett nominellt vérde per enhet motsvarande minst 100 000
euro far istallet, enligt bestimmelserna i LHF, uppréattas pa svenska eller
engelska.

Finansinspektionen kan, i enlighet med Finansinspektionens Foreskrifter (FFFS
2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser, i ett enskilt fall besluta att ett
prospekt far upprattas pa ett annat sprak an svenska. Finansinspektionen anser
att det kan finnas skal att bevilja dispens fran kravet pa att upprétta ett prospekt
pa svenska om prospektet avser obligationer vars nominella vérde per enhet ar
minst en miljon svenska kronor och under forutséttning att investerarkretsen
bedoms ha goda mojligheter att ta del av informationen pa engelska.

2(3)



N
o7 51>€

N 4
SNy
Yo

FI-Dnr 18-7913

N

3(3)



