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Finansiell stabilitet —
vad och hur?

M Att det finansiella systemet kan uppratthalla sina grundlaggande
funktioner och har motstandskraft mot storningar

M Forebygga finansiella kriser genom tillsyn, mikro och makro
M Beredskap och verktyg for krishantering

B Ansvaret delas mellan regeringen (Finansdepartementet), Fl,
Riksbanken och Riksgalden




Lardomar av den
globala finanskrisen

M "Too big to fail” - hogre krav pa bankers kapital och likviditet,

resolution
M "Too interconnected to fail” — systemrisker — sarskilda buffertkrav

pa banker och CCP

M Lantagarbaserade atgarder for att hoja hushallens motstandskraft
mot storningar och begransa negativa effekter pa realekonomin




Fl:s atgarder sedan
finanskrisen

B Mal: Bygga motstandskraft hos banker och hushall mot kriser av

olika slag

M Medel:
— Hoga krav pa kapitalbuffertar i bankerna (anvandbart kapital):

systemriskbuffertar, kontracykliskt buffertkrav

— Lantagarbaserad reglering i form av bolanetak och
amorteringskrav: hdjd egeninsats, nagot dampad skulddkning




FI1 under covidkrisen

M Var ansats: kraftfullt, tidigt, samordnat
B Kontracykliska buffertvardet sanktes
B Amorteringskravet pausades

B Kommunikation om riskaptit
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Anm: Diagrammet visar datum for beslut. Hojningar trader ikraft med 12 manaders efterslapning.
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Nya och gamlia hot

M Bankerna klarade covidkrisen, men testades inte pa riktigt
B Nya sarbarheter: marknaderna for foretagsobligationer och

fonder

M Foretagen har en allt storre upplaning via
obligationsmarknaderna i Sverige och utomlands

M "Twin engines” antogs ge diversifierad finansiering och mindre
kreditriskkoncentration i bankerna

M "Non-bank financial intermediation” drivs av laga rantor, jakt pa
avkastning och (kanske) bankreglering




Okande
marknadsfinansiering
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Anm: Utestaende nominellt belopp av emitterade féretagsobligationer och certifikat per valuta Eﬁ E
Kalla: SCB s



Foretagsobligations-
marknadens sarbarhet

M Saknar bredd och djup — klarar inte omfordela risk

M For liten och for homogen investerarbas

M For dalig likviditet pa sekundarmarknaden

M For dalig transparens om marknadspriser och affarsvolymer
B FOr manga sma emissioner via "private placements”

M En fragmenterad marknad




Foretagsobligationernas
kreditbetyg

= Investment grade
High Yield

= Inget kreditbetyg
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Anm: Andel av utestaende foretagsobligationer i SEK med respektive kreditbetyg :ﬁ =
Kalla: Bloomberg AT



Fondernas roll
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Anm: Fondférmdgenhet i foretagsobligationsfonder
Kalla: Fondbolagens férening NS



Fondmarknaden-
vad bor goras?

M "Too interconnected to fail” i ny tappning
B Fondforvaltare maste bli battre pa att hantera likviditetsrisk

M lllikvida tillgangar och daglig inlosenratt for spararna gar inte att

kombinera
M Stresstester av bade utfloden och tillgangars omsattningsbarhet

M Behovs likviditetsverktyg, som swing pricing och inlosensparrar,
for att hantera stressade marknadslagen




Fastighetssektorn

M Forhojda risker i kommersiella fastighetsforetag

M Dagens intjaning god, men fastighetsvardena ar uppskruvade
och skuldsattningen hog i forhallande till kassaflodet

B Skuldsattningen fortsatter oka i lagrantemiljon efter covid

M Stor rantekanslighet bade i kassaflode och fastighetsvarden

M Bankerna har stor utlaning till sektorn (40 procent av all
foretagsutlaning)
M Stigande beroende av marknadsfinansiering

B Marknadsstorningar kan medfora refinansieringsproblem och kan

dra in bankerna
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Anm: Kommersiella fastighetsforetags upplaning over tid
Kalla: Fl och Refinitiv Eikon T
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Fastighetsforetagen ar
rantekansliga
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Anm: Nettoskuld for borsnoterade fastighetsforetag pa Nasdaq Nordic Main Market
Kalla: Catella och Fl
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Fl:s stresstest
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Anm: Forandring i nyckeltal efter BNP-storning pa -8,3% och rantedkning pa 3%
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Foretagsobligationernas
riskpremier
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Anm: Ranteskillnader for foretagsobligationer med kreditbetyg BBB Eﬁ -
Kélla: Refinitiv Datastream 5



Det aktuella laget

B Skuldsattning och risktagande ar hoga — uppdrivna tillgangspriser,

rekordlaga riskpremier
B Aterhamtningen gor att akuta stéd och krisatgarder bor trappas ned

M Fl| avvecklar latthaderna pa makrotillsynsomradet for att ater bygga

upp motstandskraft:
- Amorteringskravet for bolan galler ater
- Kontracykliska buffertkravet for bankerna har borjat hojas

M Riksbankens kop av obligationer bor ocksa dras ner




Tankar om krishantering

M Banker, foretag och hushall ska inte bara dverleva kris — de ska
av egen kraft kunna fortsatta att fungera aven efter en chock

B Egen motstandskraft ar A och O — den privata sektorn far inte
vanja sig vid statligt stod — att motverka moral hazard viktigt da

som nu
M Viktigt att tydliggora nar och hur exit ska ske sa att marknaden

kan aterga till normal handel och prisbildning

B Ansvarsfordelningen regering — Riksbank — FI - Riksgalden
fungerar val, men vid svara storningar maste finanspolitiken

spela en central roll och fler myndigheter inkluderas i
samordningen av krisbekampningen
5 e




Slutord

M Finanskrisen 2008-2009 gav viktiga lardomar
- motstandskraft i framfor allt bankerna

- systemperspektiv

- Internationellt samarbete

M Ny kris, nya lardomar

- reglering och krishantering av NBFI-relaterade risker







	Finansiell stabilitet – Vad har vi lärt oss och vad kan vi göra framåt? 
	Bild m flygplan med två motorer
	Finansiell stabilitet – vad och hur?
	Lärdomar av den globala finanskrisen
	FI:s åtgärder sedan finanskrisen
	FI under covidkrisen
	Kontracyklisk buffert
	Nya och gamla hot
	Ökande marknadsfinansiering
	Företagsobligations-marknadens sårbarhet
	Företagsobligationernas kreditbetyg
	Fondernas roll
	Fondmarknaden-�vad bör göras?
	Fastighetssektorn
	Fastighetsföretagens upplåning ökar
	Fastighetsföretagen är räntekänsliga
	FI:s stresstest
	Företagsobligationernas riskpremier
	Det aktuella läget
	Tankar om krishantering
	Slutord
	Bildnummer 22

