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Erinran

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 17 juni
2026 kl. 8.00)

Finansinspektionen meddelar SSAB AB (556016-3429) en erinran.
(25 kap. 22 § forsta stycket lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden)

Hur man 6verklagar, se bilaga.

Sammanfattning

SSAB AB (SSAB eller foretaget) ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier ar upp-
tagna till handel pd Nasdaq Stockholm. Foretaget omfattas dirmed av den
tillsyn over regelbunden finansiell information som Finansinspektionen utdvar
med stod av lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Finansinspektionen har undersokt om SSAB har uppréttat koncernredovisningen
for rikenskapsaret 2022 enligt det regelverk som géller for foretaget. Undersok-
ningen visar att upplysningarna i koncernredovisningen om foretagets nedskriv-
ningar av goodwill inte uppfyller kraven i regelverket och att den ddrmed har
upprittats i strid med artikel 4 i IAS-forordningen'. SSAB har allts4 inte upp-
rittat koncernredovisningen enligt de bestimmelser som géller for foretaget.

Finansinspektionen bedomer att dvertradelserna dr sddana att det finns skal att
ingripa mot SSAB. Finansinspektionen anser att ett ingripande ska ske genom en
erinran.

! Buropaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder.
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1 Bakgrund

1.1 Om SSAB AB och dess verksamhet

SSAB AB (SSAB eller foretaget) ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier dr upp-
tagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm pa listan for
stora foretag. Aktierna dr ocksa sekundarnoterade pa den reglerade marknaden
Nasdaq Helsinki. SSAB dr moderbolag i en koncern som enligt arsredovisningen
2025 siljer avancerat stél, koldioxidreducerat stil och vardeskapande tjanster.
SSAB ir verksamt genom sina dotterforetag, har huvudkontor i Stockholm samt
produktion i Sverige, Finland och USA. Foretaget siljer sina varor och tjdnster
over hela vérlden. SSAB:s borsvérde var den 31 december 2025 knappt

69,7 miljarder kronor.

SSAB:s senast faststéllda arsredovisning avser rdkenskapséret 2025. Det framgér
av arsredovisningen att foretaget (moderbolaget) det aret inte redovisade nagon
nettoomsittning och att resultatet var drygt 1,7 miljarder kronor. Av koncern-
redovisningen for rdkenskapséret 2025 framgar att koncernens nettoomséttning
var drygt 96,2 miljarder kronor och resultatet cirka 4,9 miljarder kronor. Det
framgdr ocksé att medelantalet anstéllda i koncernen samma ar var

15 689 personer.

1.2 Finansinspektionens redovisningstillsyn

Ett svenskt aktiebolag, vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad
marknad, ska folja de bestimmelser om regelbunden finansiell information som
finns 1 16 kap. lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden (LV). Finans-
inspektionen har tillsyn over att dessa bestimmelser f6ljs, enligt 23 kap. 1 §
fjarde stycket samma lag.

Finansinspektionen far besluta att Gverlamna uppgiften att dvervaka att den som
ger ut aktier eller andra finansiella instrument (emittenter) uppréttar regelbunden
finansiell information enligt de bestimmelser som géller for emittenten, till ett
organ med representativa foretrddare pa redovisningsomradet. Finansinspek-
tionen har dverldmnat denna 6vervakningsuppgift till Nimnden for svensk
redovisningstillsyn (ndmnden), som é&r ett sakorgan under Foreningen for god
sed pé viardepappersmarknaden.

Om nidmnden — nér den har avslutat sin granskning — konstaterar att en emittent
inte har upprittat sin regelbundna finansiella information enligt géllande bestdm-
melser och att overtrddelsen inte &r ringa, ska den informera Finansinspektionen
om sin bedomning. Ndmnden ska ocksa dverlimna all diarieford dokumentation
1 drendet till inspektionen. Finansinspektionen gor déarefter en sjdlvstandig prov-
ning av om emittenten har overtritt de aktuella bestimmelserna. Denna provning
kan utmynna i att inspektionen ingriper mot bolaget.
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1.3 Arendet

Arendet giller SSAB:s koncernredovisning for rikenskapséret 2022 (koncern-
redovisningen). Efter att ha granskat delar av koncernredovisningen bedémde
ndamnden att SSAB inte hade upprittat den enligt géllande bestimmelser.
Néamnden overlimnade dérfor drendet till Finansinspektionen i september 2024
for att inspektionen skulle préva om den skulle ingripa mot foretaget.

Finansinspektionen inledde sin undersokning i mars 2025. Under under-
sOkningen har inspektionen informerat SSAB om sina iakttagelser samt
prelimindra bedomningar och 6verviganden. SSAB har yttrat sig 6ver dessa.

2 Rattsliga utgangspunkter

2.1 Lagen om vardepappersmarknaden

Det framgér av 16 kap. 1 och 4 §§ LV att en emittent som har Sverige som hem-
medlemsstat och vars dverldtbara viardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, sé snart som mojligt och senast fyra minader efter utgdngen
av varje rakenskapsér, ska offentliggora sin arsredovisning och i forekommande
fall en koncernredovisning. Det framgar av 16 kap. 8 § LV att det finns bestim-
melser om &rs- och koncernredovisning i bland annat arsredovisningslagen
(1995:1554), och att dven Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder (IAS-forordningen) géller i friga om koncernredovisning.

SSAB omfattas av den tillsyn som Finansinspektionen utdvar med stod av
23 kap. 1 § fjiarde stycket LV och som syftar till att sidkerstélla att bestimmel-
serna om regelbunden finansiell information 1 16 kap. LV {6ljs.

2.2 Internationella redovisningsstandarder

Det framgér av artikel 4 1 IAS-forordningen att ett foretag som &r understéllt en
medlemsstats lagstiftning, och vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad 1 en medlemsstat, ska uppritta sin koncernredovisning enligt
de internationella redovisningsstandarder som har antagits av Europeiska
kommissionen (kommissionen) enligt ett sarskilt forfarande.

De internationella redovisningsstandarder som avses, enligt artikel 2 1 [AS-
forordningen, &r International Accounting Standards (IAS-standarder) och
International Financial Reporting Standards (IFRS-standarder) med tillhorande
tolkningar fran Standard Interpretations Committee (SIC) och International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). I fortséttningen kallas
dessa gemensamt for internationella redovisningsstandarder eller IFRS.
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I drendet aktualiseras frdmst standarden IAS 36 Nedskrivningar. 1AS 36 har, lik-
som Gvriga standarder som dr tilldmpliga 1 drendet, antagits av kommissionen i
enlighet med forfarandet som foreskrivs i IAS-forordningen. IAS 36 antogs 2003
och har sedan dess reviderats ett antal gdnger.? Den version som ir aktuell i
drendet dndrades senast 2016 med dndringar som borjade gilla for rakenskaps-
aret som inleddes den 1 januari 2018 eller senare.? IAS 36 beskriver bland annat
de metoder som ett foretag ska anvinda for att sékerstélla att dess tillgdngar inte
redovisas till ett hogre varde dn dtervinningsvéardet och vilka upplysningar som
ska lamnas.

Relevant for drendet dr dven IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och IAS
8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedomningar samt fel.
I TAS 1 finns 6vergripande krav pa finansiella rapporters utformning, riktlinjer
for deras struktur och minimikrav pé innehallet i dem. I IAS 1 p. 9 tydliggdrs att
syftet med finansiella rapporter dr att ge information om bland annat ett foretags
eller en koncerns finansiella stéllning, finansiella resultat och kassafloden, som
ar anvindbar for en rad olika kategorier av anvéndare vid ekonomiska beslut.
For att uppnd detta syfte ska finansiella rapporter innehalla bland annat infor-
mation om fOretagets tillgdngar, skulder och kassafloden. Denna information,
tillsammans med annan information i noterna, underléttar for anvindare av

finansiella rapporter att forutséga ett foretags eller en koncerns framtida kassa-
floden.

IAS 8 anvinds bland annat vid rittelser av fel i tidigare finansiella rapporter. Av
IAS 8 p. 41 framgér bland annat att finansiella rapporter inte foljer [IFRS om de
innehéller visentliga fel. Begreppet vésentlig definieras i IAS 8 p. 5 genom en
hénvisning till IAS 1 p. 7. Av detta foljer att ett fel dr vésentligt om uteldmnande,
felaktig redovisning eller fordunkling av informationen rimligen kan antas pa-
verka de beslut som de priméra anvdndarna av de generella finansiella rappor-
terna fattar pa grundval av dessa rapporter, som innehaller finansiell information
om ett sirskilt rapporterande foretag.

2 Kommissionens forordning (EG) nr 1725/2003 av den 29 september 2003 om antagande av
vissa redovisningsstandarder i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1606/2002.

3 Se kommissionens férordning (EU) 2016/2067 av den 22 november 2016 om dndring av
forordning (EG) nr 1126/2008 om antagande av vissa internationella redovisningsstandarder i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 vad géller den
internationella finansiella rapporteringsstandarden IFRS 9. Forordningen (EG) nr 1126/2008
slutade gilla den 15 oktober 2023 och har ersatts av kommissionens forordning (EU) 2023/1803
om antagande av vissa internationella redovisningsstandarder i enlighet med IAS-férordningen.
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3 Finansinspektionens iakttagelser och bedomningar

3.1 Inledning

I beslutet behandlar Finansinspektionen de upplysningar som SSAB ldmnade i
koncernredovisningen for 2022 nér det giller nedskrivningar av goodwill {or tre
kassagenererande enheter.

Goodwill representerar framtida ekonomiska fordelar som uppkommer frén
andra tillgangar forvarvade i ett rorelseforvirv dn enskilt identifierbara och
separat redovisade tillgangar (IAS 36 p. 81). Goodwill kan besta av bland annat
synergier, kompetent personal och tillgéng till en specifik marknad. Det redo-
visade virdet for goodwill provas minst arligen genom en nedskrivningsprov-
ning for att sikerstdlla att tillgdngen inte redovisas till ett hogre virde én ater-
vinningsvirdet. Atervinningsvdirdet ir det hogre av det verkliga virdet efter
avdrag for kostnader vid forséljning och nyttjandevéardet. Nyttjandevirdet ér
nuvirdet av de framtida kassafloden som tillgangen forvintas ge upphov till.
Information om det redovisade vérdet och hur atervinningsvirdet for goodwill
har beréknats, ska framgé av upplysningar till redovisningen.

Med kassagenererande enhet avses den minsta identifierbara grupp av tillgdngar
som vid en fortldpande anvéndning ger upphov till inbetalningar som i allt
vésentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgéngar (IAS 36

p. 6).

SSAB har i sin koncernredovisning skrivit ned hela det redovisade vérdet av
goodwill hanforligt till de kassagenererande enheterna SSAB Americas, SSAB
Special Steels och SSAB Europe. Vid en redovisad nedskrivningsforlust for en
kassagenererande enhet, ska foretaget 1dimna upplysningar om de hiandelser och
omstdndigheter som har lett till nedskrivningen. Upplysningar ska dven ldmnas
om dtervinningsvardet for den kassagenererande enheten. Foretaget behover
dock inte lamna ndgon sérskild upplysning om informationen som f6ljer av upp-
lysningen inte dr vésentlig.

I beslutet tar Finansinspektionen stédllning till om SSAB i koncernredovisningen
har uppfyllt kraven pé att 1imna upplysningar om de héndelser och omstéandig-
heter som har lett till nedskrivningarna av goodwill samt om atervinnings-
vérdena.

3.2 Upplysningar om de handelser och omstandigheter som
lett till nedskrivningar av goodwill

I detta avsnitt behandlas SSAB:s upplysningar om de hindelser och omsténdig-
heter som har lett till nedskrivningarna av goodwill for de kassagenererande
enheterna SSAB Americas, SSAB Europe och SSAB Special Steels, som redo-
visades 1 koncernredovisningen.
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3.2.1 Tillampliga bestammelser

Det framgér av IAS 36 p. 130 a att nér en nedskrivningsforlust har redovisats for
en kassagenererande enhet ska foretaget ldmna upplysning om de handelser och
omstdndigheter som har lett till nedskrivningen.

Det framgar av IAS 1 p. 31 att ett foretag inte behdver ldmna ndgon sérskild upp-
lysning som krévs enligt en IFRS-standard om informationen som foljer av den
upplysningen inte dr vésentlig.

Det framgéar av IAS 8 p. 41 att finansiella rapporter inte foljer IFRS om de inne-
haller visentliga fel. Begreppet vésentlig definieras i IAS 8 p. 5 genom en hén-
visning till IAS 1 p. 7.

3.2.2 Finansinspektionens iakttagelser

SSAB har 1 koncernredovisningen for 2022 skrivit ned hela det redovisade
virdet av goodwill hanforlig till de tre kassagenererande enheterna SSAB
Americas, SSAB Europe och SSAB Special Steels. De tre enheterna utgor till-
sammans den absoluta merparten av foretagets verksamhet. Fore nedskriv-
ningarna utgjorde deras samlade goodwill 33 procent av koncernens eget kapital.
Nedskrivningarna uppgick till cirka 12 miljarder kronor for SSAB Americas,

2 miljarder kronor for SSAB Europe och 18 miljarder kronor for SSAB Special
Steels.*

SSAB har ldmnat uppgifter om de kassagenererande enheterna 1 drsredovis-
ningen, utanfor den reglerade delen av koncernredovisningen. Dar framgar till
exempel att SSAB Americas fokus ligger pa att 6ka tillvixten av premium-
produkter for energi och offshoresegmenten samt jarnvig och rederi. Foretaget
anger dven att SSAB Americas bidrar till SSAB:s strategi genom att

- bibehélla en ledande position pa SSAB:s hemmamarknad Nordamerika,

- 0Oka andelen premiumprodukter och

- utveckla ett fossilfritt produkterbjudande.

SSAB Europe anges bland annat fokusera pé att utveckla produkt- och tjanste-
utbudet, exempelvis genom att forbittra produktmixen och att arbeta med olika
distributionskanaler. Det framgér vidare att SSAB Europe bidrar till SSAB:s
strategi genom att

- stérka positionen pd SSAB:s hemmamarknad (Norden),

- Oka andelen premiumprodukter,

- stdlla om masugnarna i Luleéd och Brahestad till ljusbagsugnar och

- utveckla det fossilfria erbjudandet.

4 Dérutdver har SSAB redovisat nedskrivning av goodwill for ytterligare en kassagenererande
enhet som inte omfattas av Finansinspektionens undersokning. Med “nedskrivningarna” avses i
fortséttningen de nedskrivningar som foretaget har redovisat i koncernredovisningen for SSAB
Americas, SSAB Special Steels och SSAB Europe.
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SSAB anger att SSAB Special Steels dr den globalt storsta tillverkaren av
hoghallfast stal och att den breda produktportféljen omfattar ett antal unika
hoghallfast stil. Det framgér vidare att SSAB Special Steels bidrar till SSAB:s
strategi genom att
- Oka koncernens andel av hoghallfasta stal i relation till den totala
forsdljningen,
- stélla om masugnarna i Oxeldsund till ljusbagsugn,
- utveckla det fossilfria erbjudandet och
- Oka tillvaxten nedstroms genom SSAB Services for att minska
konjunkturkénsligheten.

SSAB:s justerade rorelseresultat for 2022 var det hogsta i foretagets historia. De
tre enheterna forbéttrade sitt justerade rorelseresultat 2022 jamfort med fore-
giende &r; SSAB Americas med 127 procent, SSAB Europe med 5 procent och
SSAB Special Steels med 79 procent.’

I koncernredovisningen anger SSAB 1 not C.1 att “nedskrivningen var ett resultat
av framfor allt hogre diskonteringsrénta, dér den riskfria rantan dkat samt att
riskpremium for eget kapital och lanat kapital har justerats”. I samma not rdknas
ett antal antaganden upp som anges vara viktiga vid provning av nedskrivnings-
behov for goodwill (diskonteringsréinta, 1angsiktig tillvaxttakt och utveckling av
volymer, forsiljningspriser, kostnader och investeringar).

SSAB anger i en tabell pa samma sida under rubriken Visentliga antaganden
som anvdnts i berdkningar av nyttjandevirden den langsiktiga tillvaxttakten i
procent for SSAB Americas, SSAB Europe och SSAB Special Steels.
Tillvaxttakten for 2022 dr bestdmd till minus 30 procent fér SSAB Americas, 0
procent for SSAB Europe och 2 procent for SSAB Special Steels. I tabellen finns
ocksa jimforelsevarden for 2021 dér den langsiktiga tillvéixttakten var 2 procent
for var och en av de tre kassagenererande enheterna.

Andra upplysningar som SSAB ldmnar pd samma sida &r att den langsiktiga
tillvaxttakten motsvarar de prognoser som finns i bransch- och analytiker-
rapporter och att framtida investeringar och kassafloden som giller transfor-
mation till fossilfri staltillverkning inte har inkluderats 1 berdkningarna. SSAB
anger ocksa att viarderingen gjordes samtidigt som viarldskonjunkturen var fort-
satt paverkad av kriget i Ukraina, stigande rdntor och en nedgang i den allménna
ekonomin, vilket gjorde det extra svért att gora en beddmning av den framtida
intjdningen.

Finansinspektionen har dven tagit del av foretagets nedskrivningsprovningar for
2021 och 2022 for de aktuella kassagenererande enheterna. Av dessa framgar de
berdknade dtervinningsvardena for de tre enheterna. Inspektionen har i gransk-
ningen av dem gjort egna berdkningar for att se av vad som har paverkat ned-
skrivningarna for var och en av enheterna.

5 Justerat rorelseresultat exkluderar jimforelsestorande poster, vilket frimst avser nedskrivning
av goodwill pa 33 miljarder kronor.
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Till nimnden har SSAB ldmnat mer detaljerade uppgifter om vilka héndelser och
omstdndigheter som I4g till grund f6r nedskrivningarna. En omstédndighet som
enligt foretaget hade stor betydelse for foretagsledningens basta uppskattning av
kassaflodesprognosen och diskonteringsréntan var beslutet att tidigareldgga mal-
tidpunkten for fossilfri transformation. Det strategiska beslutet innebar att resur-
ser skulle omfordelas frain SSAB Americas och SSAB Europe till SSAB Special
Steels. Foretaget uppgav dven till nimnden att SSAB Americas stod infor en
langsiktig nedgang som huvudsakligen berodde pa styrelsebeslut samt att SSAB
Europe stod infor en liknande situation men mindre dramatisk. Med hénsyn till
dessa strategiska beslut anség foretagsledningen att det redovisade vérdet pa
goodwill inte gick att forsvara. Goodwillvérdet fanns inte kvar eller skulle inom
en snar framtid inte finnas kvar pa grund av den omstéllning som koncernen stod
infor. Nedskrivningarna var en f6ljd av den vardering som foretagsledningen
gjorde och som berodde pé vissa stora, strategiska beslut som vésentligen har
paverkat verksamhetens inriktning och framtid. Foretaget angav slutligen att den
turbulenta tiden med krig i Ukraina, geopolitiska risker, skenande energi- och
ravarupriser (inte minst stalpriser), hdga réntor och inflation, pessimism och
osidkerhet pa marknaden ocksa beaktades vid beddmningen.

Vissa av de omsténdigheter som SSAB har {ort fram till némnden berérs 1
koncernredovisningen. Till exempel ndmns i not C.1 stigande rantor och ned-
ging i den allminna ekonomin samt att varldskonjunkturen var fortsatt paverkad
av kriget 1 Ukraina. Av noten framgér endast att dessa omsténdigheter har for-
svarat foretagets bedomning. Det anges ddremot inte pa vilket sétt som dessa
omsténdigheter och hindelser har lett till nedskrivningarna.

Av korrespondensen med nimnden framgar dven att en koldioxidreducerande
investering som avser ett byte till en ljusbdgsugn i fabriken i Oxelésund har
inkluderats i bedomningen och paverkat nedskrivningen av SSAB Special Steels.
Investeringen omnémns inte som en paverkande faktor i koncernredovisningen.
Déremot omnidmns den i arsredovisningen, utanfor den reglerade delen av
koncernredovisningen, under rubriken “Forst med fossilfritt stdl”. I koncern-
redovisningen anges emellertid foljande 1 not C.1: ”Framtida investeringar och
kassafloden avseende SSAB:s transformation till fossilfri staltillverkning har ej
inkluderats i1 berdkningarna”.

3.2.3 SSAB:s installning

SSAB uppger 1 huvudsak foljande. SSAB anser att de upplysningar som fore-
taget har ldmnat 1 koncernredovisningen ér tillrdckliga och ger en rittvisande
bild av skélen for nedskrivningarna av goodwill for de tre kassagenererande
enheterna. Ytterligare information skulle inte ha paverkat den finansiella
rapporteringen eller nyckeltalen. SSAB medger att skilen for nedskrivningarna
hade kunnat vara fylligare, men anser inte att det innebér att vdsentlig infor-
mation har uteldmnats och att en regelovertradelse har d4gt rum. Kraven pa upp-
lysningar 1 [IFRS-regelverket motsvarar inte den mycket detaljerade information
som ndmnden begdrde i sin utredning om huruvida nedskrivningarna var
korrekta, anser SSAB.
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Det ér riktigt att foretaget har tagit hinsyn till omstindigheter som inte uttryck-
ligen ndmns 1 not C.1. Enligt SSAB bor det beaktas att foretaget mer én ett ar
tidigare publicerade ett pressmeddelande dir det meddelade ett inriktningsbeslut
att bygga om det nordiska produktionssystemet for tunnplat och accelerera den
grona omstéllningen. Det framgick dven av forvaltningsberéttelsen 1 foretagets
koncern- och arsredovisning for 2021 att foretaget avsag att bli det forsta stal-
foretaget i vérlden att erbjuda fossilfritt stal till 2026 samt ta bort koldioxid-
utslapp fran den egna verksamheten kring 2030. De priméra anvéndarna av de
finansiella rapporterna var alltsa vid tidpunkten for koncernredovisningen viél
medvetna om detta, menar SSAB.

Forandringar 1 diskonteringsréntan, pa aggregerad basis for samtliga kassa-
genererande enheter, var en av de huvudsakliga anledningarna bakom ned-
skrivningarna, pdpekar SSAB. Foretaget har i koncernredovisningen och
regulatoriska pressmeddelanden bendmnt nedskrivningarna samlat som “ned-
skrivningen”. Det var darfor naturligt att ange att diskonteringsrantan var en
huvudsaklig anledning till nedskrivningarna, 4ven om den inte var den enda
anledningen. Nar det géller nedskrivningen av goodwillvérdet for SSAB Special
Steels var diskonteringsréntan den viktigaste faktorn, menar SSAB.

SSAB forklarar att de upplysningar om nedskrivningsskélen som inte redo-
visades per kassagenererande enhet, det vill sdga upplysningar utdver diskon-
teringsrédnta och langsiktig tillvixttakt, var sddana som var gemensamma for
nedskrivningarna av alla tre kassagenererande enheter. I not C.1 tydliggjordes att
modellen for nedskrivningsbehovet dven tog hénsyn till bland annat brutto-
marginalen (historiska resultat och forvintad marknadsutveckling for respektive
rorelsesegment), utveckling av volymer, forséljningspriser, kostnader, inves-
teringar, klimatrisker, varldskonjunkturen och nedgang i den allmdnna ekonomin
for respektive enhet.

Enligt SSAB var diskonteringsrintan inte den enda uppgiften som limnades om
nedskrivningarna. Av tabellen pd samma sida i koncernredovisningen foljer
tydligt att SSAB Americas och SSAB Europe antog en visentligt annorlunda
tillvaxttakt. Tillvaxttakten utgjorde ett viasentligt antagande i nedskrivnings-
beddmningen. Upplysningen placerades i direkt samband med fordndringen av
diskonteringsrintan. Den justerade tillvéaxttakten stimmer vél 6verens med de
upplysningar som har ldmnats till nimnden. Informationen ar dessutom klar och
tydlig for de primédra anvéndarna, menar SSAB. Anvédndarna kan forvéntas forstd
begreppen langsiktig tillvaxttakt och vigd genomsnittlig diskonteringsrénta,
samt vilka faktorer som végs in nir dessa bestims. Anvéndarna kan ocksa for-
véntas forsta att upplysningen om detta finns pa annat héll &n 1 16ptexten till
noten, anser SSAB.

Den mest visentliga informationen for de primédra anvindarna dr vanligtvis att de
finansiella siffrorna ar korrekta, rittvisande och tillforlitliga. Noternas funktion
ar att komplettera dessa siffror for att forstd redovisningen. Enligt SSAB ér fore-
tagets resultatrakning korrekt utformad. Av den framgar det tydligt att foretaget
har gjort en mycket stor nedskrivning av goodwill. I samband med publiceringen
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av koncernredovisningen har de priméira anvéndarna av koncernredovisningen
inte uppfattat nedskrivningarna som vésentliga, eftersom de analyshus och
ratinginstitut som uppdaterade sina analyser av SSAB valde att antingen
kommentera nedskrivningarna i allminna ordalag eller inte alls. Det forefaller
darfor vara klart att uppgiften om nedskrivningarna inte var av visentlig
betydelse. Det gér inte heller att underskatta betydelsen av tilliggsinformation
som de primédra anvidndarna besitter i forhallande till de storre borsbolagen.
Sammanfattningsvis kan det inte rimligen antas att utelimnande av infor-
mationen hade paverkat de priméra anvindarnas syn pa foretaget, anfor SSAB.

3.2.4 Finansinspektionens bedomning

SSAB har inte upplyst om de omstdindigheter och hdndelser som har lett till
nedskrivningarna

Det framgar av ordalydelsen i IAS 36 p. 130 a, att upplysningar om de omstén-
digheter och héndelser som har lett till nedskrivningarna ska ldmnas per kassa-
genererande enhet. SSAB for fram att upplysningarna har getts i aggregerad
form for de tre kassagenererande enheterna och att upplysningen gemensamt
speglar den huvudsakliga anledningen for dessa enheter. Finansinspektionen
konstaterar att omstdndigheterna och héndelserna som har lett till nedskriv-
ningarna skiljer sig &t mellan de kassagenererande enheterna vilket medfor att en
saddan aggregerad upplysning, enligt inspektionens uppfattning, inte tillrackligt
tydligt upplyser anviandaren av koncernredovisningen om vilka omsténdigheter
som har lett till nedskrivningen for respektive enhet.

Finansinspektionen kan konstatera att den enda upplysningen som uttryckligen
lamnar information om de omstédndigheter och hindelser som ledde till ned-
skrivningarna &r meningen i not C.1 om att “nedskrivningen var ett resultat av
framfor allt hogre diskonteringsréinta, diar den riskfria rdntan 6kat samt att
riskpremium for eget kapital och lanat kapital har justerats”.

Finansinspektionen har granskat foretagets nedskrivningsprovningar for 2021
och 2022 f6r de tre kassagenererande enheterna och utfort olika alternativa
berdkningar fOr att se vilka dndrade antaganden som lett till nedskrivningarna
2022. Det framgar av berdkningarna att den 6kade diskonteringsriantan hade en
viss paverkan pd SSAB Americas nedskrivning men att nedskrivningen 1 stor ut-
strackning paverkades av en sdnkning av den ldngsiktiga tillvixttakten och en
forsiktigare kassaflodesprognos. Enligt Finansinspektionen dr uppgiften for
SSAB Americas darfor felaktig eftersom det inte framfor allt var diskonterings-
rantan som ledde till nedskrivningen. Vidare framgér att den 6kade diskon-
teringsriantan var den faktor som hade storst paverkan pa SSAB Special Steels
nedskrivning, men att nedskrivningen d@ven paverkades 1 betydande utstrackning
av en mer forsiktig kassaflodesprognos. Vad giller berdkningarna for SSAB
Europe framkom det att nedskrivningen ocksa paverkades i betydande utstrack-
ning av en forsiktigare kassaflodesprognos och ett forsiktigare antagande om
langsiktig tillvéxt. Upplysningen att nedskrivningen var ett resultat av framfor
allt hogre diskonteringsréinta ar darfor for SSAB Europe och SSAB Special
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Steels inte tillrdcklig for ndgon av enheterna, eftersom éven andra antaganden
justerades och hade betydande effekter pa nedskrivningarna.

Som framgér i avsnitt 3.2.2 visar dven de uppgifter som SSAB har ldmnat till
ndmnden att ocksd andra omsténdigheter dn diskonteringsrantan har paverkat
nedskrivningarna. Utredningen visar enligt Finansinspektionen att det framst ar
omstéllningen till fossilfri stdlproduktion och den negativa langsiktiga utsikten
for koldioxidemitterande verksamheter som har paverkat foretagets nedskriv-
ningar, men ocksa att det generella omvérldsléget har beaktats.

Finansinspektionen beddmer mot denna bakgrund att upplysningen i not C.1 —
att nedskrivningen var ett resultat av framfor allt hogre diskonteringsranta — inte
ar korrekt nir det giller SSAB Americas. Inspektionen beddmer ocksé att upp-
lysningen inte &r tillrdcklig for att redovisa de hindelser och omstindigheter som
ledde till nedskrivningarna for de andra tva kassagenererande enheterna.

Frigan dr d4 om den 6vriga delen av not C.1 ger tillrdcklig ledning i frdga om
vilka omstandigheter och hindelser som ledde till nedskrivningarna. I den fragan
noterar Finansinspektionen foljande.

Niér det géller den langsiktiga tillvaxttakten, som har paverkat nedskrivningarna
for tva av de kassagenererande enheterna, anges i en generell beskrivning att den
ar ett av flera viktiga antaganden vid beddmningen av eventuellt nedskrivnings-
behov. I den tabell som finns under rubriken Visentliga antaganden som anvdnts
i berdkningar av nyttjandevdirden finns tillvaxttakten for 2022 bestdmd till minus
30 procent for SSAB Americas, 0 procent for SSAB Europe och 2 procent for
SSAB Special Steels. I tabellen finns ocksé jamforelsevarden for 2021, dar den
langsiktiga tillvéxttakten var 2 procent for var och en av de tre kassagenererande
enheterna. Aven om det inte uttryckligen anges att den langsiktiga tillviixttakten
paverkade nedskrivningarna framgéar detta 4nda av tabellen nér det giller SSAB
Americas och SSAB Europe. For SSAB Americas innebir den ldngsiktiga till-
véxttakten en kontinuerlig minskning av intjaningsférmégan och pa sikt en
mycket begriansad kvarvarande verksamhet. For SSAB Europe innebér den 1dng-
siktiga tillvéxttakten att enheten inte forvéntas uppvisa nagon tillvéxt pa lang
sikt.

Nagon forklaring till varfor den langsiktiga tillvéxttakten har justerats for SSAB
Americas och SSAB Europe, och ddrmed pédverkat nedskrivningarna for de bada
enheterna, ger SSAB inte. [ noten anger foretaget att den langsiktiga tillvéxt-
takten motsvarar de prognoser som finns 1 bransch- och analytikerrapporter.
Enligt Finansinspektionen ger detta en anvédndare av den finansiella rapporten
uppfattningen att foretagets antagna langsiktiga tillvéxttakt har baserats pa
externa underlag, trots att det framgar av utredningen att bedomningen 1 huvud-
sak har grundats pd interna strategiska beslut. For SSAB Americas och SSAB
Europe berodde nedskrivningarna, enligt vad SSAB har uppgett till nimnden, till
stor del pa att foretaget avsag att prioritera SSAB Special Steels pd bekostnad av
de andra tvé kassagenererande enheterna. Det framgar inte heller av noten att
foretaget bedomde de l1angsiktiga utsikterna som negativa, pd grund av minskad
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omsdttning och dkade kostnader, for koldioxidemitterande verksamheter som
inte stéller om till fossilfri produktion.

For Finansinspektionen &r det tydligt att en sddan information hade behdvts for
att anvdndarna skulle fa en rittvisande bild av de omsténdigheter och hiandelser
som ledde till nedskrivningarna. Det giller sérskilt eftersom SSAB Americas och
SSAB Europe har bidragit positivt till foretagets finansiella resultat for 2021 och
2022. Den upplysning som har ldmnats om de tva kassagenererande enheternas
langsiktiga tillvéxttakt dr inte heller i linje med uppgifterna som foretaget har
lamnat i 6vrigt om dem. Exempelvis ger den information som foretaget har
lamnat utanfor den reglerade delen av koncernredovisningen, en huvudsakligen
positiv framtidsbild. Med detta motstridiga innehall har det varit svért for anvin-
darna av rapporten att forsta foretagets bedomning av SSAB Americas och
SSAB Europes framtida intjaningsformaga.

Vidare anger SSAB i not C.1 att "Framtida investeringar och kassafloden
avseende SSAB:s transformation till fossilfri staltillverkning har ej inkluderats 1
berdkningarna”. Av de uppgifter som foretaget har 1amnat till nimnden framgar
dock att handelser och omstindigheter som é&r tydligt forknippade med omstall-
ningen till fossilfti stéltillverkning har haft inflytande pé nedskrivningarna for
samtliga tre kassagenererande enheter. Informationen ger darfor en anvindare av
den finansiella rapporten en felaktig uppfattning om vilka omsténdigheter eller
hindelser som ledde till nedskrivningarna.

Det framgar av utredningen att SSAB Special Steels har skrivits ned med anled-
ning av en justerad diskonteringsrdnta och en justerad kassaflodesprognos. Den
langsiktiga tillvéxttakten ar ofordndrad. Ndgon information om varfor SSAB
Special Steels kassaflodesprognos har justerats framgér inte av koncernredo-
visningen. Forklaringen som har 1dmnats till nimnden &r att en investering i en
koldioxidreducerande ljusbagsugn har paverkat kassaflodesprognosen, vilket i
sin tur har lett till nedskrivningen. Den uppgiften dr oférenlig med uppgiften 1
koncernredovisningen om att framtida investeringar och kassafloden avseende
SSAB:s transformation till fossilfri stéltillverkning inte har inkluderats i berdk-
ningarna. Aven detta medfor att det har varit svért for en anviindare att forsta
vilka hédndelser eller omstindigheter som ledde till nedskrivningen av SSAB
Special Steels.

Slutligen har SSAB gjort generella uttalanden i noten om klimatrisker och
varldskonjunkturen, inklusive kriget i Ukraina, och att dessa faktorer forsvérade
beddmningen av den framtida intjdningen och tillgangarnas verkliga vérde.
Foretaget anger inte att faktorerna har bidragit till nedskrivningarna av goodwill,
men det framgér av utredningen att sa ar fallet for samtliga tre kassagenererande
enheter. Det framgér diremot inte for en anvéndare att eller hur omvirldsliget
har péverkat storleken pa nedskrivningarna.

SSAB menar att foretaget tydliggor det i noten vad modellen for nedskrivning

tog hédnsyn till. Enligt Finansinspektionen ar det emellertid inte tillrackligt att
generellt rakna upp vilka faktorer som &r viktiga antaganden vid berdkningen av
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eventuellt nedskrivningsbehov. En anvindare maste kunna forsta vilka omstén-
digheter eller hidndelser som har beaktats vid nedskrivningsprovningarna for
respektive kassagenererande enhet.

Foretaget framfor dven att det framgar av bland annat pressmeddelanden och
forvaltningsberittelsen i drsredovisningen for 2021 att SSAB avsag att bli det
forsta stalforetaget i vérlden att erbjuda fossilfritt stdl samt att ta bort koldioxid-
utslapp fran den egna verksamheten. Att dessa uppgifter var kianda for de
primira anvéndarna redan 2021 innebér inte att anvdndarna forstér att trans-
formationen var en omstindighet eller hindelse som ledde till nedskrivningarna
2022. Det géller sérskilt mot bakgrund av att foretaget inte gjorde ndgra ned-
skrivningar av goodwill for de tre kassagenererande enheterna 2021.

Enligt Finansinspektionens bedomning har SSAB uteldmnat information om
flera omstindigheter eller hdndelser som foretaget har beaktat vid nedskriv-
ningarna av samtliga tre kassagenererande enheter. Foretaget har ddrmed inte
upplyst om de omsténdigheter och hindelser som ledde till nedskrivningarna for
respektive enhet.

Felen dr vdsentliga

Som framgéar av avsnitt 3.2.1 behover ett foretag inte 1dmna nagon sérskild upp-
lysning som krévs enligt en IFRS-standard om informationen som f6ljer av upp-
lysningen inte dr visentlig, samtidigt som en finansiell rapport inte foljer IFRS
om den innehéller vésentliga fel. Med vdsentlig avses 1 bada fallen att utelam-
nande, felaktig redovisning eller fordunkling av informationen rimligen kan
antas paverka de beslut som de priméra anvéndarna av rapporten fattar pa grund-
val av den.

Finansinspektionen anser att SSAB inte har upplyst om omstidndigheter och
hiandelser som ledde till nedskrivningarna av goodwill for de tre kassa-
genererande enheterna SSAB Americas, SSAB Special Steels och SSAB Europe.
Det som éaterstér att prova ar om detta rimligen kan antas paverka de beslut som
de primira anvindarna fattar.

SSAB hénvisar till att samtliga hidndelser och omstindigheter som har paverkat
nedskrivningarna inte behdver anges 1 koncernredovisningen. Finansinspek-
tionen har ingen annan uppfattning. SSAB har dock skrivit ned hela det redo-
visade vardet av goodwill hdanforligt till tre kassagenererande enheter som till-
sammans utgjorde den absoluta merparten av foretagets verksamhet och det ror
sig om betydande belopp. For att en anvdndare av koncernredovisningen ska
kunna goéra en vilgrundad virdering av foretaget maste det finnas tydliga
upplysningar om de antaganden, metoder och andra omstédndigheter som ligger
till grund for nedskrivningarna. Om sadana upplysningar saknas riskerar
anvédndarna att fa en missvisande bild av foretagets framtida intjaningsférmaga.
Det kan 1 sin tur leda till att investerare och andra anvéndare underskattar eller
overskattar riskerna i verksamheten och darfor fattar beslut pa ofullsténdiga och
felaktiga grunder. Med hénsyn till detta bedomer Finansinspektionen att det kan
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antas paverka de beslut som de priméra anvdndarna av koncernredovisningen
fattar pa grundval av den, att SSAB inte har upplyst om de omsténdigheter eller
héndelser som har lett till nedskrivningarna av goodwill for de tre enheterna.
SSAB har alltsé haft en skyldighet att Iimna upplysningarna och felen dr vésent-
liga i den mening som foljer av IAS 8 p. 5 och IAS 1 p. 7. Den omstindigheten
att analyshus och ratinginstitut valde att antingen kommentera nedskrivningarna
1 allménna ordalag eller inte alls efter publiceringen av koncernredovisningen
leder inte till ndgon annan slutsats. Koncernredovisningen foljer dirmed inte
IFRS. SSAB har foljaktligen &sidosatt sina skyldigheter enligt artikel 4 i IAS-
forordningen.

3.3 Upplysningar om atervinningsvardet for de
nedskrivna kassagenererande enheterna

I detta avsnitt behandlas SSAB:s upplysningar om atervinningsvérdet for de
kassagenererande enheterna SSAB Americas, SSAB Special Steels och
SSAB Europe som har skrivits ned i koncernredovisningen.

3.3.1 Tillampliga bestammelser

Enligt IAS 36 p. 130 e ska upplysning ldmnas om atervinningsvérdet for den
kassagenererande enheten och om den kassagenererande enhetens éter-
vinningsvérde dr dess verkliga virde med avdrag for kostnader vid forsalj-
ning/utrangering eller dess nyttjandevérde.

Det framgér av IAS 1 p. 31 att ett foretag inte behdver 1dmna négon sérskild upp-
lysning som krdvs av en [FRS om informationen som foljer av den upplysningen
inte dr vésentlig.

Det framgér av IAS 8 p. 41 att finansiella rapporter inte foljer IFRS om de inne-
haller visentliga fel. Begreppet vésentlig definieras i IAS 8 p. 5 genom en hén-
visning till IAS 1 p. 7.

3.3.2 Finansinspektionens iakttagelser

SSAB uppger i not C.1 i koncernredovisningen att tervinningsviardet for de
kassagenererande enheterna SSAB Americas, SSAB Europe och SSAB Special
Steels ér deras nyttjandevirden. Foretaget uppger diremot inte vilket belopp som
véirdena uppgér till.

3.3.3 SSAB:s installning

SSAB medger att foretaget endast har 1dmnat upplysning om att atervinnings-
vérdet ar nyttjandevérdet for de kassagenererande enheterna. Foretaget skrev ned
all goodwill for respektive kassagenererande enhet och ansag darfor att nagon
kvantitativ uppgift om nyttjandevérdet inte var nddvindig, eftersom det inte
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fanns nagot ytterligare behov att skriva ned goodwill. Syftet med IAS 36 — att
inte redovisa tillgdngarna till ett hogre viarde dn atervinningsvardet — ar uppfyllt
genom att nedskrivningarna genomfordes. De kvarvarande redovisade virdena
overstiger ddrmed inte atervinningsvardet. Nyttjandevirdet kan visserligen i
vissa fall vara av intresse for de priméra anvindarna och bidra till en bredare
forstaelse av foretagets framtidsbeddmningar, men det innebér inte nodvéndigt-
vis att informationen &r vésentlig.

Att en viss uppgift potentiellt skulle kunna anvindas av de primira anvindarna
for att dra ytterligare, indirekta eller framtidsinriktade slutsatser — exempelvis
om risken for framtida nedskrivningar av andra tillgdngar &n goodwill — kan inte
1 sig vara avgoérande for om foretaget har fullgjort sina upplysningsskyldigheter
enligt IAS 36.

Informationen om atervinningsvéardet har inte varit nddvandig i detta fall for att
de primédra anvéndarna ska kunna forsté effekterna av de transaktioner och
héndelser som foretaget har redovisat i samband med sina nedskrivningar. IFRS
bygger pé en principbaserad och visentlighetsstyrd struktur. I det aktuella fallet
fanns det goda skl att inte behandla &tervinningsviardena som viasentliga, efter-
som de priméra anvindarnas mdjlighet att forstd just de nedskrivningar som
gjordes inte paverkades.

3.3.4 Finansinspektionens bedomning

SSAB har inte ldmnat ndgon upplysning om de tre kassagenererande enheternas
atervinningsvarde. Frdgan som Finansinspektionen ska ta stdllning till 4r om ute-
ldimnandet av upplysningen rimligen kan antas paverka de beslut som de priméra
anvandarna fattar och att foretaget ddrmed har varit skyldigt att lamna upp-
lysningen och att felet dr att anse som vésentligt.

Syftet med IAS 36 ar att sdkerstélla att tillgangar inte redovisas till ett hogre
virde 4n deras atervinningsvirde. Atervinningsvirdet motsvarar det virde som
ett foretag kan erhdlla frén en tillgang. IAS 36 géller inte bara goodwill utan
4ven andra tillgidngar som exempelvis materiella anliggningstillgdngar. Ater-
vinningsvérdet dr det hogsta vérdet av tillgdngens verkliga vérde, efter avdrag
for kostnader, och dess nyttjandevirde. Om det inte dr mdjligt att faststilla en
tillgéngs verkliga virde kan 1 stillet nyttjandevirdet anvindas som atervinnings-
virde. Nyttjandevéardet ska aterspegla foretagsledningens bésta bedomning av
nuvérdet av de framtida kassafloden som en kassagenererande enhet véntas
generera.

Finansinspektionen anser att en upplysning om atervinningsvérdena, som i det
har fallet dr enheternas nyttjandevérden, dr av betydelse for en anvindare av
koncernredovisningen. Som framgér ovan utgér SSAB Americas, SSAB Europe
och SSAB Special Steels tillsammans merparten av foretagets verksamhet. Om
SSAB hade angett respektive kassagenererande enhets nyttjandevarde skulle det
dérfor ha gett anvandaren information om foretagsledningens bista bedomning
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av enheternas, och storre del av verksamhetens framtida kassafloden. Nyttjande-
vardena ger ocksa de priméra anvindarna mojlighet att bedoma om foretagets
virdering av tillgadngarna ar rimlig. Nedskrivningar har dessutom gjorts med
betydande belopp vilket gor att upplysningen dr &n mer relevant for de priméra
anvindarna nir de ska bedoma foretagets framtida finansiella stillning.

Mot denna bakgrund beddémer Finansinspektionen att utelimnandet av upp-
lysning om enheternas atervinningsvérden kan antas ha paverkat de beslut som
de priméra anvéndarna av koncernredovisningen fattar pd grundval av den.
SSAB har darmed haft en skyldighet att 1imna upplysning om vérdena och felet
ar vasentligt i den mening som foljer av IAS 8 p. 5 och IAS 1 p. 7. Koncern-
redovisningen foljer dérfor inte IFRS. SSAB har alltsa dsidosatt sina skyldig-
heter enligt artikel 4 i [AS-forordningen dven i denna del.

4 Overvaganden om ingripande

4.1 SSAB:s installning

SSAB anfor att det stills hdga krav pé klar och tydlig lag for att det ska vara
mojligt for Finansinspektionen att ingripa. I detta fall ar legalitetsprincipen av
sdrskild betydelse, eftersom eventuella dvertrddelser grundar sig pa ett princip-
baserat regelverk med en mycket stor miangd regler for foretagets finansiella
rapporter. IFRS ér ett regelverk dér ingripande enbart bor goras vid fall av klara
regelovertradelser, exempelvis felaktig redovisning. De bestimmelser som ar
relevanta i drendet har inte tidigare varit foremal for provning i forvaltnings-
domstolarna.

Foretaget har dessutom f6ljt regelverket 1 alla visentliga hidnseenden, och det ar
endast fragan om foretaget har motiverat sina nedskrivningar i tillrdcklig grad
som &r foremal for provning. Enligt foretaget finns det inte nagot tydligt stod for
att relevanta delar av IAS 36 stiller krav pé att bolag ska redogora for samtliga
skél bakom en nedskrivning, och det foljer vidare av branschpraxis samt
revisionsbyraernas exempelredovisningar att skélen for nedskrivningar generellt
behandlas kortfattat.

SSAB framhéller ocksd att det inte har uppstétt ndgra negativa konsekvenser av
foretagets agerande och att det inte finns ndgon anledning att anta att nagra
konsekvenser skulle ha uppstatt om foretaget hade haft med ytterligare upp-
lysningar. Storleken pa nedskrivningarna ska inte f& betydelse i denna provning
eftersom nedskrivningarna i sig dr korrekt redovisade.

SSAB:s eventuella dvertrddelser har inte begétts uppsatligen eller av oaktsamhet.
De upplysningar som ingick i koncernredovisningen baserade sig pa foretags-
ledningens professionella omdome med maélet att ge en sa tydlig och koncis bild
som mojligt.
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Eventuella overtradelser bor dessutom stillas i relation till andra overtriddelser
som kan ske av IFRS-regelverket, anser SSAB. Det ror sig i drendet om en
upplysningspunkt i IAS 36. Denna typ av overtradelse utgor enligt foretagets
mening en av de minst allvarliga typerna av overtradelser som kan ske av IFRS-
regelverket, &ven om SSAB naturligtvis tar samtliga upplysningskrav pa storsta
allvar.

SSAB har inte begéatt nagra tidigare dvertradelser och lagger konsekvent ner
stora resurser pé en vélfungerande intern och extern finansiell rapportering.
Fortséttningsvis kommer foretaget att sdkerstdlla en utforligare redovisning av
nedskrivningar av goodwill. En eventuell overtrddelse har inte varit allvarlig,
varfor det saknas skil att ge foretaget en erinran eller en sanktionsavgift. Om-
standigheterna talar tvirtom for att en dvertradelse ska anses vara ar ringa eller
urséktlig. Ett ingripande bor stanna vid en begiran om réttelse, anser SSAB och
tilldgger att foretaget givetvis skulle folja ett sddant foreldggande.

4.2 Overtradelserna kraver ingripande

Finansinspektionens undersokning visar att SSAB inte har ldmnat upplysningar
enligt regelverket nér det géller nedskrivningar av goodwill. SSAB har ddrmed
uppréttat koncernredovisningen 1 strid med artikel 4 1 [AS-foérordningen.
Agerandet strider dirmed mot de bestimmelser som géller for foretaget.

Enligt 25 kap. 22 § forsta stycket LV ska Finansinspektionen meddela en
emittent en erinran, om den regelbundna finansiella informationen som anges 1
16 kap. 4 § LV inte har upprittats enligt de bestimmelser som géller for
emittenten. Enligt 25 kap. 22 § andra stycket LV ska en erinran inte beslutas om
en overtradelse ar ringa eller urséktlig, eller om en bors eller en reglerad mark-
nad 1 ett annat land inom EES vidtar tillrackliga atgérder mot emittenten.

Bristerna i1 koncernredovisningen utgdrs av felaktiga och uteblivna upplysningar
om tillgangar som &r centrala for foretagets verksamhet. Bristerna har medfort att
anvindarna av koncernredovisningen har haft simre mojligheter att bedoma
orsakerna till, och konsekvenserna av nedskrivningarna, samt bedéma rimlig-
heten i antaganden om framtida kassafloden. Overtridelserna kan déirfor inte
anses vara ringa. Det har inte heller 1 6vrigt framkommit ndgra omsténdigheter
som gOr att ndgon av dvertradelserna ar ursdktlig. I denna del har Finans-
inspektionen beaktat att &ven om IFRS ér ett komplext och omfattande regelverk,
sa dr upplysningskravet i IAS 36 p. 130 a och 130 e tydligt formulerat. Dessutom
ar regelverkets kdrninnehall — att lamna information om de faktiska omstandig-
heter som har lett till nedskrivning — véletablerat. Det har inte heller framkommit
att SSAB har varit foremal for tillrdckliga atgédrder i ndgot annat land inom EES.
Sammantaget anser Finansinspektionen ddrmed att det finns skél att ingripa mot
SSAB.
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4.3 Val av ingripande

4.3.1 Tillampliga bestammelser

Som framgar ovan ska Finansinspektionen, enligt 25 kap. 22 § forsta stycket LV
meddela en emittent en erinran om den regelbundna finansiella informationen
som anges 1 16 kap. 4 § LV inte har upprittats enligt de bestimmelser som géller
for emittenten.

Om en emittent har meddelats ett beslut om en erinran, far Finansinspektionen
enligt 25 kap. 23 § LV, besluta att emittenten ska betala en sanktionsavgift.

Enligt 25 kap. 18 § 2 LV fér Finansinspektionen foreldgga en emittent att géra
rittelse om information som har offentliggjorts ar ofullstdndig eller innehéller
vésentliga fel.

Enligt 25 kap. 19 b § LV ska Finansinspektionen, nér inspektionen beslutar om
ett ingripande mot en emittent, ta hansyn till hur allvarlig 6vertrddelsen ar och
hur ldnge den pagatt. Vidare ska sérskild hdnsyn tas till vertrddelsens art, dess
konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt
och graden av ansvar.

Enligt 25 kap. 19 ¢ § LV ska det, utdver det som anges 1 25 kap. 19b § LV, 1
forsvarande riktning beaktas om emittenten tidigare har begétt en dvertradelse.
Vid denna bedomning bor sérskild vikt fastas vid om dvertrddelserna ar likartade
och den tid som har gatt mellan de olika dvertridelserna. I formildrande riktning
ska det beaktas om emittenten i visentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning och om emittenten snabbt har upphdrt
med Overtrddelsen, sedan den anmalts till eller patalats av Finansinspektionen.

4.3.2 Finansinspektionens bedomning

SSAB har inte upprittat koncernredovisningen for 2022 enligt de bestimmelser
som géller for foretaget. Finansinspektionen meddelar dérfor foretaget en
erinran.

Finansinspektionen far forena en erinran med en sanktionsavgift. Av forarbetena
till bestimmelsen framgér att en sanktionsavgift bor komma i frdga nér inspek-
tionen bedomer att en erinran inte racker till som sanktion gentemot emittenten.
Som exempel anges att emittenten tidigare har gjort sig skyldig till liknande
overtradelser eller om Overtrddelsen dr sé pass allvarlig att inspektionen beddmer
att enbart en erinran inte &r en tillracklig markering (prop. 2006/07:65 s. 352 och
353).

Vid bedomningen av om erinran behdver forenas med en sanktionsavgift beaktar

inspektionen att undersdkningen har varit begransad till upplysningarna f6r ned-
skrivningarna av goodwill och inte omfattat frigan om huruvida koncernredovis-
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ningen i dvrigt har varit felaktig. Det har inte heller framkommit att avsaknaden
av korrekta upplysningar har paverkat foretagets resultat och rapport 6ver finan-
siell stdllning. Syftet med IAS 36 ir att sdkerstilla att tillgdngar inte redovisas till
ett hogre vérde én deras atervinningsvérde, nagot som inte har varit fallet i
drendet. SSAB uppger ocksa att upplysningarna i framtida finansiella rapporter
kommer att utvecklas pa ett tydligt och heltdckande sitt. Mot denna bakgrund
anser inspektionen att omstdandigheterna ar sddana att erinran racker som
sanktion och inte behover forenas med en sanktionsavgift for att bli tillrdckligt
ingripande.

Overtridelser som #r aktuella i drendet #r hinforliga till koncernredovisningen
for 2022. Till £6ljd av karaktdren pa de konstaterade bristerna skulle, enligt
Finansinspektionen, ett foreldggande om rittelse endast fylla en retroaktiv
funktion 1 den meningen att koncernredovisningen for 2022 skulle fa en korrekt
utformning. Mot den bakgrunden anser Finansinspektionen att det inte skulle
vara meningsfullt att, utover att meddela SSAB en erinran, foreldgga foretaget
att gora en réttelse.

FINANSINSPEKTIONEN

Beatrice Ask
Styrelseordforande

Nathalie Lacotte
Senior jurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Beatrice Ask,
ordforande, Martin Flodén, Helena Lindberg, Stefan Lundgren, Caroline
Reuterskiold Wall, Roine Vestman och Johan Almenberg, generaldirektor) efter
foredragning av seniora juristen Nathalie Lacotte. I den slutliga handlédggningen
av drendet har dven chefsjuristen Erik Blommeé, den tillférordnade avdelnings-
chefen Mattias Laine, avdelningschefen Maria Samuelsson, enhetschefen Marie
Eiderbrant och den seniora redovisningsexperten Johanna Essén deltagit.

Bilaga — Hur man dverklagar

Kopia: SSAB AB:s verkstillande direktor

19

N4y

NS
sNSp,

R
o071

N



Delgivningskvitto

FI dnr 25-9718

Finansinspektionens beslut om erinran

Handling:
Beslut om erinran for SSAB AB meddelat den 17 juni 2026.

Jag har 1 dag, 1 egenskap av behdrig firmatecknare eller ombud, tagit emot
handlingen.

Genom att skriva under delgivningskvittot bekriftar du bara att du har tagit
emot handlingen. Det ir inte ett bevis pa att du godkénner innehallet i den.

Det dr viktigt att du skickar tillbaka kvittot till Finansinspektionen sé fort som
mgjligt. Om du inte gor det kan vi delge dig pd annat sitt, till exempel genom
en stimningsman.

Glom inte att ange vilket datum du tog emot handlingen.

Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska édndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Foérvaltningsritten 1
Stockholm.
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