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BESLUT
Reinhold Europe AB FI Dnr 13-11542
Att: styrelsens ordforande Delgivning 2 Finansinspektionen
Gamla Brogatan 32, 2 tr 2‘;"170832;7 S0kl

- ocknholm
111 20 Stockholm [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 13 maj 2014 kl. 8.00)

Reinhold Europe AB, 556706-3713, ska betala sdrskild avgift med

1 500 000 kronor for dvertradelse av skyldigheten att offentliggora regelbunden
finansiell information.

(25 kap. 19 § lagen [2007:528] om vardepappersmarknaden)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Reinhold Europe AB, tidigare Reinhold Polska AB, (Reinhold Europe eller
bolaget) ér ett aktiebolag med séte i Sverige, vars aktier dr upptagna till handel
pa den reglerade marknaden Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie
(Warszawaborsen). Bolaget har brustit i sin skyldighet att offentliggora
regelbunden finansiell information da bolaget underlatit att offentliggora tre
finansiella rapporter i f6ljd. Detta har medfort att investerarna och allménheten
under en forhallandevis lang tid har varit helt utan information om bolagets
ekonomiska forhdllanden. Bolaget aldggs att betala sirskild avgift for
overtradelserna.

Arendet

Finansinspektionen uppmérksammade under varen och sommaren 2013 att
Reinhold Europe under perioden april till augusti 2013 inte hade ldmnat in nagon
regelbunden finansiell information till Finansinspektionen enligt 17 kap. 3 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV) och att det darfor forefoll
som om bolaget inte heller hade offentliggjort denna information for marknaden.

Reinhold Europe upplystes den 18 oktober 2013 om att frdgan om bolaget brustit
1 skyldigheten att enligt 16 kap. LV offentliggéra regelbunden finansiell
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information och om bolaget dérfor ska betala en sirskild avgift hade tagits upp
av Finansinspektionen. Bolaget gavs tillfdlle att inkomma med yttrande, men har
inte horts av 1 drendet.

Tillampliga bestammelser

I detta drende aktualiseras regler om offentliggbrande av arsredovisningar,
halvarsrapporter och kvartalsrapporter eller delrsredogdrelser fran emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.

En ndrmare redogorelse for de bestimmelser som Finansinspektionen har
tillampat vid prévningen i detta drende framgar av bilaga 2.

Finansinspektionens bedémning

Reinhold Europe ar ett aktiebolag med site i Sverige, vars aktier dr upptagna till
handel pd den reglerade marknaden Warszawaborsen. Sverige ar darmed
bolagets hemmedlemsstat enligt 1 kap. 7 § LV. Bolaget ar darfor skyldigt att
offentliggora regelbunden finansiell information i enlighet med bestimmelserna 1
16 kap. LV. Med regelbunden information avses ars- och koncernredovisning,
halvarsrapport och kvartalsrapport eller delarsredogorelse. Sadan regelbunden
finansiell information ska offentliggdras sa att den snabbt och pa ett icke-
diskriminerande sitt blir tillgdnglig for allmédnheten inom EES (17 kap. 2 § LV).

Av forarbetena till bestimmelsen om sittet for offentliggérande framgér att
informationen bor spridas pa ett sitt sd att den kan na sd ménga som mojligt och,
om mojligt, samtidigt i hemmedlemsstaten, virdmedlemsstaten och 1 Gvriga
medlemsstater. Bestimmelsen pdverkar inte emittentens mdjlighet att samtidigt
publicera den obligatoriska informationen &ven pa annat sétt, till exempel pa sin
egen webbplats eller andra webbplatser som ar tillgdngliga for investerare

(prop. 2006/07:65 s. 348). Bestimmelserna syftar till att sikerstélla att regelbun-
den finansiell information fran foretag vars vardepapper ar foremal for handel pa
viardepappersmarknaden snabbt ska bli litt tillgénglig for investerare och all-
méinheten.

Reinhold Europes drsredovisning for rdkenskapséret 2012 skulle ha
offentliggjorts senast den 30 april 2013. Bolagets kvartalsrapport for forsta
kvartalet 2013 skulle ha offentliggjorts senast den 31 maj 2013, alternativt skulle
en delarsredogorelse for en period under det forsta halvaret 2013 ha offentlig-
gjorts senast den 19 maj 2013. Halvarsrapporten for forsta halvéret 2013 skulle
ha offentliggjorts senast den 31 augusti 2013.

Det kan konstateras att Reinhold Europes arsredovisning for rakenskapséret
2012, kvartalsrapport for forsta kvartalet 2013 eller delarsredogorelse for forsta
perioden 2013 och halvarsrapport for forsta halvaret 2013 inte har kommit in till
Finansinspektionens databas for borsinformation. Reinhold Europes
arsredovisning for 2012, som alltsé skulle ha offentliggjorts senast den 30 april
2013, lades upp pa bolagets webbplats och Warszawaborsens webbplats i feb-
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ruari 2014. De bada delarsrapporterna (eller halvarsrapporten och
delarsredogorelsen) har varken offentliggjorts pa bolagets webbplats eller pa
Warszawaborsens webbplats. Finansinspektionen har inte heller kunnat finna de
finansiella rapporterna vid sokningar via sdkmotorer pé internet. Utredningen i
drendet far dirmed anses ge stod for att offentliggdrande av de finansiella
rapporterna inte har skett pa sétt som foreskrivs i 17 kap. 2 § LV.

Reinhold Europe har inte offentliggjort den finansiella informationen inom den
tid som anges i 16 kap. 4 § forsta stycket, 5 §, 6 § forsta stycket och 7 § och inte
heller pa ett sitt som uppfyller kraven i 17 kap. 2 § LV. Det finns darfor grund
for att besluta om att Reinhold Europe ska betala en sérskild avgift enligt 25 kap.
19 § forsta stycket LV. Av andra stycket samma paragraf framgér att den
séarskilda avgiften ska uppga till 1agst 50 000 kronor och hogst 10 miljoner
kronor. Om &vertrddelsen ér ringa eller urséktlig eller om det annars finns
sarskilda skal far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis enligt 25 kap.
21 §LV.

Av forarbetena till bestimmelsen om sdrskild avgift framgér att intervallet for
den sérskilda avgiften &r forhallandevis brett mot bakgrund av emittenternas
varierande storlek och av att allvarlighetsgraden av 6vertriadelser kan variera.
Det framgér vidare att det vid provningen av avgiftens storlek ska tas sérskild
hénsyn till hur allvarlig 6vertradelsen &r. En sérskild avgift kan till exempel
komma att beslutas i fall dar en finansiell rapport ldmnas endast en kort tid efter
tidsfristens utgang, utan att overtradelsen for den skull betraktas som ringa. Vid
en sddan overtradelse bor det vara mojligt att besluta om en forhallandevis lag
avgift, medan grovre avsteg bor foranleda en hdgre avgift. Aven andra
omsténdigheter kan ha betydelse sdsom om emittenten vid andra tillfdllen gjort
sig skyldig till liknande 6vertrddelser. Vidare kan de emittenter som omfattas av
reglerna vara av mycket varierande storlek. Aven emittentens ekonomiska
forhallanden bor dérfor kunna végas in 1 beddmningen. Detta framst for att
undvika att sanktionen drabbar emittenten oproportionerligt hért. (Se

prop. 2006/07:65 s. 230 f. och 351.)

Reinhold Europe har 6ver huvudtaget inte offentliggjort den finansiella
information som krévs enligt LV. Reinhold Europe har underlatit att
offentliggora tre finansiella rapporter i 61jd, vilket inneburit att investerarna
under en forhallandevis lang period har varit helt utan information om bolagets
ekonomiska forhdllanden. Reinhold Europes dvertradelser dr dirmed enligt
Finansinspektionens bedomning att betrakta som allvarliga. Detta innebér att det
i och for sig finns skél att bestdimma den sérskilda avgiften till ett forhallandevis
hogt belopp.

Finansinspektionen har emellertid dven att ta hdnsyn till bolagets storlek och
ekonomiska forhdllanden. Av Warszawaborsens webbplats framgér att Reinhold
Europes borsvirde per den 12 maj 2014 uppgick till 4,34 miljoner polska zloty,
vilket motsvarar ungefar 9,36 miljoner svenska kronor. Bolagets borsvérde ar
diarmed litet. Det framgar vidare att handeln med aktierna i Reinhold Europe ér
stoppad till f6ljd av att bolaget inte offentliggjort rsredovisning for ar 2013.
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Vidare framgér av Reinhold Europes webbplats att bolaget den 3 februari 2014
uppréttat en kontrollbalansrikning. Enligt denna uppgar bolagets tillgangar till
104 436 euro och bolagets skulder till 13 153 815 euro. Vidare har bolaget ett
negativt eget kapital pa 13 049 379 euro.' Mot bakgrund av uppgifterna i
kontrollbalansridkningen tycks bolagets betalningsforméga vara mycket
begrinsad, vilket talar for att avgiften inte bor sittas alltfor hogt.

Vid en sammantagen bedomning finner Finansinspektionen att den sérskilda
avgiften ska bestdmmas till 500 000 kronor per 6vertridelse, det vill sdga sam-
manlagt 1 500 000 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att dvertrddelsen ska anses vara ringa eller
urséktlig har inte framkommit i drendet. Det har inte heller framkommit nagra
sarskilda skal 1 Gvrigt for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Isa Svenneborg
Jurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse

(Bengt Westerberg, ordférande, Birgitta Johansson-Hedberg, Eva Lindstrom,
Hans Nyman, Gustaf Sjoberg, Kristina Stahl och Martin Andersson,
generaldirektor) efter foredragning av juristen Isa Svenneborg. I den slutliga
handldggningen har dven chefsjuristen Per Hakansson, tf. avdelningschefen
Annica Sandberg och enhetschefen Johan Allstrin deltagit.

"I kontrollbalansrikningen anges att alla belopp anges i tusentals euro (Teuro). Enligt
Finansinspektionens bedémning dr denna uppgift sannolikt felaktig, bland annat med hénsyn till
siffrorna i bolagets arsredovisning for 2012. Finansinspektionen utgar darfor fran att beloppen i
kontrollbalansrdkningen anges i euro, och inte i tusentals euro.



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 13-11542
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden

Handling:

Beslut angdende sérskild avgift till Reinhold Europe AB meddelat
den 13 maj 2014

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske péd annat sitt, t.ex. genom stdmnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Bilaga 1
Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller 1dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet dr felaktigt

Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Kom ihég att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa
det sétt som ni begért.



Tillampliga bestammelser
I lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden stadgas bl.a. foljande.

Sverige dr hemmedlemsstat for en utgivare som har sitt séte hér, om utgivaren
ar ett aktiebolag som har gett ut aktier som &r upptagna till handel pé en regle-
rad marknad. (1 kap. 7 §)

Bestimmelserna i 16 kap. géller for en emittent som har Sverige som hem-
medlemsstat och vars Gverlatbara virdepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. (16 kap. 1 § forsta stycket)

En emittent ska sa snart som mojligt och senast fyra ménader efter utgdngen av
varje rakenskapsar offentliggora sin drsredovisning och, i forekommande fall,
en koncernredovisning. (16 kap. 4 § forsta stycket)

En utgivare av aktier ska offentliggora en delarsrapport for rakenskapsarets
forsta sex manader (halvarsrapport). Halvérsrapporten ska offentliggoras sa
snart som mojligt och senast tvd manader efter rapportperiodens utgang.
(16 kap. 5 §)

En utgivare av aktier ska offentliggora en delarsredogorelse under rakenskaps-
arets forsta och andra halvér. Redogdrelsen ska offentliggoras tidigast tio
veckor efter borjan och senast sex veckor fore slutet av halvaret. (16 kap. 6 §
forsta stycket)

Det krivs ingen deldrsredogorelse enligt 6 § om utgivaren i stéllet offentliggor
en deldrsrapport for perioden fran halvarets borjan och tre manader framat
(kvartalsrapport). Kvartalsrapporten ska offentliggdras s& snart som mojligt
och senast tvd manader efter rapportperiodens utgang. (16 kap. 7 §)

Informationen enligt 16 kap. ska offentliggoras sa att den snabbt och pa ett
icke-diskriminerande sétt blir tillgénglig for allménheten inom EES. (17 kap.

28)

Finansinspektionen ska besluta att en sirskild avgift ska tas ut av en emittent
som inte offentliggdr regelbunden finansiell information enligt 16 kap. 4-7 §§.
Den sérskilda avgiften ska uppga till 1agst 50 000 kronor och hégst 10 miljoner
kronor. (25 kap. 19 §)

En sidrskild avgift far efterges helt eller delvis, om dvertrddelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skil. (25 kap. 21 §)
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Bilaga 2



