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YRKANDEN

Reinhold Europe AB (bolaget) yrkar att den sédrskilda avgiften sitts ned
till noll eller i vart fall till ett avsevirt ligre belopp och anfor bl.a. foljande.
Den styrelse och ledning som varit ansvarig for de brister som grundat
beslutet om sérskild avgift har ersatts. Bolagets nya ledning kommer att
uppfylla bolagets informationsplikt samt tillse att Gvriga tillampliga regler
foljs. Bolaget har pa senare tid haft en anstrangd ekonomi vilket medfor att
bolaget skulle drabbas oproportionerligt hart om det skulle tvingas betala
utdomd avgift. I dagsldget &dr det ovisst om bolaget 6verhuvudtaget skulle
klara av att gora det. Utd6mt belopp méste mot bakgrund av rddande
omstandigheter anses oskiligt hogt. Bolaget har till Finansinspektionen

erlagt tidigare utdémda forseningsavgifter.

Finansinspektionen vidhiller sitt beslut och anftr bl.a. f5ljande. Den
omsténdigheten att bolaget hade en annan ledning vid tidpunkten for
overtrddelserna medfor inte ndgon fordndring i bedémningen av
overtrdadelserna eller avgiftens storlek. Bolagets 6vertriddelser av
bestdmmelserna &r allvarliga och bor foranleda en kénnbar avgift.
Finansinspektionen har vid bestdmmandet av den sérskilda avgiftens
storlek beaktat bolagets ekonomiska forhéllanden. Négon ytterligare
nedséttning av avgiften bor, mot bakgrund av 6vertriddelsemnas allvarliga
karaktér inte ske. Finansinspektionen har inte tidigare &lagt bolaget nagra
avgifter for overtradelser av bestdmmelserna om offentliggérande av
regelbunden finansiell information. Att bolaget tidigare betalat andra

forseningsavgifter saknar betydelse.
SKALEN FOR AVGORANDET

Forvaltningsrétten konstaterar att bolaget har brustit i sin
informationsskyldighet enligt 16 kap. 4-7 §§ lagen (2007:528) om
véardepappersmarknaden. Finansinspektionen har upplyst bolaget om att

frigan om sérskild avgift har tagits upp av inspektionen inom den tidsfrist



Sida 3
FORVALTNINGSRATTEN DOM 14294-14
I STOCKHOLM
Allménna avdelningen
som anges 1 25 kap. 20 § samma lag. Finansinspektionen har ddrmed haft
rdtt att ta ut en sdrskild avgift. Den sérskilda avgiften ska enligt 25 kap.

19 § samma lag bestdmmas till 1dgst 50 000 kr och hogst 10 miljoner kr.

De sanktioner som Finansinspektionen beslutar om ska vara effektiva,
proportionerliga och avskrickande. Vid prévningen av avgiftens storlek
bor sérskild hinsyn tas till hur allvarlig 6vertrddelsen dr. En sérskild avgift
kan t.ex. komma att beslutas i fall dar en finansiell rapport 1dmnas endast
en kort tid efter tidsfristens utgang, utan att Gvertradelsen for den skull
betraktas som ringa. Vid en sddan 6vertrédelse bor det vara mojligt att
besluta om en férhallandevis lag avgift, medan grovre avsteg bor féranleda
en hogre avgift. Aven andra omstindigheter kan tillmitas betydelse sisom
om emittenten vid andra tillféllen gjort sig skyldig till liknande
overtradelser. Finansinspektionen bor dven kunna véga in emittentens
ekonomiska forhallanden i bedomningen. Detta frimst for att undvika att

sanktionen drabbar emittenten oproportionerligt hart.

Att bolaget har underlatit att offentliggéra tre rapporter i f6ljd innebér att
marknaden under en lang period inte fitt del av védsentlig information om
bolagets finansiella stéllning. Att det saledes ar frdga om upprepade och
allvarliga forseelser talar for att en hog avgift ska tas ut. Bolagets storlek
och ekonomiska stillning talar for en ldgre avgift. Finansinspektionen har
bedomt att den sérskilda avgiften ska bestdmmas till 500 000 kr per
Svertradelse, det vill siga sammanlagt till 1 500 000 k.

Det har inte framkommit ndgra omstindigheter som medfor att bolagets
Overtradelser ska anses som ringa eller urséktliga. Det har inte heller i
Ovrigt framkommit nagra sérskilda skil att helt eller delvis efterge
avgiften. Att bolaget har bytt ut styrelse och ledning paverkar inte

bedémningen av avgiftens storlek. Overklagandet ska avslas.
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HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man dverklagar finns
ibilaga 2 (DV 3109/1 A).

%(mm» Lt}n/fmu/y&@

Anna Lonnestav
Rédman

" Nidmndeminnen Roger Karlsson, Sven Kinnander och Eva Laurén har
ocksé deltagit i avgorandet. '
Foredragande har varit forvaltningsrittsnotarien Ludvig Kimby.
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Att: styrelsens ordforande Delgivning Finansinspektionen
Gamla Brogatan 32, 2 tr Box 7821
111 20 Stockholm ' Bomeenna
Tel +46 8 787 80 DO
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fise

Sérskild avgift enligt lagen (2007 528) om vardepappers-
marknaden

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 13 maj 2014 kl. 8.00)

Reinhold Europe AB, 556706-3713, ska betala sérskild avgift med

1 500 000 kronor for overtrddelse av skyldigheten att offentliggtra regelbunden
finansiell information.

(25 kap. 19 § lagen [2007:528] om vdrdepappersmarknaden)

Hur man &verklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Reinhold Europe AB, tidigare Reinhold Polska AB, (Reinhold Europe eller
bolaget) 4r ett aktiebolag med séte i Sverige, vars aktier &r upptagna till handel -
pa den reglerade marknaden Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(Warszawaborsen). Bolaget har brustit i sin skyldighet att offentliggtra
regelbunden finansiell information d& bolaget underlatit att offentliggtra tre
finansiella rapporter i foljd. Detta har medfort att investerarna och allménheten
under en forhillandevis lang tid har varit helt utan information om bolagets
ekonomiska forhallanden. Bolaget &ldggs att betala sirskild avgift f'or
overtradelsema.

Arendet

Finansinspektionen uppmérksammade under varen och sommaren 2013 att
Reinhold Europe under perioden april till augusti 2013 inte hade ldmnat in nigon
regelbunden finansiell information till Finansinspektionen enligt 17 kap. 3 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV) och att det dérfor forefoll
som om bolaget inte heller hade offentliggjort denna information f6r marknaden.

Reinhold Europe upplystes den 18 oktober 2013 om att frigan om bolaget brustit
i skyldigheten att enligt 16 kap. LV offentliggtra regelbunden finansiell
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information och om bolaget dirfor ska betala en sérskild avgift hade tagits upp
av Finansinspektionen. Bolaget gavs tillfille att inkomma med yttrande, men har
inte horts av i drendet.

Tilliimpliga bestimmelser

I detta drende aktualiseras regler om offentliggérande av arsredovisningar,
halvéarsrapporter och kvartalsrapporter eller delarsredogorelser fran emittenter
vars virdepapper 4r upptagna till handel p4 en reglerad marknad.

En nirmare redogorelse for de bestimmelser som Finansinspektionen har
tillimpat vid provningen i detta drende framgér av bilaga 2.

Finansinspektionens bedomning

Reinhold Europe &r ett aktiebolag med séte i Sverige, vars aktier &r upptagna till
handel p& den reglerade marknaden Warszawabdrsen. Sverige ar darmed
bolagets hemmedlemsstat enligt 1 kap. 7 § LV. Bolaget &r darfor skyldigt att
offentliggtra regelbunden finansiell information i enlighet med bestimmelserna i
16 kap. LV. Med regelbunden information avses ars- och koncernredovisning,
halvarsrapport och kvartalsrapport eller delarsredogorelse. Sadan regelbunden
finansiell information ska offentliggras si att den snabbt och pé ett icke-
diskriminerande sétt blir tillginglig for allménheten inom EES (17 kap. 2 § LV).

Av forarbetena till bestimmelsen om sittet for offentliggérande framgér att
informationen bor spridas pa ett sétt s att den kan ni sd ménga som méjligt och,
om mojligt, samtidigt i hemmedlemsstaten, virdmedlemsstaten och i 6vriga
medlemsstater. Bestimmelsen paverkar inte emittentens méjlighet att samtidigt
publicera den obligatoriska informationen &ven pa annat sétt, till exempel p4 sin
egen webbplats eller andra webbplatser som &r tillgéngliga for investerare

(prop. 2006/07:65 s. 348). Bestimmelserna syftar till att sikerstilla att regelbun-
den finansiell information frén foretag vars vardepapper &r foremél for handel pa
virdepappersmarknaden snabbt ska bli I4tt tillgéinglig for investerare och all-
ménheten.

Reinhold Europes arsredovisning for rakenskapsaret 2012 skulle ha
offentliggjorts senast den 30 april 2013. Bolagets kvartalsrapport for forsta
kvartalet 2013 skulle ha offentliggjorts senast den 31 maj 2013, alternativt skulle
en delarsredogorelse for en period under det forsta halvéret 2013 ha offentlig-
gjorts senast den 19 maj 2013. Halvarsrapporten for forsta halvéret 2013 skulle
ha offentliggjorts senast den 31 augusti 2013.

Det kan konstateras att Reinhold Europes arsredovisning for réikenskapséret
2012, kvartalsrapport for forsta kvartalet 2013 eller delarsredogérelse for forsta
perioden 2013 och halvérsrapport for forsta halvéret 2013 inte har kommit in till
Finansinspektionens databas for borsinformation. Reinhold Europes
arsredovisning for 2012, som alltsi skulle ha offentliggjorts senast den 30 april
2013, lades upp pé bolagets webbplats och Warszawabdrsens webbplats i feb-
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ruari 2014. De béda delarsrapporterna (eller halvarsrapporten och
delérsredogorelsen) har varken offentliggjorts pa bolagets webbplats eller pa
Warszawaborsens webbplats. Finansinspektionen har inte heller kunnat finna de
finansiella rapporterna vid sékningar via s6kmotorer pé internet. Utredningen i
drendet far dirmed anses ge st6d for att offentliggorande av de finansiella
rapporterna inte har skett pd sétt som foreskrivs 117 kap. 2 § LV.

Reinhold Europe har inte offentliggjort den finansiella informationen inom den
tid som anges i 16 kap. 4 § forsta stycket, 5 §, 6 § forsta stycket och 7 § och inte
heller pa ett sétt som uppfyller kraveni 17 kap. 2 § LV. Det finns dérfor grund

for att besluta om att Reinhold Europe ska betala en sirskild avgift enligt 25 kap.

19 § forsta stycket LV. Av andra stycket samma paragraf framgar att den
sdrskilda avgiften ska uppga till lagst 50 000 kronor och hogst 10 miljoner
kronor. Om &vertrddelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns
sérskilda skl far den sérskilda avgifien efterges helt eller delvis enligt 25 kap.
21 §LV.

Av forarbetena till bestimmelsen om sérskild avgift framgér att intervallet for
den sirskilda avgiften &r férhallandevis brett mot bakgrund av emittenternas
varierande storlek och av att allvarlighetsgraden av &vertrddelser kan variera.
Det framgér vidare att det vid prévningen av avgiftens storlek ska tas sarskild
h#nsyn till hur allvarlig 6vertridelsen &r. En sérskild avgift kan till exempel
komma att beslutas i fall dir en finansiell rapport limnas endast en kort tid efter
tidsfristens utgéng, utan att dvertrddelsen for den skull betraktas som ringa. Vid
en sdan Svertrddelse bor det vara méjligt att besluta om en forhallandevis 1ag
avgift, medan grévre avsteg bor foranleda en hogre avgift. Aven andra
omstindigheter kan ha betydelse sdsom om emittenten vid andra tillféllen gjort
sig skyldig till liknande Gvertrddelser. Vidare kan de emittenter som omfattas av
reglerna vara av mycket varierande storlek. Aven emittentens ekonomiska
forhallanden bor dérfor kunna vigas in i bedomningen. Detta framst for att
undvika att sanktionen drabbar emittenten oproportionerligt hart. (Se

prop. 2006/07:65 s. 230 £. och 351.)

Reinhold Europe har 6ver huvudtaget inte offentliggjort den finansiella
information som krévs enligt L'V. Reinhold Europe har underlatit att
offentliggtra tre finansiella rapporter i f5ljd, vilket inneburit att investerarna
under en forhallandevis 1ang period har varit helt utan information om bolagets
ekonomiska férhallanden. Reinhold Europes 6vertrddelser dr ddrmed enligt
Finansinspektionens bedomning att betrakta som allvarliga. Detta innebér att det
i och for sig finns skél att bestimma den sérskilda avgiften till ett forhallandevis
hogt belopp.

Finansinspektionen har emellertid &ven att ta hénsyn till bolagets storlek och
ekonomiska forhallanden. Av Warszawaborsens webbplats framgér att Reinhold
Europes bérsvérde per den 12 maj 2014 uppgick till 4,34 miljoner polska zloty,
vilket motsvarar ungefér 9,36 miljoner svenska kronor. Bolagets borsvirde ar
déirmed litet. Det framgér vidare att handeln med aktierna i Reinhold Europe ar
stoppad till foljd av att bolaget inte offentliggjort rsredovisning for ar 2013.
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Vidare framgar av Reinhold Europes webbplats att bolaget den 3 februari 2014
uppriittat en kontrollbalansrikning. Enligt denna uppgér bolagets tillgéngar till
104 436 euro och bolagets skulder till 13 153 815 euro. Vidare har bolaget ett
negativt eget kapital pa 13 049 379 euro.! Mot bakgrund av uppgifterna i
kontrollbalansrikningen tycks bolagets betalningsformaga vara mycket
begrinsad, vilket talar for att avgiften inte bor séttas alltfor hogt.

Vid en sammantagen bedémning finner Finansinspektionen att den sérskilda
avgiften ska bestimmas till 500 000 kronor per 6vertrédelse, det vill siga sam-
manlagt 1 500 000 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att 6vertrédelsen ska anses vara ringa eller
ursdktlig har inte framkommit i &rendet. Det har inte heller framkommit nigra
sirskilda skl 1 ovrigt for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

/

Bengt Westerberg /M/—\

Styrelseordforande

oy

Isa Svenneborg
Jurist

Beslut i detta Zrende har fattats av Finansinspektionens styrelse

(Bengt Westerberg, ordftrande, Birgitta Johansson-Hedberg, Eva Lindstrém,
Hans Nyman, Gustaf Sjoberg, Kristina Stdhl och Martin Andersson,
generaldirekt6r) efter foredragning av juristen Isa'Svenneborg. I den slutliga
handliggningen har dven chefsjuristen Per Hékansson, tf. avdelningschefen
Annica Sandberg och enhetschefen Johan Allstrin deltagit.

11 kontrollbalansrikningen anges att alla belopp anges i tusentals euro (Teuro). Enligt
Finansinspektionens bedtmning &r denna uppgift sannolikt felaktig, bland annat med hansyn till
siffrorna i bolagets &rsredovisning for 2012. Finansinspektionen utgér darfor frén att beloppen i
kontrollbalansrikningen anges i euro, och inte i tusentals euro.
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Bilaga 1
Hur man éverklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still Gverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller limna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange fSljande i 6verklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken #ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska #ndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar éverklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv &ndrar beslutet pd
det sétt som ni begért.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

I lagen (2007:528) om {rirdepappersmarknaden stadgas bl.a. foljande.

Sverige dr hemmedlemsstat for en utgivare som har sitt séte hér, om utgivaren
4r ett aktiebolag som har gett ut aktier som &r upptagna till handel pa en regle-
rad marknad. (1 kap. 7 §)

Bestdmmelserna i 16 kap. géller for en emittent som har Sverige som hem-
medlemsstat och vars Gverlétbara vardepapper 4r upptagna till handel p& en
reglerad marknad. (16 kap. 1 § forsta stycket)

En emittent ska sé snart som mdjligt och senast fyra manader efter utgéngen av
varje rikenskapsér offentliggéra sin drsredovisning och, i férekommande fall,
en koncernredovisning. (16 kap. 4 § forsta stycket)

En utgivare av aktier ska offentliggéra en del&rsrapport for rikenskapsérets
forsta sex manader (halvarsrapport). Halvéarsrapporten ska offentligg6ras s&
snart som m&jligt och senast tv ménader efter rapportperiodens utgéng.
(16 kap. 5 §)

En utgivare av aktier ska offentliggéra en delarsredogérelse under rakenskaps-
arets forsta och andra halvér. Redogorelsen ska offentliggras tidigast tio
veckor efter borjan och senast sex veckor fore slutet av halvéret. (16 kap. 6 §
forsta stycket)

Det kriivs ingen delérsredogorelse enligt 6 § om utgivaren i stillet offentliggor
en delérsrapport fr perioden fran halvarets borjan och tre manader framat
(kvartalsrapport). Kvartalsrapporten ska offentliggtras sé snart som mojligt
och senast tvA ménader efter rapportperiodens utgéng. (16 kap. 7 §)

Informationen enligt 16 kap. ska offentliggtras sa att den snabbt och pé ett
icke-diskriminerande sitt blir tillgdnglig for allménheten inom EES. (17 kap.
28

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av en emittent
som inte offentliggtr regelbunden finansiell information enligt 16 kap. 47 §§.
Den sirskilda avgiften ska uppga till lagst 50 000 kronor och hégst 10 miljoner
kronor. (25 kap. 19 §)

En sérskild avgift far efterges helt eller delvis, om dvertrédelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skal. (25 kap. 21 §)

N



DV 3109/1A ¢ 2013-06 ¢ Producerat av Domstolsverlet

Den som vill 6verklaga f6rvaltningsrittens beslut
ska skriva tll Kammarritten 1 Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller Jamnas tll
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert éver-
klagande miste Er skrvelse ha kommit in till f6r-
valtningsritten inom tre veckor frin den dag di
Ni fick del av domen/beshitet Om beslutet har
meddelats vid en muntlig féthandling, eller det vid
en sidan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock 6verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen {61 &ver-
Klagande infaller pi 16rdag, séndag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyirsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrdder det all- .
minna, ska 6verklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstind medde-
las. Kammarritten Iimnar provaingstillstind om

1. det finns anledning att betvivla rktigheten
av det slut som frvaltningsritten har
kommit tll, '

2. detinte utan att sidant tillstind meddelas
gir att bed6ma nktigheten av det slut som
forvaltningsritten har kommit till,

3. detir av vikt f6r ledning av rittstillimp-
ningen att $verklagandet provas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skl att prova
Gverklagandet.

SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Om provningstillstind inte meddelas stir férvalt-
ningsrittens beslut fast. Det 4r diirfor viktigt att det
Klart och tydligt framgir av 6verklagandet Il
kammarritten varfor man anser att prévningstill-
stind bér meddelas.

Skrivelsen med 6verklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/ozganisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer 4l klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nis for delgivning. Om dessa
uppgifter har Jimnats tidigare i milet — och om
de fortfarande #r aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer il arbetsplatsen och mobiltele- -
fonnummer anges. Om nigon person- eller
adressuppgift indras, ska dnddngen utan
drdjsmil anmilas till kammarritten.

2. den dom/beslut som &verklagas med uppgift
om fSrvaltningsrittens namn, miloummer

samt dagen {61 beslutet, .

3. de skil som klaganden aniger till st6d fér en
begiiran om provoingstillstind,

4. den inddng av férvaltningsrittens dom/bestut
som klaganden vill i till stind,

5. de bevis som klaganden vill Zberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgir av do-
men/beshtet.

www.domstol.se



