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Projekt ”Information om hallbarhetsaspekter i fonder”

I lagrddsremissen den 8 juni 2017 Bittre forutsdttningar for fondsparande och
hallbara val, foreslés lagiandringar som syftar till att forbéattra forutsittningarna
for fondsparande 1 Sverige. Bland annat foreslas att fondbolag,
forvaltningsbolag och AIF-forvaltare for varje vardepappersfond som bolaget
forvaltar respektive varje alternativ investeringsfond som forvaltaren
marknadsfor till icke-professionella investerare ska ldmna den information som
behovs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pé héllbarhet,
déribland i fragor som rér miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for
manskliga réttigheter och motverkande av korruption. Kravet syftar till att
underlétta for investerare att bedoma vilka hallbarhetsaspekter som beaktas vid
fondforvaltningen. Om en fondforvaltare inte alls beaktar héllbarhetsaspekter,
ska forvaltaren 1 stillet informera om detta. Regeringen anser att det med
hénsyn till den snabba utvecklingen pd hallbarhetsomridet inte dr lampligt med
detaljerade bestimmelser i lag om hur informationen ska stéllas upp.
Finansinspektionen har darfor erhéllit ett bemyndigande att skriva foreskrifter
om hur informationen ska presenteras.

Finansinspektionen vilkomnar lagforslaget och anser att det dr angelédget att en
investerare ska kunna vélja rétt fond utifran sina preferenser om fondens
hallbarhetsarbete. Det &r saledes avgorande att fondernas
hallbarhetsinformation utformas och presenteras sé att den enkelt kan forstas
och jamforas. Under vdren 2017 genomforde Finansinspektionen en
kartlaggning av den information som ldmnas till konsumenter om
hallbarhetsaspekter i ett urval av fonder. Syftet var att undersoka om
konsumenter far relevant och tydlig information om fondens férvaltning med
avseende pa hallbarhet. En slutsats var att det &r en stor variation mellan
fonderna gillande omfattningen pa informationen som l&dmnas och de begrepp
som anvands. Det kan ocksa vara svért for konsumenten att utvirdera om
fonden &r prisvérd ur ett hallbarhetsperspektiv samt att beddma nyttan av
fondens héllbarhetsarbete. Finansinspektionen anser darfor att det kan vara
svért for konsumenten att forstd informationen och ddrmed gora ett medvetet
val.

Finansinspektionen beddémer dock att det med hédnsyn till den snabba
utvecklingen pa hallbarhetsomradet finns svarigheter att reglera hur
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informationen ska presenteras. Detta har tidigare kommunicerats i rapporten
Konsumentskyddet pa finansmarknaden i maj 2017.

"FI anser att en informationsstandard inte nodvdndigtvis behover inforas
genom reglering. De initiativ till sjdlvreglering som redan har tagits av
fondbranschen ger goda forutsdttningar for ett fortsatt arbete med en sadan
standard. FI forvintar sig att sjdlvregleringen ska fortsdtta utvecklas och foljer
detta utvecklingsarbete noga. Samtidigt utesluter inte FI att det i framtiden kan
finnas behov av regeldindringar i takt med att marknaden utvecklas.”

Fondbranschen har redan tagit initiativ till sjdlvreglering och standardisering
och Finansinspektionen bedomer att det finns goda forutsittningar for dessa att
utvecklas och forbéttras.! Genom att i foreskrift reglera hur informationen ska
presenteras finns risk for att denna utveckling begrinsas och att de egna
initiativen hdmmas. Finansinspektionen har darfor beslutat att for ndrvarande
inte utnyttja sitt bemyndigande att skriva forskrifter om hallbarhetsinformation.

Istdllet kommer Finansinspektionen inom kort att bjuda in till samtal med
foretrddare for branschen med start i oktober. Detta blir ett startskott for en
dialog med branschen for att sékerstélla att standardisering och sjélvreglering
pa omréadet drivs framat sa att syftet med lagkravet uppnas. Det dr avgorande
att en informationsstandard uppréttas 1 branschen sa att fondernas
héllbarhetsinformation utformas och presenteras sa att den enkelt kan forstas
och jimforas. I dialogen med branschen kommer Finansinspektionen att
samverka med Konsumentverket och Pensionsmyndigheten.

Aven de fondbolag och AIF-forvaltare som inte ir anslutna till organisationer
som tagit initiativ till sjélvreglering kommer att omfattas av
Finansinspektionens dialog med branschen. Syftet dr att utformningen av
hallbarhetsinformationen ska fa en bred forankring hos de aktérer som berdrs
av det nya lagkravet.

Finansinspektionen ser stora fordelar med att lata branschen fortsitta det
arbete som pagér inom ramen for sjdlvregleringen. Genom en dialog med
branschen kan Finansinspektionen pa ett proaktivt och effektivt sétt ocksa
kommunicera sina forvantningar pd branschen och pa sé vis 6ka
forutsittningen for att de nya lagkraven nds. Finansinspektionen bedomer att
det bland annat finns anledning att diskutera mojligheter att anvénda begrepp
och definitioner pé ett likartat sitt, hur héllbarhetsinformationen kan
presenteras sé att den enkelt kan jimforas samt hur bolagen f6ljer upp resultatet
av den hallbara forvaltningen. Enligt det nya lagkravet ska informationen

1 Exempel pa branschinitiativ 4r Fondbolagens forenings riktlinjer om marknadsforing av hallbara
fonder. Ett annat 4r det breda branschinitiativ som kallas Hallbarhetsprofilen. Hallbarhetsprofilen &r ett
standardiserat informationsblad som vénder sig till konsumenter och beskriver hur fonden arbetar med
héllbarhet i forvaltningen. Dérutover har Svenska Riskkapitalforeningen, SVCA, infort en
Uppforandekod och en tillsynsndmnd. Huvudsyftet med uppforandekoden é&r att sékerstélla att private

equity-aktorer som dgare agerar ansvarsfullt och professionellt.
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omfatta det resultat som forvaltaren bedomer att hdllbarhetsarbetet har gett 1
praktiken - nadgot som &r angelédget for att minska risken for s.k. green wash.

Finansinspektionen kommer l6pande att utvdrdera om branschen genom
sjdlvreglering pa omradet lyckas uppfylla lagkravet. En forsta aterkoppling
sker 1 konsumentskyddsrapporten viren 2018. Om inte en branschstandard
utvecklas och nér bred forankring hos berdrda aktdrer kommer
Finansinspektionen att utnyttja mojligheten att meddela foreskrifter.
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