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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A skabetalaen
sanktionsavgift med tvahundratiotusen (210 000) kronor f6ér underlatenhet att
inom foreskriven tid anméla transaktion av aktier i Cavotec SA till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

A ar narstaende till A som & en
person i ledande stdllning i Cavotec SA (bolaget). A har
den 22 mars 2017 anmdlt att hon den 13 mars 2017 avyttrat 100 000 aktier i
bolaget.

Finansinspektionen har den 1 juni 2017 tagit upp fragan om A

asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
darfor skaingripamot henne.

A har fétt tillfale att yttrasig och har genom A

anfort huvudsakligen féljande. Avyttringen anméldes den 17
mars 2017 sa snart hon hade tagit emot ett bevis fran banken om att
transaktionen hade genomforts. Hennes avsikt var att anmda transaktionen i
enlighet med géllande bestammel ser.
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A har kommit in med transaktionsunderlag avseende
den aktuella avyttringen.
Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.
A ar nérstaende till A som &r en

person i ledande stdllning i bolaget. Hon & dérmed skyldig att till
Finansinspektionen anmaéla transaktioner avseende bolagets aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument som & utgivna av bolaget.
Sé&dana anméalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre afférsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Av det transaktionsunderlag som A kommit in med
framgar att transaktionen genomforts den 13 mars 2017. En anméan om
transaktionen skulle darfér ha kommit in till Finansinspektionen senast den 16
mars 2017. Av underlagen framgar vidare att ersattningen vid transaktionerna
uppgick till 2 496 250 kronor.

A har mejlat in en anméan om den aktuella
transaktionen till Finansinspektionen den 17 mars 2017 kl. 16.55. Hon var da
inte registrerad i Finansinspektionens insynsregister. Finansinspektionen har pa
mandagen den 20 mars 2017 svarat att hon maste registrerasig i insynsregistrets
system for att anméla transaktioner till insynsregistret. Eftersom A

registrerades i insynsregistret forst efter att hon kontaktade
Finansinspektionen om transaktionen, kom hennes anmdlan att forasin i
Finansinspektionens insynsregister forst den 22 mars 2017.

Av artikel 2 i kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/523 framgar
bl.a. att personer i ledande stallning och narstaende personer ska sakerstélla att
rétt elektroniska medel och ratt mall anvands for inldmning av anméalningar
enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksforordningen. A

ska darmed anses hafullgjort sin anmalningsskyldighet avseende transaktionen
forst den 22 mars 2017.

A har saledes anmalt transaktionen fyra handel sdagar
for sent. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot
A . Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid berékningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet handel sdagar som
forseningen avser och om den som begétt dvertradelsen & en fysisk eller juridisk
person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen aven beakta om det féreligger
nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskildafallet.
Slutligen prévar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande
pagrund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skél att avsta fran ingripande.
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Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 2 496 250 kronor &r fyra
handel sdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
berg&knas till 210 000 kronor.

Det har inte framkommit négra forsvarande eller formildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler som
gdller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att anmélan
sker i rétt tid samt parétt sitt. Vad A anfort om att hon
anmalt transaktionen sa snart hon tagit emot ett bevis fran banken innebér inte
att forseningen kan anses vara ursaktlig. Transaktionens storlek medfor att
Overtradel sen inte heller kan anses vararinga. Det har inte framkommit att det
foreligger nagra séarskilda ska att avsta fran ingripande. Finansinspektionen
faststéller darmed avgiften till 210 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Senior jurist

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Summary in English

By a decision made on 19 February, 2018, Finansinspektionen has decided that

A shall pay apenalty fee of SEK 210 000 for the late
reporting of changes in shareholdingsin Cavotec SA, within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvatningsratten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The apped
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing againgt, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting this
changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with
your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Emma Lampe
Legal Counsellor
+46 8 408 987 39
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

Varfor ni anser att bedutet & felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av besutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i kraft. Den
1 februari 2017 trédde lagen (2016:1306) med kompletterande bestammel ser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den lagen reglerar ingripanden vid
Overtradel ser av marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem nérstédende
personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som
genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
den emittenten eller derivat eller andrafinansiellainstrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmal ningar goras utan dréjsmal och senast
tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later bli att till
Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmélan om egna
transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmi ssbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas som hogst
till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande beakta
Overtradelsens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en person
tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a. om en person
vidtagit &tgarder for att undvika vertradelser i framtiden eller skulle drabbas av
uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om 6vertradelsen
& ringa ller ursaktlig, om personen gor réttelse, nagot annat organ har vidtagit atgarder
och dessa dtgarder bedoms varatillrackliga, eller om det annars finns sérskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek faststalls.
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