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Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmaéalningsskyldighet
for vissainnehav av finansiela instrument och sanktionsavgift
enligt lagen (2016:1306) med kompletterande bestdmmelser till
EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA Skabetalaen
sarskild avgift med femtontusen (15 000) kronor for underlétenhet att
inom foreskriven tid anméla en transaktion den 27 september 2016 med
depdbevisi Vostok Emerging Finance Ltd till Finansinspektionen.

(20 8 3lagen [2000:1087] om anmélningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument i dess lydelse fore den 1 februari 2017)

2. Finansinspektionen beslutar att AA ska betalaen
sanktionsavgift med nittioentusen (91 000) kronor for underlatenhet att
inom foreskriven tid anmala en transaktion den 8 juni 2017 med depdbevis
I Vostok Emerging Finance Ltd till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till
EU: s marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 31 oktober 2017 anmédlt att han & en person i ledande
stdlning i Vostok Emerging Finance Ltd (bolaget) och att han den 27 september

2016 lamnat 50 000 depdbevisi bolaget som gava och den 8 juni 2017 |amnat
148 810 depdbevisi bolaget som gava.
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Finansinspektionen har den 4 januari 2018 tagit upp fragan om AA
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmi ssbruksforordningen (EU)
nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

AA har i ett yttrande i huvudsak anfort foljande. Vid tvatillfalen, den
27 september 2016 och den 8 juni 2017, |amnade han aktier i bolaget som gavatill
en person. Da det inte utgick nagon erséttning for gavornainsag han inte att
transaktionerna var anmalningspliktiga enligt marknadsmissbruksforordningen.
Né&r han i oktober 2017 ndamnde transaktionerna for bolagets chefgjurist
informerade chefgjuristen honom om att det rérde sig om anmalningspliktiga
transaktioner. Chefgjuristen anméalde dérefter omedelbart bada transaktionernatill
Finansi nspektionen pa hans vagnar.

Mot bakgrund av att det rort sig om mindre transaktioner och att nagon ersattning
for transaktionernainte utgétt bor 6vertradel serna betraktas som ringa och
Finansinspektionen bor darfor avsta fran att ingripa eller helt sittaned
sanktionsavgiften. Han har tidigare anméalt samtliga sina transaktioner till
Finansinspektionen i enlighet med marknadsmissbruksférordningen och kommer
sakerstélla att alla framtida transaktioner anmals pa korrekt satt.

AA har kommit in med en av banken uppréttad bekréftel se av
transaktionerna

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

AA ar en person i ledande stéllning i bolaget. Han & darmed skyldig att
till Finansinspektionen anmd a transaktioner avseende bolagets aktier,
skuldinstrument och andra finansiellainstrument som &r utgivna av bolaget.
Gavor och donationer som |amnats eller tagits emot ingdr i sddana transaktioner
som skaanmaélas av personer i ledande stéllning eller deras nérstéende. Sadana
anmalningar ska goras utan dr6jsmal och senast tre handel sdagar efter det datum
som transaktionen gjorts.

Av det transaktionsunderlag som AA kommit in med framgar att
transaktionerna genomforts den 27 september 2016 och den 8 juni 2017.

Transaktionen den 27 september 2016

Anmaéaan om transaktionen som genomfordes den 27 september 2016 skulle ha

kommit in till Finansinspektionen senast den 30 september 2016. Mot bakgrund

av att anméan skedde forst den 31 oktober 2017 finns det grund att pafora AA
en sarskild avgift.

Eftersom transaktionen ifraga skedde fore den 1 februari 2017, men efter den 3

juli 2016, ska Finansingpektionen tillampa bestdmmelsernai
marknadsmissbruksforordning och lagen (2000:1087) om anmal ningsskyl dighet
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for vissainnehav av finansiellainstrument (AnmL) i dess lydelse fére 1 februari
2017 vid paforande av sarskild avgift och bestammande av den sérskilda avgiftens
storlek.

Enligt AnmL ska den sérskilda avgiften beraknas till 10 procent av erséttningen
for aktierna, eller 15 000 kronor om négon erséttning inte har |amnats. Eftersom
det inte |amnades nagon erséttning for transaktionen ska den sérskilda avgiften
beréknastill 15 000 kronor.

Det dligger den anmalningsskyldige att halla sig informerad om de regler som
gdller for rapportering till insynsregistret. Vad AA anfort om att han
forst inte visste att gavor skulle anmélas medfor darfor inte att dvertradel sen kan
anses ursaktlig. Mot bakgrund av férseningens langd kan 6vertrddelsen inte heller
anses vararinga. Det har inte framkommit nagra formildrande omstandigheter och
inte heller att det foreligger négra sarskilda skal for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen faststéller darfér den sarskilda avgiften till 15 000 kronor i
dennadel.

Transaktionen den 8 juni 2017

Anmalan om transaktionen som genomférdes den 8 juni 2017 skulle ha kommit in

till Finansinspektionen senast den 13 juni 2017. AA har anmalt
transaktionen till Finansinspektionen den 31 oktober 2017. AA har
saledes anmalt transaktionen mer an tre manader for sent. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA Ingripande bor ske

genom beslut om sanktionsavgift.

Av anmdlan till Finansinspektionen framgar att nagon erséttning inte |amnats for
transaktionen men att vardet for depabevisen var 1,74 kronor styck. Véardet pa
transaktionen har darmed uppgétt till 258 929 kronor.

Eftersom transaktionen skedde efter den 1 februari 2017 ska Finansinspektionen
tilldmpa bestammel serna i marknadsmissbruksférordning och lagen (2016:1306)
med kompl etterande bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL ) vid paforande av sarskild avgift och bestémmande av den sérskilda
avgiftens storlek.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, bergknas enligt en schablonmodell. Vid bergkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et
handel sdagar som forseningen avser och om den som begatt dvertradelsen ar en
fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta
om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskildafallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om det finns skél att avsta
fran ingripande pa grund av att 6vertradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.
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Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 258 929 kronor & mer an
tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 91 000 kronor.

Det finns inte nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det & den anméalningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler som
gdller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att anmélan sker
i rétt tid. Vad AA anfort innebar darfor att inte heller denna forsening
kan anses vara ursaktlig. Den langa forseningen och transaktionens varde medfor
att den hér dvertradelsen inte heller kan anses vararinga. Det har inte framkommit
att det foreligger négra séarskilda skal for att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen faststéller darfor avgiften till 91 000 kronor i denna del.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgifterna nar beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Emma Lampe
Jurist
08-408 987 39
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Summary in English

By a decision made on October 17, 2018, Finansinspektionen has decided that
AA shall pay a penalty fee of SEK 106 000 for the late reporting of
changes in shareholdings in VVostok Emerging Finance Ltd.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding by
the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address your
appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The apped
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in what
way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting this
changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will consider
whether the decision should be altered and then send the appeal, the documents of
the appealed case and any new decision to the Administrative Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Emma Lampe
Legal Counsellor
+46 8 408 987 39
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stall dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

e Namn, personnummer €eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka dverklagandet, handlingarnai
det Overklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.

ANSp
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Bilaga 2
Tillampliga bestammel ser

Den 1 februari 2017 trédde nyaregler i kraft i lagen (2000:1087) om

anma ningsskyldighet for vissainnehav av finansiellainstrument (AnmL) (SFS
2016:1310). Samma datum tradde aven lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Enligt
overgangsbestammelser i respektive lag ska dldre bestammelser gélla for
Overtradel ser som &gt rum fore ikrafttradandet.

For de Overtrédel ser som intréffat fore den 1 februari 2017, men efter den 3 juli
2016, tillémpas bestammelsernai EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 och AnmL i dess lydelse fore 1 februari 2017. | bedémningen av om
den sérskilda eftergiften ska efterges helt eller delvis beaktar
Finansinspektionen aven formildrande omstéandigheter.

For dvertrédel sen som agde rum efter den 1 februari 2017 tillampas
bestdmmel sernai marknadsmissbruksférordningen och KompL.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stélning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméalningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I AnmL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild avgift skatas ut av
den som asidosétter sin skyldighet att till Finansinspektionen samt berorda
foretag eller organ gora en anméa an om egna transaktioner (artikel 19.1, 19.2,
19.6 och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen, i den ursprungliga lydel sen).

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sérskilda avgiften, vid underl enhet att
goraanmélan enligt 20 § 3, beréknastill 10 procent av erséttningen for aktierna
eller, om erséttning inte har ldmnats, 15 000 kronor. Den sérskilda avgiften ska
uppgatill lagst 15 000 kronor och htgst 350 000 kronor.

Enligt 23 § f&r den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om Gvertrédel sen
ar ringa eller ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skal.
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| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berérda foretag eller organ géra en anmaan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika 6vertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit dtgarder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skl .

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststélls.

&
(I/O IR





