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Foreskrifter Utkom fran trycket

om andring i Finansinspektionens foreskrifter och allméanna den 13 oktober 2011
rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora
exponeringar;

beslutade den 6 oktober 2011.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 32 § 6, 10, 11, 16, 18, 19, 20, 25 och
46 forordningen (2006:1533) om kapitaltackning och stora exponeringar, 5 kap. 2 §
4 forordningen (2004:329) om bank- och finansieringsrorelse samt 6 kap. 1 8 9
forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden i fraga om Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora
exponeringar

dels att 49 kap. 13 § ska upphdra att gélla,

dels att rubrikerna narmast fore 12 kap. 12 8, 59 kap. 3, 14, 15 och 17 88 ska utga,
dels att nuvarande 59 kap. 3, 4, 11-17 88 och 60 kap. 30-42 8§ ska betecknas 59
kap. 4, 6, 28-34 8§, 60 kap. 33-40, 30 och 41-44 8§,

dels att rubrikerna ndrmast fore 59 kap. 16 8, 60 kap. 40 och 41 88 ska sattas
narmast fore 59 kap. 33 §, 60 kap. 42 och 43 8§,

dels att nya 60 kap. 30 och 33-42 8§ ska ha foljande lydelse,

dels att 2 kap. 1 8, 4 kap. 6 8, 7 kap. 8 §, 9 kap. 10 §, 10 kap. 1 §, 12 kap. 4, 5, 7
och 9-12 8§, 13 kap. 19, 37, 41, 42, 64 och 79 88, 20 kap. 2 §, 21 kap. 1 och 2 88,
48 kap. 2 §, 49 kap. 2, 10-12 och 14 §§, 59 kap. 1-17 8§, 60 kap. 31, 32 §§, bilaga
2 samt att rubrikerna narmast fore 12 kap. 10 §, 59 kap. 2, 4, 5 och 11 88§ samt 60
kap. 41 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken till 59 kap. och rubriken till underavsnitt L4 n&rmast fore 59 kap.
ska ha féljande lydelse,

dels att det i foreskrifterna ska inforas 27 nya paragrafer, 7 kap. 1 a §, 13 kap. 41 a—
41d 88, 14 kap. 2 8§, 20 kap. 2 a §, 48 kap. 2 a §, 59 kap. 18-34 8§, 60 kap. 43 och
44 § samt 16 nya rubriker nérmast fore 59 kap. 6, 7, 8, 10, 13, 20-24, 28, 31, 32,
34 88, 60 kap. 30 och 33 8§ av fdljande lydelse,

2 kap.

1§ Termer och beteckningar som anvénds i dessa foreskrifter och allmanna rad
har samma betydelse som i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar och i férordningen (2006:1533) om Kkapitaltdckning och stora
exponeringar, om inte nagot annat anges. Darutdver ska termer och beteckningar
ha foljande betydelse:

Basis risk: risken att tva referenspriser, t.ex. tremanaders STIBOR och tremanaders
statsskuldvaxelrénta, utvecklas olika. Ofta &r risken att sékringen av

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/76/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG vad galler kapitalkrav for handelslager,
vardepapperisering och samlad tillsynshedémning av ersattningspolitik (EUT L 329,
14.12.2010, s. 3-35, Celex 32010L0076).
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prisrisken i en tillgdng, t.ex. i en tremanaders statsskuldvéxel, gors med ett
instrument med en annan rantebas, som treménaders STIBOR, och att de tva
rantebaserna utvecklas olika vilket medfor att sékringen inte fungerar fullt ut.

Betalningsben: betalningsdelen i en transaktion med derivatkontrakt som innebér
ett utbyte av ett finansiellt instrument mot betalning, med undantag for optioner
eller andra liknande instrument. Transaktioner dar utbytet bestar av betalning mot
betalning ska anses ha tva betalningsben. Ett betalningsben bestar av de avtalade
bruttobetalningarna, inklusive transaktionens nominella belopp.

Clearingorganisation: detsamma som i 1 kap. 5 8 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Ensidig kreditvirdighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som endast tar hén-
syn till marknadsvérdet av motpartens kreditrisk for institutet.

Exponeringsbelopp: det varde som en exponering ska ha enligt antingen 15 kap.
eller 40 kap. beroende pa om schablonmetoden eller IRK-metoden anvéands. Expo-
neringsbeloppet for stora exponeringar bestdms enligt 34-35 kap.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av netto-
marknadsvardena som uppkommer om de prognostiserade negativa nettomarknads-
vardena sétts till noll i marknadsvérdesfordelningen.

Finansiell foretagsgrupp: utbver vad som anges i 9 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
avses aven vad som anges i 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a samma lag.

Fond: en investeringsfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller ut-
ldndsk motsvarighet.

Forlust givet fallissemang (loss given default, LGD): den andel av exponerings-
beloppet som institutet forlorar vid handelse av fallissemang. LGD uttrycks i
procent.

Grupp av kunder med inbdrdes anknytning: det begrepp som anges i 7 kap. 4 8§
kapitaltackningslagen.

Kapitaltickningsforordningen: forordningen (2006:1533) om kapitaltackning och
stora exponeringar.

Kapitaltickningslagen: lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och véardepappersbolag.

Kapitalmarknadsrelaterad transaktion: ett kontrakt som ger institutet ratt att regel-
bundet fa marginalsakerhet for en eventuell nettofordran.

K 8% av de riskvdagda exponeringsbeloppen som skulle ha beréknats for de
vardepapperiserade exponeringarna enligt underavsnitt L1 om de inte hade
vardepapperiserats plus de forvantade forluster som hénger samman med dessa
exponeringar.

K. kvoten mellan K och summan av exponeringsbeloppen av de exponeringar
som har vardepapperiserats. Kj uttrycks i decimalform.



Konverteringsfaktor: den andel av ett dtagande utanfor balansrakningen, som ar
utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang. Konverterings-
faktorn uttrycks i procent.

Kontantliknande instrument: av institutet emitterat 16pande innehavarskuldebrev
med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar.

Korrelationsrisk: risken for forlust pa grund av skillnader mellan antagen
korrelation och den verkliga korrelationen mellan tva tillgangar, mellan tva
finansiella instrument eller mellan tva marknader.

Kort position: en position vars varde minskar nér instrumentets eller den under-
liggande tillgangens vérde okar. Med kort position avses aven en position som ger
eller kan ge ett institut en ratt eller en skyldighet att leverera en tillgang.

Forvarvade saljoptioner och utstallda kdpoptioner betraktas som en kort position.

Kreditforstirkning: en avtalsméssig Overenskommelse vars syfte &r att forbattra
kreditkvalitén hos en position i en vardepapperisering i forhallande till om ingen
forstarkning hade tillhandahallits. Detta inkluderar den forstarkning som ges ge-
nom lagre prioriterade trancher i vardepapperiseringen och andra former av kredit-
riskskydd.

Kreditkvalitetssteg: stegen i de skalor Finansinspektionen anvander for att enligt
4 kap. 13 § kapitaltackningslagen dela in de kreditvarderingar som ges av god-
kénda kreditvarderingsforetag i klasser som motsvarar olika kreditkvalitet. Det
finns olika sddana skalor, beroende pa anvandningsomradet for
kreditvarderingarna.

Kreditmigrationshéiindelser: en ned- eller uppgradering av en lantagare i ett internt
kreditvarderingssystem eller en ned- eller uppgradering av en kreditvardering fran
ett externt kreditvérderingsforetag.

Kreditvirdighetsjustering: en justering fran marknadens mittpris pa en portfolj med
transaktioner med en motpart. Justeringen ger uttryck for marknadsvardet for den
aktuella kreditrisken, och den kan avse marknadsvardet fér motpartens kreditrisk
eller marknadsvardet for kreditrisken for bade institutet och motparten.

Likviditetsfacilitet: en position i en vardepapperisering till foljd av ett avtal om att
tillhandahalla finansiering for att sakerstalla att betalningsstrommarna nar
investerarna i ratt tid.

Lang position: en position vars vdrde okar ndr instrumentets eller den under-
liggande tillgangens varde okar. Med lang position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en ratt eller skyldighet att forvarva en tillgang.

Forvarvade kopoptioner och utstallda séljoptioner betraktas som en lang position.

Marginalavtal: ett avtal mellan tva parter som innebdr att den ena parten ska stalla
sékerhet till den andra parten nar den sistndmndes exponering gentemot den forsta
parten dverstiger en viss i avtalet angiven niva, och vice versa.

Marginalavtalets troskelvirde: det hogsta varde som exponeringen far uppga till
innan en part enligt marginalavtalet har rétt att begara att den andra parten stéller
sékerheter.
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Marginalldn: en transaktion pa kapitalmarknaden som innebar att ett institut bevilj-
ar kredit i samband med kop eller férsaljning av vardepapper och dar motparten
staller sdkerhet for krediten.

Marginalriskperiod: perioden fran den senaste utvaxlingen av sékerheter for en
nettningsmangd av transaktioner med en fallerad motpart fram till dess att denna
motpart har slutavraknats och den marknadsrisk som uppstatt har sékrats pa nytt.

Marknadsrisk: rante-, aktiekurs-, ravarupris- och valutakursrisker.

Marknadsvirdesfordelning: den  prognostiserade sannolikhetsfordelningen av
nettomarknadsvérdena for transaktioner inom en nettningsmangd vid en framtida
tidpunkt (prognoshorisonten).

Maximal exponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en tidpunkt
innan léptiden gatt ut for den transaktion inom en nettningsmangd som har den
langsta l6ptiden.

Mellanliggande virdepapperiseringspositioner (mezzanine-trancher):

de positioner i en vardepapperisering som ges en lagre riskvikt an 1 250 procent
och som samtidigt &r lagre prioriterade &n den hogst prioriterade positionen i
vardepapperiseringen och &ven lagre prioriterade &n varje position i
vardepapperiseringen som uppfyller kraven for

1. kreditkvalitetssteg 1 nar schablonmetoden tillampas enligt underavsnitt G2, eller
2. kreditkvalitetssteg 1 eller 2 nér IRK-metoden tilldmpas enligt underavsnitt L2.

Motpartsrisk: risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavveck-
lingen av kassaflédena i transaktionen.

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en motpart som omfattas av ett bila-
teralt avtal om nettoberdkning som uppfyller kraven i 26 kap. eller 56 kap. For alla
andra transaktioner ska varje transaktion individuellt utgéra en nettningsmangd.

Obetalt kreditriskskydd: en teknik for kreditriskskydd, d&r minskningen av
kreditrisken for ett instituts exponering foljer av att tredje part atagit sig att betala
ett belopp om en lantagare fallerar eller om andra sarskilt angivna utlésande
handelser intraffar.

Position i en virdepapperisering. en exponering mot en vardepapperisering.

Position i en dtervirdepapperisering. en exponering mot en atervardepapperi-
sering.

Program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett varde-
papperiseringsprogram dar de emitterade vardepapperen framst bestar av certifikat
med en ursprunglig 6ptid pa ett ar eller mindre.

Reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 8 lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden.

Sannolikhet for fallissemang (probability of default, PD): sannolikheten for att en
motpart eller exponering ska fallera inom ett ar. PD uttrycks i procent.

Serviceforetag: ett foretag, annat an institutet, som ansvarar for att for nagon an-
nans rékning l6pande forvalta en grupp av forvarvade fordringar.



Specialforetag for virdepapperisering: ett aktiebolag eller en annan juridisk person
som skapats for att genomfdra en eller flera vardepapperiseringar. Specialforetaget
far inte vara ett institut och dess verksamhet far inte ga utéver vad som kréavs for att
genomfdra den speciella uppgiften. Dess struktur ska vara utformad for att isolera
dess forpliktelser fran forpliktelser hos det institut som ar originator. De personer
som har vinstintressen i specialforetaget ska ha obegransad ratt att pantsatta eller
omsatta dessa.

Specifik korrelationsrisk. risken som uppstar nar det finns en positiv korrelation
mellan exponeringens storlek mot en viss motpart och sannolikheten att denna mot-
part fallerar. Ett institut &r exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart forvantas vara stor i sadana perioder dar sanno-
likheten for att motparten fallerar ocksa ar hog.

Stiidoption: en av originatorn innehavd képoption som ger ratt att aterkdpa eller
upphéva kvarstdende positioner i en vardepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har aterbetalats om de utestaende exponeringarnas eller de kvar-
staende positionernas belopp sjunker under en faststalld niva.

Syntetisk virdepapperisering. en vardepapperisering som innebér att uppdelningen
pa trancher sker genom kreditderivat eller garantier samtidigt som de underliggan-
de exponeringarna kvarstar i originatorns balansrakning.

Traditionell virdepapperisering. en virdepapperisering som innebér att de expone-
ringar som vérdepapperiseras overfors ekonomiskt till ett specialforetag for varde-
papperisering som utfardar vérdepapper. Det ska ske genom att &gandet av de
vardepapperiserade tillgangarna 6verfors fran originatorn eller genom sekundart
deltagande (sub-participation). De utfardade véardepapperen ska inte medfora nagra
betalningsforpliktelser for originatorn.

Tranch: ett genom avtal bestamt segment av den kreditrisk som &r forenad med en
exponering, eller en grupp av exponeringar, och dér en position i segmentet medfor
storre eller mindre risk for kreditforlust an en position pa samma belopp i varje
annat sadant segment, utan hansyn till kreditriskskydd som ldmnas av tredje part
direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

Utspdidningsrisk: risken for att beloppet av en forvarvad fordran minskas pa grund
av krediteringar, kontant eller i annan form, till géldenaren.

Akta omviind repa: ett avtal om kop av ett vardepapper dar koparen samtidigt for-
binder sig att sélja tillbaka papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris.

Akta repa: ett avtal om forsaljning av ett vardepapper dar saljaren samtidigt forbin-
der sig att aterkopa papperet inom en viss tid till ett Gverenskommet pris (aterkops-
avtal).

Overskottsmarginal: rantor, kreditavgifter och ovriga avgifter som harror fran de
vardepapperiserade exponeringarna med avdrag for finansieringskostnader och
andra omkostnader.

4 kap.

6 8 En finansiell foretagsgrupp som tilldmpar 5 kap. 2 § ska i rapportformuléret i
bilaga 2 rapportera uppgifter om kapitalkrav for de exponeringar som finns i de re-
levanta utlandska dotterbolagen. Om uppgifterna inte kan lamnas pa ett annat stalle
i rapporten ska de rapporteras i del B, rad B36.
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7 kap.

1 a § Ett instrument ska vid likvidation eller konkurs vara likstéllt med stamaktier
eller motsvarande for att fa rdknas in i det priméra kapitalet enligt 3 kap. 2 §
kapitaltdckningslagen.

8 8§ Ett institut ska, for samtliga positioner som ar bokforda till verkligt varde,
tillampa det som fdreskrivs om positioner i handelslagret i 12 kap. 4-6 och 8-12
88. Prisjusteringarna ska alltid minska det primara kapitalet.

9 kap.

10 § Ett institut far fran det priméara och det supplementira kapitalet rakna av
vardet for positioner i en vardepapperisering i handelslagret som skulle ges
riskvikten 1 250 procent, om positionerna i stallet hade ingétt i institutets Gvriga
verksamhet.

10 kap.?

1§ Nettovinst som kan hanforas till ett instituts handelslager far inga i den
utvidgade delen av kapitalbasen endast under samma forutsattningar som enligt 7
kap. 6-7 8§ galler for att rakna in vinst under l6pande rakenskapsar i det priméara
kapitalet. Nettovinsten i handelslagret far raknas in i den utvidgade delen av
kapitalbasen, under forutsattning att nettovinsten inte redan raknats in i det primara
kapitalet.

Vid berakningen av nettovinsten i handelslagret ska hansyn &ven tas till kostnader
som ar hanforliga till handelslagret.

12 kap.

4 8 Ett institut ska ha rutiner och kontrollsystem som sakerstaller att vardena pa
positioner i handelslagret motsvarar de aktuella marknadsvardena.

Institutet ska ndr det & mojligt marknadsvérdera positioner. Med
marknadsvardering avses att institutet dagligen ska vérdera positionerna utifran
oberoende och lattillgangliga stdngningspriser. Om en marknadsvardering inte &r
mojlig far institutet anvanda en modellvardering, dvs. en vardering som héarleds
fran marknadspriser eller andra marknadsparametrar. Nar institutet gor en
modellvardering ska den baseras pa forsiktiga antaganden.

5 8§ Ettinstitut ska i ett eller flera styrdokument ange

1. vilka vérderingsprinciper som institutet ska tillampa for positioner i handels-
lagret,

2. varifran marknadspriser och andra marknadsparametrar som behovs for
varderingen ska hdmtas, och vid vilken tidpunkt detta ska ske,

3. vilka kontroller som ska utforas for att verifiera att marknadspriser, och andra
marknadsparametrar, som anvands i varderingen &r korrekta,

% Tredje stycket till 10 kap. 1 § upphévs.



4. hur eventuella justeringar av marknadspriser och marknadsparametrar far
utforas,

5. hur ansvaret for de olika momenten i varderingsprocessen &r uppdelat inom
institutet, och

6. riktlinjer for att anvanda icke observerbara indata som beskriver institutets
antaganden om vilka faktorer marknadsaktorer skulle beakta vid prisséttning av
positionerna.

7 8 Ettinstitut ska vardera positionerna i handelslagret varje dag.
9 § Ett institut som anvander modellvardering ska uppfylla foljande krav:

1. Institutets ledning ska kanna till vilka positioner i handelslagret som ar foremal
for modellvardering och vara medveten om vilken osékerhet detta innebér for
vardet pa dessa positioner och darmed verksamhetens riskrapportering och
resultatrapportering.

2.1 de fall det finns vedertagna varderingsmodeller pa marknaden ska dessa
anvéndas.

3. Om institutet har en egen modell ska den vara utvecklad eller godkand av nagon
enhet eller funktion som ar oberoende fran de positionstagande enheterna. De
antaganden och forutsattningar som modellen baseras pa ska vara utvarderade av
nagon som inte deltagit i utvecklingsarbetet av modellen.

4. Det ska finnas en formaliserad rutin fér &ndring av det datasystem som
innehaller modellen. Det ska finnas en kopia av systemet.

5. Institutet ska kanna till modellens svagheter och om det &r nédvandigt att justera
varderingen och i sa fall pa vilket sétt detta ska ske.

6. Modellen ska utvérderas regelbundet.

Prisjusteringar

10 § Ett institut ska ha rutiner for att utvérdera om det behdver gora prisjusteringar
av positioner i handelslagret. Institutet ska dokumentera vad det har beaktat i
utvérderingen.

Ett institut ska vid behov gdra prisjusteringar och da atminstone beakta féljande:

1. ej intjdnade rantemarginaler,

2. stdngningskostnader for 6ppna positioner,

3. operativa risker,

4, kostnader for fortida avbrott,

5. finansieringskostnader,

6. framtida administrativa kostnader, och

7. brister i modellen i fall dar modellvardering tillampas.

11 § Ett institut ska utdver vad som anges i 10 § faststélla och ha metoder for att
gora prisjusteringar for mindre likvida positioner. Med mindre likvida positioner
avses t.ex. positioner som blir mindre likvida till f6ljd av marknadsstérningar eller
till f6ljd av vissa specifika situationer i ett institut. Prisjusteringen fér en mindre
likvid position ska goras utOver eventuella justeringar av positionens varde i
redovisningen och atminstone féljande ska beaktas:

1. hur lang tid det skulle ta att stanga positionen,

2. marginalen mellan kdp- och saljpriser och marginalens volatilitet,

3.tillgdngen pa marknadspriser, inklusive antalet marknadsgaranter och deras
identitet,
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4. hur omfattande handeln &r i den aktuella typen av finansiella instrument och hur
handeln paverkas vid en stérning pa marknaden,

5. marknadskoncentrationer,

6. hur lang tid institutet innehaft positionen, och

7. i vilken utstrackning modellvérdering anvénds och eventuella brister i modellen.

Institutet ska lopande se till att prisjusteringarna ar andamalsenliga.

12 § Ett institut ska i en modellvérdering av komplexa produkter, t.ex. positioner i
vardepapperiseringar och kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget,
beddma om det behdver gora prisjusteringar till foljd av brister i modellen.
Institutet ska i sin bedomning atminstone beakta risken

1. att varderingsmetoden &r felaktig, och
2. med att icke-observerbara indata och eventuellt felaktiga indata anvénds i
modellen.

13 kap.

198 Om inte annat anges ska berdkningen av kapitalkravet for specifik och
generell risk baseras pa kreditderivatets nominella belopp.

Ett institut far minska det nominella beloppet med eventuella forandringar i
kreditderivatets marknadsvarde sedan det tagits upp till handel.

37 § For ett kreditderivat som refererar till mer an en tillgang (en korg), och som
utfaller till betalning om det n:te fallissemanget intraffar bland de tillgangar som
ingar i korgen och detta avslutar kontraktet, ska kapitalkravet for specifik risk vara
det lagsta av

— summan av kapitalkravet for specifik risk for de i korgen ingaende
referenstillgangarna, och

— det maximala belopp som kan komma att utbetalas under kontraktet.

Ett institut som ar kopare av risk ska vid berdkningen av kapitalkrav for specifik
risk undanta de n-1 referenstillgangar som har de lagsta kapitalkraven for specifik
risk. Nar ett institut som ar séljare av risk far kreditriskskydd for en korg av
tillgangar far institutet tillampa den metod som anges i 36 § andra stycket anpassad
pa lampligt satt, forutsatt att

— kreditriskskydd &ven finns for fallissemang 1 till n-1, eller

— n-1 fallissemang redan har intraffat.

Om ett kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget har en extern
kreditvérdering, ska ett institut som ar kdpare av risk berédkna kapitalkravet for
specifik risk genom att anvénda derivatets kreditvardering och tillampa de vikter
som galler for positioner i vardepapperiseringar enligt 42 8.

41 § Kapitalkravet for den specifika risken berdknas i tva steg. Forst multipliceras
nettopositionen, berédknad enligt 9 §, i varje finansiellt instrument, som inte &r en
position i en vérdepapperisering, med de vikter som anges i 43-50 §8. Daérefter
summeras de framréknade védrdena, och det totala kapitalkravet for specifik risk
erhalls.

Om ett institut beddmer att ett instrument har en hogre risk an vad som anges i 43—
49 88, ska institutet ge det finansiella instrumentet en vikt pa 12 procent.



Kapitalkravet for den specifika risken for en position i en vardepapperisering
beréknas enligt 42 8.

Vid tillampningen av denna bestimmelse samt 41 a § och 42 § far ett institut
begransa kapitalkravet for den specifika risken i positionen till den stdrsta mojliga
forlusten vid fallissemang. For en kort position kan denna begrénsning berédknas
som en vardeforandring till féljd av att risken for fallissemang hos underliggande
namn bortfaller.

41 a8 Trots vad som foreskrivs i 41 § far ett institut faststalla kapitalkravet for
den specifika risken, for en korrelationshandelsportfélj som uppfyller kraven i
41 b-41 d 8§, till det storsta av foljande belopp:
1. De totala kapitalkraven for specifik risk som skulle galla enbart langa
nettopositioner i korrelationshandelsportféljen.
2. De totala kapitalkraven for specifik risk som skulle gélla enbart Kkorta
nettopositioner i korrelationshandelsportfoljen.

41 b § En korrelationshandelsportfolj ska besta av vérdepapperiseringspositioner
samt kreditderivat som forfaller pa det n:te fallissemanget, som inte omfattas av 41
¢ 8 och som uppfyller foljande kriterier:

1. positionerna ar varken atervardepapperiseringspositioner, optioner pa en tranch i
en vardepapperisering eller andra derivat pa vardepapperiseringsexponeringar som
inte ger en proportionell andel i avkastningen frdn en tranch i en
vardepapperisering, och

2. alla referensinstrument, inklusive kreditderivat, refererar till antingen ett namn
for vilka en likvid tvavagsmarknad existerar eller ett allmant omsatt index som
baseras pa dessa namn. Med en tvavagsmarknad avses att det finns oberoende
erbjudanden att kopa och sélja till ett pris som star i rimlig proportion till det
senaste forsaljningspriset, och att det finns aktuella konkurrerande kop- och
séljerbjudanden som kan faststallas samma dag och avvecklas till det priset inom
en relativt kort tid.

41 ¢ § | korrelationshandelsportfoljen enligt 41 b § far det inte inga positioner som
refererar till foljande tillgangar:

1. en underliggande exponering som kan hanforas till exponeringsklasserna
hushallsexponeringar eller exponeringar med sikerhet i en fastighet enligt 15 kap.
4 8, eller

2. en fordran pa ett foretag for sarskilt andamal (specialforetag).

41d § Ett institut far i korrelationshandelsportféljen inkludera positioner i
instrument som varken &r vardepapperiseringspositioner eller kreditderivat som
forfaller pa det n:te fallissemanget under forutséttning att

1. positionen sakrar andra positioner som far ingd i korrelationshandelsportfoljen
enligt 41 b och 41 c 8§, och

2. en likvid tvavagsmarknad enligt 41 b § 2 existerar for instrumentet eller dess
underliggande namn.

42 § Kapitalkravet for den specifika risken for positioner i en vardepapperisering
beréknas i tva steg. Forst multipliceras nettopositionen, beraknad enligt 9 §, med
vikten for specifik risk. Vikten berdknas som 8 procent av

1. riskvikten beréknad enligt 21 kap. for en position i en vardepapperisering som,
om den hade ingatt i den 6vriga verksamheten, skulle omfattas av underavsnitt G2,
eller

2. riskvikten berdknad enligt 49 kap. for en position i en vardepapperisering som,
om den hade ingatt i den évriga verksamheten, skulle omfattas av underavsnitt L2.
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Darefter summeras de framraknade véardena sa att det totala kapitalkravet for
specifik risk erhalls.

Ett institut far anvanda den formelbaserade metoden enligt 49 kap. 14 § for att
bestamma vikten for specifik risk som avser en position i en vardepapperisering i
handelslagret. Om institutet inte ar originator far den formelbaserade metoden
endast anvandas om Finansinspektionen ger tillstand till det. Ett tillstand lamnas
endast till institut som kan tillimpa den formelbaserade metoden fér samma
position i en vardepapperisering i sin évriga verksamhet.

Ett institut som tillampar den formelbaserade metoden ska

1. uppskatta PD och LGD enligt IRK-metoden i underavsnitt L1, eller

2. om Finansinspektionen ger tillstand till det, harleda uppskattningar av PD och
LGD som indata till den formelbaserade metoden fran institutets godkanda IRC-
modell enligt 59 kap.

Om en vardepapperiseringsposition fatt en proportionerlig extra riskvikt enligt
8 a §, ska institutet tilldmpa denna riskvikt for att berdkna vikten for specifik risk.

64 § Kapitalkravet for den specifika risken ska bestdmmas till 8 procent av
institutets bruttoposition.

Allmdnna rad

Exempel:

Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Ericsson B pa 100 000 kronor
Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Electrolux B pa 100 000
kronor

Summa kort nettoposition (-) i exempelvis Volvo B pa 50 000 kronor

Bruttopositionen i detta exempel blir 250 000 kronor.

79 8§ Nér ett institut berdknar en mojlig riskforandring ska kreditderivatet ges en
riskfaktor pa 10 procent. Om referenstillgangen &r en sadan tillgang som kan ges en
riskvikt for specifik risk enligt 44 § eller 45 8§, far riskfaktorn anges till 5 procent.

Om kreditderivatet ar en kreditswapp far institutet anvanda en riskfaktor pa 0
procent om

1. institutet genom kreditswappen har en lang position i den underliggande
tillgangen, dvs. institutet har kopt risk, och

2. avtalet for kreditswappen inte innehaller nagon bestammelse som innebar att
derivatet stdngs i h&ndelse av insolvens hos den som har en kort position i den
underliggande tillgangen.

Om institutet anvander sig av en riskfaktor pa 0 procent enligt andra stycket ska
beloppet for institutets majliga riskforandring uppga till ett belopp som utgérs av
de premier som @nnu inte betalats till institutet.

Nar ett kreditderivat ar utformat sa att det utfaller till betalning néar det n:te
fallissemanget intraffar i en korg av tillgangar ska riskfaktorn bestammas pa
foljande satt:

Institutet ska utgd fran den tillgdng i korgen som har den n:te samsta
kreditkvaliteten. Om denna tillgang kan ges en riskvikt for specifik risk enligt 44 §
eller 45 §, ska riskfaktorn vara 5 procent. | annat fall ska riskfaktorn vara
10 procent.



14 kap.

2 § Ett institut ska for sina exponeringar i den 6vriga verksamheten tillampa det
som foreskrivs om positioner i handelslagret i 13 kap. 69-71 §8.

20 kap.

2 8 Om en exponering omfattar olika trancher i en vérdepapperisering ska varje
tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen.

Om ett institut har tva eller flera 6verlappande vérdepapperiseringspositioner ska
det, i den utstrdckning som dessa Gverlappar varandra, endast berékna riskvagt
exponeringsbelopp for den position eller del av en position som ger det higsta
beloppet. Institutet far dven beakta en sadan 6verlappning mellan kapitalkrav for
specifika risker for positioner i handelslagret och kapitalkrav for positioner i den
ovriga verksamheten, om det kan berédkna och jamfora kapitalkraven for de
relevanta positionerna.

Med dverlappning avses att positionerna helt eller delvis innebar en exponering for
samma risk pa sadant satt att det inom ramen for dverlappningen endast ar fraga
om en enda exponering.

Allmdnna rad

Overlappande positioner kan tex. uppstd nar det for en viss
vardepapperisering finns tva olika likviditetsfaciliteter som helt eller delvis
tdcker samma trancher och det ar oklart vilken som kan komma att bli
utnyttjad i det konkreta fallet. Om de éverlappande positionerna innehas av
skilda institut maste bada kapitaltacka risken. Om positionerna innehas av
samma institut behdver risken dock inte kapitaltdckas dubbelt.

2 a § Finansinspektionen kan ge tillstand till ett institut som innehar en position
som omfattas av 21 kap. 1 § andra stycket, att tillampa den riskvikt som tilldelats
en likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvadgda exponeringsbeloppet for
positionen om

1. positionen innehas i ett program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat
(ABCP-program),

2. samtliga av de certifikat som emitteras inom programmet till 100 procent tacks
av en eller flera likviditetsfaciliteter, och

3. likviditetsfaciliteten eller likviditetsfaciliteterna rankas pari passu med de
certifikat som emitterats inom programmet, sa att de bildar Gverlappande
positioner.

21 kap.

1§ Nar riskvikten for en position i en vardepapperisering kan bestimmas pa
grundval av en extern kreditvardering far riskvikten ges med utgangspunkt i
positionens kreditkvalitetssteg enligt reglerna om anvandning av extern
kreditvardering i avsnitt E. | annat fall ska positionen ges en riskvikt enligt 3 8.

Om kreditvarderingen baseras pa obetalt kreditriskskydd fran det institut som
innehar positionen, far riskvikten inte ges med utgangspunkt i positionens kredit-
kvalitetssteg. Riskvikten ska i dessa fall bestdmmas enligt 3 och 4 §8.
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2§ En position med extern kreditvardering i en vardepapperisering eller en
atervardepapperisering far ges en riskvikt enligt tabell 2, eller om det ar frdga om
en kortfristig kreditvérdering, enligt tabell 3.

Tabell 2 Positioner med kreditvérdering

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 4 Ovriga
kvalitetssteg

Positioner i en|20% |50 % 100% |350% | 1250 %

vardepapperisering

Positioner i en|40% |100% |225% |650% | 1250 %

atervardepapperisering

Tabell 3 Positioner med kortfristig kreditvardering

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga kvalitetssteg
Positioner i en|20% |50% |100 % |1250 %
vardepapperisering

Positioner i en{40% |100% |225% |1250 %
atervardepapperisering

48 kap.

2 8 Om exponeringen omfattar olika trancher i en vardepapperisering ska varje
tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen.

Om ett institut har tva eller flera 6verlappande vardepapperiseringspositioner ska
det, i den utstrdckning som dessa dverlappar varandra, endast berékna riskvagt
exponeringsbelopp for den position eller del av en position som ger det higsta
beloppet. Institutet far &ven beakta en sadan 6verlappning mellan kapitalkraven for
specifika risker for positioner i handelslagret och kapitalkraven for positioner i den
Ovriga verksamheten, om det kan berdkna och jamfora kapitalkraven for de
relevanta positionerna.

Med dverlappning avses att positionerna helt eller delvis innebér en exponering for
samma risk pa sadant satt att det inom ramen for Gverlappningen endast ar fraga
om en enda exponering.

Allmdnna rad

Overlappande positioner kan tex. uppkomma nar det for en viss
vardepapperisering finns tva olika likviditetsfaciliteter som helt eller delvis
tacker samma trancher och det ar oklart vilken som kan komma att bli
utnyttjad i det konkreta fallet. Om de éverlappande positionerna innehas av
skilda institut maste bada kapitaltéacka risken, men om positionerna innehas
av samma institut behover risken inte kapitaltackas dubbelt.

2 a § Finansinspektionen kan ge tillstand till ett institut som innehar en position
som omfattas av 49 kap. 2 § andra stycket, att tillampa den riskvikt som tilldelats



en likviditetsfacilitet for att berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for
positionen om

1. positionen innehas i ett program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat
(ABCP-program),

2. samtliga av de certifikat som emitteras inom programmet till 100 procent tacks
av en eller flera likviditetsfaciliteter, och

3. likviditetsfaciliteten eller likviditetsfaciliteterna rankas pari passu med de
certifikat som emitterats inom programmet, sa att de bildar Gverlappande
positioner.

49 kap.

2 8 Positioner med kreditvardering far ges en riskvikt enligt externratingmetoden i
9-13 88. Samma sak galler for positioner dar en harledd kreditvardering enligt 6 §
eller en bedomd kreditvardering enligt 7-8 8§ far utnyttjas.

Om kreditvarderingen baseras pa ett obetalt kreditriskskydd fran det institut som
innehar positionen, far riskvikten inte ges med utgangspunkt i positionens
kreditkvalitetssteg. Riskvikten ska i dessa fall bestdmmas enligt 3-5 8.

10 8 En position med en extern kreditvardering i en vardepapperisering eller en
atervardepapperisering ska ges en riskvikt enligt tabell 2 eller, om det &r fraga om
en kortfristig kreditvardering, enligt tabell 3. Institutet ska nér det beréknar
riskvagda exponeringsbelopp enligt 48 kap. 1 § multiplicera dessa riskvikter med
faktorn 1,06.

Tabell 2 Positioner med kreditvérdering

Kreditkvalitetssteg | Positioner i en | Positioner i en
vardepapperisering atervardepapperisering
A B C D E

1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8 % 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10 % 18 % 35 % 35 % 50 %

4 12 % 20 % 35 % 40 % 65 %

5 20 % 35 % 35 % 60 % 100 %

6 35 % 50 % 50 % 100 % 150 %

7 60 % 75 % 75 % 150 % 225 %

8 100% |[100% |100% | 200 % 350 %

9 250% | 250% | 250% | 300 % 500 %

10 425% [ 425% | 425% | 500 % 650 %

11 650% | 650% |650% | 750 % 850 %

Ovriga kvalitetssteg | 1250 % | 1250 % | 1250 % | 1250 % 1250 %

Tabell 3 Positioner med Kortfristig kreditvérdering

Kreditkvalitetssteg | Positioner i en | Positioner i en
vardepapperisering atervardepapperisering
A B C D E

1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 12 % 20 % 35 % 40 % 65 %

3 60 % 75 % 75 % 150 % 225 %

Ovriga kvalitetssteg | 1250 % | 1250 % | 1250 % | 1250 % 1250 %

|11 § Riskvikterna i tabell 2 och tabell 3 i 10 § ska tillampas enligt foljande:
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1. Kolumn A i tabellerna for en véardepapperiseringsposition som inte &r en
atervardepapperiseringsposition och dar det effektiva antalet vardepapperiserade
exponeringar ar sex eller fler och positionen ingar i vardepapperiseringens bast
prioriterade tranch.

2. Kolumn B i tabellerna om vardepapperiseringspositionen inte &r
atervardepapperiseringsposition och det effektiva antalet vardepapperiserade
exponeringar ar sex eller fler och positionen ingar i en annan tranch an den bast
prioriterade tranchen.

3.Kolumn C i tabellerna om véardepapperiseringspositionen inte &r en
atervardepapperiseringsposition och det effektiva antalet vérdepapperiserade
exponeringar ar farre an sex.

4. Kolumn D i tabellerna for atervardepapperiseringspositioner, som ingar i
atervardepapperiseringens bast prioriterade tranch och dar ingen av de
underliggande  exponeringarna ursprungligen var atervardepapperiserings-
positioner.

5. Kolumn E i tabellerna for atervardepapperiseringspositioner som inte
kvalificerar for kolumn D.

Nar det faststallts om en tranch &r den bast prioriterade behdver ett institut inte
beakta belopp som avser rantederivat, valutaderivat, avgifter eller andra liknande
betalningar.

128 Néar ett institut berdknar det effektiva antalet vardepapperiserade
exponeringar ska det behandla flera exponeringar mot en motpart som en
exponering. Det effektiva antalet exponeringar beréknas enligt foljande:

2
(D.  Exponeringsbelopp )
N = < i

Z Exponeringsbelopp ?

1

déar exponeringsbelopp; motsvarar summan av exponeringsbeloppen for alla
exponeringar mot den ite motparten. Om det ar fragga om en
atervardepapperisering maste institutet beakta antalet exponeringar i den aktuella
vardepapperiserade gruppen och inte antalet underliggande exponeringar i de
ursprungliga grupperna fran vilka dessa vardepapperiseringsexponeringar harror.
Om den andel av portféljen som &r forenad med den stérsta exponeringen C; &r
kand, far institutet berakna N som 1/C;.

14 8 Nar riskvikten for en position i en vérdepapperisering eller i en
atervardepapperisering bestams enligt den formelbaserade metoden ska riskvikten
berédknas pa grundval av funktionen S enligt denna bestammelse. Riskvikten far
dock inte vara lagre dn 7 procent for en position i en vardepapperisering och 20
procent for en position i en atervardepapperisering.

Riskvikt = 12,5 x (S[L+T] = S[L]) / T

dar

X nar x < Kirkr
S X Kirkr — x)/Kirki

Kirkr + K[x] — K[Kirkr] +(d - Kirkr/a)ﬁ—e“'( ik = /K ’) ndr Kirkr < x
dar



K[x]=@Q- h)-((1 - Beta [x; a,b]) x + Beta [x;a +1,b]c)

h = (1 - Kirkr | ELGD )"
c = Kirkr I(1 — h)
y _ (ELGD - Kirkr ) Kirkr + 0,25 (1 — ELGD ) Kirkr
N
. 2 _ . . _
7 _ v+ Kirkr U (1 — Kirkr ) Kirkr v
1 - h 1-h)r
g _ l-c)e 1
f
a = g-c
b =g-(1-¢)
d =1- (1 -h)-(- Beta [Kirkr ; a, b]).
T = 1000,
och o = 20.

Beta [X; a, b] avser den kumulativa betaférdelningen, med parametrarna a och b,
varderad vid x.

L (kreditforstarkningsnivan) berdknas som forhallandet mellan det nominella
beloppet for alla trancher som ar efterstallda den tranch i vilken positionen halls
och summan av exponeringsbeloppen for de exponeringar som véardepapperiserats.
Kapitaliserad framtida inkomst ska inte inkluderas vid berdkning av L. Fordringar
pa motparter avseende derivatinstrument far, nar de utgor trancher som ar samre
prioriterade &n den aktuella tranchen, anges till sin aktuella erséttningskostnad
(utan potentiell framtida kreditexponering) vid berékning av forstarkningsnivan.

T (tjockleken av den tranch dar positionen halls) mats som forhallandet mellan
tranchens nominella belopp och summan av exponeringsbeloppen for de expone-
ringar som har vérdepapperiserats. | detta sammanhang ska exponeringsbeloppet
for derivatinstrument, om den aktuella erséttningskostnaden inte &r ett positivt
vérde, vara den potentiella framtida kreditexponeringen berdknat enligt 40 kap.

N &r det effektiva antalet exponeringar berdknat enligt 12 8.

ELGD (exponeringsvagd genomsnittlig forlust vid fallissemang) beréknas enligt
foljande:

z LGD, - Exponeringsbelopp
ELGD = — i

z Exponeringsbelopp

i 1

LGD; utgdr hdr genomsnittligt LGD-vérde avseende alla exponeringar mot den i:te
motparten, dar LGD faststalls enligt underavsnitt L1. FOr en atervardepapperisering
ska ett LGD-véarde pa 100 procent tillampas pa de véardepapperiserade positionerna.
Om risk for fallissemang och utspé&dningsrisk for forvarvade fordringar behandlas
sammantaget inom ramen for en vérdepapperisering (t.ex. nér det finns en enda
reserv eller sakerhetsmarginal som ér tillganglig for att tacka forluster fran nagon
av kallorna), ska LGD-vérdet anges som ett vagt genomsnitt av LGD for kreditrisk
och LGD-vérdet 75 procent for utspadningsrisk. Som vikter ska institutet anvanda
de kapitalkrav for kreditrisk och utspédningsrisk som skulle gélla om respektive
risktyp behandlades isolerat utan hénsyn till kreditriskskyddet.
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Forenklade ingdngsvirden

Om den storsta vérdepapperiserade exponeringen C; inte motsvarar mer an
3 procent av de vardepapperiserade exponeringarnas samlade exponeringsbelopp,
far institutet vid tillampning av den formelbaserade metoden sitta LGD =
50 procent och N till antingen:

-1
N =(C1 C, + [M jmax{l—mCl,O}j

m-—1
eller

N=1/C,.

Cn ar har forhallandet mellan summan av de m stdrsta exponeringarnas
exponeringsbelopp och totalbeloppet av de vardepapperiserade exponeringarna.
Nivan pa m far bestammas fritt.

Vid vérdepapperiseringar som avser hushallsexponeringar far institutet tillampa
den formelbaserade metoden med forenklingarna z = 0 och v = 0.

Underavsnitt L4 Egna riskberdkningsmodeller fér marknadsrisker

59 kap. Egna riskberdkningsmodeller for marknadsrisker

1 § | detta avsnitt anges de krav och villkor som ett institut ska uppfylla for att fa
tillstand enligt 5 kap. 3 § kapitaltackningslagen att berakna kapitalkrav med egna
riskberakningsmodeller.

Ett institut kan ansoka om tillstand att berdkna generell marknadsrisk med en Value
at Risk-modell (VaR-modell) samt berékna specifik marknadsrisk med

—en Value at Risk-modell (VaR-modell),

— en modell for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker (Incremental
Risk Charge, IRC-modell), och

—en modell for tillkommande prisrisker (All Price Risk, APR-modell)

En anstkan om att fa anvanda en egen modell kan avse hela eller delar av den
verksamhet som ar foremal for berakning av kapitalkrav for marknadsrisker.

Riskfaktorer i en VaR-modell

2 8 En VaR-modell ska innehalla ett tillrackligt antal riskfaktorer som utgar fran
institutets verksamhet och de risker som institutet ar exponerat mot pa respektive
marknad, for att pa ett tillfredstallande satt omfatta riskerna. Om en riskfaktor ingar
i institutets varderingsmodell men inte i VaR-modellen ska institutet kunna forklara
detta for Finansinspektionen.

VaR-modellen ska fanga upp ickelinjara egenskaper hos optioner och andra
produkter samt korrelationsrisker och basisrisker.

Ett institut som anvander variabler som en uppskattning av riskfaktorer i stéllet for
riskfaktorer i sig, ska i sin dokumentation kunna visa att variablerna tidigare
fungerat vél for den position som faktiskt innehas.



3 8 Ett institut ska for enskilda riskslag atminstone beakta foljande i sin VaR-
modell:

— For ranterisk ska modellen innehdlla riskfaktorer som motsvarar
marknadsréntorna i varje valuta som institutet har en position i. For valutor dar
ranteriskerna ar av vasentlig storlek ska avkastningskurvan delas upp i atminstone
sex segment for att ta hdnsyn till variationer i volatiliteten utmed
avkastningskurvan. Né&r det galler valutor med stora risker och dar institutets
positioner varderas utifran olika avkastningskurvor, ska metoden ocksa ta hansyn
till risken att det inte foreligger fullstdndig korrelation mellan dessa avkastnings-
kurvors rorelser.

— FOr valutakursrisk ska modellen ta hansyn till de individuella valutor (inklusive
guld) som institutet har vésentliga positioner i. Positioner i fonder som har
valutakursrisk ska behandlas enligt 13 kap. 5 § eller, om detta inte & mdjligt, enligt
13 kap. 6 och 7 §8.

— For aktiekursrisk ska modellen innehalla atminstone en separat riskfaktor for
varje marknad som institutet har vasentliga positioner i.

— For ravarurisk ska modellen ta hansyn till atminstone en separat riskfaktor for
varje ravara som institutet har vasentliga positioner i. Vid exponeringar av
vésentlig storlek ska modellen &ven beakta dels risken att det inte foreligger perfekt
korrelation mellan likartade ravaror, dels den exponering for forandring i
terminspriser som uppstar vid bristande dverensstammelse av I6ptider.

Kvantitativa krav pa en VaR-modell

4 8 Ett institut ska for att fa anvanda en VaR-modell vid berakning av
kapitalkravet uppfylla féljande krav:

1. berdkna VaR-vérdet dagligen och anvanda ett ensidigt konfidensintervall pa
minst 99 procent,

2. anvand en innehavsperiod pa tio bankdagar.

3. It den historiska observationsperioden uppga till minst ett ar,

4. uppdatera de historiska tidsserierna atminstone manadsvis eller varje gang
marknadsforhallandena forandras vasentligt,

5. utnyttja historiska korrelationer inom och mellan de olika huvudtyperna av
riskkategorier (rante-, aktie-, ravaru- och valutakursrisker), under forutsattning att
institutets system, rutiner och metoder for att méta dem &r tillfredsstallande

6. se till att modellen dven omfatta den icke-linjara férandringen av options-
priserna for positioner i optioner och liknande positioner. FOr positioner i optioner
ska modellen aven ticka volatiliteten i den underliggande tillgangens pris (dvs.
vegarisken).

Finansinspektionen kan i ett enskilt fall ge tillstand till att ett institut anvander ett
VaR-varde som beraknas utifran en kortare innehavsperiod om vardet raknas upp
sa att det motsvarar en innehavsperiod pa tio bankdagar. Ett institut som beraknar
VaR-vérdet utifran en kortare innehavsperiod ska lopande kunna visa for
Finansinspektionen att detta ar rimligt.

Vid en nyligen intraffad 6kning av prisvolatiliteterna kan Finansinspektionen efter
ansokan ge tillstand till att en kortare observationsperiod an ett ar anvands.
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Kvantitativa krav pa ett stressjusterat VaR- virde

5§ Ett institut ska atminstone en gang per vecka berdkna ett stressjusterat VaR-
varde baserat pa en innehavsperiod pa tio bankdagar och ett 99-procentigt
konfidensintervall for den aktuella portféljen. Historiska marknadsdata for att
berdkna det stressjusterat VaR-vardet ska hamtas fran en sammanhéngande
tolvmanadersperiod da det varit en betydande oro och volatilitet pa
finansmarknaderna. Institutet ska ha rutiner for att sékerstélla att valet av historiska
marknadsdata ar relevant for institutets portfolj. Institutet ska arligen se éver valet
av historisk marknadsdata och rapportera dessa till Finansinspektionen.

Kvalitativa krav pa ett institut for att fa anvanda en VaR-modell

6 § Ett institut ska uppfylla foljande krav for att fa anvanda en VaR-modell vid
berdkning av kapitalkravet.

Riskhanteringssystem

1. Institutet ska se till att det finns ett vél utvecklat riskhanteringssystem som bl.a.
innefattar dokumenterade limiter for vilka risker som far tas pa olika nivaer inom
institutet, tydliga risk- och resultatrapporter, ansvarsbeskrivningar foér berérd
personal och beredskap att mota extraordindra stressituationer pa marknaderna.
Institutet ska faststélla en riskpolicy eller andra motsvarande dokument dér det
utforligt och fullstandigt redogdr for rutinerna for riskhanteringen samt hur
ansvaret for hanteringen ska fordelas.

Institutet ska ha betryggande datasystem och rutiner for att kunna kontrollera
affarshantering, risker och limiter, samt for att kunna fa nédvandig information om
nar utvecklingen inom ett affarsomrade avviker fran de riktlinjer som tidigare
fastlagts.

Dessutom ska institutet ha en enhet som &r atskild fran positionstagande enheter,
med uppgift att verifiera affarsbekraftelser, rantor, aktie-, ravaru- och valutakurser
och &vriga varden som registreras i datasystemen och som kan paverka
marknadsvarderingen och riskberdkningen.

Dokumentation av modellen

2. Institutet ska faststalla en skriftlig dokumentation som innehaller en fullstandig
beskrivning av modellen.

Modellens integrering i institutets verksamhet

3. Institutet ska ha en modell som dels ar val integrerad med institutets dagliga
marknadsvéarderings- och riskkontrollsystem, dels ligger till grund for
rapporteringen av marknadsrisker till verkstéllande ledningen. Institutet ska ha
anvéant modellen under atminstone ett ars tid for att den ska fa anvandas som en
egen riskberakningsmodell.

Styrelse och verkstdllande ledning

4. Institutets styrelse och den verkstallande ledningen ska delta aktivt i
utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppféljningen av
marknadsrisker. De dagliga rapporterna 6ver marknadsrisker ska analyseras av
ansvariga personer som ska ha tillrackliga befogenheter for att kunna besluta om



minskningar i saval de enskilda handlarnas positioner som institutets totala
riskexponering.

Riskkontrollfunktion

5. Institutet ska ha en funktion som ansvarar for att utforma och implementera
riskhanteringssystemet och som rapporterar direkt till den verkstéllande ledningen.
Funktionen ska ocksa ansvara for att validera VaR-modellen. Funktionen ska vara
atskild fran de positionstagande enheterna.

Stresstester

6. Institutet ska regelbundet och frekvent genomféra omfattande stresstester och
resultaten ska analyseras av den verkstéllande ledningen och beaktas vid
utformningen av riskpolicyer och limiter. Stresstesterna ska vara relevanta for den
typ av positioner som institutet har. Stresstesterna ska sérskilt beakta risker som
fangas upp pa ett ofullstandigt satt, eller inte alls, i VaR-modellen. Det ska finnas
stresstester som tar hansyn till att det kan ta tid att sakra eller hantera positionerna
under svara marknadsférhallanden.

Institutet ska dven genomféra omvanda stresstest som innebar att institutet utgar
fran ett extremt oférmanligt utfall och analyserar vilka handelser som skulle kunna
leda till ett sadant utfall.

Internrevision och granskning

7. Institutet ska, i sin interna revision, granska rutiner, metoder och system for att
berdkna och rapportera marknadsrisker. Granskningen ska omfatta saval de
affarsdrivande enheterna, back office-enheterna som de fristdende riskkontroll-
enheternas verksamheter.

Minst en gang om aret ska institutet se over hela sitt riskhanteringssystem.
Oversynen ska atminstone omfatta

— dokumentationen av riskhanteringssystemet,

— riskkontrollens organisation,

— integriteten i de datasystem som anvands,

—tillvagagangssattet  for att godkanna metoder for riskberdkning samt
varderingssystem som anvands saval inom front office, middle office som back-
office,

— vilka marknadsrisker som fangas upp av metoderna for riskberakning,

—vilken dokumenterad utvardering som gjorts ndr betydande foéréndringar
genomforts i metoderna for riskberdkning,

— i vilken utstréckning data for positionerna &r riktig och fullstandig,

— antagandena om Kkorrelationer och volatiliteter som gérs i modellen,

— riktigheten i varderingarna och riskberakningarna,

— tillforlitligheten och oberoendet i de informationskallor som anvénds for
modellen, och

— principerna for hur backtesting (utfallstest) enligt 31 § genomfors.

Institutets interna revisorer ska granska efterlevnaden av samtliga bestammelser i
detta kapitel.
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Specifik risk

7 8 Ett institut kan efter ansokan fa Finansinspektionens tillstdnd att berdkna
kapitalkrav for specifik risk i rénteb&rande- och aktieanknutna instrument i
handelslagret med egna riskberédkningsmodeller enligt foljande:

— for aktieanknutna finansiella instrument enligt en VaR-modell om kraven i 4, 6, 8
och 9 8§ &r uppfyllda,

— for rantebarande vardepapper med undantag for positioner i en varde-
papperisering och kreditderivat pa »:te forfall enligt en VaR-modell och en IRC-
modell forutsatt att kraven i 4, 6, 8 och 9 88 respektive 10-23 88 ar uppfyllda.
Alternativt far specifik risk i sddana rantebarande vardepapper, i stéllet beraknas
med enbart en IRC-modell om kraven i 8-23 §§ &r uppfyllda,

— for positioner som uppfyller kraven for att inga i en korrelationshandelsportfolj
enligt 13 kap. 41 b—41 d 88 enligt en VaR-modell och en APR-modell forutsatt att
kraven i 4, 6, 8 och 9 88 respektive 24-27 88 ar uppfyllda.

Specifik risk berdknad med en VaR-modell

8 8§ Ett institut som anvander en VaR-modell for att berdkna specifik risk ska
uppfylla kraven i 4 och 6 88 och sdkerstalla att modellen utover det

— forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen,

— fangar upp koncentration i frdga om omfattning och férandring av portféljens
sammanséttning,

— ar motstandskraftig mot ogynnsamma marknadsbetingelser,

— beaktar namn- eller foretagsrelaterad basisrisk, det vill sdga ar kénslig for
vasentliga skillnader mellan liknande men inte identiska positioner,

— beaktar risken for oférutsedda héndelser, och

—&r validerad genom backtesting enligt 31 § for att utvdrdera att den specifika
risken fangas upp pa ett riktigt sétt.

Om institutet riskerar att utséttas for oférutsedda handelser som inte fangas upp av
VaR-modellen, till foljd av att denna baseras pa en innehavsperiod pa tio dagar och
pa ett 99-procentigt konfidensintervall, ska institutet ta hansyn till dessa handelser i
sin interna kapitalutvérdering.

9 8 For att ett institut i sin VaR-modell ska fa inkludera mindre likvida positioner
och positioner for vilka det saknas val etablerade och tillgangliga priser krévs att
risken inte underskattas. Om det saknas tillrackligt med tillforlitlig prisdata for
sadana positioner far prisdata for andra finansiella instrument anvéandas, om det
inte kan antas att modellen darmed underskattar risken.

Né&r ett institut berdknar specifik risk enligt en VaR-modell behdver det inte
inkludera positioner i en vardepapperisering och kreditderivat pa n:te forfall som
omfattas av berékningar av kapitalkrav for ranterisker och aktiekursrisker enligt 13
kap. Detta géller dock inte de positioner for vilka institutet berdknar kapitalkrav
med en APR-modell.

Specifik risk berdknad med en IRC-modell
10 8 Ett institut som vill berékna specifik risk for rantebarande véardepapper med
undantag for positioner i en vardepapperisering och kreditderivat pa n-te forfall

kan efter ansokan fa tillstand att anvanda egna modeller enligt féljande alternativ.

1. Institut, som har en godkénd VaR-modell som uppfyller kraven i 8 och 9 §§ kan
ansOka om att fa anvanda en IRC-modell for att berdkna ett tillagg for de



fallissemangs- och migrationsrisker som inte fangas upp av ett tiodagars VaR-
vérde inom ett 99-procentigt konfidensintervall.

2. Institut kan ansbka om att endast berdkna rantebdrande véardepappers
fallissemangs- och migrationsrisker i en IRC-modell om den &ven uppfyller kraven
i 8och9 88.

3. Institut vars VaR-modell inte helt uppfyller de krav som anges i 8 och 9 §§, men
vars IRC-modell uppfyller dessa krav kan ansoka om att fa anvéanda sin VaR -
modell och en IRC-modell.

Institutet ska kunna visa att de metoder och rutiner som det anvénder for att
berékna specifik risk med en IRC-modell motsvarar de kvalitetskrav som stélls pa
en intern riskklassifieringsmetod enligt underavsnitt L1. Modellen ska bygga pa
antagandet om att en konstant riskniva foreligger och vara anpassad for att
aterspegla inverkan av likviditet, koncentration, risksakring och effekten av
optionalitet.

IRC-modellen ska fanga upp effekter av samband mellan fallissemangs- och
kreditmigrationshandelser. Den ska dock inte inkludera diversifieringseffekter
mellan dessa handelser och marknadsriskfaktorer. Med marknadsriskfaktorer avses
ett antal riskfaktorer som paverkar olika rantor, aktiekurser, valutor och
ravarupriser.

En IRC-modells tillimpningsomrdde

11 § En IRC-modell far inkludera alla positioner som omfattas av kapitalkrav for
specifik risk i réntebdrande vérdepapper med undantag av positioner i en
vardepapperisering och kreditderivat pa »:te forfall.

12 § Ett institut far inkludera borsnoterade aktier och derivatpositioner med
borsnoterade aktier som underliggande instrument i sin IRC-modell. Detta ska ske
konsekvent och under forutsattning att alla sadana aktier eller derivatpositioner
omfattas. Institutet ska mata risken for dem pa ett satt som motsvarar det som
institutet internt anvander for att mata och hantera risk. Ett sadant forfarande
innebar inte att aktierna och derivatinstrumenten undantas fran berdakningen av
kapitalkravet enligt vad som foreskrivs for sddana positioner.

Parametrar i en IRC-modell

13 8 En IRC-modell ska mata forluster till foljd av fallissemang och &ndrat internt
eller externt kreditbetyg inom ett konfidensintervall pa 99,9 procent och en
kapitalhorisont pa ett ar.

14 § En IRC-modell ska vara baserad pa objektiv och aktuell information.

15§ Antaganden om Korrelationer ska vara adekvata och tillforlitliga. IRC-
modellen ska pa ett tillfredsstallande satt beakta koncentrationer mot emittenter.
Aven koncentrationer som i stressituationer kan uppkomma inom och mellan
produktkategorier ska beaktas i modellen.

IRC-modellen ska bygga pa ett antagande om en konstant riskniva med en
kapitalhorisont pa ett ar eller ett antagande om konstanta positioner under ett ar.
Antagandet om konstant riskniva innebdr att givna enskilda positioner eller grupper
av positioner i handelslagret som har utsatts for fallissemang eller kreditmigration
under sin likviditetshorisont, viktas om vid utgangen av likviditetshorisonten for att
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aterstalla den ursprungliga risknivan. Institutet ska konsekvent halla sig till det
antagande som det har valt.

16 § Nar likviditetshorisonten bestams ska ett institut beakta

—den tid det tar for institutet att sélja en position eller for att sakra alla véasentliga
och relevanta exponeringar mot prisrisker under stressade marknadsforhallanden
och sarskilt ta h&nsyn till positionens storlek,

—aktuell praxis och erfarenheter fran perioder av savdl generell som
foretagsspecifik marknadsoro,

— att antaganden om den tid som kréavs for att likvidera eller sékra positionen ska
vara forsiktiga,

—att likviditetshorisonten ska vara tillrackligt lang for att en forsaljning eller
sakring i sig inte vasentligt skulle paverka det pris som dessa transaktioner kan
genomforas till,

—interna rutiner for prisjusteringar och for hantering av positioner som inte
omsétts,

— att kriterierna for en definition av grupper av positioner pa ett adekvat satt ska
aterge skillnader i likviditet nar likviditetshorisonter for grupper av positioner med
liknande egenskaper, med avseende pa produktens marknadslikviditet, i stallet for
enskilda positioner ska faststéllas,

—att likviditetshorisonten ska vara langre for koncentrerade positioner eftersom
hansyn ska tas till den tid som kravs att likvidera sddana positioner

—att likviditetshorisonten avspegla den tid som kravs for att bygga upp, sélja och
vardepapperisera tillgangarna eller for att sakra sig mot de vésentliga riskfaktorerna
under stressade marknadsforhallanden, for ett lager av tillgangar avsedda for att
vardepapperiseras.

Institutet far inte satta en kortare likviditetshorisont &n tre manader.

17 § Ett institut far inkludera sakringar i sin IRC-modell for att fanga upp
tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker. Institutet far nettoberékna langa
och korta positioner endast om de avser samma finansiella instrument.

Sékrings- och diversifieringseffekter mellan langa och korta positioner i olika
instrument eller i olika vardepapper utgivna av samma galdenar samt mellan langa
och korta positioner mot olika emittenter far endast beaktas om explicit
modellering av bruttopositionerna anvands for de olika instrumenten.

Institutets IRC-modell ska beakta effekterna av de vésentliga risker som kan
uppkomma under den tid som l6per mellan sé&kringens forfallotidpunkt och
likviditetshorisonten. Modellen ska ocksa fanga potentiellt vasentliga basisrisker i
sakringsstrategierna nar det galler produkter, skillnader i formansordningen, interna
eller externa kreditbetyg, 16ptid, emissionstidpunkt och andra skillnader i de
finansiella instrumenten.

Ett institut ska endast beakta sadana sakringar som kan uppratthallas aven nar
galdendren narmar sig en betalningsstorning eller annan kredithéndelse.



18 § For positioner som har sékrats med hjalp av dynamiska strategier far ett
institut vikta om sdkringen inom likviditetshorisonten for den sékrade positionen
forutsatt att institutet

— véljer att vikta om konsekvent for alla relevanta positioner,

— kan visa att en battre riskmatning uppnas,

—kan visa att marknaderna for instrumenten som fungerar som sékring &r
tillrackligt likvida for att en sadan omviktning kan ske dven under perioder av
marknadsoro, och

— beaktar alla kvarstaende risker i samband med de dynamiska sakringsstrategierna
vid berdkningen av kapitalkravet.

19 § Ett instituts IRC-modell ska vara anpassad till de icke-linjira effekterna, av
optioner, strukturerade kreditderivat och andra positioner som har ett vésentligt
icke-linjart beteende, vid prisandringar pa underliggande instrument. Institutet ska
ocksa i tillracklig utstrackning beakta omfattningen av de modellrisker som ar
forenade med vérdering och skattning av prisrisker i samband med sadana
produkter.

Validering vid berdkning av specifik risk med en IRC-modell

20 § Inom ramen for den oberoende Oversynen av egna riskmétningssystem och
valideringen av egna modeller enligt 28-30 8§ ska institutet géra foljande nér det
galler IRC-modellen:

—sékerstdlla att dess metoder for att modellera korrelationer och prisédndringar &r
lampliga for institutets portfoljer aven i fraga om val och viktning av systematiska
riskfaktorer,

— genomfora stresstester, daribland kénslighetsanalyser och scenarioanalyser for att
bedéma den egna modellens kvalitativa och kvantitativa lamplighet sérskilt i fraga
om behandlingen av koncentrationer. Testerna ska inte begransas till historiska
handelser, och

—genomfora adekvata kvantitativa valideringar, dar &ven relevanta interna
referensvarden for modellerna utnyttjas.

Dokumentation av IRC-modellen vid berdkning av specifik risk

21 8§ Ett institut ska dokumentera IRC-modellen sa att antaganden om korrelation
och andra antaganden i modellen &r transparenta.

En IRC-modell baserad pad andra parametrar

22 § Finansinspektionen kan ge tillstand till att berakna kapitalkrav for specifik
risk i rantebdrande instrument med en IRC-modell dven om ett institut har en
modell som inte uppfyller alla krav i 11-23 8§ om

1. institutets modell &r férenlig med dess interna metoder for att identifiera, méta
och hantera risker, och

2. institutet kan visa att dess modell leder till ett kapitalkrav som minst motsvarar
kapitalkravet berdknat med en IRC-modell som uppfyller alla krav i 11-23 §8.

Institutet ska ha en dokumentation som visar att kraven i forsta stycket &r
uppfyllda.
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Frekvens for att berdikna kapitalkrav for specifik risk med en IRC-modell

23 § Ett institut ska minst en gang per vecka genomféra de berdkningar som kréavs
for att fanga upp den specifika tillkommande fallissemangs- och migrationsrisken.

Risk berdknad med en APR-modell

24 § Ett institut kan anstka om att fa anvanda en APR-modell for att berdkna
kapitalkravet for positioner som uppfyller kraven for att ingda i en
korrelationshandelsportfolj enligt 13 kap. 41 b—41 d 88 om kraven i 25-27 8§ och
foljande villkor ar uppfyllda:

— APR-modellen ska pa ett tillfredsstallande satt fanga upp alla prisrisker inom ett
konfidensintervall pa 99,9 procent med en kapitalhorisont pa ett ar. Detta ska goras
under antagandet att en konstant riskniva foreligger och, om det ar lampligt, ska
modellen vara anpassad for att aterspegla inverkan av likviditet, koncentrationer,
sékringar och optionalitet.

— Kapitalkravet for korrelationshandelsportfoljen far inte understiga 8 procent av
kapitalkravet for korrelationshandelsportféljen berdknat enligt 13 kap. Detta krav
avser alla positioner for vilka APR-modellen anvénds.

Institutet far i en APR-modell &ven inkludera alla positioner som hanteras
gemensamt med positioner i korrelationshandelsportfljen och far da undanta dessa
positioner fran en IRC-modell som avses i 10 §.

25 8 APR-modellen ska fanga foljande risker pa ett lampligt satt:

1. Den kumulativa risk som uppstar genom flera fallissemang, inkluderat inverkan
av rangordningen av fallissemangen pa produkter som delas upp i trancher.

2. Kreditspreadrisken, aven gamma och s.k.cross-gamma-effekter.

3. Volatiliteten inom implicita korrelationer, &ven den korsvisa effekten mellan
spreadar och korrelationer.

4. Basisrisken, som inkluderar bade

a) inverkan av skillnaden mellan ett index och de enskilda komponenterna av
indexet och

b) inverkan av skillnaden mellan den implicita korrelationen for ett index och for
en sérskilt anpassad portfolj.

5. Volatiliteten for atervinningsgraden, till den del den hanfor sig till bendgenheten
for atervinningsgrader att paverka priset pa en tranch.

6. Risk for nedsatt sékring och de potentiella kostnaderna for att vikta om sadana
sakringar, till den del som den egna APR-modellen beaktar vinsterna fran
dynamisk sakring.

26 § Ett institut ska ha tillgang till tillracklig marknadsinformation for att kunna
sékerstalla att APR-modellen beaktar de framtrddande riskerna i enlighet med 24
och 25 88.

Institutet ska genom backtesting enligt 31 § eller pa andra lampliga satt kunna visa
att dess APR-modell tillrackligt vél kan forklara den historiska prisvariationen hos
de produkter i vilka institutet har positioner i korrelationshandelsportfoljen. Ett
institut ska ocksa kunna skilja de positioner som far inga i en godkand APR-modell
fran dem som inte far gora det.

27 § Ett institut ska atminstone en gang per vecka genomfora stresstester enligt i
forvag faststallda scenarier pa de portféljer som ingar i en APR-modell. Genom
stresstesterna ska institutet undersoka effekten av stress pa fallissemang,



atervinningsgrader, kreditspreadar samt korrelationens inverkan pa vinster och
forluster i korrelationshandeln.

Institutet ska minst en gang per kvartal rapportera resultaten av stresstesterna till
Finansinspektionen. Rapporten ska inbegripa jamforelser med institutets
kapitalkrav berdknat med APR-modellen. Om resultaten av stresstesterna visar att
kapitalkravet understigs vasentligt, ska institutet omedelbart rapportera detta till
Finansinspektionen.

Ett institut ska berédkna kapitalkravet for alla prisrisker med en APR-modell minst
en gang per vecka.

Validering av en VaR-modell

28 § Ett institut ska ha rutiner och metoder for att regelbundet validera en VaR-
modell. Institutet ska validera modellen innan den borjar anvandas och dérefter
med jdmna mellanrum. Modellen ska &ven valideras om institutet genomfort
vasentliga forandringar av modellen, eller om det skett fordndringar i institutets
positionstagande, eller pa marknaden, som kan innebara att modellen inte &r
andamalsenlig langre.

29 § Institutet ska genom valideringen utvardera om modellen fangar upp alla
vasentliga risker och att de antaganden som goérs i modellen inte leder till att
riskerna Over- eller underskattas.

Valideringen ska omfatta backtesting enligt 31 8. Institutet ska ocksa utforma egna
valideringsmetoder som &r avpassade till institutets risker och typer av positioner.

Som ett led i valideringen ska institutet anvanda hypotetiska portfoljer for att kunna
utvardera hur modellen fangar upp forhallanden som kan tankas uppsta i
positionstagandet.

30 § Ett institut som har fatt tillstand att anvanda en egen VaR-modell for att
berdkna specifik risk och som enligt 7 8§ anvénder en IRC-modell for att berdkna
tillagget for risken for fallissemang, ska ha rutiner for att validera modellen.

Backtesting (utfallstest) i en VaR-modell

31 § Ett institut ska kontrollera en VaR-modells riktighet genom att dagligen
utfora utfallstest, s.k. backtesting. Detta test ska for varje bankdag ge en jamforelse
mellan det varde pa risk som institutets modell genererat for portfoljens positioner
vid dagens slut och det resultat dessa positioner gett upphov till vid slutet av
paféljande bankdag.

Institutet ska kunna genomfora backtesting med avseende pa bade ett faktiskt och
hypotetiskt resultat. Det faktiska resultatet far inte innehalla provisioner, avgifter
och nettoranteintakter. Backtesting med avseende pa hypotetiskt resultat &r baserat
pa en jamforelse mellan portfoljens varde vid dagens slut och, under antagande om
oférandrade positioner, dess varde vid slutet av paféljande dag.

Finansinspektionen avgor vilken av de tva typerna av backtesting som institutet ska
anvénda vid faststallande av multiplikatorn enligt 33 §.
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Berakning av kapitalkrav med egna riskberdkningsmodeller

32 § Ett institut som berdknar kapitalkravet med egna modeller ska varje dag
uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till summan av 1 och 2 nedan.

1. Det hogsta av

a) foregaende dags VaR-vérde som beraknats enligt 3 och 488, och

b) medelvéardet av de dagliga VaR-vérden som enligt bestdmmelserna i 3 och 4 §8
beraknats utifran de narmast foregaende 60 bankdagarna, multiplicerat med en for
institutet individuellt faststalld multiplikator.

2. Det hogsta av

a) det senaste stressjusterade VaR-vardet som beraknats enligt 5 §, och

b) medelvardet av de stressjusterade VaR-varden som enligt 5 § beraknas utifran de
narmast foregaende 60 bankdagarna, multiplicerat med en for institutet individuellt
faststalld multiplikator.

Principerna fér hur multiplikatorn bestdms anges i 33 8.

Om institutet har fatt tillstand att inkludera specifik risk i sin VaR-modell for att
berdkna kapitalkravet for den specifika positionsrisken ska ett tillagg for risken for
fallissemang, som beréknats enligt 7-27 88, adderas till vardena enligt 1a eller 1b
och 2a eller 2b.

Om ett institut har tillstdnd att berakna kapitalkrav for specifik risk med egna
modeller, ska det dessutom berdkna ett kapitalkrav for specifik risk i rantebarande
instrument enligt sista stycket. Kapitalkravet ska adderas till det krav som
beréknats enligt vad som tidigare sagts i denna paragraf.

Det hogsta av det senaste mattet och det genomsnittliga mattet under 12 veckor for
tillkommande fallissemangs- och migrationsrisker berdknat med en IRC-modell
samt i forekommande fall det hogsta av det senaste mattet och det genomsnittliga
mattet under 12 veckor for alla prisrisker beraknat med en APR-modell.

Multiplikatorn

338 Berdkningen utgar fran multiplikatorn 3. Multiplikatorn 6kar med en
plusfaktor som ar beroende av resultaten som erhalls vid den backtesting som
institutet dagligen ska genomfora. Plusfaktorn kan variera fran 0 till 1 och bestams
enligt nedanstaende tabell utifran det antal Gverskridanden som konstaterats genom
institutets backtesting under de narmast foregaende 250 bankdagarna. Ett
Overskridande &r den forandring av portféljens vérde for en dag som Overskrider
VaR-vérdet enligt modellen for denna dag. Institutet ska pa ett konsekvent satt
berdkna Overskridandena baserade pa antingen faktiska eller hypotetiska
forandringar av portfoljens vérde. For att bestdimma plusfaktorn ska antalet
éverskridanden bedomas atminstone kvartalsvis.

Antal Plusfaktor
Overskridanden

Farrean 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85




10 eller fler | 1,00

Om antalet dverskridanden indikerar att modellen inte &r tillrackligt korrekt, kan
Finansinspektionen stalla krav pa institutet att vidta atgarder for att forbattra
modellen eller aterkalla tillstandet att anvanda modellen.

For att Finansinspektionen ska kunna 6vervaka att ett instituts plusfaktor &r lamplig
ska institutet snarast och senast inom fem arbetsdagar underratta
Finansinspektionen om de @&verskridanden som konstaterats vid institutets
backtesting.

Utveckling

34 8§ Ett institut ska bevaka och anvénda sig av ny teknik avseende egna
riskberakningsmodeller for marknadsrisk och folja praxis inom omradet.

60 kap.

Generella villkor for riskreducerande dtgdrder

30 § Ett institut far genom olika former av riskoverforing fora over risk till tredje
part och darigenom minska kapitalkravet for operativ risk.

Minskningen av kapitalkravet far dock inte Gverstiga 20 procent av kapitalkravet
for operativ risk berdknade utan de riskreducerande atgarderna.

31 8§ Ett institut ska utvardera hur det anvander forsakringar och andra former av
riskoverforingar och rdkna om kapitalkravet for operativ risk

— om karaktéren av en forsékring eller det skydd som ges genom en annan form av
riskdverforing andras betydligt eller

—om det sker en storre forandring i institutets operativa riskprofil.

Om det uppstar en materiell forlust som paverkar forsakringsskyddets omfattning
eller om det sker en forandring i en forsékring eller i ndgon annan form av
riskdverforingsavtal som skapar stor osakerhet vad galler skyddets omfattning, ska
institutet rdkna om sitt kapitalkrav for operativ risk med ytterligare
sékerhetsmarginal genom att t.ex. anvanda avdrag i modelleringen.

32 § Ett institut ska till Finansinspektionen anméla alla viktiga forandringar i
omfattningen av det skydd som en forsékring eller en annan form av riskdverforing
ger.

Villkor for anvéindning av forsdkring

338§ Ett institut far tillgodordkna sig en forsakring som riskoverforing om
villkoren i 34-40 88 uppfylls.

34 § Forsakringsgivaren ska dels ha en behorig myndighets tillstand att
tillhandahalla forsakringar eller aterforsakringar, dels ha en skadereglerings-
formaga som varderas enligt kreditkvalitetssteg tre eller battre.

358 Forsakringen ska ha en ursprunglig loptid pa minst ett ar och en
uppsagningstid pa minst 90 dagar.
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36 § Forsakringen far inte innehdlla nagra undantag eller begransningar som
utléses av en behorig myndighets atgéarder. Forsakringen far inte heller innehalla
nagra undantag eller begransningar till foljd av att institutet forsatts i konkurs eller
likvidation. Detta galler dock inte i fraga om handelser som intréffar efter det att ett
konkursforfarande eller ett likvidationsforfarande inletts. Forsékringen far daremot
undanta boter, viten och skadestand som en behdrig myndighet tilldomt institutet.

37 8 Nar ett institut berdknar vilken effekt riskoverforingen har ska det, pa ett
transparent satt, beakta forsakringsskyddets omfattning mot bakgrund av den
faktiska sannolikheten for och potentiella omfattningen av forluster som institutet
har anvant nar det har beréknat kapitalkravet for operativ risk.

Institutet ska kartldgga de forsékringsavtal det har avseende forluster for operativ
risk eller underkategorier av operativ risk. Kartlaggningen ska genomforas pa en
tillrackligt detaljerad niva for att visa relationen mellan omfattningen av
forsékringsskyddet och den faktiska och potentiella sannolikheten och
omfattningen av forluster. Institutet ska anvénda all tillgnglig information,
inklusive intern och extern forlustdata och framatblickande uppskattningar som
baseras pa scenarioanalyser for detta andamal.

38 8§ Forsakringen ska tillhandahallas av tredje part, dvs. en oberoende enhet
utanfor den finansiella foretagsgruppen vari det institut som  soker
forsakringsskydd ingar. Nar det galler forsakringar genom captivebolag och
narstaende foretag ska exponeringen Gverforas pa en oberoende tredje part, t.ex.
genom aterférsakring, som uppfyller de krav som stalls pa en forsakringsgivare

Ett institut ska vidta nodvandiga atgarder for att sakerstélla att varken det sjalvt
eller nagot av dess dotterbolag medvetet aterforsakrar avtal avseende operativa
risker, dar institutet ar part i det underliggande forsakringsavtalet.

39 § Institutet ska i ett eller flera styrdokument ange vad som krévs for att det ska
godta riskGverforing genom forsékring.

40 § Eftt institut som anvander forsakringar for att fora Gver operativ risk ska
analysera de osdkerhetsfaktorer som paverkar riskoverforingens effektivitet.
Institutet ska beakta dessa faktorer nar det beréknar kapitalkrav for operativa risker
genom att gora lampliga avdrag fran forsékringsskyddet med hansyn till
forsékringens omfattning.

Ett institut ska berdkna avdrag konservativt och vid berdkningen beakta féljande:

1. Institutet ska gora avdrag som aterspeglar den aterstaende IOptiden om ett
forsakringsavtal ar kortare an ett ar. Om den aterstaende loptiden ar hogst 90 dagar
ska institutet gora ett fullstindigt avdrag. Ett institut som har fatt
Finansinspektionens tillstdnd behover inte gora avdrag om det har ett avtal som
ersétter forsékringen med en annan forsdkring med samma villkor, eller om det
aktuella forsakringsavtalet automatiskt férnyas och ingen uppséagning har skett.

2. Institutet ska gora avdrag for en forsakring om uppsagningsvillkoren kan
utnyttjas inom mindre an ett ar. Om en forsakring kan fornyas ska institutet i sina
antaganden ta hansyn till forsékringsgivarens ratt att sdga upp forsékringen under
I6ptiden eller nér avtalet fornyas.

3. Institutet ska gora avdrag om det finns en osékerhet i fraga om utbetalningen
eller om det finns risk for obalanser i forsakringsskyddet nar det géller
forsakringsskyddets omfattning.



Med obalanser i forsakringsskyddet nér det galler forsékringsskyddets omfattning
menas den obalans som uppstar nar omfattningen av forsakringsskyddet inte
motsvarar institutets operativa riskprofil, genom att skyddet inte ger de 6nskade
riskreduceringseffekterna eller att vissa handelser inte omfattas.

Ett institut ska i sin modell ta hansyn till obalanser som avser medelstora eller stora
forluster som uppstar till foljd av t.ex. sjalvrisker och beloppsbegransningar eller
Overskridande av forsakringslimiter (exhaustion of policy limits). Institutet ska
utnyttja dels tillgangliga kéllor som tex. forlustdata och framatblickande
uppskattningar som baseras pa scenarioanalyser, dels specifika dataanalyser och
simulerings6vningar.

Ett institut ska, beakta och dokumentera information om forsékringsutbetalningar
per forlusttyp och gora avdrag i enlighet med den dokumenterade informationen
om det behdvs.

Avdrag for en forsakringsgivares betalningsinstallelse ska utvarderas pa basis av
kreditkvaliteten pa det forsakringsforetag som ar ansvarigt under det gallande
avtalet, &ven om dess moderforetag har hogre kreditbetyg eller risken ar dverford
till tredje part. For forsakringsgivare med lagre skaderegleringsformaga ska ett
hogre avdrag tillampas &n for forsékringsgivare med hogre kreditkvalitet.

Villkor for anvindning av andra former av riskéverforing

41 § Ett institut far anvanda andra former av riskoverforing till tredje part om det
kan visa att en markbar riskreducerande effekt uppnds och om institutet har
erfarenhet av att anvanda en sadan annan form av riskoverféring. Som annan form
av riskoverforing avses inte att institutet uppdrar at nagon annan att utféra nagon
del av verksamheten.

Ansokan om att anvanda en internmatningsmetod pa koncernniva

42 8 Om ett moderinstitut eller ett finansiellt holdingfoéretag inom EES avser att
tillampa en internméatningsmetod tillsammans med dotterféretagen, ska ansokan
innehalla en beskrivning av den metod som anvands for att fordela kapitalkrav for
operativ risk pa de olika koncernenheterna.

Institutet ska i sin anstkan ange om diversifieringseffekter ar avsedda att beaktas i
riskmatningssystemet och hur det i sa fall sker.

Kombination av metoder

43 § Ett institut far tillampa en internméatningsmetod tillsammans med antingen
bas- eller med schablonmetoden, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

1. Alla institutets operativa risker ska tdckas. Finansinspektionen ska ha godkant
den metod som ska tillampas for att ticka olika verksamheter, geografiska
omraden, juridiska enheter eller andra relevanta indelningar som faststallts internt.
2. Kvalifikationskriterierna ska vara uppfyllda for de delar av verksamheten som
omfattas av en schablon- respektive internméatningsmetod.

3. En internmétningsmetod ska redan fran borjan tacka en betydande del av
institutets operativa risker.

4. Institutet ska successivt inféra internmétningsmetoden for en vasentlig del av
verksamheten enligt en tidsplan som godkéants av Finansinspektionen.
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44 § | undantagsfall kan Finansinspektionen ge ett institut tillstdnd att tillampa en
internmatningsmetod tillsammans med antingen bas- eller schablonmetoden, trots
att 43 § 3 eller 4 inte &ar uppfyllda.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Dessa foreskrifter trader i kraft den 31 december 2011. 13 kap. 42 § tredje
stycket ska dock tillampas forst fran den 1 januari 2014.

2. Ett institut ska fran den 31 december 2011 till och med den 31 december 2013
istéllet for att tilldmpa 13 kap. 42 § andra stycket faststalla kapitalkravet for den
specifika risken for positioner i en vardepapperisering i handelslagret till det stérsta
av féljande belopp:

a) Det totala kapitalkravet for specifik risk som skulle gélla enbart langa
nettopositioner i vardepapperiseringen.

b) Det totala kapitalkravet for specifik risk som skulle galla enbart korta
nettopositioner i vardepapperiseringen..

3. Eget kapital enligt 3 kap. 2 § kapitaltdckningslagen som inte uppfyller kraven i 7
kap. 1 a §, far tillsammans med tillskott enligt 7 kap. 16 §, fram till den 31
december 2012 réknas in med sammanlagt hdgst 50 procent i det priméra kapitalet
efter reduceringar som ska goras enligt lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och
stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om
kapitaltackning och stora exponeringar (2007:1).
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