Bilaga 1

Metod for att bestamma en diskonteringsrantekurva
1 Berakning av viktat medelvérde

Formeln for att berakna diskonteringsrantan z(t) ar
1

z(t) = ((1 +f(t—1,0) (1 +z(t— 1))H)? - 1.

Terminsrantan pa diskonteringsrantekurvan f(t — 1, t) ska bestammas av géllande marknadsrantor och
den langsiktiga terminsrantan enligt formeln

flt—1,0) = (1 —w(v) - f(t— 1,t) + w(t) - UFR

dar f & motsvarande terminsranta forenlig med gallande marknadsnoteringar p& ranteswappar,
justerade for kreditrisk enligt 2 kap. 4 §, och UFR &r den langsiktiga terminsrantan.

Vikterna w(t) bestams av I6ptiden t samt den langsta I6ptiden T1 och tidpunkten for konvergens T2
enligt funktionen

w(t) =0 fort < T1,

wit)=t—-T1)/(T2-T1+1)forTl <t < T2,

w(t) = 1fort>T2.

For loptider som inte motsvarar heldr ska ett forsékringsforetag interpolera rantesatsen med en lamplig
metod for interpolering.

2 Ber&kningar av marknadsrantor

Ett forsakringsforetag ska berdkna marknadsrantor genom att I¢sa féljande ekvationer

t 1 -1 1
par(t)'zi=1m_ (1 +z)t

dar par(t) ar den gallande marknadsnoteringen for en ranteswap med loptid t ar, justerad for
kreditrisk enligt 2 kap. 4 §, och Z(t) ar nollkupongréntan forenlig med gallande marknadsnoteringar.

Terminsrantan forenlig med géllande marknadsnoteringar f(t — 1,t) ges av formeln

ft—1,0=(1+20) /1 +zt-1)  —1.

Om det saknas marknadsnotering fér en given I6ptid ska ekvationerna I6sas genom att foretaget antar
konstanta terminsrantor mellan de I6ptider for vilka det finns marknadsnoteringar.

Obs! Detta réttelseblad ersatter Bilaga 1 av tidigare utgivna FFFS 2013:23. Rattelsen avser formeln for
bestammande av terminsrantan pa diskonteringsrantekurvan under avsnitt 1.



