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Sanktionsavgift enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 18 september 2019 kl. 08.00)

Reinhold Europe AB (556706-3713) ska betala en sanktionsavgift pa
750 000 kronor.

(25 kap. 19 § lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden)
Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Sammanfattning

Reinhold Europe AB (nedan Reinhold Europe eller bolaget) ar ett svenskt
aktiebolag, vars aktier sedan 2007 &r upptagna till handel pé en reglerad marknad
som drivs av Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Warszawaborsen).

Finansinspektionen har undersokt om bolagets ars- och koncernredovisning for
2017 har offentliggjorts enligt kraven pa offentliggdrande av regelbunden
finansiell information i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Undersokningen visar att Reinhold Europe har asidosatt bestimmelserna.

De bestammelser som Reinhold Europe har asidosatt dr viktiga for att investerare
och andra intressenter ska kunna bedoma bolagets finansiella stidllning, resultat
och forvaltning under aret. Bristerna har varit sddana att Finansinspektionen
anser att det finns anledning att ingripa mot bolaget. Bolaget ska darfor betala en
sanktionsavgift, som Finansinspektionen bestdmmer till 750 000 kronor.
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1 Bakgrund
1.1 Bolaget och dess verksamhet

Reinhold Europe AB (Reinhold Europe eller bolaget) ar ett svenskt aktiebolag,
vars aktier sedan 2007 dr upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs
av Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Warszawaborsen). Bolagets
borsvérde uppgick per den 2 september 2019 till cirka 60 miljoner kronor.

Det totala antalet aktier i bolaget uppgick per den 2 september 2019 till cirka 144
miljoner. Aktierna har sedan den 27 december 2018 varit upptagna till handel pa
Warszawaborsens observationslista (alert list), vilket &r ett eget segment som ér
avskilt fran huvudlistan.’

Av bolagsordningen framgar att bolaget bland annat driver entreprenadarbete
inom byggnadsbranschen. Enligt arsredovisningen for 2018 avser bolaget att
inrikta verksamheten pa att leverera prefabricerade fastigheter och erbjuda
16sningar inom energibesparingsomrédet.?

I Reinhold Europes senast publicerade arsredovisning, som omfattar
rikenskapséret 1 januari—31 december 2018, anges att bolaget har haft en
nettoomsittning pa 554 866 kronor och ett resultat (&rets resultat) pa

—12 258 433 kronor. Revisorn har avstyrkt att bolagsstimman faststiller resultat-
och balansrikningen, eftersom arsredovisningen inte har uppréttats enligt de krav
som géller for bolaget. Det saknas faststéllelseintyg som visar att arsstimman har
godként arsredovisningen.

Under den period som omfattas av Finansinspektionens undersokning hade
bolaget inga anstdllda.

1.2 Arendet

Som ett led 1 Finansinspektionens tillsyn dver regelbunden finansiell information
inledde myndigheten under 2018 en undersokning av Reinhold Europe.
Undersokningen géllde fragorna om bolaget hade offentliggjort ars- och
koncernredovisningen for 2017 enligt bestimmelserna i 16 kap. 4 § LV, och om
den hade kommit in till Finansinspektionen pé det sétt som kravs enligt i 17 kap.
3§LV.

Finansinspektionen skickade den 11 juni 2018 en underréttelse till Reinhold
Europe om sina iakttagelser i undersokningen och preliminira beddmningar.
Bolaget skickade den 25 juni 2018 in ett yttrande till Finansinspektionen. Den

! https://www.gpw.pl/gpw-communiques-and-

resolutions?ph_main 01 start=show&cmn_id=106438&title=ALERT+LIST+Communiqu%C3
%A9

2 Se s. 2 i Reinhold Europe AB:s &rsredovisning for 2018.
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8 januari 2019 underrittades Reinhold Europe om att drendet hade 6verldmnats
for sanktionsprévning.

Den 18 februari 2019 skickade Finansinspektionen en begéran om yttrande dver
Finansinspektionens iakttagelser och preliminidra bedomningar om att bolaget
hade &sidosatt sina skyldigheter. Finansinspektionen skickade direfter, den

15 maj 2019, en kompletterande begédran om yttrande till bolaget mot bakgrund
av att Finansinspektionen delvis gjorde en annan prelimindr bedomning av
iakttagelserna och dven hade gjort nya iakttagelser i drendet. Bolaget skickade
den 3 juni 2019 in ett yttrande till Finansinspektionen.

1.3 Andra dtgiirder som vidtagits mot Reinhold Europe for brister som har
samband med drendet

Den 4 maj 2018 handelsstoppade Warszawaborsen Reinhold Europes aktie,
eftersom bolaget vid den tidpunkten inte hade offentliggjort sin ars- och
koncernredovisning for 2017. Handeln aterupptogs den 20 augusti 2018.

2 Finansinspektionens bedomning

Eftersom Reinhold Europe har gett ut aktier som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad, och da bolaget har Sverige som hemmedlemsstat, méste
bolaget folja bestimmelserna om regelbunden finansiell information i 16 kap.
LV (1 § samma kapitel). Bestimmelserna innebér att bolaget ska offentliggéra
sina ars- och koncernredovisningar sd snart som mdjligt, och senast fyra manader
efter radkenskapsarets utgdng (16 kap. 4 § forsta stycket LV). Av andra stycket
samma paragraf framgér att ars- och koncernredovisningen ska vara granskad av
emittentens revisor och att revisionsberéttelsen ska offentliggoras tillsammans
med ars- och koncernredovisningen. Av 2 kap. 7 § och 7 kap. 7 §
arsredovisningslagen (1995:1554) foljer att ars- och koncernredovisningen ska
vara undertecknad. Det framgar av 16 kap. 9 § LV att de som undertecknar en
ars- och koncernredovisning omedelbart fére underskrifterna ska ldmna en
forsdkran med visst innehill.

Den regelbundna finansiella informationen ska enligt 17 kap. 2 § LV
offentliggdras s att den snabbt och pa ett icke-diskriminerande sétt blir
tillgénglig for allménheten inom EES. Enligt 10 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pad marknadsplatser
(marknadsplatsforeskrifterna) ska offentliggdrandet ske pa ett sddant sétt att
informationen kan f4 en god spridning hos allménheten i Sverige och i 6vriga
stater inom EES sd samtidigt som mojligt. Det innebér ett krav pd att emittenten
anvinder sddana medier som rimligen kan bedémas vara tillforlitliga for att pa
ett effektivt sitt sprida informationen till allménheten inom hela EES.® Nér
information ldmnas till medier for offentliggérande enligt bland annat 17 kap.

3 Artikel 21 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG.
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2 § LV, ska det framg4 att det ror sig om information som utgivaren ska
offentliggdra enligt den lagen. Det ska dven framga vilken utgivare som
informationen giller, vad for slags information det ror sig om samt datum och
tidpunkt for nér informationen ldmnades till medierna for offentliggérande
(10 kap. 6 § marknadsplatsforeskrifterna).

Informationen som offentliggors ska samtidigt 1dmnas till Finansinspektionen i
elektronisk form (17 kap. 3 § LV och 10 kap. 10 § marknadsplatsforeskrifterna).
Informationen som ldmnats in ska lagras elektroniskt i en lagringsfunktion, déir
den ska vara latt tillgénglig for den som vill ta del av den (17 kap. 4 § LV, se
ocksa 4 kap. forordningen [2007:572] om vérdepappersmarknaden).
Lagringsfunktionen kallas Finansinspektionens databas for borsinformation, eller
borsinfodatabasen. Informationen ska ocksé snarast mdjligt publiceras pé
bolagets webbplats (10 kap. 7 § marknadsplatsforeskrifterna).

Reinhold Europe skulle, enligt 16 kap. 4 § forsta stycket LV, ha offentliggjort sin
ars- och koncernredovisning for rdkenskapsaret 1 januari-31 december 2017
senast den 30 april 2018. I ett pressmeddelande daterat den 23 april 2018
informerade bolaget om att dess finansiella rapporter skulle lamnas andra datum
4n vad bolaget hade meddelat tidigare. Ars- och koncernredovisning for 2017
skulle enligt pressmeddelandet offentliggéras den 4 juni 2018.

Den 13 juni 2018, tvd dagar efter att Finansinspektionen hade underrattat bolaget
om att myndigheten hade inlett en undersokning om eventuella dvertrddelser i
fraga om offentliggdrandet av regelbunden finansiell information, publicerade
bolaget en ars- och koncernredovisning f6r 2017 pa sin webbplats. Samma dag
skickade bolaget in rapporten till Finansinspektionens borsinfodatabas.

Den ars- och koncernredovisning som publicerades pa webbplatsen den 13 juni
2018 var inte granskad av bolagets revisor och saknade dven underskrifter av
bolagets styrelseledamoter och verkstillande direktor. Den 27 juni 2018
undertecknade bolagets revisor revisionsberéttelsen och bolagets foretradare
undertecknade arsredovisningen. Revisionsberittelsen avvek fran
standardformuleringen och revisorn avstyrkte att resultatrdkningen och
balansrikningen skulle faststdllas av bolagsstimman. Denna version
publicerades sedan pa bolagets webbplats den 30 juli 2018 och skickades samma
dag in till borsinfodatabasen.

Bolaget medger att ars- och koncernredovisningen for 2017 har blivit forsenad,
men siger att forseningen har berott pd orsaker utom bolagets kontroll och att
ingen information har undanhallits marknaden.

Enligt 10 kap. 6 § andra stycket marknadsplatsforeskrifterna ska information
som ldmnas till medier som huvudregel 1dmnas som oredigerad och fullstéindig
text. I de fall det dr en arsredovisning eller en halvérsrapport som ska
offentliggdras kan informationen i stillet limnas genom att emittenten
underrittar medierna om vilken webbplats som informationen é&r tillgénglig pa.
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Som framgar av 10 kap. 7 § marknadsplatsforeskrifterna, ska information som
offentliggors dven snarast mojligt publiceras pd emittentens webbplats. Av
forarbetena till den bestimmelse som numera finns 1 17 kap. 2 § LV framgar att
skyldigheten att offentliggora informationen snabbt och pé ett icke-
diskriminerade sitt for allménheten inom EES, inte paverkar en emittents
mojlighet att samtidigt publicera informationen &ven pé annat sétt, till exempel
pa sin egen webbplats eller andra webbplatser som ar tillgidngliga for
investerare.* Av marknadsplatsforeskrifterna och forarbetsuttalandet foljer alltsa
att en publicering pa emittentens webbplats inte 1 sig ar tillrdcklig for att uppfylla
kraven pa hur informationen ska offentliggoras.

Som framgér av 17 kap. 3 § LV ska information som offentliggdrs samtidigt
lamnas till Finansinspektionen. Av bestimmelsen foljer alltsa att skyldigheten att
lamna information till Finansinspektionen géller utover skyldigheten att
offentliggdra informationen. Det faktum att Reinhold Europe har lamnat ars- och
koncernredovisningen till Finansinspektionens borsinfodatabas kan dérfor inte
anses innebéra att den har offentliggjorts pa det sitt som krévs.

Finansinspektionen har inte hittat den version av ars- och koncernredovisningen
for 2017 som inkluderar revisionsberittelsen, pa Warszawabdrsens webbplats.
Finansinspektionen har inte heller kunnat hitta rapporten vid s6kningar pa
internet. Finansinspektionen finner dérfor att bolaget inte har 1dmnat ars- och
koncernredovisningen till tillforlitliga mediekanaler for att sékerstélla en effektiv
och samtidig spridning av informationen till allménheten pa det sétt som krévs.
Reinhold Europe har alltsa inte offentliggjort drs- och koncernredovisningen for
2017 sa att den snabbt och pa ett icke-diskriminerande sétt har blivit tillganglig
for allménheten inom EES. Bolaget har darfor inte uppfyllt kravet i 16 kap.

4 § LV pa att offentliggdra ars- och koncernredovisningen.

3 Overvigande om ingripande
3.1 Tillimpliga bestimmelser

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av en emittent
som inte offentliggor regelbunden finansiell information enligt 16 kap. 4-6 §§
LV. Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 50 000 kronor och hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade
10 miljoner euro,

2. fem procent av emittentens omséttning eller, 1 forekommande fall,
motsvarande omsittning pd koncernniva narmast foregdende
rakenskapsér, eller

3. tvd ginger den vinst som emittenten gjort till f6ljd av regelovertradelsen,
om beloppet gar att faststélla.

4 Prop. 2006/07:65 s. 348.
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Om overtrddelsen har skett under emittentens forsta verksamhetsar, eller om
uppgifter om omséttningen annars saknas eller dr bristfélliga, far omsattningen
uppskattas. Avgiften tillfaller staten (25 kap. 19 § LV).

Niér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
emittent ska myndigheten ta hdnsyn till hur allvarlig 6vertradelsen &dr och hur
lange den har pagatt. Sérskild hinsyn ska tas till Gvertrddelsens art, dess konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, samt skador som uppstatt och
graden av ansvar (25 kap. 19b § LV).

Utover det som anges i 19 b § ska Finansinspektionen, enligt 25 kap. 19 ¢ § LV,
1 forsvarande riktning beakta om emittenten tidigare har begéatt en dvertradelse.
Vid denna bedomning bor sérskild vikt fastas vid om dvertriddelserna ér
likartade, och den tid som har gatt mellan de olika dvertradelserna.

I formildrande riktning ska myndigheten, enligt samma bestimmelse, beakta om

1. emittenten i vdsentlig mén genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning, och

2. emittenten snabbt har upphdrt med overtridelsen, sedan den anmalts till
eller patalats av Finansinspektionen.

Nar sanktionsavgiftens storlek faststills, ska Finansinspektionen ta hiansyn till
saddana omsténdigheter som anges i 19 b och 19 ¢ §§ samt till emittentens
finansiella stillning och, om det gér att faststdlla, den vinst som emittenten har
gjort till foljd av regelovertradelsen (25 kap. 19d § LV).

For att Finansinspektionen ska kunna besluta om en sanktionsavgift for en
Overtradelse enligt 19 §, maste den som beslutet giller ha informerats om att
myndigheten har tagit upp fragan om sanktionsavgift. Informationen méste ha
delgetts emittenten inom sex manader fran det att Gvertrddelsen dgde rum (25
kap. 20 § LV).

Om overtrddelsen ar ringa eller ursdktlig eller om det annars finns sirskilda skal,
fir en sanktionsavgift som har beslutats enligt 25 kap. 19 efterges helt eller
delvis (25 kap. 21 § LV).

3.2 Bolagets svar

Reinhold Europe har skickat in tva yttranden, dels den 25 juni 2018 som svar pa
underrittelsen om att Finansinspektionen hade inlett en undersékning om en
eventuell overtriddelse av aktuella bestimmelser, dels den 3 juni 2019 som svar
pa Finansinspektionens begidran om yttrande den 15 maj 2019. Bolaget har i
huvudsak angett foljande.

Reinhold Europe uppger att bolaget de senaste aren har haft en “mycket
turbulent ledarfunktion”, vilket pa ett negativt sétt har paverkat bolagets formaga
att leverera korrekta rapporter i tid. I mars 2017 tilltradde bolagets nuvarande
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ledning, som har arbetat med att “aterstélla kvalitén i fraga om innehall och
regelbundenheten om nér rapporter publiceras”.

For verksamhetsédret 2017 har hittills samtliga rapporter levererats i tid, vilket
dven giller for 2018, papekar Reinhold Europe. Arsredovisningen for 2017 var
planerad att publiceras den 30 april 2018. Bolaget forklarar att eftersom revisorn
inte hann granska drsredovisningen fullstédndigt, sé att Reinhold Europe kunde
publicera en rapport i enlighet med aktuella krav, beslutade bolaget att det var
viktigare att ha en rapport i enlighet med redovisningsstandarderna IFRS,
verifierad av revisorn, én att publicera en rapport i tid som senare eventuellt
skulle behova dndras. Enligt Reinhold Europe meddelade inte revisionsbolaget
att de inte kunde fullfolja sitt uppdrag i tid, utan den informationen kom forst en
vecka innan arsberittelsen skulle publiceras.

Reinhold Europe uppger att man dverlimnade materialet till revisorn i borjan av
mars 2018, men att bolaget forst en vecka fore det planerade
publiceringsdatumet fick veta att publiceringen av rapporten skulle senareldggas
till den 4 juni 2018. Revisorn har kommenterat till bolaget att forseningen
berodde pad mycket hog arbetsbelastning och personliga utmaningar. Rapporten
publicerades den 13 juni 2018 pé bolagets webbplats, pa Finansinspektionens
rapportportal och pa den sida pd Warszawaborsens webbplats dir emittenters
finansiella information publiceras (ESPI-utrymmet).

Bolaget anser att det har gjort vad som star i dess makt for att pé ett korrekt satt
publicera rapporten sd snart som mojligt. Forseningen berodde pa orsaker utom
bolagets kontroll och ingen information har undanhallits marknaden, papekar
Reinhold Europe. En eventuell skada gentemot marknaden &r mycket marginell
eftersom aktien handlas mycket begrénsat och rapporten nér den publicerades lag
helt 1 linje med den tidigare publicerade bokslutskommunikén. Avvikelserna fran
publiceringsreglerna var av mycket ringa betydelse, anser bolaget som begér att
en eventuell sanktionsavgift ska efterges.

3.3 Bedomning av overtrdidelsen och val av ingripande

Reglerna om regelbunden finansiell information ar en del av det svenska
genomfOrandet av dppenhetsdirektivet®. Enligt forarbetena finns det ett sirskilt
behov av 0ppenhet i noterade bolag, bland annat eftersom dessa bolag har ett
spritt 4gande och manga av dem delvis dgs av utlindska investerare. Ofta sker
dessutom en stor andel av forsédljningen pa utlaindska marknader. Det &r alltsa
angelédget att sddan information som i 6ppenhetsdirektivet bendmns obligatorisk
information, bland annat regelbunden finansiell information, offentliggors pa ett
sitt som gor att den snabbt blir tillgéinglig inom hela EES.¢

5> Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG.

6 Prop. 2006/07:65 s. 146.
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Finansinspektionens undersokning visar att Reinhold Europe har &sidosatt sin
skyldighet att offentliggdra sin ars- och koncernredovisning f6r 2017, enligt
kraven i 16 kap. 4 § LV. Den sanktion som Finansinspektionen kan besluta om
vid overtrddelser av denna bestimmelse &r en sanktionsavgift enligt 25 kap. 19 §
forsta stycket LV. Ars- och koncernredovisningen skulle ha offentliggjorts senast
den 30 april 2018. Reinhold Europe delgavs en upplysning om att
Finansinspektionen hade tagit upp frdgan om sanktionsavgift den 25 juni 2018,
det vill sdga inom den frist pa sex ménader fran det att overtradelserna dgde rum,
som anges 1 25 kap. 20 § LV.

Sanktionsavgiften ska ses som en gradering av dvertrddelserna. Den ldgsta
sanktionsavgiften dr 50 000 kronor. Det hogsta belopp som sanktionsavgiften
kan bestdmmas till i detta drende &r ett belopp som den 26 november 2013, i
kronor, motsvarade 10 miljoner euro, det vill sdga 88 774 000 kronor. Enligt
artikel 28.1 1 Oppenhetsdirektivet ska de atgérder eller sanktioner som den
behoriga myndigheten beslutar om vara effektiva, proportionerliga och
avskrickande.

Reinhold Europe har 6verhuvudtaget inte offentliggjort &rs- och
koncernredovisningen for 2017 pa det sétt som krivs enligt LV. Aven om
bolagets investerare och dvriga intressenter har haft en viss mdjlighet att fa del
av innehdllet i rapporten genom att den har publicerats pé bolagets webbplats
och gjorts tillginglig genom Finansinspektionens borsinfodatabas, har bolaget
inte sikerstillt att informationen har fétt den spridning och tillgdnglighet som
kréavs enligt regelverket. Det méste ocksa beaktas att ars- och
koncernredovisningen, med revisionsberéttelse och underskrifter, publicerades
pa bolagets webbplats och lamnades till Finansinspektionen forst tre manader
efter att den skulle ha offentliggjorts.

Detta sammantaget gor att Finansinspektionen beddmer att investerare och andra
intressenter under en forhallandevis lang period har varit helt utan information
om bolagets finansiella stéllning och forvaltning. Och fortfarande nu, nér
informationen har publicerats pa bolagets webbplats och gjorts tillginglig genom
Finansinspektionens borsinfodatabas, dr informationen mindre tillgénglig &n den
skulle ha varit om informationen hade offentliggjorts enligt regelverket.

Finansinspektionen beddmer att Reinhold Europes dvertridelse ér relativt
allvarlig. I forarbetena uttalas att det kan finnas anledning att besluta om en liagre
avgift i ett fall d& informationen visserligen kommer till allménhetens kdnnedom,
men inte pa foreskrivet sitt, &n nir en utgivare dver huvud taget inte offentliggor
informationen.” Som konstaterats ovan har informationen i viss utstrickning
kommit till allménhetens kinnedom genom att den publicerades pé bolagets
webbplats och blev tillginglig genom Finansinspektionens bdrsinfodatabas. Men
med tanke pa att detta skedde relativt langt efter att informationen skulle ha
offentliggjorts enligt regelverket, anser Finansinspektionen att det inte finns skil
att beakta detta i formildrande riktning.

7 Prop. 2006/07:65 s. 351.
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Vid bedémningen ska Finansinspektionen dven beakta dvertrddelsernas art samt
deras konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet. Med hénsyn
till bolagets borsvérde och verksamhet bor dvertriddelsen ha haft mycket
begrinsade konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet.

Finansinspektionen ska vidare ta sirskild hinsyn till skador som har uppstatt.
Med detta avses bland annat skador (forluster) som har drabbat tredje man, men
dven den skada som marknaden kan lida av att inte i rdtt tid fa del av
regelbunden finansiell information.® Finansinspektionens bedémer att
fortroendet for virdepappersmarknaden kan komma att skadas om emittenter
som har virdepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad inom EES vid
upprepade tillfdllen (se nedan) inte foljer reglerna om offentliggérande av
regelbunden finansiell information.

I forsvarande riktning ska beaktas att Finansinspektionen 2014 ingrep mot
bolaget for likartade dvertradelser av bestimmelserna om offentliggorande av
regelbunden finansiell information.” I det 4rendet gillde dvertriidelserna
arsredovisningen for 2012, kvartalsrapporten for 2013 och halvérsrapporten for
2013. Bolaget hade 6verhuvudtaget inte offentliggjort dessa rapporter och
overtradelserna betraktades som allvarliga.

Beslutet innebar att Reinhold Europe skulle betala en sérskild avgift pa

1 500 000 kronor. Saval forvaltningsratten som kammarrétten avslog sedermera
bolagets dverklaganden av beslutet. Hogsta forvaltningsdomstolen meddelade
inte provningstillstdnd.'® Aven om det har gatt en tid mellan de dvertridelser
som omfattades av det tidigare beslutet och den nu aktuella dvertrddelsen, anser
Finansinspektionen att de tidigare dvertrddelserna bor tillmétas en viss betydelse.
Detta framst for att bolaget dterigen har brustit i sin skyldighet att offentliggéra
den regelbundna finansiella informationen i enlighet med de krav som framgar
av 16 kap. 4 § LV.

Finansinspektionen anser inte att det finns ndgra omstandigheter som talar i
formildrande riktning. Bolaget har inte underléttat samarbetet med
Finansinspektionen i ndgon vasentlig man och inte heller snabbt upphort med
overtradelsen sedan bolaget underrittats om denna. Reinhold Europe har
forklarat att orsaken till férseningen har legat utanfor bolagets kontroll i och med
att revisorn en vecka innan rapporten skulle offentliggéras meddelade bolaget att
denne inte kunde fullfolja sitt uppdrag i tid pa grund av {for hog arbetsbelastning.
Finansinspektionen konstaterar att det 4r emittenten som &r skyldig att uppfylla
kraven pé offentliggorande av regelbunden finansiell information enligt 16 kap.
4 § LV. Det ansvaret kan inte 1dggas dver pa revisorn. Som framgér av

8 Prop. 2015/16:26 s. 149.

% Finansinspektionens beslut den 13 maj 2014 i drende FI Dnr 13-11542.

19 Fgrvaltningsritten i Stockholms dom den 10 februari 2015 i mal nr 14294-14, Kammarritten i
Stockholms dom den 6 juli 2015 i mal nr 3132-15 och Hogsta forvaltningsdomstolens beslut den
7 mars 2016 i mél nr 4885-15.
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forarbetena till bestimmelsen féar det anses ligga i emittentens eget intresse att se
till att revisorn far tillgéng till redovisningen i s& god tid att denne far rimliga
forutsittningar att fullgora sitt uppdrag i tid.!!

Bolaget har forklarat att den nya ledningen har forsokt komma tillratta med
problemen och att samtliga rapporter for 2017 och for 2018 har offentliggjorts i
tid. Finansinspektionen konstaterar att bolaget inte har konkretiserat vilka
atgirder som den nya ledningen har vidtagit for att dtgérda problemen med
forsenade rapporter. Redan Finansinspektionens tidigare sanktionsbeslut borde
ha fatt bolaget att se allvarligare pd skyldigheten att offentliggdra regelbunden
finansiell information enligt de krav som foljer av bestimmelserna.

Finansinspektionen ska dven ta hdnsyn till bolagets finansiella stillning. Med
finansiell stillning avses till exempel bolagets drsomséttning, men dven andra
faktorer som till exempel ett utdomt skadestand eller en &lagd foretagsbot kan
beaktas. !?

Av Warszawaborsens webbplats framgar att Reinhold Europes borsvirde per den
2 september 2019 uppgick till cirka 60 miljoner kronor. Bolagets borsvérde ér
diarmed relativt litet. I Reinhold Europes arsredovisning for 2018 anges att
bolaget under rdkenskapsaret 2018 hade en nettoomsittning pa 554 866 kronor
och ett resultat (arets resultat) pd —12 258 433 kronor. Det ska dock framhéllas
att revisionsberéttelserna for savil ars- och koncernredovisningen for 2017 som
arsredovisningen for 2018 avvek frén standardformuleringen. Revisorerna har
avstyrkt att bolagstimman faststéller respektive rs resultat- och balansrékning,
eftersom rapporterna inte ger en i alla avseenden rittvisande bild av bolagets
finansiella stéllning, finansiella resultat och kassafloden for aren.

Givet osdkerheten kring bolagets nuvarande finansiella stillning och 16nsamhet,
kan storleken pa en sanktionsavgift komma att pdverka Reinhold Europes
formaga att fullgora sina forpliktelser. Bolagets betalningsformaga tycks vara
mycket begrinsad, vilket talar for att avgiften inte bor séttas alltfor hogt. Det har
inte framkommit att bolaget har blivit skyldigt att betala nagot skadesténd eller
alagts ndgon foretagsbot som ska beaktas.

Vid en sammanvigd beddmning av omsténdigheterna i drendet och med
beaktande av att sanktionsavgifter ska vara effektiva, proportionerliga och
avskrickande finner Finansinspektionen att sanktionsavgiften kan bestdmmas till
750 000 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att overtrddelsen ska anses vara ringa eller
urséktlig har inte framkommit i drendet. I forarbetena anges, som exempel pé nér
en sanktionsavgift kan efterges helt eller delvis pd grund av sérskilda skél, att
den reglerade marknaden i forekommande fall redan har beslutat om en

" prop. 2006/07:65 s. 115 .
12 Prop. 2015/16:26 s. 107 f.
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disciplinpafdljd och att Finansinspektionen bedémer att den r tillricklig. '
Warszawaborsen stoppade den 4 maj 2018 handeln 1 aktien pd grund av att
bolaget vid den tidpunkten inte hade offentliggjort den aktuella &rs- och
koncernredovisningen. Handelsstoppet varade i cirka 3,5 ménader.
Finansinspektionen anser att handelsstoppet inte ar en sadan tillracklig atgard
mot bolaget som skulle kunna motivera att sanktionsavgiften efterges. Det har
inte heller framkommit négra andra sirskilda skil for att efterge
sanktionsavgiften. Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till
750 000 kronor.

Sanktionsavgiften tillfaller staten och faktureras av Finansinspektionen nar
beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Sven-Erik Ostergren
Styrelseordforande

Helena Aggevall
Senior jurist

Beslut i1 detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Sven-Erik
Osterberg, ordforande, Maria Bredberg Pettersson, Marianne Eliason, Peter
Englund, Astri Muren, Hans Nyman, Mats Walberg och Erik Thedéen,
generaldirektor) efter foredragning av den seniora juristen Helena Aggevall. |
den slutliga handlédggningen har dven den tillférordnade chefsjuristen Per
Hakansson, avdelningschefen Marie Jesperson, avdelningschefen Maria
Samuelsson, bitrddande avdelningschefen Johanna Bergqvist och
redovisningsexperten Virginia Peix deltagit.

Bilagor
Bilaga 1 — Hur man 6verklagar
Bilaga 2 — Tillimpliga bestimmelser

Kopia: Bolagets verkstillande direktor

13 Prop. 2006/07:65 s. 231.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 18-10508
Delgivning nr 4

Sanktionsavgift enligt lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden

Handling:

Beslut avseende sanktionsavgift till Reinhold Europe AB meddelat den
18 september 2019

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr aterséndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser
Lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

Reglerna om regelbunden finansiell information i LV utgor en del av det
svenska genomforandet av 6ppenhetsdirektivet 2004/109/EG.

Enligt 16 kap. 4 § LV ska en emittent sa snart som mdjligt och senast fyra
manader efter utgangen av varje rakenskapsar offentliggéra sin arsredovisning
och, i forekommande fall, en koncernredovisning. Ars- och
koncernredovisningarna ska vara granskade av bolagets revisor, och
revisionsberéttelsen ska offentliggdras tillsammans med ars- och
koncernredovisningen.

Det framgéar av 16 kap. 9 § tredje stycket LV att de som undertecknar en ars-
och koncernredovisning omedelbart fore underskrifterna ska 1dmna en
forsdkran om att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses 1 Europarlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder, samt

ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.

I forsdkran ingar ocksé att koncernforvaltningsberéttelsen ger en réttvisande
oversikt over utvecklingen av koncernens verksamhet, stdllning och resultat
samt att den beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag
som ingér i koncernen star infor.

En emittent av overlatbara vardepapper som har Sverige som hemmedlemsstat,
ska tillampa bestammelserna i 17 kap. LV for sddan information som ska
offentliggdras enligt bland annat 16 kap. LV.

Informationen ska enligt 17 kap. 2 § LV offentliggdras sé att den snabbt, och
pa ett icke- diskriminerande sétt, blir tillgdnglig for allménheten inom EES.
Informationen som offentliggors ska samtidigt Idmnas till Finansinspektionen
enligt 17 kap. 3 § LV.

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17)

Enligt 10 kap. 5 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna) ska en utgivare
se till att ett offentliggdrande av information enligt 17 kap.

2 § LV sker pa ett sddant sétt att informationen kan fa god spridning hos
allménheten 1 Sverige och 1 dvriga stater inom EES s& samtidigt som mgjligt.
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Niér information ldmnas till medier for offentliggdrande enligt bland annat

17 kap. 2 § LV, ska det, framga att det ror sig om information som utgivare ska
offentliggdra enligt denna lag. Det ska dven framgé vilken utgivare som
informationen giller, vad for slags information det ror sig om samt datum och
tidpunkt for nér informationen ldmnades till medier for offentliggérande.
Information som ldmnas till medier for offentliggérande ska limnas som
oredigerad och fullstdndig text. Den information som ska offentliggdras enligt
16 kap. 4-6 §§ LV, kan dock ldmnas genom att utgivaren underréttar medierna
om vilken webbplats, utover lagringsfunktionen enligt 17 kap. 4 § samma lag,
som informationen ér tillgdnglig pa.

Information som offentliggérs enligt 10 kap. 5 § marknadsplatsforeskrifterna
ska dven snarast mojligt publiceras pd utgivarens webbplats. Informationen ska
enligt 10 kap. 7 § forsta stycket marknadsplatsforeskrifterna finnas tillganglig
pa webbplatsen under minst tre ar.

Arsredovisningslagen (1995:1554)

Enligt 2 kap. 7 § och 7 kap. 7 § arsredovisningslagen ska ars- och
koncernredovisningar vara undertecknade av samtliga styrelseledamdter. Om
en verkstillande direktor dr utsedd, ska dven denne skriva under
arsredovisningen.



	Sanktionsavgift enligt lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden
	Finansinspektionens beslut (att meddelas den 18 september 2019 kl. 08.00)
	Sanktionsavgift enligt lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden

