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YRKANDEN M.M.

Reinhold Europe AB (bolaget) yrkar att beslutet om sanktionsavgift ska

ogillas da det synes taget pa felaktigt faktaunderlag i flera avseende. I andra
hand yrkar bolaget att sanktionsavgiften sitts ned. I beslutet skrivs att det
saknas faststillelseintyg for AR 2018, vilket #r helt felaktigt. Utan ett sidant
registrerar inte BV sagda handling. Under 1.3 anges att handeln &terupptogs
den 20 augusti 2018 vilket ar ett felaktigt pastdende, handeln aterupptogs
den 14 juni 2018. Under 3.2 anges att publicering ej skett, vilket &r felaktigt.
Publicering har skett pd Warszawaborsen och bolagets hemsida. Under 3.1
beskrivs sanktionsmdjligheterna och av det framgér att en mdjlighet ér att ta
ut 5% av arsomséttningen, vilket var 554 886 kr under 2018. Det hade da
gett en sanktionsavgift om 27 744 kr. En annan mojlighet dr den vinst som
gjorts till f6ljd av regelovertriadelsen, vilket i det hér fallet var noll kronor.
Under 3.3. anges pa ett flertal stillen att sanktionen ska vara proportionerlig.
Vilket helt asidosatts vid faststdllande av avgiftens storlek. Om en avgift ska
utgd dr bedomningen att 50 000 kr hade varit proportionerligt visavi
bolagets omsattning, resultat och likviditet. Finansinspektionen skriver att
effekterna pé det finansiella systemet med hinsyn till bolagets borsvérde
och verksamhet bor ha haft mycket begransade konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet. Vidare skriver Finansinspektionen att
bolaget inte underlittat samarbete med inspektionen. Vad skulle bolaget mer
ha gjort @n svarat pa skrivelser och sa snabbt som mojligt vidtagit réttelse?
Det ar inte sa att Finansinspektionen har undanhallits information eller

givits felaktig sadan.

Finansinspektionen bestrider bifall till 6verklagandet och vidhaller de

stdllningstagande och beddmningar som gjorts i det dverklagade beslutet
samt anfor bl.a. foljande. Det dr bolaget som &r skyldigt att uppfylla de krav
pa offentliggdrande av regelbunden finansiell information som framgér av

16 kap. 4 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, LV. Ansvaret for
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fullgérandet kan inte ldggas dver pa revisorn. Sdsom framgar av forarbetena
far det anses ligga i emittentens eget intresse att se till att revisorn far
tillgdng till redovisningen i s& god tid att denne far rimliga forutsattningar
att fullgora sitt uppdrag i tid (se prop. 2006/07:65 s. 115). Inte heller
bolagets pressmeddelande den 23 april 2018 om att arsredovisningen skulle
publiceras senare har frantagit bolaget dess skyldighet att offentliggora sin
ars- och koncernredovisning inom viss till i enlighet med bestdmmelserna i
LV. Vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek ska det 1 formildrande
riktning beaktas om den juridiska personen i visentlig man genom ett aktivt
samarbete har underléttat inspektionens utredning och snabbt upphort med
overtrddelsen sedan den anmiailts till eller patalats av Finansinspektionen.
Kraven dr séledes kumulativa. Enligt forarbetena bor det vara ett samarbete
av vasentlig betydelse, dir emittenten sjdlvmant for fram viktig information
som Finansinspektionen inte sjdlv redan forfogar 6ver eller med litthet kan
fa fram. Det bor vidare krdvas att det 4r den juridiska personen som genom
stéllforetrddare eller ombud anméler dvertradelsen (prop. 2015/16:26 s.
107). I forevarande fall foreligger inte nigra sddana formildrande
omstandigheter. Att handelsstoppet upphorde vid handelsdagens slut den 14
juni 2018 och inte den 20 augusti 2018 sdsom framgér av beslutet, saknar
enligt Finansinspektionen betydelse for bedomningen av savil dvertradelsen

som sanktionsavgiftens storlek.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestimmelser framgar av det dverklagade beslutet, se bilaga 1.

Har bolaget underlatit att offentliggéra sin drs- och koncernredovisning for

rakenskapsdret 2017 i rdtt tid?

Bolaget har gett ut aktier upptagna till handel pa en reglerad marknad och

har Sverige som hemmedlemsstat. Bolaget maste dérfor folja
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bestammelserna om offentliggérande av regelbunden finansiell information
1 LV. I enlighet med tillimpliga bestimmelser ska en emittent s& snart som
mojligt och senast fyra manader efter utgangen av varje rakenskapsar
offentliggdra sin arsredovisning och i forekommande fall en
koncernredovisning. Den ska vara granskad av emittentens revisor och
revisionsberéttelsen ska offentliggdras tillsammans med ars- och
koncernredovisningen (16 kap. 4 § LV). Informationen ska offentliggéras
sa att den snabbt och pé ett icke-diskriminerande sitt, blir tillgdnglig for
allmédnheten inom EES och samtidigt ldmnas till Finansinspektionen, (17
kap. 2-3 §§ LV). Av dppenhetsdirektivet! foljer att obligatorisk
information ska spridas s att den nér en sd bred allménhet som mojligt
och att informationen nar allmdnheten, om mojligt samtidigt, bade 1 och
utanfor hemmedlemsstaten, se prop. 2006/07:65 s. 147.
Finansinspektionen har vidare meddelat ndrmare foreskrifter om bl.a.
offentliggérande och publicering 1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:17) om verksamhet pd marknadsplatser. Av regler i
arsredovisningslagen (1995:1554) ARL foljer att ars- och
koncernredovisningar ska vara undertecknade av samtliga
styrelseledamoter och i tilldimpliga fall av den verkstédllande direktoren (2

kap. 7 § och 7 kap. 2 § ARL).

Av utredningen 1 méalet framgér bl.a. att bolaget 1 ett pressmeddelande den
23 april 2018 meddelat att ars- och koncernredovisning f6r 2017 skulle
offentliggdras den 4 juni 2018. Den 13 juni 2018 publicerade bolaget en
oreviderad version av ars- och koncernredovisning for 2017 pa bolagets
hemsida. Samma version ldmnades samma dag in till Finansinspektionens
borsinfodatabas. Denna version saknade underskrifter av bolagets VD och
styrelseledamoter. Den 27 juni 2018 undertecknade bolagets revisor

revisionsberéttelsen och bolagets foretradare undertecknade ars- och

! Europaparlaments och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pa en
reglerad marknad
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koncernredovisning. Denna version publicerades den 30 juli 2018 pa
bolagets webbplats samt ldmnades samma dag in till Finansinspektionens

borsinfodatabas.

Mot denna bakgrund finner forvaltningsrétten i likhet med
Finansinspektionen att bolaget har underléatit att offentliggdra sin &rs- och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2017 inom den tidsperiod som anges
116 kap. 4 § LV. Vad bolaget angett om att publicering har skett pa
Warszawaborsen och bolagets hemsida ger inte anledning att géra ndgon

annan bedomning.

Ingripande och sanktionsavgift

Enligt 6ppenhetsdirektivet (artikel 28.1) ska de atgérder eller sanktioner som
den behdriga myndigheten beslutar om vara effektiva, proportionerliga och
avskriackande. I LV stadgas att Finansinspektionen ska besluta att en
sanktionsavgift ska tas ut av en emittent som inte offentliggér regelbunden
finansiell information. I LV finns dven bestimmelser om sanktionsavgiftens
storlek och om vilka hinsyn Finansinspektionen ska ta nér sanktionsavgiften
1 det enskilda fallet ska faststdllas samt regler om eftergift (25 kap. 19 § och
19 b-d §§ samt 25 kap. 21 § LV).

Forvaltningsritten finner inte skil att frangd Finansinspektionens
bedomning att dven om den aktuella 6vertradelsens konkreta och potentiella
effekter pa det finansiella systemet varit mycket begrinsade och skador inte
pavisats ar overtrddelsen dndock att betrakta som relativt allvarlig.
Forvaltningsritten bedomer att det inte framkommit ndgra omstandigheter
som talar i1 formildrande riktning. Bolaget menar att det svarat pé skrivelser
och s snabbt som mdjligt vidtagit réttelse samt att det inte har undanhéllit
ndgon information. Det har dock inte kommit fram att bolaget sjdlvmant fort

fram viktig information som Finansinspektionen inte sjilv redan forfogat
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over eller med latthet kunnat fa fram (se prop. 2015/16:26 s. 107). Bolaget
har inte heller snabbt upphort med dvertradelsen sedan det underréttats om
den. Nigon sanktionslindring av detta skél kan darfor inte medges.
Finansinspektionen har som forsvarande omsténdighet beaktat det faktum
att inspektionen under 2014 ingripit mot bolaget for likartade dvertradelser
av bestimmelserna om offentliggérande av regelbunden finansiell
information. Forvaltningsrétten anser 1 likhet med Finansinspektionen att
detta dr en forsvarande omsténdighet. I 6vrigt har det inte kommit fram att
overtriddelsen ska anses vara ringa eller urséktlig eller att det annars finns
nagra sadana sirskilda skil att sanktionsavgiften helt eller delvis bor
efterges. Vid denna bedomning ér det enligt forvaltningsrattens mening inte
av nagon avgorande betydelse exakt hur ldngvarigt det handelsstopp var
som Warszawabdrsen beslutade om den 4 maj 2018. Forvaltningsrétten
konstaterar att Finansinspektionen har tagit hdnsyn till bolagets finansiella
stillning vid faststidllandet av den aktuella sanktionsavgiften. Den beslutade
sanktionsavgiften framstar mot bakgrund av de samlade omstidndigheterna 1
malet som effektiv, proportionerlig och avskrackande. Vad bolaget har
anfort ger inte anledning att gdra ndgon annan bedémning. Overklagandet

ska darmed avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i

bilaga 2 (FR- 03).

Jan Nyrén

Radman

Néamndeménnen Harry Huschner, Ann-Katrin Jorborn och Tesfazion
Tesfamichael har ocksa deltagit i avgdrandet.

Hanna Axelsson har foredragit malet.



