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BESLUT

Capital Conquest AB (publ) FI Dnr 17-10799 o '
Att. Verkstéllande direktoren Delgivning nr 2 Finansinspektionen
Starrbacksgatan 1 SE-103 97 Stockholm
172 74 Sundbyberg el +45 8 408 940 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Capital Conguest AB (publ), 556934-3469, ska
betala en sanktionsavgift pa tvahundratusen (200 000) kronor foér underldtenhet
att ansoka om godkannande av ett prospekt inom foreskriven tid.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 1 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Capital Conquest AB (publ) (nedan Capital Conquest eller bolaget) har enligt
ett informationsmemorandum daterat den 27 februari 2017 erbjudit
allménheten att teckna 1 550 000 stamaktier till en teckningskurs om 6,50 kr
per aktie (erbjudande 2017). Erbjudandet omfattade sal edes ett totalt belopp
om 10 075 000 kr och teckningsperioden var den 27 februari 2017 till den

24 mars 2017. Bolaget har inte ansokt om godkannande av nagot prospekt
avseende erbjudandet.

Av ett informationsmemorandum daterat den 15 augusti 2016 framgar att
bolaget under perioden den 25 augusti 2016 till den 23 september 2016 erbjod
almanheten att teckna 200 000 preferensaktier med lika manga vidhangande
teckningsoptioner (erbjudande 2016). Preferensaktierna kunde tecknas for
100 kr per aktie. For varje tecknad, betald och tilldelad preferensaktie

erhdlls vederlagsfritt en teckningsoption, vilken gav rétt att tecknatio
stamaktier for 12 kr per aktie. Av memorandumet framgar vidare att

emi ssionsbel oppet avseende aktierna uppgick till 20 miljoner kr och
teckningsoptionerna 24 miljoner kr. Erbjudandet omfattade darmed ett totalt
belopp om 44 miljoner kr.

Sammanlagt har bolaget genom erbjudande 2016 och erbjudande 2017 erbjudit
allménheten att teckna aktier i bolaget till ett belopp motsvarande 54 075 000
kr inom en tolvmanadersperiod.
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Finansinspektionen tog den 12 juli 2017 upp fragan om Capital Conquest
Overtrétt reglerna om prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) genom att intei rétt tid ansbka om godkannande av prospekt
for erbjudandet 2017 och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Capital Conquest har i yttrande anfort foljande.

Det &r korrekt som Finansinspektionen noterat att bolaget erbjudit allménheten
att teckna 1 550 000 B-aktier till en teckningskurs om 6,5 kr samt i 6vrigt pa
villkor beskrivet i memorandum daterat 27 februari 2017.

Infér framtagandet av erbjudandet 6vervagde bolaget om skyldighet fanns att
upprétta prospekt. Detta med anledning av att bolaget i augusti 2016 erbjudit
allmanheten att teckna 200 000 preferensaktier, med vidhangande 200 000
vederlagsfria teckningsoptioner, till en teckningskurs om 100 kr per
preferensaktie. Bolaget kontaktade da sin externa radgivare som gav besked att
prospektskyldighet inte forel &g eftersom endast 775 000 kr (motsvarande

38 750 preferensaktier) tillforts bolaget enligt preferensakti eerbjudandet.
Baserat pa detta besked uppfattade bolaget att det var det var det faktiskt
tecknade beloppet (dvs. 775 000 kr) som vid bedémningen av
prospektskyldighet skulle laggas samman med det nya erbjudandet som
omfattade 10 075 000 kr. Bolagets beslut att inte upprétta prospekt baserade sig
saledes pa felaktig rédgivning. Hade bolaget fatt korrekt rédgivning skulle
prospekt naturligtvis ha uppréttats i enlighet med LHF. Bolaget beklagar det
intréffade.

Infor Finansinspektionens provning av drendet vill bolaget aven fasta

Fi nansi nspektionens uppmarksamhet pa att endast 572 000 kr (motsvarande
nyteckning av 88 000 B-aktier) influtit till bolaget med anledning av
erbjudandet den 27 februari 2017. Sammanraknat har saledes de tva
nyemissionernainbringat endast 1 347 000 kr (775 000 kr + 572 000 kr) till
bolaget. Av inbetalt belopp &r cirka 700 000 kr hanforligt till aktier tecknade av
existerande aktiedgare tillika representanter i bolagets styrelse och ledning.
Resterande belopp har inbetalts av nya aktiedgare.

Enligt bolagets uppfattning har ingen aktietecknare lidit skada med anledning
av att prospekt g uppréttats.

Med anledning av forevarande @rende har bolaget vidtagit tgarder som ska
sakerstélla att bolaget fortséttningsvis iakttar gallande prospektskyldigheter.

Bolaget hemstéller att Finansinspektionen efterger sanktionsavgiften da
bolagets dvertradel se g skett avsiktligen. Om Finansinspektionen beddomer att
eftergift g kan ske hemstaller bolaget att sanktionsavgiften faststédlstill 1agsta
mojliga belopp.
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Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Innan Gverl tbara vardepapper erbjudstill allménheten ska, som huvudregel,
ett prospekt uppréttas och ldmnasin till Finansinspektionen for godkannande.
Regleringen av prospektskyldighet syftar huvudsakligen till att gora det mojligt
for investerare att fatta valgrundade investeringsbeslut nar 6verlatbara
vardepapper erbjudstill allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad (se prop. 2004/05:158 s. 58 f).

| 2 kap. 4 och 5 88 LHF finns undantag fran nar prospekt behover uppréttas vid
erbjudanden till allmanheten. Bland annat &r erbjudanden undantagna om det
sammanlagda bel oppet som ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro (2 kap. 4 § forsta stycket 5 LHF).
Bestdmmel sen avser det totala bel opp som faktiskt erbjuds och inte det belopp
som det erbjudande bolaget erhdller (jmf Forvaltningsréttensi Stockholm dom
den 10 oktober 2012 i md nr 1997-11).

Vid beddmningen av om prospektskyldighet forel egat avseende erbjudande
2017 ska eventuella erbjudanden om 6verlatbara vardepapper till allmanheten
som bolaget |amnat tidigare inom en tolvmanadersperiod beaktas.
Finansinspektionen konstaterar att det sammanlagda beloppet for erbjudande
2016 och erbjudande 2017 dverstiger motsvarande 2,5 miljoner euro inom en
tolvmanadersperiod och att bolaget sdledes varit skyldigt att upprétta ett
prospekt for erbjudande 2017. Da bolaget har erbjudit vardepapper till
almanheten i enlighet med erbjudande 2017 utan att det forelegat nagot
godkéant prospekt finns grund att paféra Capital Conquest en sanktionsavgift.
Sanktionsavgiften ska faststallas till 1&gst 50 000 kr och hogst 10 miljoner kr.

Avgiftens storlek

Nér Finansinspektionen beslutar om en sanktion mot en fysisk eller juridisk
person ska myndigheten bland annat ta hansyn till hur allvarlig 6vertrédel sen &
och hur lange den pagétt. Sarskild hansyn skatastill Gvertradelsens art,
overtradel sens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar.

| det nu aktuella drendet bestér vertradelsen i att bolaget inom en
tolvmanaders period har erbjudit dverldtbara vardepapper till allméanheten for
over 2,5 miljoner euro utan att det forelegat ndgot godkéant prospekt avseende
erbjudande 2017. Enligt Finansinspektionens bedémning kan dvertradel ser av
prospektregel verket ledatill allvarliga konsekvenser fér den enskilda
investeraren som far sdmre majlighet att fatta va grundade investeringsbes! ut
om bestammelsernainte efterfoljs.

Utover vad som anges ovan ska Finansinspektionen i forsvarande riktning
beakta om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begéatt en
overtradelse. Vid denna beddmning bor séarskild vikt fastas vid om
overtradelserna &r likartade och den tid som har gétt mellan de olika
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Overtradelserna. | formildrande riktning ska beaktas om den juridiska eller
fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underlattat
Finansi nspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt upphért med
Overtradelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att dvertradel sen ska
upphdra, sedan den anmaltstill eller patalats av Finansinspektionen.

Nér sanktionsavgiftens storlek faststélls ska hénsyn vidare tas till den juridiska
eller fysiska personens finansiella stéllning och, om det gér att faststalla, den
vinst som den juridiska eller fysiska personen erhdllit till foljd av

regel dvertradel sen eller de kostnader som undvikits.

For rékenskapsaret som slutade den 30 juni 2017 uppgick Capital Conquests
omséttning till drygt 91 miljoner kr, det egna kapitalet till knappt 86 miljoner
kr och resultatet efter skatt till drygt 53 miljoner kr. Det finns enligt

Finansi nspektionens bedémning inte nagon anledning att anta att bol aget
erhdllit nagon vinst till f6ljd av regel dvertradel sen. Den kostnad som Capital
Conguest kan anses ha undvikit till féljd av overtradel sen kan, enligt
Finansinspektionens beddmning, beraknas till kostnaden for att upprétta ett
prospekt.

Capital Conquest har anfort att bolaget har fatt felaktig radgivning om huruvida
prospektskyldighet forelag. Enligt Finansinspektionens bedomning & dettainte
en omstandighet som medfor att avgiften, helt eller delvis, kan efterges. Det &r
emittentens eget ansvar att kannatill och tilldmpade regler som géller for
prospekt. Inte heller vad Capital Conquest anfort i ovrigt medfor att
overtradel sen kan anses som ringa eller ursaktlig eller att det finns négra
sarskilda skél for eftergift av avgiften.

Efter en samlad bedémning av de omstandigheter som Finansinspektionen ska
tahansyn till ndr sanktionsavgiften faststélls bes utar Finansinspektionen att
Capital Conquest ska betala en sanktionsavgift pa 200 000 kr.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Senior jurist
Thomas Holmestal
Jurist
08-408 982 48
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-10799 Finansinspektionen

Delgivning nr 2 P.O. Box 7821
SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Handling:

Bedut angdende sanktionsavgift den 2 juli 2018 till Capital Conquest AB
(publ).

Jag har i egenskap av behorig firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.
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Bilaga 1
Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, telefonnummer, e-
postadress och postadress (hem och arbete)

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska éndras

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarnai
det 6verklagade arendet samt eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.



Tillampliga bestammel ser

Enligt 2 kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument
(LHF) ska ett prospekt uppréttas nér 6verltbara vardepapper erbjuds till
almanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, om inte nagot
annat foljer av 27 88.

Av 2 kap. 4 § forsta stycket LHF framgér att nar verlatbara vardepapper
erbjuds till allmanheten behtver ett prospekt inte uppréttas, om

1. erbjudandet riktas baratill kvalificerade investerare,

2. erbjudandet riktastill farre an 150 fysiska eller juridiska personer, som inte
ar kvalificerade investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av 6verltbara vardepapper till ett belopp
motsvarande minst 100 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de dverl&tbara vardepapperen har ett nominellt varde som
motsvarar minst 100 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en
tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Av 2 kap. 9 § forsta stycket LHF framgar att vid ett erbjudande till allménheten
som innefattar emission av dverldtbara vardepapper ska prospektet uppréttas av
emittenten.

Enligt 2 kap. 25 § forsta stycket LHF far fragan om godkannande av ett
prospekt provas av Finansinspektionen, om Sverige & hemmed| emsstat.

Enligt 2 kap. 28 § forsta stycket LHF ska ett prospekt offentliggoras, nér det
har godkéants och registrerats av Finansinspektionen. Av andra stycket framgar
att ett prospekt ska offentliggdras av emittenten, den som lamnar erbjudandet
eller den som anstker om att Gverlatbara vardepapper skatas upp till handel pa
en reglerad marknad snarast och senast dagen innan anmé ningstiden i
erbjudandet borjar 16pa eller de dverl &tbara vardepapperen tas upp till handel.
Om ett slag av aktier som inte tidigare har tagits upp till handel erbjudstill
allmanheten och skatas upp till handel, ska prospektet offentliggdras minst sex
arbetsdagar innan erbjudandet |6per ut.

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som
trots att prospektskyldighet foreligger intei rétt tid ansoker om godkénnande
av ett prospekt enligt 2 kap. 25 8§ (6 kap. 3 a § forsta stycket 1 LHF).

Sanktionsavgiften ska faststéllas till 1&gst 50 000 kronor och hogst 10 miljoner
kronor (6 kap. 3 b § forsta stycket LHF).

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk éler juridisk person, skainspektionen ta hansyn till hur allvarlig
overtradelsen & och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn skatastill
overtradel sens art, 6vertradel sens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar (6 kap. 3d §
LHF).
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Bilaga 2



Utover det som angesi 3 d § skadet i férsvarande riktning beaktas om den
juridiska eller fysiska personen tidigare har begétt en dvertradelse. Vid denna
beddmning bor sérskild vikt fastas vid om dvertradel serna & likartade och den
tid som har gétt mellan de olika 6vertradelserna | formildrande riktning ska det
beaktas om

1. denjuridiskaeller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt
samarbete har underlé&ttat Finansinspektionens utredning, och

2. den juridiska personen snabbt upphért med dvertradel sen eller den fysiska
personen snabbt verkat for att Overtradel sen ska upphdra, sedan den anméltstill
eller patalats av Finansinspektionen (6 kap. 3 € 8).

Nér sanktionsavgiftens storlek faststélls, ska hansyn tastill sddana
omstandigheter som angesi 3 d och 3 e 88 samt till den juridiskaeller fysiska
personens finansiella stéllning och, om det gér att faststalla, den vinst som den
juridiska eller fysiska personen erhdlit till foljd av regel Gvertradelsen eller de
kostnader som undvikits (6 kap. 3f 8).

Om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sanktionsavgift efterges helt eller delvis (6 kap. 3 g 8).
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