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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1.

Finansinspektionen beslutar att AA ska
betala sanktionsavgift med 13 500 kronor for underldtenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktion med aktier den 12 november 2018 1
Starbreeze AB till Finansinspektionen.

Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktioner
den 13, 14, 15 och 16 november 2018.

(Skap. 2§ 50ch 17 § lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA har den 16 november 2018 anmiilt att han &r en person i

ledande stillning i Starbreeze AB (bolaget) och att han har genomfort f6ljande
transaktioner.

Han har den 13 november 2018 avyttrat 7 939 aktier a 5,67 kronor 1
bolaget (transaktion 1).

Han har den 13 november 2018 avyttrat 149 824 aktier a 5,70 kronor 1
bolaget (transaktion 2).

Han har den 14 november 2018 avyttrat 115 000 aktier a 5 kronor 1
bolaget (transaktion 3).

Han har den 14 november 2018 avyttrat 57 733 aktier a 5,30 kronor 1
bolaget (transaktion 4).
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- Han har den 15 november 2018 avyttrat 177 587 aktier a 4,83 kronor i
bolaget (transaktion 5).

- Han har den 15 november 2018 avyttrat 140 000 aktier a 4,70 kronor 1
bolaget (transaktion 6).

AA har den 12 december 2018 korrigerat anmélan vad betréiffar
datum, volym och pris och har d4 angett att han har genomfort f6ljande
transaktioner.

- Han har den 13 november 2018 avyttrat 7 934 aktier a 5,67 kronor i
bolaget (transaktion 1).

- Han har den 13 november 2018 avyttrat 90 000 aktier a 5,71 kronor 1
bolaget (transaktion 2).

- Han har den 14 november 2018 avyttrat 115 000 aktier a 5,21 kronor 1
bolaget (transaktion 3).

- Han har den 14 november 2018 avyttrat 57 733 aktier a 5,45 kronor i
bolaget (transaktion 4).

- Han har den 15 november 2018 avyttrat 110 000 aktier a 4,75 kronor i
bolaget (transaktion 5).

- Han har den 15 november 2018 avyttrat 140 000 aktier a 4,75 kronor 1
bolaget (transaktion 6).

- Han har den 16 november 2018 avyttrat 67 592 aktier a 4,38 kronor i
bolaget (transaktion 7).

- Han har den 12 november 2018 avyttrat 59 824 aktier a 5,84 kronor 1
bolaget (transaktion 8).

Finansinspektionen har den 3 januari 2019 tagit upp frigan om  AA

har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruks-
forordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa
mot honom.

AA har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Han anmélde
transaktionerna den 16 november 2018. En knapp ménad senare dubbelkollade
han att anmailan var korrekt eftersom han ville kontrollera rapporteringen mot
de slutliga avrdkningsnotorna han fatt frdn sin aktiemiklare. Det brukar ta en
stund att erhalla dessa, och innan dess ar det svart att rapportera transaktioner
som skett vid flera tillfdllen. I detta fall salde han dessutom aktier fran tva olika
depéer. Vid kontrollen sdg han att han inte hade allokerat aktierna till rétt
dagar. Vidare behovde dven snittpris per dag justeras. Nér han upptéckte detta
kontaktade han omedelbart Finansinspektionen for att fa information om hur
han skulle korrigera anmailan. Efter att ha fatt rdd fran Finansinspektionen
uppdaterade han omedelbart anmilan. Sammanfattningsvis vill han understryka
att han har redovisat all forsdljning av aktier och han forutsatte att det skedde 1
enlighet med géllande regler och 1 ritt tid. Det kan dven noteras att perioden di
aktieforsiljningen och rapporteringen skedde var extremt hektisk fér honom.

AA har gett in underlag i form av avrikningsnotor.
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Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA var vid tidpunkten for transaktionerna en person 1 ledande
stdllning 1 bolaget. Han var ddrmed skyldig att till Finansinspektionen anmaila
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
utgivna av bolaget. Sddana anméilningar ska goras utan drojsmal och senast
tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en anmdlan till Finansinspektionens insynsregister kommer in for sent ska
Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige. Ingripande sker
genom beslut om sanktionsavgift. Vid bestimmande av sanktionsavgiftens
storlek tillampar Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-3401,
tillgdngliga pad www.fi.se) dér avgiften, som utgdngspunkt, berdknas enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablon-
modellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som forseningen
avser och om den som begétt overtradelsen dr en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstdndigheter 1 det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om det finns skél att avsta fran ingripande pa grund
av att 6vertrddelsen ar ringa eller ursdktlig, eller om det 1 ovrigt finns sérskilda
skil att avstad frin ingripande.

Transaktionerna 1-6

Transaktionerna 1 och 2 utférdes den 13 november, transaktionerna 3 och 4
utfordes den 14 november och transaktionerna 5 och 6 utférdes den

15 november 2018. Virdet {or var och en av transaktionerna var mellan

44 986 och 664 324 kronor. Den ursprungliga anmélan om transaktionerna
gjordes den 16 november 2018. Anmélan inneholl dock brister i form av
felaktiga uppgifter om volym och pris. Bristerna dr emellertid inte sa stora att
anmadlan inte kan anses vara godtagbar, och anmélan ska darfor ligga till grund
for Finansinspektionens fortsatta beddmning i drendet. AA har
saledes anmadlt transaktionerna 1 tid, men anmaélan var bristfallig. Med hinsyn
till de felaktiga uppgifternas karaktir och omstédndigheterna i drendet 1 Gvrigt
anser Finansinspektionen dock att bristerna &r att anse som ringa. Det finns
diarmed skil att avstéd fran ingripande med anledning av de overtradelser som
hinfor sig till transaktionerna 1-6.

Arendet ska darfor skrivas av i dessa delar.

Transaktion 7

Finansinspektionen konstaterar att den ursprungliga anmélan den

16 november 2018 avseende transaktion 5 dven forefaller ha omfattat delar av

transaktion 7. Anmélan avseende transaktion 7 innehaller dirmed felaktiga
uppgifter avseende transaktionsdatum, volym och pris. Vid en jamforelse
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mellan uppgifterna i anmélan och de krav som uppstills pd en anméilans
innehdll framstar bristerna dock inte som sé stora att anmélan inte kan anses
vara godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 16 november 2018 som ska ligga
till grund for Finansinspektionens fortsatta bedomning avseende transaktion 7.

Transaktion 7 genomfordes den 16 november 2018 och erséttningen for
transaktionen uppgick till 296 021 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 21 november 2018. En
anmalan om transaktionen har séledes kommit in till Finansinspektionen i tid,
men denna var bristféllig. Med hédnsyn till de felaktiga uppgifternas karaktér
och omsténdigheterna i drendet 1 6vrigt anser Finansinspektionen dock att
bristerna dr att anse som ringa. Det finns ddrmed skl att avsta frn ingripande
med anledning av den dvertrddelse som hinfor sig till transaktion 7.

Arendet ska darfor skrivas av i denna del.
Transaktion 8

Finansinspektionen konstaterar att den ursprungliga anmélan den

16 november 2018 avseende transaktion 2 dven forefaller ha omfattat
transaktion 8. Anmaélan avseende transaktion 8 innehéller dirmed felaktiga
uppgifter avseende transaktionsdatum, volym och pris. Vid en jamforelse
mellan uppgifterna i anmélan och de krav som uppstills pa en anmélans
innehall framstar bristerna dock inte som sé stora att anmélan inte kan anses
vara godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 16 november 2018 som ska ligga
till grund for Finansinspektionens fortsatta beddmning avseende transaktion 8.

Transaktion 8 genomfordes den 12 november 2018 och erséttningen for
transaktionen uppgick till 349 170 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 november 2018.  AA

har anmalt transaktionen den 16 november 2018, vilket dr en
handelsdag for sent. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att
ingripa mot honom.

Om en anmadlan till insynsregistret for en transaktion pa 349 170 kronor dr en
handelsdag sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 11 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omsténdigheten att en anmélan
innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 i marknadsmissbruks-
forordningen foranleda en hojning av grundavgiften med atminstone 25
procent. Finansinspektionen konstaterar att AA anmaélan den
16 november 2018 innehaller brister i form av felaktiga uppgifter. Mot denna
bakgrund ska grundavgiften hojas med 25 procent och, efter avrundning,
bestdmmas till 13 500 kronor.

Det har inte framkommit ndgra férmildrande eller forsvarande omstandigheter i
drendet 1 Ovrigt som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.
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Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker i rétt tid. Vad AA har anfort om att det har drojt
innan han fatt avrdkningsnotorna for transaktionerna samt att han haft en
arbetsmassigt hektisk period nér transaktionerna utfordes innebér inte att
Overtriddelsen kan anses vara ursiktlig. Transaktionens storlek medfor vidare
att 6vertriddelsen trots den korta forseningen inte kan beddmas som ringa. Det
har inte heller framkommit att det foreligger ndgra sirskilda skél for att avsta
frén ingripande.

Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till 13 500 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av seniora juristen Marie Eiderbrant efter féredragning
av juristen Ylva Almqvist (tel.nr 08-408 988 23).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka overklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.

Page 6 of 9

N§
SNSe,

B #
< -
b .

- o
@ . éé
Bilaga 1



Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstdende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmilan innehalla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmaélan.

¢) Namnet pd den berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktdr (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstdllda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att viardet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta overtradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller ursédktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgédrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sdrskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hdnsyn till sddana

omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 18-23876
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 26 mars 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sdndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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