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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Fredell & Co Aktiebolag (556442-8828) ska
betal a sanktionsavgift med tvahundrasextiotusen (260 000) kronor for
Overtradelse av skyldigheten att i rétt tid anmaatill Finansinspektionen att dess
innehav av aktier och roster i Invuo Technologies AB gétt ner under en

flaggningsgréans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Under drendets handlaggning har det framkommit att emittenten har bytt namn
fran Seamless Distribution AB till Invuo Technologies AB efter det att
anmdan kom in till Finansinspektionen. | beslutet anvands det nya namnet. Det
har &ven framkommit att konkurs har inlettsi Invuo Technologies AB den

8 oktober 2018.

Fredell & Co Aktiebolag (Fredell & Co Aktiebolag eller bolaget) har anmélt att
bolaget minskat sitt aktieinnehav i Invuo Technologies AB sa att det kom att ga
ner under fem procent av samtliga aktier och roster den 21 september 2017. En
forsta anmdan, som dock inneholl vissa felaktiga uppgifter om innehavet, kom
in till Finansinspektionen den 26 september 2017. En korrekt anmalan kom in
till Finansinspektionen den 9 oktober 2017.

Finansi nspektionen tog den 22 november 2017 upp fragan om bolagets

anméalan kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en
sanktionsavgift.
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Bolaget har huvudsakligen yttrat sig enligt foljande. Bolaget trodde att
Finansinspektionen " slappt” fragan om den aktuella flaggningsanmalan da det
forekom omfattande mejlvaxling mellan bolaget, dess advokater och

Finansi nspektionen vid tiden for anméalan. Det " radde ganska mycket
forvirring” frén Finansinspektionens sida och det torde sta klart att bolaget
gjort alt i sin makt att rapporterai tid.

Bolaget har kommit in med ett avtal om Gverlatelse av aktier (Transfer of
Shares, daterat den 14 juni 2017) samt en tidigare flaggningsanmaan med en
beskrivning av transaktionen.

Finansinsgpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Invuo Technologies AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier var upptagnatill
handel pa Nasdag Stockholm fram till den 8 oktober 2018. Av Fredell & Co
Aktiebolags anmalan framgar att bolaget minskat sitt aktieinnehav i Invuo
Technologies AB s att det kom att ga ner under fem procent av samtliga aktier
och roster den 21 september 2017.

For att anmal ningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehdllet i
anmalan vara korrekt och fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det dligger
anmélaren att setill att de uppgifter som angesi anmélan & korrekta. Enligt
12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet
pa marknadsplatser ska en anmalan om forvarv eler dverldtelse av aktier bl.a.
innehalla uppgift om andel av samtliga aktier samt av rostrétt efter
transaktionen och kedjan av kontrollerade foretag genom vilka rostrétterna
innehas. Da bolaget kom in med korrekta uppgifter i dessa avseenden forst den
9 oktober 2017 kan bolaget sdledes anses ha fullgjort sin anmalningsskyl dighet
forst denna dag.

Eftersom bolaget var skyldigt att anméalainnehavsforandringen till
Finansinspektionen senast den 26 september 2017, och

anmal ningsskyldigheten kan anses fullgjord forst den 9 oktober 2017,
foreligger grund for att pafora bol aget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, bestams enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar
som dvertradel sen avser, dels om den som begétt Gvertradel sen &r en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskildafallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att Overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skél att efterge avgiften.
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Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen nio handel sdagar for sent.
Med tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften darmed berdknas
till 260 000 kronor.

Det finns inte nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Aven om drendets handlaggning har pagétt under en langre tid har bolaget
bidragit till tidsutdrékten och det saknas skél att sétta ned avgiften av den
anledningen. Det har inte framkommit négra omstandigheter i d&rendet som
medfor att Gvertradel sen ska anses som ringa eller ursdktlig. Inte heller i Gvrigt
foreligger det ndgra sérskilda skal for eftergift av sanktionsavgiften.
Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 260 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Lina Berwick
Jurist
08-408 987 49
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarnai
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagnartill handel pa en reglerad marknad (den anmal ningsskyldige)
skriftligen anméa andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnéar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eler
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om
forvarv eller 6verlatelse av aktier eller ndgon annan andring i aktieinnehavet
har skett (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forstastycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till 1&gst 15 000
kronor och hogst det hdgsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast féregaende
rakenskapsar, eller
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhalit till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdllit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststélla.

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, skainspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF tahansyn
till hur alvarlig dvertrédelsen & och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska
tastill Gvertradel sens art, Gvertradel sens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.
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Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
Overtradelse. Vid denna bedomning bor sérskild vikt fastas vid om
overtradelserna &r likartade och den tid som har gétt mellan de olika
Overtradelserna. Enligt andra stycket i samma bestammelse skai formildrande

riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underldttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med 6vertradel sen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att vertradel sen ska upphdra, sedan den anmaéltstill eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen &r ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).

NS
r-,\ [’45‘

N 4
PR
4}011,“?‘



Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

DELGIVNINGSKVITTO www.fi.se

FI Dnr 17-19043
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handé
med finansidlla instrument

Handling:

Besut angdende sanktionsavgift den 9 augusti 2019 till Fredell & CO
Aktiebolag

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.
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Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.
GlOm inte att ange datum fér mottagandet.
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