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BESLUT
EMMADS Invest A/S FI Dnr 17-16475
Att: Chief Executive Officer . . .

o . Finansinspektionen
Tasingegade 5, 5th Box 7821
Kgbenhavn @ [Sla'fr;i‘is;f:’;]khf"m
Danmark Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att EMMADS Invest A/S ska betala
sanktionsavgift med 312 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmala transaktion med aktier i Boozt AB samt pa grund av felaktigheter i
anmélan avseende transaktion med aktier i Boozt AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 8 juni 2017 anmalt att han som person i ledande
stallning den 31 maj 2017 avyttrat 96 273 aktier a 62 kronor i Boozt AB
(Boozt).

Finansinspektionen har den 10 augusti 2017 underrattat AA om
att fragan om han asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknads-
missbruksférordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor
ska ingripa mot honom har tagits upp. Efter att underrattelsen skickats ut har

det upptéckts att transaktionen inte genomférdes av AA utan av
det till honom nérstaende bolaget EMMADS Invest A/S (bolaget). Anmalan
har darfor makulerats och drendet mot AA skrivits av (se FI Dnr
17-10740).

Bolaget har den 11 september 2017 anmalt att det den 31 maj 2017 avyttrat
96 273 aktier & 62 kronor i Boozt.
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Finansinspektionen har den 28 mars 2018 tagit upp frdgan om bolaget asidosatt
sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot det.

Bolaget har i yttranden anfort i huvudsak foljande. Forsaljningen skedde
samma dag som Boozt borsintroducerades. Vid den aktuella tidpunkten hade
Finansinspektionen problem med sitt rapporteringsverktyg, vilket medférde att
personer som saknade ett svenskt BankID fick genomfdra sina anmalningar
genom att fylla i och via e-post skicka in en anmalningsblankett till

Finansinspektionen. AA skickade in blanketten den 5 juni 2017.
Samma dag fick han ett svar fran Finansinspektionen déar han ombads redogora
for en mindre detalj i anmalan. AA svarade samma dag. Den
7 juni 2017 fick AA information om att han inte hade nagon

anvandarprofil registrerad i Finansinspektionens system. Om han direkt hade
fatt veta att det kravdes ytterligare atgarder fran hans sida for att anmalan
skulle kunna registreras hade han kunnat genomfora dessa redan den 5 juni
2017. Det som var viktigt for marknaden att kanna till var att den aktuella
transaktionen hade genomforts av AA i egenskap av
styrelseledamot i Boozt. Den informationen framgick av det prospekt som
offentliggjordes i samband med bérsintroduktionen. Den felaktiga uppgiften
har saledes inte haft ndgon inverkan pa det finansiella systemet eller lett till
skada for ndgon. Dessutom korrigerades felet pa eget initiativ sa fort det
upptacktes. Nagon tidigare erfarenhet av att genomféra insynsrapporteringar
har inte funnits. For att undvika att en liknande dvertradelse begas pa nytt har
de aktuella reglerna och den tekniska proceduren for att genomféra en anmélan
till insynsregistret noggrant gatts igenom. Finansinspektionens utredning av
arendet har underlattats genom ett aktivt samarbete. Den eventuella
Overtradelsen ska betraktas som ringa eller urséktlig. 1 vart fall foreligger
sarskilda skal for att avsta fran ett ingripande. Oavsett bor en eventuell
sanktionsavgift sdttas ned med hansyn till omstandigheterna i arendet.

Bolaget har kommit in med transaktionsunderlag och e-postkorrespondens.
Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Bolaget ar narstaende till AA som ar en person i ledande
stallning i Boozt. Det &r darmed skyldigt att till Finansinspektionen anméla
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som ar utgivna av Boozt. Sadana anmalningar ska goras utan dréjsmal och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I artikel 19.6 i marknadsmissbruksférordningen och i kommissionens
genomforandeférordning (EU) 2016/523, finns bestdammelser om vad en
anmalan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgar att foljande information ska finnas i en anmélan:
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e Personens namn

e Orsak till anmélan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktér

Datum och ort for transaktionen
Pris och volym

Av det underlag som bolaget har kommit in med i drendet framgar att
transaktionen har genomfdérts den 31 maj 2017. En anmalan skulle darfor ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 5 juni 2017. Det framgar vidare
att ersattningen vi transaktionen uppgick till 5 735 433 kronor.

Den ursprungliga anmalan registrerades i Finansinspektionens insynsregister
den 8 juni 2017. Anmaélan innehdll dock felaktiga uppgifter om anmalnings-
skyldig och aktiernas pris.

Genom anmaélan den 11 september 2017 korrigerades den felaktiga uppgiften
om anmalningsskyldig.

Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i den ursprungliga anmélan
den 8 juni 2017 och kraven pa anmalans innehall, framstar bristerna i anmalan
inte som sa stora att den inte kan anses vara godtagbar. Det ar saledes anmélan
den 8 juni 2017 som ska ligga till grund for Finansinspektionens beddémning.

Bolaget har saledes anmalt transaktionen tva handelsdagar for sent. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.
Ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdammande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
Overtradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar
Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande pa grund av att
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal
att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 5 735 433 kronor &r
tva handelsdagar sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en
juridisk person beréknas till 500 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor den omstéandigheten att en anmalan
innehaller brister i férhallande till kraven i artikel 19.6 i marknadsmissbruks-
forordningen, som anger vilka uppgifter en anmalan ska innehalla, foranleda en
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hojning av grundavgiften med atminstone 25 procent. I anmélan den 8 juni
2017 har det felaktigt angetts att det var AA och inte bolaget,
som genomforde transaktionen. Vidare har det angetts ett pris pa aktierna som
inte stammer Gverens med den ersattning som bolaget enligt ingivet underlag
har fatt vid avyttringen. | ett yttrande den 7 september 2017 har  AA

uppmarksammat Finansinspektionen pa att transaktionen anmalts i
fel namn. En korrigering av anmélan skedde dock forst efter det att
Finansinspektionen i ett e-postmeddelande den 11 september 2017 uppmanat
bolaget att makulera den ursprungliga anmélan och komma in med en ny.
Felaktigheten avseende pris har inte korrigerats. Grundavgiften ska darfor
hdjas till 625 000 kronor.

En omstandighet som enligt riktlinjerna bor leda till en sénkning av sanktions-
avgiften &r att transaktionen varit komplicerad och det har funnits en osakerhet
om anmalningsskyldigheten eller vilken dag som ska rdknas som transaktions-
dag. Det bor ocksa, enligt riktlinjerna, bli aktuellt med en nedsattning om
anmalaren kan visa pa dokumenterade atgarder for att undvika att dvertradelsen
upprepas (jfr 5 kap. 16 § lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser
till marknadsmissbruksférordningen). Det som bolaget har anfort om att det var
forsta gangen som en insynsanmalan gjordes samt att det nu har satt sig in i
regelverket och det tekniska tillvagagangssattet for rapportering utgor dock inte
tillrackliga skal att satta ned avgiften. Inte heller det som bolaget har anfort om
sitt samarbete med Finansinspektionen under utredningens gang medfor att
avgiften ska sattas ned.

Det &r den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmalan sker i ratt tid. Vad bolaget har anfért om omstandigheterna kring
anmélan samt att marknaden redan ké&nt till att transaktionen skulle genomforas
innebdr inte att forseningen kan anses vara urséktlig. Transaktionens storlek
medfor att Overtradelsen trots den relativt korta forseningen inte heller kan
anses vara ringa. Det har inte framkommit att det foreligger nagra sérskilda
skal for att avsta fran ingripande.

En underrattelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om over-
tradelsen skickades till bolaget den 28 mars 2018. Bolaget har samma dag
bekraftat att det mottagit underréttelsen och den 9 april 2018 kommit in med ett
yttrande i &rendet. Den 12 april respektive den 15 april 2018 har bolaget
kompletterat sitt yttrande med transaktionsunderlag. Nagot nytt har inte tillforts
arendet sedan dess. Den langa handlaggningstiden har inte orsakats av bolaget.
Med héansyn till den grundl&dggande rétten till en prévning inom skalig tid
finner Finansinspektionen att avgiften ska sattas ned till halften.

Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 312 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av seniora juristen Marie Eiderbrant efter foredragning
av juristen Eva Claso (tel.nr 08-408 988 32).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Summary in English

By a decision made on March 26™, Finansinspektionen has decided that
EMMADS Invest A/S shall pay a penalty fee of SEK 312 000 for infringement
of Article 19 of the Market Abuse Regulation.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsratten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Eva Claso

Legal Counsellor
+46 8 408 988 32
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Bilaga 1
Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
eller finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande i Overklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om dverklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertradelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmalningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehalla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsheteckning.

e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen ar kopplad till genomforande av
aktieoptionsprogram for anstallda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det géller en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan andras, ska detta offentliggdras
tillsammans med vardet pa pantsattningsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ géra en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som haogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta 6vertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika évertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sidana

omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststalls.

Page 9 of 9





