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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A skabetala
sanktionsavgift med femtiodttatusen (58 000) kronor for underltenhet att inom
forskriven tid anmdla transaktion med aktier i Xavitech AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksforor dning)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet
A har uppgett till Finansinspektionen att han ar en person i
ledande stéllning i Xavitech AB (bolaget). A har den 12 april

2017 anmalt till Finansinspektionen att han den 23 mars 2017 lanat ut 20 000
aktier i bolaget.

Finansi nspektionen tog den 9 juni 2017 upp frégan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfér skaingripa mot honom.

A har i ett yttrande den 12 juni 2017 anfért i huvudsak foljande.
Den aktuella transaktionen skedde innan bolaget hade noteratsi syfte att
tillhandahdlla aktier till en likviditetsgarant som bolaget anlitat. A
ingick ramavtal med Erik Penser Bank om aktielan den 20 mars 2017.
Transaktionen skedde den 24 mars 2017 da A flyttade aktiernatill
ett konto pa Erik Penser Bank. Dérefter hade A ingen kontroll
eller tillgang till aktierna. Bolaget noterades for handel 29 mars 2017. For att
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ansbkan skulle anses kompl ett krdvde Nordic Growth Market (NGM) en
likviditetsgarant. Denna sent rapporterade transaktion avser en 6verféring av
aktier till Erik Penser Bank sa att de skulle kunna uppfyllavillkoret att vara

likviditetsgarant. A ifrégasatter &ven om lan till likviditetsgarant
&r att betrakta som den typen av 1an som lagstiftaren har ansett vara
anmal ningspliktiga. A fick ingen ekonomisk erséttning. A

anser inte att en skada for tredje man uppstétt genom att transaktionen
rapporterades for sent.

Av uppgifter fran NGM som |amnades till Finansinspektionen den 2 januari

2018 framgar det att bolaget ansokte om listning pa handel splatsen Nordic

MTF den 21 december 2016, en ansbkan som undertecknadesav = A
Beslut om listning togs av NGM den 21 mars 2017.

A har fétt tillfale att yttrasig 6ver de uppgifter som NGM |amnat
till Finansinspektionen och da anfort foljande. Likviditetsgarantin var inte pa
plats forran hans aktier verforts. Att likviditetsgarantin var paplats & en
forutsattning for att ansbkan om listning skulle anses vara komplett. Eftersom
bolaget ska fa kunskap om regelverket under noteringsprocessen &r det orimligt
att marknadsmissbruksférordningen ska galla under noteringsprocessen. Den
uppfattningen delar han med flera borser. Han har inte kommit upp i ett
transaktionsbel opp 6ver 5 000 euro varfor transaktionen inte behdvde
rapporteras.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

Av artikel 19.4 i EU:s marknadsmissbruksférordning nr 596/2014 (Mar)
framgar att artikel 19 i férordningen skatillampas pa emittenter som har ansokt
om upptagandetill handel eller godkant att deras finansiellainstrument handlas
pa en handel splattform.

| drendet har det framkommit att bolaget den 21 december 2016 |&mnade in en
ansokan om att dess aktier skulle handlas pa handel splattformen Nordic MTF.
Finansi nspektionen anser darfor att artikel 19 i Mar var tillamplig pa bolaget
och att artikelns bestammel ser ska tillampas pa transaktioner utforda av
personer i ledande stallning i bolaget och dem nérstaende personer fran och
med den 21 december 2016.

A ar en person i ledande stéllning i bolaget. Han & darmed enligt
artikel 19.11 Mar skyldig att till Finansinspektionen anmala transaktioner
avseende bol agets aktier, skuldinstrument eller andra finansiellainstrument
som &r utgivna av bolaget.
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Anma ningsskyldigheten innefattar &ven utlaning av aktier (se artikel 10.2.pi
K ommissionens delegerade forordning [EU] nr 2016/522 om kompl ettering av
Europaparlamentets och radets férordning [EU] nr 596/2014).

Enligt artikel 19.8 i Mar galler anmal ningsskyldigheten alla transaktioner sa
snart ett sammanlagt belopp om 5 000 euro har uppnatts. Den aktuella
transaktionen dverstiger 5 000 euro och den ska darfér anmélas enligt artikel
19.1i Mar.

En anmalan enligt artikel 19.1 i Mar ska goras utan drojsmal och senast tre
affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

| drendet framgar att A och Erik Penser Bank har ingétt ett avtal
om lan av finansiellainstrument. Vidare framgar att banken den 23 mars har
Oppnat en depa for verforing av aktierna varfor avtalet senast det datumet har
kommit till stand mellan parterna. En anmalan skulle darfoér hainkommit
senast den 28 mars 2017. Aktierna var — beraknat pa dppningskursen den forsta
handel sdagen — varda 270 000 kronor.

A anmalan inkom den 12 april 2017 och &r sdledes elva
handel sdagar sen. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att
ingripa mot A Ingripande bor ske genom beslut om

sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt Gvertradelsen &r en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller férsvarande omstandigheter i det enskilda
falet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringaeller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa 270 000 kronor &r mer
an fem handelsdagar sen ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk
person beréknastill 58 000 kronor.

Det har inte framkommit négra forsvarande eller formildrande omstandigheter
som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som gédller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmdan sker i rétt tid. Det har inte framkommit ska som gor att forseningen
kan anses vara urséktlig. Transaktionens storlek och férseningens langd medfor
att dvertradelsen inte heller kan anses vararinga. Det har inte framkommit att
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det foreligger négra sarskilda skal for att avsta fran ingripande.
Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 58 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Tajthy
Senior jurist

Thomas Holmestél
Jurist
08-408 982 48
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse arendets nummer, vilket beslut ni dverklagar, den andring
ni vill haoch varfér ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander Overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begért.
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Tillampliga bestdmmel ser

Den 3 juli 2016 tréadde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméal ningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.4 ska artikel 19 tillampas pa emittenter som

a) har ansbkt om upptagande till handel eller godként att deras finansiella
instrument upptastill handel pa en reglerad marknad, eller

b) nar det ror sig om instrument som bara handlas paen MTF- eller OTF-
plattform, emittenter som har godkant att deras finansiellainstrument handlas
paen MTF- eller OTF-plattform eller som har anstkt om upptagande till
handel avsinafinansiellainstrument paen MTF-plattform.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som |ater
bli att till Finansinspektionen samt bertrda foretag eller organ géraen anmdan
om egnatransaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststallas som hogst till det hogsta av 1 miljon euro, tva procent av
arsomsattningen, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regel vertradel sen.
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Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning skabl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika 6vertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit &garder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 8 KompL ska nér sanktionsavgiftens storlek faststalls sarskild
hénsyn tas till sddana omstandigheter som angesi 15 och 16 88 samt till den
bertrda personens finansiella stallning och, om det gar att faststédlla, den vinst
som personen, eller nagon annan, erhdlit till f6ljd av regel vertradel sen eller
de kostnader som undvikits.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-8979 Box 7821
Delgivning nr 2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angadende sanktionsavgift den 21 juni 2018 till A

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbakatill Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.





