Offentligt uppkopserbjudande till
aktieagarnai IRRAS AB




Viktig information

Allmant

Legacy Capital Partners S.C.A. I ("Legacy Capital”), Spetses Investments Ltd (”Spetses”), Bacara Holdings Limited
(”Bacara”), Lexington Holding Assets Ltd (“Lexington”), Kleanthis G. Xanthopoulos, Panormos Holding Limited
(”Panormos”), Philippe Audi och Nicolas Murat (tillsammans ”Konsortiet”) har, genom IR Holding Bidco Inc. ("IR
Holding”) lamnat ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB, organisationsnummer 556872-7134
("IRRAS”), i enlighet med villkoren i denna erbjudandehandling (”Erbjudandet”). IR Holding &r for nérvarande
heldgt av Legacy Capital och kommer, vid fullféljande av Erbjudandet, att dgas av medlemmarna i Konsortiet.

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas mellan IR Holding och aktiedgare i IRRAS med anledning av Erbjudandet,
regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister som uppstar med anledning av Erbjudandet ska slutligt avgoras
av svensk domstol och Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Denna erbjudandehandling (Erbjudandehandlingen”) har upprittats med anledning av Erbjudandet. Nasdaq
Stockholms Takeover-regler (" Takeover-reglerna) och Aktiemarknadsndmndens tolkningar och tillampningar av
Takeover-reglerna ar tillimpliga pa Erbjudandet. IR Holding har atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att folja
Takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan alagga IR Holding vid évertradelse
av Takeover-reglerna. IR Holding informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och &tagandet gentemot Nasdaq
Stockholm AB den 30 juni 2023.

Denna Erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i

2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godk&nnande och registrering av Erbjudandehandlingen hos Finansinspektionen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. En engelsk
oversattning av denna Erbjudandehandling har upprattats. Vid eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den
svensksprakiga versionen av Erbjudandehandlingen aga foretrade.

Informationen i denna Erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstdndig, endast per dagen for
offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen forsdkran om att informationen har varit eller kommer att
vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Forutom vad som kréavs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning,
franséager sig IR Holding uttryckligen all skyldighet att offentliggora uppdateringar eller revideringar avseende
Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far
inte anvandas i ndgot annat syfte.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna Erbjudandehandling som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser, utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan

exempelvis kdnnetecknas av att de innehdller ord som forutses”, “tros”, ”forvintas”, “avses”, “planeras”, “amnas”,
“efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.

Framatriktade uttalanden &r till sin natur forknippade med risker och osakerhetsmoment eftersom de avser forhallanden
och &r beroende av omsténdigheter som intréffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom IR
Holdings och medlemmarna i Konsortiets kontroll, kan framtida forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som
har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i denna Erbjudandehandling géller
endast per dagen da uttalandet Iamnades och IR Holding eller medlemmarna i Konsortiet har ingen skyldighet (och atar
sig ingen skyldighet) att uppdatera eller dndra ndgot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser
eller andra foérhallanden utom i de fall det krévs enligt tillampliga lagar och regler.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett erbjudande enligt lagar och férordningar i sadan
relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som énskar acceptera
Erbjudandet maste genomfara narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och majliga skattekonsekvenser.
Aktiedgare hinvisas till de erbjudanderestriktioner som framgér av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 41—
43.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgdngliggérs genom denna Erbjudandehandling har inte
uppréttats av, och inte godkints av, en “authorised person” som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgédngliggérs genom denna Erbjudandehandling
far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, férutom om nagot undantag ar
tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgangliggérs genom denna Erbjudandehandling ar
undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA pa grundval av att det ar ett
meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvérv av daglig kontroll
av en juridisk persons verksamhet, eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i
enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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1 Om IRRAS betalar utdelning eller genomfér ndgon annan vardedverféring innan utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet
kommer IR Holding Bidco Inc. att reducera Erbjudandevederlaget i motsvarande mén eller &beropa fullféljandevillkor 6 som
framgar under “Villkor och anvisningar — Villkor for fullfdljande av Erbjudandet” nedan.
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Erbjudande till aktieagarna i IRRAS AB

INLEDNING

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital
Partners S.C.A. I. ("Legacy Capital™), Spetses
Investments Ltd (”Spetses”), Bacara Holdings
Limited (”Bacara”), Lexington Holding Assets
Ltd (Lexington” och, tillsammans med Bacara,
”Bacara-koncernen”), Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited
(”Panormos”), Philippe Audi och Nicolas Murat
(tillsammans, ”Konsortiet™), genom IR Holding
Bidco Inc.2 (”IR Holding”), ett offentligt
uppkdpserbjudande att forvarva samtliga aktier i
IRRAS AB (publ) ("IRRAS”) for 0,18 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i
IRRAS ar upptagna till handel p& Nasdagq
Stockholm.

ERBJUDANDEVEDERLAG

IR Holding erbjuder 0,18 kronor kontant for varje
aktie i IRRAS (”Erbjudandevederlaget”).

Om IRRAS betalar utdelning eller genomfor
nagon annan vardedverforing innan utbetalningen
av vederlaget i Erbjudandet kommer IR Holding
att reducera Erbjudandevederlaget i motsvarande
man eller &beropa fullféljandevillkor 6 som
framgar under Villkor och anvisningar — Villkor
for fullféljande av Erbjudandet” nedan.

IR Holding kommer inte att ta ut ndgot courtage i
samband med utbetalning av vederlaget for de
aktier i IRRAS som IR Holding foérvarvar genom
Erbjudandet.

PREMIE

Erbjudandevederlaget motsvarar en premie om:3

e 18 procent jamfort med stangningskursen for
IRRAS aktie pa Nasdaq Stockholm den 29
juni 2023 (vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet) om
0,1531 kronor, och

e 30 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittskursen for IRRAS aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30
handelsdagarna fram till och med den 29 juni
2023 om 0,1387 kronor.

VARDET AV ERBJUDANDET

Erbjudandet varderar samtliga aktier i IRRAS till
cirka 143 miljoner kronor (baserat pa 794 813 400
aktier i IRRAS). Det totala vardet av Erbjudandet,
baserat pa de 321 953 580 aktier i IRRAS som
varken direkt eller indirekt 4gs av ndgon medlem i
Konsortiet, uppgar till cirka 58 miljoner kronor.

FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Fullféljande av Erbjudandet ar inte foremal for
nagot finansieringsvillkor.

Erbjudandevederlaget som ska betalas till IRRAS
aktiedgare som accepterar Erbjudandet &r
finansierat i dess helhet genom medel som ar
tillgangliga for IR Holding genom ovillkorade
kapitalataganden (s4 kallade “equity committment
letters™) utstéllda av Legacy Capital.

Medlemmarna i Konsortiet &ger sammanlagt

472 859 820 aktier, motsvarande cirka 59,5
procent av samtliga aktier och roster i IRRAS. De
medlemmar i Konsortiet som dger aktier i IRRAS

2 IR Holding (organisationsnummer 7534780 ) ar ett Delaware Corporation som for narvarande 4gs av Legacy Capital och som, vid
fullféljande av Erbjudandet, kommer att &gas av medlemmarna i Konsortiet.

8 Kalla for IRRAS aktiekurs: Nasdaq Stockholm.
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kommer att tillskjuta sina aktier i IRRAS till
IR Holding vid fullféljande av Erbjudandet.

NARSTAENDE PARTER OCH
INTRESSEKONFLIKTER M.M.

Eftersom Marios Fotiadis &r styrelseordférande i
IRRAS och investment manager pa Bacara och
Lexington, och Kleanthis G. Xanthopoulos &r
styrelseledamot i IRRAS och medlem i
Konsortiet, har Marios Fotiadis och Kleanthis G.
Xanthopoulos en intressekonflikt enligt punkten
11.18 i Nasdaq Stockholms Takeover-regler
("Takeover-reglerna”). Foljaktligen har Marios
Fotiadis och Kleanthis G. Xanthopoulos inte
deltagit, och kommer inte att delta, i IRRAS
handlaggning av Erbjudandet.

Detta innebadr att avsnitt 111 i Takeover-reglerna ar
tillampligt pa Erbjudandet, och foljaktligen att
acceptfristen for Erbjudandet ska vara minst fyra
veckor och att IRRAS ska inhamta, och senast tva
veckor fore utgangen av acceptfristen
offentliggora, ett varderingsutlatande (en fairness
opinion) avseende Erbjudandet fran oberoende
expertis.

UTTALANDE FRAN IRRAS )
OBEROENDE BUDKOMMITTE

Den 30 juni 2023 meddelade IRRAS, med
anledning av Marios Fotiadis och Kleanthis G.
Xanthopoulos intressekonflikter som beskrivs
under ”— Narstaende parter och intressekonflikter
m.m.” ovan, att styrelsen bildat en oberoende
budkommitté att representera IRRAS i fragor
betraffande Erbjudandet (se ”Pressmeddelande
fran IRRAS den 30 juni 2023 7).

Enligt Takeover-reglerna ska den oberoende
budkommittén offentliggdra sin uppfattning om
Erbjudandet och inhdmta ett varderingsutlatande

4 Spetses dger 234 500 000 aktier, Bacara ager 186 833 390
aktier, Lexington ager 31 557 270 aktier, Kleanthis G.
Xanthopoulos &ger 13 014 870 aktier, Panormos ager

(en fairness opinion) fran oberoende expertis
senast tva veckor fore acceptfristens utgang.

KONSORTIETS OCH IR HOLDINGS
AKTIEAGANDE | IRRAS

Medlemmarna i Konsortiet dger sammanlagt

472 859 820 aktier, motsvarande cirka 59,5
procent av samtliga aktier och roster i IRRAS.* De
medlemmar i Konsortiet som dger aktier i IRRAS
kommer att tillskjuta sina aktier i IRRAS till

IR Holding vid fullféljande av Erbjudandet.

Utover det ovanstaende &ger varken IR Holding,
medlemmarna i Konsortiet eller ndgon nérstaende
till dem néagra aktier eller andra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering
motsvarande ett innehav av aktier i IRRAS.

Varken IR Holding, medlemmarna i Konsortiet
eller nagon narstaende till dem har forvérvat, eller
ingatt avtal om att forvarva, aktier i IRRAS eller
nagra andra finansiella instrument som ger en
finansiell exponering motsvarande ett innehav av
aktier i IRRAS under de senaste sex manaderna
fore offentliggérandet av Erbjudandet.

IR Holding och medlemmarna i Konsortiet kan
komma att forvarva, eller inga avtal om att
forvirva, aktier i IRRAS pa andra sétt 4n genom
Erbjudandet. | forekommande fall kommer varje
sadant forvarv eller avtal att genomforas i enlighet
med svensk lag och Takeover-reglerna och
offentliggéras i enlighet med tillampliga regler.

GRANSKNING AV INFORMATION |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

IR Holding har genomfort en due diligence-
granskning av IRRAS i samband med
forberedelserna av Erbjudandet. IRRAS har
bekraftat att, med undantag for den information
som IRRAS offentliggjorde genom ett

3878 450 aktier, Philippe Audi &ger 2 301 210 aktier och
Nicolas Murat ager 774 630 aktier i IRRAS.
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pressmeddelande den 29 juni 2023, ingen
insiderinformation rérande IRRAS har ldmnats till
IR Holding eller ndgon medlem av Konsortiet i
samband med due diligence-granskningen. Se
avsnittet ”Pressmeddelande fran IRRAS den

29 juni 2023 nedan for det pressmeddelande
genom vilket IRRAS offentliggjorde ovan ndmnd
information.

GODKANNANDEN FRAN
MYNDIGHETER

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat bland
annat av att samtliga for Erbjudandet och
genomforandet av forvarvet av IRRAS
erforderliga tillstind, godkénnanden, beslut och
andra liknande &tgarder fran myndigheter eller
liknande har erhallits, i varje enskilt fall pa for
IR Holding acceptabla villkor (se *Villkor och
anvisningar — Villkor for fullféljande av
Erbjudandet” nedan).

Enligt IR Holdings bedémning kommer
Erbjudandet inte att krava nagra godkannanden
frdn myndigheter.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas
mellan IR Holding och aktie&gare i IRRAS med
anledning av Erbjudandet, regleras av och tolkas i
enlighet med svensk ratt. Tvister som uppstar med
anledning av Erbjudandet ska slutligt avgoras av
svensk domstol med Stockholms tingsrétt som
forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens
tolkningar och tilldmpningar av Takeover-reglerna
ar tillampliga pa Erbjudandet. IR Holding har
atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att
folja Takeover-reglerna och att underkasta sig de
sanktioner som Nasdaq Stockholm kan alagga

IR Holding vid dvertradelse av Takeover-reglerna.
IR Holding informerade Finansinspektionen om
Erbjudandet och atagandet gentemot Nasdag
Stockholm AB den 30 juni 2023.



Bakgrund och motiv

BAKGRUND

Legacy Capital kontaktades av IRRAS i februari 2023 angaende om Legacy Capital skulle vara
intresserade av att bli en ny stor investerare i IRRAS. Efter cirka tre manaders due diligence-granskning
stod det klart for Legacy Capital att &ven om IRRAS har en attraktiv potential sa ar bolaget ocksa féremal
for betydande utmaningar. Sarskilt den historiskt hdga kostnadsstrukturen, i kombination med den Ianga
forsaljningscyklen och begransade finansieringsmaéjligheter pa den svenska marknaden, ledde Legacy
Capital till slutsatsen att &ven om IRRAS ar en intressant mojlighet, drar bolaget inte langre nagra
fordelar av att vara ett noterat bolag och skulle istallet fungera béttre i privat miljo. Mot den bakgrunden
kontaktade Legacy Capital Spetses och Bacara-koncernen med ett forslag om undersdka majligheterna att
kopa ut IRRAS fran borsen.

AVSAKNAD AV FINANSIERINGSALTERNATIV

Ett av de framsta skalen for ett foretag att vara borsnoterat ar att ha tillgang till flera
finansieringsalternativ och, for ett foretag som IRRAS, mdjligheten till I6pande kapitalanskaffningar for
att finansiera rorelsekostnader samtidigt som omsattningen véxer. IRRAS har historiskt finansierat sin
verksamhet genom en kombination av riktade nyemissioner och foretrddesemissioner med kraftigt
rabatterade teckningskurser i linje med svensk marknadspraxis. Pa det séttet har IRRAS anskaffat kapital
om sammanlagt 894 miljoner kronor som noterat bolag och IRRAS aktiekurs har sjunkit fran en hogsta
niva om 45,85 kronor i september 2018 till dagens cirka 0,15 kronor. Vid den senaste
foretrddesemissionen, som endast tecknades till 67 procent, tecknade investerare (utdver Bacara-
koncernen) endast 40 procent av de aktier som erbjdds, trots att utspaddningen uppgick till 90 procent
(715 332 060 nya aktier emitterades utdver de 79 481 340 vid den tiden befintliga aktierna). Spetses och
Bacara-koncernen, som ar de storsta aktiedgarna i IRRAS, &r, understddda av Pareto Securities, av
uppfattningen att det inte finns ndgon anledning att tro att aktiedgarminoriteten som sammanlagt
kontrollerar 40 procent av IRRAS idag skulle ha ndgot intresse av att finansiera IRRAS i stérre
utstrackning &n vad de gjorde vid den senaste foretrddesemissionen under 2022.

Bacara-koncernen och Spetses har undersokt alternativa finansieringslésningar som inte innefattar
foretradesemissioner. Inget av dessa alternativ har emellertid forverkligats. IRRAS é&r i bradskande behov
av kapital for att finansiera sina rérelsekostnader och kommer att behéva en omfattande kapitalinjektion
snarast, vilket kommer att medféra en vésentlig utspadning for alla befintliga aktiedgare och sérskilt for
de minoritetsaktiedgare som inte skulle delta i en riktad nyemission. Konsortiet bedémer att det inte finns
nagot finansieringsalternativ som kan vara nagorlunda attraktivt for IRRAS minoritetsaktiedgare.
Erbjudandet &r darfor valdigt attraktivt for IRRAS minoritetsaktiedgare, eftersom det mojliggor for dem
att realisera omedelbar likviditet till en séker vardering, samtidigt som det eliminerar de langsiktiga
verksamhets- och utféranderiskerna som beskrivits ovan.

Av de ovan angivna skélen accepterade de aktiedgande medlemmarna i Konsortiet Legacy Capitals
forslag om att underséka mojligheterna att genomféra Erbjudandet. Deras gemensamma uppfattning ar att
Erbjudandet &r det bésta alternativet for IRRAS, det enda alternativet som Bacara-koncernen och Spetses
ar villiga att stodja i det har laget och skéligt for minoritetsaktiedgarna i IRRAS.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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KONSORTIETS PLANER FOR IRRAS

Legacy Capital och dess partners i Konsortiet tror pd IRRAS nuvarande affarsmodell men anser att
atgarder maste vidtas for att minska exponeringen mot risken for en potentiell uppsagning av
distributionsavtalet med Medtronic. | praktiken innebar detta en 6kning av den egna direktforséljningen,
ytterligare finansiering av forsknings- och utvecklingsaktiviteter och ett aktivt sokande efter nya
produkter till produktkatalogen. Enligt Konsortiets bedémning tilléter den nuvarande aktiekursen inte
nagra ytterligare kapitalanskaffningar for att finansiera detta. Dessutom maste IRRAS historiskt hdga
rorelsekostnader hanteras och kontrolleras ytterligare. Konsortiet ar 6vertygat om att noédvandiga atgarder
bast kan implementeras i privat miljo.

IRRAS noterades i Sverige ar 2017. Idag finns inte manga kopplingar till Sverige kvar utéver noteringen
av bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Féretagsledningen ar baserad i San Diego och en betydande
majoritet av den nuvarande omsattningen genereras i USA. P& manga satt ar IRRAS ett amerikanskt
foretag med en bérsnotering i Sverige. Kostnaderna som ar forenade med att vara noterat i Sverige ar
vasentliga inte bara i form av avgifter till borsen, men ocksa pa grund av de kostnader som ar forknippade
med den svenska noteringen, sdsom IR personal, kostnader for kontorshyra, kostnader for att uppratta
rakenskaper i enlighet med IFRS och kostnader for radgivare med anledning av narvaron i Sverige.

Konsortiet och IR Holding stodjer den strategi som foretagsledningen har tagit fram och som fokuserar pa
att utveckla en tydlig narvaro i USA. Givet Konsortiemedlemmarnas och IR Holdings kunskap om
IRRAS avser inte Konsortiet och IR Holding att implementera nagra vasentliga forandringar avseende
IRRAS anstéllda eller ledning och inte heller den befintliga organisationen och verksamheten, inklusive
de platser dar IRRAS bedriver verksamhet, med undantag for atgarder som syftar till att optimera den
nuvarande resursférdelningen och battre anpassa denna till IRRAS langsiktiga strategi, vilket bland annat
kan innefatta en utvérdering av IRRAS operationella nérvaro i Europa och Sverige framdver. Som ett
resultat av den Iaga aktiekursen och att IRRAS &r ett svenskt aktiebolag ar den talangfulla
foretagsledningen som &r baserad i USA forhindrad att erhalla aktiebaserad ersattning pa
marknadsméssiga nivaer. Konsortiet och IR Holding betraktar den nuvarande foretagsledningen som vital
for den fortsatta tillvaxten och utvecklingen av IRRAS verksamhet och foljaktligen avser Konsortiet och
IR Holding att behalla foretagsledningen pa konkurrenskraftiga och attraktiva villkor.

For ytterligare information hénvisas till dvriga avsnitt i denna Erbjudandehandling, vilka har upprattats
av styrelsen for IR Holding i samband med Erbjudandet. Informationen om IRRAS pa sidorna 15-38 har
upprattats av IR Holding baserat pa information som gjorts offentligt tillganglig av IRRAS. Styrelsen for
IR Holding forsakrar att, svitt styrelsen kanner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen avseende
IR Holding &ar korrekta.

Delaware 6 juli 2023
IR Holding Bidco Inc.
Styrelsen
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Beskrivning av Konsortiet och
IR Holding

Legacy Capital, Spetses, Bacara, Lexington, Kleanthis G. Xanthopoulos, Panormos, Philippe Audi och
Nicolas Murat har ingatt ett avtal om att tillsammans genomfcra Erbjudandet genom IR Holding.

IR Holding (organisationsnummer 7534780) ar ett Delaware Corporation som for nirvarande &gs av
Legacy Capital och som, vid fullféljande av Erbjudandet, kommer att &gas av medlemmarna i Konsortiet.
IR Holding bildades den 26 juni 2023. IR Holding har sitt sate pa 1209 Orange Street, County of New
Castle, Wilmington, Delaware 19801. IR Holding har aldrig bedrivit och bedriver fér narvarande ingen
verksambhet, har inga anstéllda och IR Holdings enda syfte &r att lamna Erbjudandet. Férutom att

IR Holding kommer att dga aktier i IRRAS om Erbjudandet fullféljs kommer Erbjudandet inte att
innebara nagon forandring av IR Holdings verksamhet, for de platser dar IR Holding bedriver verksamhet
eller for anstallda eller ledningen i IR Holding.

Legacy Capital (organisationsnummer B275584) &r ett privat aktiebolag registrerat i Luxembourg med
site pd 51-53 rue de Merl, L-2146 Luxembourg. Legacy Capital ar bildat endast i syfte att genomféra
Erbjudandet och kontrolleras av en General Partner i vilken &gandet &r fordelat lika mellan Martin
Bjaringer, Michel Pettigrew och Olof Clausson. Legacy Capital &ger inte nagra aktier i IRRAS.

Spetses (organisationsnummer 391624) &r ett investeringsbolag som forvaltas och kontrolleras av Levant
Capital, ett private equity-bolag bildat 2006 som verkar fran sitt kontor i Dubai International Financial
Center. Spetses ar ett privat aktiebolag registrerat p& Caymanoarna och har sitt séte i pa Walkers
Corporate Limited, Cayman Corporate Centre, 27 Hospital Road, George Town, Grand Cayman KY1-
9008. Spetses dger 234 500 000 aktier, motsvarande cirka 29,5 procent av samtliga aktier och roster i
IRRAS.

Bacara (organisationsnummer HE307643) ar ett familjedgt finansiellt holdingbolag som forvaltas av
Marios Fotiadis for sin familjs rakning. Bacara &r ett privat aktiebolag registrerat pd Cypern och har sitt
site pad Panaretos Eliana Complex 15, Office 104, Potamos Germasogeias 4041, Limassol, Cypern.
Bacara dger 186 833 390 aktier, motsvarande cirka 23,5 procent av samtliga aktier och roster i IRRAS.
Den 20 april 2023 offentliggjorde IRRAS att Bacara ingétt ett avtal om en Kortfristig lanefacilitet till
IRRAS om upp till 40 miljoner kronor. Lexington &r ett familjedgt holdingbolag som forvaltas av Marios
Fotiadis. Lexington (organisationsnummer 1653077) &r ett privat aktiebolag registrerat pa Brittiska
Jungfrudarna och har sitt sate pd Tortola Pier Park, Building 1, Second Floor, Wickhams Cay 1, Road
Town, Tortola, Brittiska Jungfrudarna. Lexington &ger 31 557 270 aktier, motsvarande cirka 4,0 procent
av samtliga aktier och roster i IRRAS. Marios Fotiadis &r styrelseordférande i IRRAS.

Kleanthis G. Xanthopoulos &r styrelseledamot (och tidigare verkstéllande direktor) i IRRAS. Kleanthis G.
Xanthopoulos &ger 13 014 870 aktier, motsvarande cirka 1,6 procent av samtliga aktier och roster i
IRRAS. Kleanthis G. Xanthopoulos & mycket bekant med IRRAS verksamhet och kommer, givet hans
omfattande erfarenhet inom life sciences och hans goda relationer inom branschen, vara betydelsefull i
IRRAS styrelse framover.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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Panormos (organisationsnummer 155511) &r ett finansiellt holdingbolag tillhdrande grundarna av Levant
Capital, som &r forvaltare av Spetses. Panormos &r ett privat aktiebolag registrerat pd& Caymanoarna och
har sitt sate i pA Walkers Corporate Limited, Cayman Corporate Centre, 27 Hospital Road, George Town,
Grand Cayman KY1-9008. Panormos ager 3 878 450 aktier, motsvarande cirka 0,4 procent av samtliga
aktier och roster i IRRAS. Panormos har varit involverat i IRRAS sedan innan borsnoteringen av IRRAS,
har deltagit i IRRAS kapitalanskaffningar och kommer fortsatta att stétta bolaget i dess
finansieringsbehov.

Philippe Audi och Nicolas Murat ar partners pa Levant Capital, som ar forvaltare av Spetses. Philippe
Audi och Nicolas Murat &ger 2 301 210 respektive 774 630 aktier, motsvarande cirka 0,29 respektive 0,1
procent av samtliga aktier och roster i IRRAS. Bade Philippe Audi och Nicolas Murat har varit aktivt
involverade i IRRAS i flera ar. Konsortiet anser att deras erfarenheter av att arbeta med IRRAS kommer
att vara av stor betydelse nar IRRAS avnoterats och atgarder for att 6ka tillvaxten och minska
rorelsekostnaderna ska implementeras.

10 | Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandepriset &r 0,18 kronor kontant for varje
aktie i IRRAS.

Erbjudandet vérderar samtliga aktier i IRRAS till
cirka 143 miljoner kronor (baserat pa 794 813 400
aktier i IRRAS). Det totala vérdet av Erbjudandet,
baserat pé de 321 953 580 aktier i IRRAS som
varken direkt eller indirekt &gs av nagon medlem i
Konsortiet, uppgar till cirka 58 miljoner kronor.

Om IRRAS betalar utdelning eller genomfor
nagon annan vardedverforing innan utbetalningen
av vederlaget i Erbjudandet kommer IR Holding
att reducera Erbjudandevederlaget i motsvarande
man eller dberopa fullféljandevillkor 6 som
framgér under "Villkor for fullféljande av
Erbjudandet” nedan.

COURTAGE

IR Holding kommer inte att ta ut ndgot courtage i
samband med utbetalning av vederlaget for de
aktier i IRRAS som IR Holding forvérvar genom
Erbjudandet.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE AV
ERBJUDANDET

Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan
utstréckning att IR Holding blir &gare till mer
&n 90 procent av aktierna i IRRAS (efter full
utspadning),

2. att samtliga for Erbjudandet och
genomférandet av forvérvet av IRRAS
erforderliga tillstind, godkannanden, beslut
och andra liknande atgérder fran myndigheter
eller liknande har erhallits, i varje enskilt fall
pa for IR Holding acceptabla villkor,

3. att varken Erbjudandet eller forvarvet av
IRRAS helt eller delvis omojliggors eller
vasentligen forsvaras till foljd av lagstiftning

eller annan reglering, domstolsavgdrande eller
domstolsbeslut, myndighetsheslut eller ndgon
liknande omsténdighet,

4. att inga omstandigheter har intraffat som har
en vasentlig negativ paverkan, eller rimligen
kan forvantas ha vasentlig negativ paverkan,
pa IRRAS omsattning, resultat, likviditet,
soliditet, eget kapital eller tillgéngar,

5. att ingen information som har offentliggjorts
av IRRAS, eller 1amnats av IRRAS till
IR Holding, &r felaktig, ofullstandig eller
vilseledande, och att IRRAS har offentliggjort
all information som ska ha offentliggjorts av
IRRAS, och

6. att IRRAS inte vidtar nagon atgard som &r
&gnad att forsdmra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomfdrande.

IR Holding forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller inte
kan uppfyllas. Savitt avser villkoren i punkterna
2-6 ovan far emellertid ett aterkallande av
Erbjudandet endast ske om den bristande
uppfyllelsen av ett sadant villkor ar av vésentlig
betydelse for IR Holdings forvéarv av IRRAS eller
om det godké&nns av Aktiemarknadsndmnden.

IR Holding forbehaller sig ratten att helt eller
delvis franfalla ett eller flera av ovanstaende
villkor, inklusive, savitt avser villkoret i
punkten 1, att fullfélja Erbjudandet vid en lagre
acceptniva.

ACCEPT

Direktregistrerat innehav

Aktiedgare i IRRAS vars aktier ar
direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB
(”Euroclear”) och som 6nskar acceptera
Erbjudandet ska, under perioden fran och med den
7 juli 2023 till och med klockan 17.00 den

11 augusti 2023, underteckna och lamna in en

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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korrekt ifylld anmélningssedel till Aktieinvest FK
AB ("Aktieinvest”), som hanterar utbetalningen
av vederlaget i Erbjudandet, pa den adress som
anges pa anmalningssedeln eller via e-post till
emittentservice @aktieinvest.se.

Anmalningssedeln maste lamnas in per e-post till
emittentservice@aktieinvest.se eller sdndas med
post, helst i mottaget forfrankerat svarskuvert i
god tid fore acceptfristens sista dag for att vara
Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 11
augusti 2023.

Anmalningssedlar och forfrankerade svarskuvert
kommer att distribueras till aktiedgare vars
innehav i IRRAS dr registrerat i eget namn hos
Euroclear. Virdepapperskontot (”VP-konto”) och
uppgifter om aktuellt aktieinnehav aterfinns pa
den fortryckta anmalningssedeln. Den person som
fyller i och skickar in anmélningssedeln &r
ansvarig for att kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln &r korrekta.

Observera att en inldmnad anmélningssedel som
saknar obligatoriska uppgifter eller som i dvrigt ar
felaktigt ifylld kan komma att l&mnas utan
avseende. Inga andringar far goras i den fortryckta
texten pa anmalningssedlarna.

Aktiedgare i IRRAS som accepterar Erbjudandet
bemyndigar Aktieinvest att leverera deras aktier i
IRRAS till IR Holding i enlighet med villkoren
och anvisningarna for Erbjudandet.

Varje enskild aktiedgare i IRRAS uppmanas att
kontrollera med eventuell bank, forvaltare,
fondkommissionér, ombud, annan foretradare eller
mellanman genom vilken aktie&garen innehar sina
aktier i IRRAS for att bekrafta om sadan
mellanman behdver ta emot instruktioner fran
aktie&garen fore de tidsfrister som anges i denna
Erbjudandehandling for att aktiedgare ska kunna
delta i Erbjudandet. De tidsfrister som faststélls av
mellanman for sadana instruktioner kan vara
tidigare an de tidsfrister som anges i denna
Erbjudandehandling.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i IRRAS vars aktier ar
forvaltarregistrerade kommer inte att erhalla nagon
fortryckt anmalningssedel eller ndgot forfrankerat
svarskuvert. Accept av Erbjudandet ska i dessa fall
ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Pantsatt innehav

Om aktier i IRRAS &r pantsatta i Euroclears
system maste sdval aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln och bekréfta att
pantrétten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. De
som &r upptagna i forteckningen 6ver panthavare
och férmyndare kommer inte att erhalla ngon
anmadlningssedel utan kommer i stéllet att
meddelas separat. Panten pa aktierna i fraga méaste
vara avregistrerad i Euroclears system vid
tidpunkten for leveransen av aktierna till

IR Holding.

Aktiedgare bosatta i vissa begransade
jurisdiktioner

Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar
Erbjudandet kan vara begransade av
vardepapperslagstiftning eller andra
efterlevandekrav i sddana lander. Se avsnittet
”Erbjudanderestriktioner” nedan och
anmalningssedeln for ytterligare information.

ACCEPTFRISTEN

Acceptfristen borjar den 7 juli 2023 och slutar den
11 augusti 2023. IR Holding forbehaller sig ratten
att forlanga acceptfristen. | férekommande fall
kommer IR Holding att offentliggdra varje
forlangning av acceptfristen genom ett
pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar
och regler (inklusive Takeover-reglerna).

RATT ATT ATERKALLA ACCEPT

Aktiedgare i IRRAS har ratt att aterkalla lamnad
accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska
kunna goras géllande ska en skriftlig aterkallelse
ha kommit Aktieinvest tillhanda fore det att IR
Holding har offentliggjort att villkoren for



Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant
offentliggdrande inte sker under acceptfristen,
senast klockan 17.00 den sista dagen av
acceptfristen. Om villkor fér Erbjudandet som

IR Holding har forbehallit sig ratten att franfalla
under en forlangning av Erbjudandet kvarstar, och
om IR Holding inte har franfallit sadana villkor,
ska ratten att aterkalla lamnad accept galla pa
motsvarande satt aven under sadan forlangning av
Erbjudandet.

Aktiedgare i IRRAS vars aktier ar
forvaltarregistrerade som 6nskar aterkalla lamnad
accept ska folja instruktionerna fran forvaltaren.

Efter det att Aktieinvest har mottagit och
registrerat en korrekt ifylld anmélningssedel
kommer de aktier som anmalts till forséljning att
overforas till ett nyoppnat sparrat VP-konto (ett s&
kallat apportkonto) i aktiedgarens namn. |
samband med detta skickar Euroclear en VVP-avi
som visar antalet aktier i IRRAS som har bokats ut
frdn det ursprungliga VVP-kontot och en avi som
visar antalet aktier som bokats in p& apportkontot.

UTBETALNING AV VEDERLAG

Under forutsattning att IR Holding forklarar
Erbjudandet ovillkorat den 14 augusti 2023
berdknar IR Holding att kunna paborja utbetalning
av vederlaget i Erbjudandet omkring den 18
augusti 2023 for de som har accepterat
Erbjudandet senast klockan 17.00 den 11 augusti
2023.

Redovisning av vederlag sker genom distribution
av avrakningsnotor till dem som har accepterat
Erbjudandet. Vederlaget kommer att betalas till
det avkastningskonto som &r anslutet till det VP-
konto pa vilket aktierna var registrerade. For
aktiedgare i IRRAS som saknar ett
avkastningskonto eller vars avkastningskonto &r
felaktigt, eller ar ett BankGiro-konto eller
PlusGiro-konto, sker utbetalning per
utbetalningsavi. | samband med redovisning av
vederlaget kommer aktierna att bokas ut fran det

sparrade VVP-kontot (apportkontot) som sedan
avslutas. | samband med detta skickas ingen VP-
avi ut. Om innehavet ar forvaltarregistrerat
kommer redovisning av likvid att ske genom
respektive forvaltare i enlighet med deras rutiner.
Redovisning av likvid kommer att ske i enlighet
med vad som anges ovan &ven om aktierna &r
pantsatta.

IR Holding forbehaller sig ratten att senareldgga
tidpunkten for utbetalning av vederlag. |
férekommande fall kommer IR Holding att
offentliggdra varje senareldggning av tidpunkten
for utbetalning av vederlag genom ett
pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar
och regler (inklusive Takeover-reglerna).

TVANGSINLOSEN OCH AVNOTERING
AV IRRAS

Om IR Holding, i samband med Erbjudandet eller
pa annat satt, blir agare till mer &n 90 procent av
aktierna i IRRAS, avser IR Holding att pakalla ett
tvangsinlosenforfarande betraffande aterstaende
aktier i IRRAS i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). | samband med ett sadant
tvangsinlosenforfarande avser IR Holding att
verka for att aktierna i IRRAS avnoteras fran
Nasdaq Stockholm.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE
NID OCH LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (MIFID I1) behdver alla investerare
frén och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomfora en
vardepapperstransaktion. Detta krav medfor att
juridiska personer behdver ansdka om registrering
av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt 1D eller National Client Identifier) for
att kunna acceptera Erbjudandet. Observera att
Aktieinvest kan vara forhindrat att utfora en
transaktion om en LEI-kod eller ett NID-nummer
inte tillhandahalls av personen i fraga.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest, till
exempel kontaktuppgifter och personnummer,
eller som i dvrigt registreras i samband med
forberedelse eller administration av Erbjudandet,
behandlas av Aktieinvest (som &r
personuppgiftsansvarig) for administration och
utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker &ven for att Aktieinvest ska
kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal, med
beaktande av tillampliga regler om banksekretess,
komma att Idmnas ut till andra bolag inom
Aktieinvest-koncernen eller till foretag som
Aktieinvest samarbetar med, inom och utanfor
EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens
godkéanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall
ar Aktieinvest aven skyldigt enligt lag att lamna ut
uppgifter, exempelvis till Finansinspektionen och
Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrarelse innehaller, liksom lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,
sekretesshestdmmelser enligt vilka alla anstéllda
hos Aktieinvest dr bundna av tystnadsplikt
avseende Aktieinvests kunder och andra
uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler aven
mellan och inom de olika bolagen i Aktieinvest-
koncernen.

Information om vilka personuppgifter som
behandlas av Aktieinvest, radering av
personuppgifter, begrédnsning av behandling av
personuppgifter, dataportabilitet eller réttelse av
personuppgifter kan begéras hos Aktieinvests
dataskyddsombud. Det gar aven bra att kontakta
dataskyddsombudet for ytterligare information om
Aktieinvests behandling av personuppgifter. For
det fall en person vars personuppgifter behandlas
vill 1amna ett klagomal avseende behandlingen av
personuppgifter har denne rétt att vanda sig till

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

Integritetsskyddsmyndigheten som &r
tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar
nodvandiga for de andamal for vilka de har
samlats in eller pd annat satt behandlats forutsatt
att Aktieinvest inte ar rattsligt forpliktat att bevara
sadana personuppgifter. Normal lagringstid for
personuppgifter &r tio ar.

Adress till dataskyddsombud
Aktieinvest

Box 7415

103 91 Stockholm.

ANMALNINGSSEDEL

Erbjudandehandlingen och en anmélningssedel
kommer att finnas tillgangliga pa IR Holdings
webbplats (https://medical-solutions-offer.com)
och pa Aktieinvests webbplats
(www.aktieinvest.se/emission/irras2023).

OVRIG INFORMATION

Aktieinvest &r mottagande institut i samband med
Erbjudandet, vilket innebér att Aktieinvest utfor
vissa administrativa tjanster avseende
Erbjudandet. Detta innebdr inte i sig att den som
accepterar Erbjudandet (”Deltagaren”) betraktas
som kund hos Aktieinvest. Om en Deltagare inte
betraktas som kund &r inte reglerna om skydd for
investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes
accept. Detta innebar bland annat att varken s&
kallad kundkategorisering eller
passandebedémning kommer att ske betr&ffande
Erbjudandet. Deltagaren ansvarar darmed sjalv for
att denne har tillrackliga erfarenheter och
kunskaper for att forsta de risker som &r forenade
med Erbjudandet.

FRAGOR OM ERBJUDANDET

For mer information om Erbjudandet, se
IR Holdings webbplats (https://medical-solutions-
offer.com)


http://www.aktieinvest.se/emission/

Beskrivning av IRRAS

Informationen om IRRAS pa sidorna 15-38 i denna Erbjudandehandling &r, om inte annat sarskilt anges,
baserad pa offentligt tillganglig information som huvudsakligen inhamtats fran IRRAS webbplats,
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 samt delarsrapporten for perioden januari—
mars 2023. IRRAS styrelse har inte medverkat vid upprattandet av denna Erbjudandehandling och
informationen om IRRAS har inte granskats av IRRAS styrelse.

IRRAS | KORTHET

IRRAS &r ett globalt medicintekniskt foretag i
kommersiellt skede som fokuserar pa att bidra
med nédvandig innovation till
neurointensivvarden. Patienter som lider av
intrakraniell blédning (blédning innanfor
skallbenet och blddningar i hjarnan) och
traumatisk hjarnskada ar allvarligt sjuka, ofta med
livshotande tillstand, men behandlas i allmanhet
med produkter som introducerades for mer &n 30
ar sedan. IRRAS produkter har utformats for att
minska och forsoka forhindra komplikationer i
samband med dessa traditionella
behandlingsmetoder och darigenom bidra till att
forbattra patientresultaten, minska
behandlingstiden och sénka den totala kostnaden
for varden.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Vision och affarsidé

IRRAS vision dr att forbattra livet for miljontals
manniskor 6ver hela vérlden genom att skapa
medicintekniska produkter som de etablerar som
ny vardstandard for intrakraniella blédningar och
traumatisk hjarnskada. Genom att fortsatta att
revolutionera varden och avsevart forbattra
behandlingsresultaten for patienter samt forkorta
vardtiden samtidigt som de sanker vardkostnaden
for sjukhus och andra vardgivare ska IRRAS
forverkliga denna vision.

IRRAS fokuserar pa att tillhandahalla innovativa
I6sningar for bade traumatisk hjarnskada och
hjarnblodning. Bade IRRAflow och
Hummingbird-produktserien har utformats med

malet att vasentligt forbattra patientresultaten,
minska patienternas tid pa intensivvards-
avdelningen och ge halsoekonomiska fordelar for
sjukhus och andra vérdgivare. Féljande ar centralt
for IRRAS tillvéxtstrategi:

e Kommersialisera IRRAflow och Hummingbird
ICP for neurointensivvard och bli
marknadsledande inom behandling av
intrakraniella blédningar och traumatisk
hjarnskada.

 Strategiskt bygga upp den globala forséljningen
genom marknadsforing via foretagets egen
saljorganisation pa utvalda marknader, det
kommersiella samarbetet med Medtronic i
USA, och genom utvalda distributorer pa andra
viktiga marknader.

e Optimera det nuvarande IRRAflow-systemet
for att méta kundernas behov och, i takt med att
erfarenheten frén patientbehandlingar okar,
utveckla ett natverk av ledande neurokirurger
som kan hjélpa till att dokumentera den positiva
effekten av IRRAS produkter.

o Forflytta fokus pa kliniska fragor fran att
dokumentera behandlingserfarenheter genom
retrospektiva serier av fallstudier till att
genomfora prospektiva (framétblickande)
kontrollerade och jamforande Kkliniska studier
som dokumenterar IRRAflows fordelar.

e Vidta nédvéandiga regulatoriska och kliniska
atgarder for att utnyttja den marknadsmajlighet
for lakemedelstillforsel som har bekréaftats
genom tidiga kliniska publikationer.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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Forsaljningsmodell och skalbarhet

Forséljningsvolymerna &r beroende av IRRAS
formaga att antingen direkt eller indirekt via
distributorer pavisa kliniska och ekonomiska
fordelar och slutligen 6vertyga sjukhus, vardgivare
och beslutsfattare att investera i en IRRAflow-
eller Hummingbird-kontrollenhet.

Bolagets produkter séljs for narvarande via dels en
direktforsaljningsgrupp pa nyckelmarknader som
USA, Tyskland, Sverige, Norge, Danmark och
Finland, dels via det kommersiella samarbetet med
Medtronic i USA. | mer &n 25 andra lander har
IRRAS samarbetat med distributionspartners inom
neurokirurgi med produktportféljer som fokuserar
pa neurokirurgiska intensivvardsavdelningar.

Under 2022 sag IRRAS en vasentlig tillvéxt i
installerad bas av IRRAflow-system, antal
distributorer, antal sjukhus som utvérderade deras
produkter, och i antalet kommersiella
sjukhuskunder pa bolagets direktmarknader.
Denna tillvéxt och skalbarhet ar avgérande for att
IRRAS ska kunna realisera sina framtida
tillvaxtplaner eftersom affarsmodellen bygger pa
att ka dess installerade bas av kapitalutrustning,
som innebdr en fortsatt anvandning av
engangsartiklar med hég marginal nar fler
patienter behandlas.
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Potentiellt stor marknad for IRRAS
produkter

Neurointensivvard utgor en betydande
marknadspotential for IRRAS. Varje ar drabbas
cirka 5,4 miljoner manniskor av traumatisk
hjarnskada enbart i USA och EU. Av dessa
patienter behdver cirka 235 000 personer invasiv
Overvakning (som innebér att instrument fors in i
kroppen) av sitt intrakraniella tryck dar
Hummingbird-systemet kan anvandas.
Marknadsvérdet for Hummingbird i dessa regioner
uppskattas darfor till cirka 600 miljoner USD per
ar. Patienter som behdver behandling efter
intrakraniella blédningar utgor en marknad i
enbart Europa och USA for IRRAflow-
produkterna pa sammanlagt cirka 1,8 miljarder
USD, enligt IRRAS egen uppskattning. Om
IRRAS i framtiden utokar behandlingsomradet till
riktad intrakraniell Iakemedelstillforsel skulle det
dppna en marknad pa cirka 4,6 miljarder USD.

Ovrig information

For ytterligare information om IRRAS, se
WWW.irras.com.



Utvald historisk finansiell information

Nedanstaende information avseende IRRAS har hamtats fran IRRAS reviderade konsoliderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt delarsrapporten for perioden januari—mars
2023. Delarsrapporten for perioden januari—mars 2023 har inte granskats av IRRAS revisor.

IRRAS konsoliderade arsredovisningar har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554),
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. IRRAS delarsrapport for perioden januari-mars 2023
har uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering.

IRRAS arsredovisningar och delarsrapport finns tillgangliga pa IRRAS webbplats
(www.irras.com/rapporter-och-presentationer).

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Den finansiella informationen i nedanstéende tabell har hamtats fran IRRAS konsoliderade
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

1 januari—31 december

(TSEK)

2022

2021

2020

Nettoomsattning 39998 22 386 7390
Kostnad for salda varor -31633 —50 365 —23 487
Bruttoresultat 8 365 =27 979 -16 097
Ovriga rorelseintikter 658 8 097 1594
Marknads- och forsaljningskostnader —63 205 -53 065 —47 024
Administrationskostnader —66 544 -39 505 —-42 950
Forsknings- och —46 182 -23 679 —28 937
utvecklingskostnader

Ovriga rorelsekostnader -1181 -391 -901
Rorelseresultat -168 090 -136 522 -134 316
Finansiella intakter 2 275 299 8
Finansiella kostnader —765 -112 -1 596
Resultat fran finansiella poster 1510 187 -1588
Resultat fore skatt -166 580 -136 335 —135903
Inkomstskatt 24 - -12
Arets resultat -166 604 -136 335 -135916
Resultat per aktie fore och efter -0,52 -1,89 -2,46
utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier fore 320 538 445 72 316 866 55152 011
utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter 320 538 445 72 316 866 55152 011

utspadning

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran IRRAS delarsrapport avseende
perioden januari-mars 2023.

1 januari-31 mars

Nettoomsattning 11,2 8,6
Kostnad for salda varor 10,2 4,4
Bruttoresultat 0,9 4,2
Bruttomarginal 8% 49%
Marknads- och forsaljningskostnader -29,1 -13,3
Administrativa kostnader -16,3 -17,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -13,5 7,6
Ovriga rorelseintékter och kostnader -1,2 0
Rdorelsekostnader -60,1 -38,0
Rorelseresultat (EBIT) -59,2 -33,7
Finansnetto 0,0 0,4
Resultat fore skatt -59,2 -33,3
Skatt 0,0 0
Periodens resultat -59,2 -33,3
Valutadifferens vid omrakning av utlandska -0,2 0,9
verksamheter

Periodens totalresultat hanforligt till -59,4 -32,4
moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK) -0,07 -0,46

KONCERNENS BALANSRAKNING

Den finansiella informationen i nedanstéende tabell har hamtats fran IRRAS konsoliderade
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

31 december

(TSEK) 2022 2021 2020
Tillgangar

Anlaggningstillgadngar

Balanserade utgifter for utveckling 20 321 28 592 33294
Patent 5713 6 057 6521
Materiella anlaggningstillgangar 1 860 1103 1310
Nyttjanderattstillgdngar 6 891 4038 3788
Finansiella placeringar - - -
Summa anlaggningstillgangar 34785 39790 44914

Omsattningstillgdngar

Varulager 29 144 12 368 18 074
Forskott till leverantor - 1007 2 865
Kundfordringar 29 407 16 262 5056

18 | Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



31 december

(TSEK) 2022 2021 2020
Ovriga fordringar 8 956 1631 1292
Forutbetalda kostnader och 67 5680 1229

upplupna intakter
Kortfristiga placeringar - - _
Likvida medel 69 259 55 855 135 604

Summa omsattningstillgangar 136 833 92 804 164 121
Summa tillgangar 171618 132 594 209 035
Eget kapital

Aktiekapital 23 844 2 384 1988
Ovrigt tillskjutet kapital 965 513 787 811 726 668
Reserver -2 317 -3430 -6 281
Balanserat resultat inklusive arets -840 998 —675 132 -540 023
resultat

Summa eget kapital 146 043 111 633 182 353
Skulder

Langfristiga skulder

Leasingskulder 5920 161 76
Summa langfristiga skulder 5920 161 76

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 424 3515 3922
Leverantdrsskulder 7085 5459 3450
Ovriga skulder 701 2423 7329
Upplupna kostnader och 11 445 9403 11 906
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder 19 655 20 800 26 607
Summa eget kapital och skulder 171 618 132 594 209 035

Den finansiella informationen i nedanstéende tabell har hamtats fran IRRAS delarsrapport avseende
perioden januari—mars 2023.

31 mars
(MSEK) 2023 2022
Utvecklingstillgangar 18,4 27,6
Licenser/patent 5,4 59
Ovriga anliggningstillgdngar 6,6 51
Summa anlaggningstillgdngar 30,4 38,7
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31 mars

(MSEK) 2023 2022
Varulager 39,8 19,7
Ovriga omsittningstillgangar 20,3 27,1
Likvida medel 17,6 19,6
Summa omsattningstillgangar 71,7 66,5
Summa tillgangar 108,1 105,1
Summa eget kapital 86,9 79,4
Langsfristiga skulder 0,1 0,3
Kortfristiga skulder 21,0 254
Summa skulder och eget kapital 108,1 105,1

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran IRRAS konsoliderade
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

1 januari-31 december

(TSEK) 2022 2021 2020
Kassafléde fran den l6pande

verksamheten

Rorelseresultat -168 090 -136 522 -134 316

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

- Aterlaggning av avskrivningar 17 302 16 819 16 326
- Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 14 559 -1923 -
- Incitamentsprogram 625 1195 -361
Erhallen ranta 0 1 8
Erlagd ranta -602 -151 -378
Betald skatt -24 - -12
Kassaflode fran den I6pande -136 230 -120 581 -118 733

verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Foréndringar av rorelsekapital

Okning/minskning lager -29 157 1970 -6 177
Okning/minskning rorelsefordringar —7 648 —-12 900 -4 216
Okning/minskning rérelseskulder -2 800 971 -3 567
Kassaflode fran den Iopande -175 835 -130 540 -132 693
verksamheten

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



(TSEK)

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Forsaljning av finansiella placeringar

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten

Nyemission
Emissionskostnader
Lan fran kreditinstitut

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

1 januari—31 december

2022
-2 083

-1361

—3444

214 600
—15 438

-5 165
193 997

14 718
55 855
-1314
69 259

2021
—6 707

-565

—7272

66 000
-4 461
—4 320
57 219

—80 593
135 604
844

55 855

2020
—7795

—882

55 465
46 788

217 288
—26 882
6813
-3786
193 433

107 529
29514
-1439

135 604

Den finansiella informationen i nedanstéende tabell har hamtats fran IRRAS delarsrapport avseende
perioden januari—mars 2023.

1 januari-31 mars

(MSEK) 2023 2022
Rorelseresultat -59,2 -33,7
Poster som inte ingdr i kassaflodet? 31 55
Réntenetto -0,7

Betald skatt 0,0

Forandring i rorelsekapital 6,1 -5,0
Kassaflgde fran

Den I6pande verksamheten -50,7 -33,2
Investeringsverksamheten -0,2 -19
Finansieringsverksamheten -0,8 -1,2
Likvida medel vid periodens borjan 69,3 55,9
Foréndring av likvida medel -51,7 -36,3
Kursdifferens likvida medel 0,0 0,1
Likvida medel vid periodens slut 17,6 19,6

D Avser huvudsakligen férandringar i aktierelaterade ersattningar inklusive sociala avgifter samt valutaférandringar samt av- och

nedskrivningar.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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UTVALDA NYCKELTAL

Den finansiella informationen i nedanstéende tabell har hamtats fran IRRAS konsoliderade
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

1 januari-31 december

(MSEK) 2022 2021 2020
Bruttomarginal, % 21% Neg. Neg.
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
EBITDA -151,7 -119,7 -118,0
EBITDA marginal, % Neg. Neg. Neg.
Avkastning pé eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 88% 84% 87%
Resultat per aktie fore/efter -0,52 -1,89 —2,46

utspadning, SEK

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran IRRAS delarsrapport avseende
perioden januari—mars 2023.

1 januari-31 mars

(MSEK) 2023

Nettoomsattning 11,2 8,6
Bruttomarginal, % 8% 49%
Rorelseresultat (EBIT) -59,2 -33,7
Resultat efter skatt -59,2 -33,3
EBITDA -55,4 -29,4
Avkastning pé eget kapital, % Neg. Neg.
Andel av forsaljning, USA, % 83% 43%
Andel aterkommande order, % 81% 62%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK -0,07 -0,46

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



Aktiekapital och agarstruktur m.m.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for denna Erbjudandehandling uppgar
IRRAS registrerade aktiekapital till 23 844 402
kronor, fordelat pa 794 813 400 stamaktier.
Varje stamaktie berattigar till en rést vid
bolagsstdmma.

Arsstaimman i IRRAS den 30 juni 2023
beslutade om en sammanléggning av aktier
(1:100), varigenom hundra 100 befintliga aktier
sammanléggs till en (1) aktie. Beslutet &r
villkorat av att Bacara vederlagsfritt tillskjuter
aktier till de aktiedgare vars aktieinnehav inte &r
jdmnt delbart med 100. Bacara, som &r en av
medlemmarna i Konsortiet, har meddelat att
Bacara inte kommer att uppfylla villkoret fore
det att vederlag i Erbjudandet utbetalats eller att
Erbjudandet aterkallats i enlighet med villkoren
for Erbjudandet (se “Villkor och anvisningar”
ovan).

Alla stamaktier har lika ratt till IRRAS vinst och
tillgdngar. IRRAS bolagsordning innehaller inte
nagra bestammelser som inskranker ritten att
fritt Overlata aktierna.

IRRAS bolagsordning tillater att stamaktier och
C-aktier emitteras. C-aktier kan ges ut till ett
antal av hdgst 10 procent av samtliga aktier i
bolaget och tio C-aktier ger en (1) rost pé
bolagstdmma. C-aktie, som innehas av IRRAS
sjalvt eller av tredje part, kan pa begéran av
styrelsen omvandlas till stamaktie. Per dagen for
denna Erbjudandehandling finns inga C-aktier i
IRRAS.

Stamaktierna i IRRAS &r upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm, Small Cap, under
kortnamnet "IRRAS”. ISIN-koden for aktierna
ar SE0008321202.

INNEHAV AV EGNA AKTIER

Per dagen for denna Erbjudandehandling
innehar IRRAS inga egna aktier.

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 mars 2023 uppgick antalet aktiedgare
i IRRAS till 6 921. Nedanstaende tabell visar de
tio storsta aktiedgarna i IRRAS per den 31 mars
2023.

Aktiedgare

Spetses Investments Ltd
Bacara Holdings Limited
Lexington Holding Assets Ltd
Andra AP-fonden
Handelsbanken fonder

March Asset Management

Dr. Kleanthis G. Xanthopoulos
Christer Hellstrém

Avanza Pension

SEB fonder

Ovriga aktieagare

Totalt

Antal aktier Andel aktier och roster
234 500 000 29,50%
186 833 390 23,51%

31557 270 3,97%
18 000 000 2,26%
14 346 356 1,80%
13955 739 1,76%
13014 870 1,64%
11519 627 1,45%
8 303 233 1,04%

3 277 458 0,41%
259 505 457 32,65%
794 813 400 100,00%

Kaélla: IRRAS webbplats (www.irras.se).

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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BEMYNDIGANDEN

Arsstaimman den 30 juni 2023 bemyndigade
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till arsstamman 2024, med eller utan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Betalning for tecknade aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler ska kunna ske kontant,
med apportegendom eller genom kvittning.

Vidare beslutade arsstimman den 30 juni 2023
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen intill arsstimman 2024, fatta beslut om
riktad nyemission av hdgst 88 312 600 inldsen-
och omvandlingsbara C-aktier. Avsikten med
bemyndigandet ar att sakra bolagets dtaganden
enligt dess samtliga utestaende
incitamentsprogram.

Arsstamman den 30 juni 2023 beslutade aven att
bemyndiga styrelsen att under vissa villkor, vid
ett eller flera tillfallen intill &rsstamman 2024,
besluta om aterkop av hogst 88 312 600 C-
aktier. Syftet med bemyndigandet &r att sékra
bolagets &taganden enligt dess samtliga
utestaende incitamentsprogram.

KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Det finns inga utestaende konvertibler eller
teckningsoptioner i IRRAS.

INCITAMENTSPROGRAM

IRRAS har for narvarande fem utestaende
Iangsiktiga incitamentsprogram. Samtliga
program ar baserade pa personaloptioner som
beréttigar innehavaren till att forvérva aktier i
IRRAS under vissa omstandigheter. Leverans
av aktier under programmen &r avsett att ske
genom emissioner av C-aktier vilka kan
omvandlas till stamaktier och 6verlatas till
deltagarna i program vid utnyttjande av
personaloptionerna.

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

LTIP 2016 (program 1)

I maj 2016 tilldelades anstéllda personaloptioner
vederlagsfritt. Lésenpriset dr 13,60 kronor. Den
sista dagen att utnyttja optionerna &r den 30
september 2025.

Per den 31 december 2022 var 1 654 905
personaloptioner utestaende.

LTIP 2020 (program 6)

Arsstamman den 28 april 2020 beslutade att
infora LTIP 2020. Programmet innefattar
personaloptioner vilka tilldelades deltagarna
vederlagsfritt. Varje personaloption berattigar
innehavaren att forvarva en stamaktie till ett
I6senpris om 7,42 kronor. Optionerna kan
utnyttjas under perioden mellan den tredje och
den attonde arsdagen efter tilldelningen. Sista
dagen att utnyttja personaloptionerna ar den 28
april 2028.

Per den 31 december 2022 var 664 214
personaloptioner avseende LTIP 2020
utestaende.

LTIP 2021 (program 7)

Arsstamman den 28 april 2021 beslutade att
infora LTIP 2021. Programmet innefattar
personaloptioner vilka tilldelades deltagarna
vederlagsfritt. Varje personaloption berattigar
innehavaren att forvarva en stamaktie till ett
l6senpris om 5,47 kronor. Optionerna kan
utnyttjas under perioden mellan den tredje och
den attonde arsdagen efter tilldelningen. Sista
dagen att utnyttja personaloptionerna ar den 28
april 2029.

Per den 31 december 2022 var 887 304
personaloptioner avseende LTIP 2021
utestiende.

LTIP 2022 (program 8)

Den extra bolagsstdimman den 3 augusti 2022
beslutade att inféra LTIP 2022. Programmet
innefattar personaloptioner vilka tilldelades
deltagarna vederlagsfritt. Varje personaloption
beréttigar innehavaren att forvarva en stamaktie



till ett I6senpris om 0,47 kronor. Optionerna kan
utnyttjas under perioden mellan den tredje och
den attonde arsdagen efter tilldelningen. Sista
dagen att utnyttja personaloptionerna ar den

3 augusti 2030.

Per den 31 december 2022 var 9 103 000
personaloptioner avseende LTIP 2022
utestaende.

LTIP 2023 (program 9)

Arsstamman den 30 juni 2023 beslutade att
infora ett flerarigt incitamentsprogram baserat
pa personaloptioner. Antalet personaloptioner i
programmet ar begransat pa s satt att
optionerna vid full utspadning vid varje tidpunkt
inte far Gverstiga en utspadning om 10 procent
av det totala antalet aktier i IRRAS beraknat
efter full utspadning. Personaloptionerna kan
komma att tilldelas deltagarna vederlagsfritt
senast 36 manader efter arsstiamman 2023 och
intjanas under tre & med en tredjedel per ar.
Varje personaloption berdttigar innehavaren att
forvérva en stamaktie till ett 16senpris
motsvarande 110 procent av genomsnittet av
den volymvdégda aktiekursen for IRRAS aktie
matt under tio handelsdagar fore
tilldelningsdatumet och kan utnyttjas under
perioden mellan den tredje och den attonde
arsdagen av tilldelningen, forutsatt att
optionerna intjanats.

Under 2023 érs flerariga program erbjuds
deltagarna i LTIP 2016, 2020 och 2021 att byta
sina sedan tidigare innehavda optioner mot nya
personaloptioner. Bytet féreslogs med anledning
av att priset for att forvérva aktier under LTIP

2016, 2020 och 2021 var avsevart hogre &n
marknadsvérdet av aktierna varfér programmen
inte langre utgjorde nagot incitament for
deltagarna.

UTDELNING OCH
UTDELNINGSPOLICY

IRRAS fokuserar fortsatt pa att vidareutveckla
och expandera bolagets verksamhet och
forséljning. Tillgdngliga finansiella resurser och
det redovisade resultatet aterinvesteras darfor i
rorelsen for finansiering av bolagets Iangsiktiga
strategi. Styrelsens avsikt &r darfor att inte
foresla ndgon utdelning till aktieagarna innan
dess att bolaget genererar en langsiktigt hallbar
I6nsamhet.

Vid &rsstaimman den 30 juni 2023 beslutades att
ingen utdelning skulle utga for rakenskapsaret
2022.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

IRRAS arsredovisning for rakenskapsaret 2022
innehéller inte ngon information om nagra av
IRRAS kénda avtal mellan aktiedgare som kan
medfora begransningar i ratten att Gverlata
aktierna i IRRAS.

VASENTLIGA AVTAL

IRRAS arsredovisning for rakenskapsaret 2022
innehaller inte ndgon information om nagra
vasentliga avtal som IRRAS &r part i och som
far verkan eller dndras eller upphor att galla om
kontrollen dver IRRAS forandras som foljd av
ett offentligt uppkdpserbjudande.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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Styrelse, ledning och revisor

STYRELSEN

Marios Fotiadis

Styrelseordférande sedan 2020.

Fodd: 1973

Huvudsaklig utbildning: B.Sc. fran University of
Denver och MBA fran Columbia University.
Andra nuvarande uppdrag: Ordférande och VD
for Cerus Advisors DMCC och styrelseledamot i
Bacara Holdings Limited, Shoreline BioSciences,
Levant Capital, KLARIS S.A., Sente Inc, Opocrin
S.p.A. och Plastic Unbound Limited.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren):
Styrelseledamot i Mediolanum Farmaceutici Spa,
Rossart Ltd, Lexington Holding Assets och
Vandel Group JLT.

Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstaende): 218 390 660 aktier via Lexington
Holding Assets Ltd och Bacara Holdings Limited,
inklusive nérstendes innehav.

Oberoende enligt Svensk kod for
bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till
bolaget och dess ledning, men ej i férhéallande till
storre aktiedgare.

Catherine Gilmore-Lawless

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1960

Huvudsaklig utbildning: MBA fran McGill
University och BComm fran Concordia
University.

Andra nuvarande uppdrag: Vice President &
General Manager, Academics GE HealthCare.
Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren):
Senior Vice President hos Elekta AB, Vice
President, Strategic Intelligence and Partnerships,
Americas at Elekta AB. Radgivare till
International Stereotactic Radiosurgery Society,
styrelsemedlem i Clinical Laserthermia Systems.
Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstaende): -

Oberoende enligt Svensk kod for

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till saval
bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Anita Tollstadius

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1955

Huvudsaklig utbildning: Farmacie
Magisterexamen fran Uppsala universitet och en
MBA fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Andra nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren):
Styrelseledamot i MediCheck AB och VD for
ContextVision AB.

Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstdende): 115 000 aktier.

Oberoende enligt Svensk kod for
bolagsstyrning: Oberoende i forhallande till saval
bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Kleanthis G. Xanthopoulos

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1958

Huvudsaklig utbildning: Kandidat i biologi fran
Aristotle University, en masterexamen i
mikrobiologi och en doktorsexamen inom
molekylarbiologi fran Stockholms universitet och
han har varit docent vid Karolinska Institutet i
Stockholm, Sverige.

Andra nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i
Sente Inc., Connect Biopharma och Shoreline
Biosciences samt for Helios Inc.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren):
Styrelseordférande i Apricus Biosciences och
Bioniz, styrelseledamot i LDO spa, Managing
General Partner for Cerus Advisors samt VD och
koncernchef for Regulus Therapeutics.

Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstdende): 13 014 870 aktier samt 1 490 277
personaloptioner.

Oberoende enligt Svensk kod fér
bolagsstyrning: Ej oberoende i forhallande till



bolaget, dess ledning eller i forhallande till storre
aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Will Martin

Verkstallande direktér sedan 2021.

Fodd: 1975

Huvudsaklig utbildning: BA inom ekonomi
och programvara fran University of Notre Dame
och en MBA fran Johns Hopkins University.
Andra nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i
Morris Innovative.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): General Manager for Philips Healthcare.
Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstaende): 200 000 aktier samt 5 160 116
personaloptioner.

Griffen Stapp

Tillférordnad CFO sedan 2021.

Fodd: 1986

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i
foretagsekonomi med inriktning pé redovisning
fran Cal State University of San Marcos.
Andra nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i
California Communication Access Foundation
och Wesley House. Advisory Board Ledamot i
Clear Blue Sea.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Fran 2019 till 2021 var Griffen Stapp
ekonomichef for New Leaf Biofuel. Fran 2015
till 2019 var Griffen Stapp CFO for Gaia
Medical Biosciences.

Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstaende): 817 500 personaloptioner.

Adam Sampson

Vice President of Product Excellence since
2018.

Fodd: 1968

Huvudsaklig utbildning: Kandidatexamen i
maskinteknik fran San Diego State University
och innehar en rad certifikat inom teknik,
néringsliv och foretagsledning.

Andra nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

aren): Global VP for teknik hos Fluidmaster.
Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstdende): 940 160 personaloptioner.

Kellie Fontes

Vice President, Human Capital since 2022.
Fodd: 1961

Huvudsaklig utbildning: B.Sc. i Speech
Communication fran Montana State University
och certifikat i Human Resource Management
frdn University of California.

Andra nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de senaste fem
aren): Director, Employee Relations hos
General Atomics och innehade dessférinnan ett
flertal ledande befattningar under knappt 10 ar
for GlaxoSmithKline, bland annat som US
Director, Employee Relations.

Innehav i IRRAS (inklusive genom
narstaende): 941 120 personaloptioner.

UPPSAGNING OCH
AVGANGSVEDERLAG

Enligt riktlinjerna for erséttning till ledande
befattningshavare som antagits av
bolagsstdmman i IRRAS ska normalt en
omsesidig uppsagningstid om sex méanader
tilldmpas, och skulle uppségningen av en
anstallning vara initierad av IRRAS ska 16n och
dvriga formaner till den verkstallande direktoren
inte Gverstiga 24 fasta manadsloner. For Gvriga
ledande befattningshavare ska motsvarande
belopp inte Gverstiga 12 fasta manadslaner.

IRRAS éarsredovisning for rakenskapséret 2022
innehaller inte ndgon information om avtal
mellan IRRAS och dess styrelseledaméter eller
anstallda som foreskriver ersattningar om dessa
séger upp sig, sags upp utan skalig grund eller
om deras anstéllning upphdr som foljd av ett
offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i
IRRAS.



REVISOR auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade
revisorer), &r huvudansvarig revisor. Revisorns
kontorsadress &r Box 382, 101 27 Stockholm.

Vid arsstamman den 30 juni 2023 omvaldes
KPMG AB som IRRAS revisor for tiden intill
slutet av arsstimman 2024. Stefan Lundberg,

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB | 29



30

IRRAS bolagsordning

Detta avsnitt innehaller ett utdrag fran IRRAS
bolagsordning som registrerades hos Bolagsverket
den 3 augusti 2022.

8 1 Firma
Bolagets firma ar IRRAS AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla,
marknadsfora och sdlja medicinteknisk utrustning,
direkt eller indirekt 4ga och forvalta fast eller 16s
egendom och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 15 000 000 kronor
och hégst 60 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier ska vara lagst 500 000 000 och
hdgst 2 000 000 000.

Aktier kan utges i tva serier, stamaktier och C-
aktier. Stamaktier kan utges till ett antal av hogst
100 % av samtliga aktier i bolaget och C-aktier till
ett antal av hogst 10 procent av samtliga aktier i
bolaget.

Stamaktier har en rost och C-aktier 1/10 rost.

C-aktier berattigar inte till vinstutdelning. Vid
bolagets upplésning beréttigar C-aktie till lika del
i bolagets tillgdngar som bolagets stamaktier, dock
inte med hogre belopp an vad som motsvarar
aktiens kvotvarde.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och C-
aktier ska dgare av stamaktier och &gare av C-
aktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier

Offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB

de forut &ger (primar foretraddesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar teckning). Om erbjudna aktier inte
récker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller C-
aktier ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier dr stamaktier eller C-aktier, aga rétt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon
inskréankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares
foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid
sadan emission av teckningsoptioner eller
konvertibler som inte sker mot betalning med
apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av
aktiekapital genom inlsen av samtliga C-aktier.
Vid beslut om inlgsen ska innehavare av C-aktier
vara skyldig att lata l6sa in sina samtliga C-aktier



for ett belopp som motsvarar kvotvardet.
Utbetalning av inl6senbeloppet ska ske snarast.

C-Aktie, som innehas av bolaget sjalvt eller via
tredje part, ska pa begaran av styrelsen, kunna
omvandlas till stamaktie. Omvandlingen ska
darefter utan dréjsmal anmalas for registrering hos
Bolagsverket och &r verkstélld nér den registreras i
aktiebolagsregistret samt antecknats i
avstamningsregistret.

8§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju
styrelseledamoter.

8 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning ska lagst en och hogst tva revisorer,
med eller utan revisorssuppleanter, utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillginglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska vidare
annonseras i Dagens industri.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare
anméla sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistnamnda dag fér inte
vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far ha med sig bitraden vid
bolagsstdmman endast om han eller hon anmaler
antalet bitraden till bolaget i enlighet med det
forfarande som géller for aktiedgares anmélan till
bolagsstdmma.

§ 9 Arenden pa arsstamma
P& arsstaimma ska foljande arenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Uppréttande och godkannande av
rostlangd.

3. Val av en eller flera justeringsman.

4. Prdvning av om stdmman blivit
behdrigen sammankallad.

5. Godkanna forslag till dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut angaende
a) faststéllelse av resultatrakning och

balansrakning samt i forekommande
fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrékning,

b) dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrakningen samt i
férekommande fall den faststéllda
koncernbalansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamaéter
och verkstéllande direktoren.

8. Faststallande av arvoden at styrelse och
revisor.

9. Val av styrelse och revisorer.

10. Annat drende som ankommer pa
stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets riakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB
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IRRAS delarsrapport for perioden

januari—-mars 2023

Delarsrapport forsta kvartalet, 2023

januari — mars 2023

ARAS

Finansiell utveckling i sammandrag
janueri - mars

= Rapporterad nettoomsdttning uppgick till T1.2 MSEK (B.6)
» Rbretseresultatet (EBIT) uppgick till -59.2 MSEK {-33.7)

* Resultatet efter skatt uppgick till - 502 M5SEK {-33.3)
* Resuttat per aktie uppygick tll SEK -0.07 (-0.46)

WD har ordet

Dex fiirsta kvartalen gav en bra stam pd 2023 for IRRAS med en ol
omsining pd T2 MSEK den hogsie towela kvanalsimaken |
fitirarapars histore.

| foirra lvartalers bokshursrappart Indkerade vl e USA foreeniedes
generers en higre andel av mizkrer under framuida
levaral, av wa skl (1) bhad amvandning bland befimligs kunder som
fiolpd av okad kundinersbmion, och (2) InEkmer som resulEr a vAm
kommersiella parmerskap med Medronic. Under forse kvarmalen
stod den amerianska marknaden fir 83% av véra woale InuSker,
och B5% v véra emerkenske InuSaer genererades av befimiiga
kuredes. Bvan om zlla Imdkiee under forsa keeraler generersdes
frén IRRAS-drivna komon, var kundinressat frén wére parers pd
Medmonic uppmunrande och en robust s&lrem har skepars under
de Infedande stadiermna av forssiningsakiviter.

Latver forsainingsarbetet reallseredes under kvameletr flara andra
wiktiga tiltverdrivande febmorer. WAl ansedda kirurger fran Unhversioy
of Buffglo publicerade far forsi géngen |@mforende kiiniska daa
soim bekrdfar syrkan hos IRRA fiow jamftn med wadiionell passiv
dranering. S&den klnsks data och sd frén ledsnde |skare
forrsmer am diva processemna  for produlogodkEnnande  av
|IRRAfiow framat pé endra fremsidende amerkanske sjukhus.
Slurligen gjorde w1 berydande framsteg vad evser faretagers framuda
finansiering. Vare befintiga i esterare forrs3mer visa sk sudd dé vi
har tecknat en bryggfinansiering med Bacera Holdings, och Inom en
snar framid plenerar vl ao slurféea och tlkEnnage planer for em
ullhandshalla farewsger kapial som ska siidje var fomsane e
oich expansion.

Tack ftr ert forrsama Inresse och sbd.

Will Martn, VD

Hiindelser

ViEsentligs héndelser under keartalet

= Styrkam hos IRFAflow-systemet har bekraftats i en jamfarande kiinsk
studie som witrs av newckinurger vid Universiy of Buffale och
publicerars i ndskriften Operadve Meurosungery. Smudien drar slursasen
g awidndander av IHRAflow for behanding av  bronisko
subduralhemarom (cSOH) resutterar | gynnsamma kiiniska resultat, &g
komplikstions- och revisionsfrelwens, snabbare evakuering av ansamiat
blod och lagre frekvens av kaweter-relaterade infekmoner @mform med
ewandning av passiv  drinering med hgElp ev e ewmemu
wvenmikeldranage (EVD).

Vasentliga hindelser efter pericdens utgéng

- Sakrade kortfristiz lanefinansiering genom e Lin om upp tll SEK 40
migoner avsert am  tacka operanive kosmader dlls  pagdende
financierings- processen 3r avslued.

Utvalda nyckeltal 2023 2022 2022
MISEK jan-mar jan- mar jan-dec
Hattoomsattning T2 86 4000
Bruttomanginal (&) 8% A5% Meg
Rorelseresultat (EBIT) -56.2 -337 -168.1
Resultat efter skatt -58.2 -33.3 -166.6
EBITDA -55.4 -20.4 -1517
Avkastning pa eget kapital (%) Heg HNeg Neg
Andel av forshning, USA (%) 23% 43% SE%
Andel dterkommande arder (%) 1% 62% B1%

Finencizl Celandar: | B2 - August 24, 2023 | G2 - November B, 2023 | @4 - Fobruary 21 2023 | Financial reports: wew JRRAS.com

Coneact: investar@IRRAS.com, +45 (0j8 12013121
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Koncernens finansiella rapportering

Int3kter och resultat, januari — mars 2023
Natinomsittringan fir keartalet uppgick 4l T1.2 MSEK (2.6). Okningen dravs av

- i e “ Finansiall stgllning | semmandrag 2072 022
hidgre my 53 w3l som Sterkommands forsafring. Kostnad sild var uppgick Gl i TME  TDe
0.2 MSEK (4.4) drivet primirt av den Gkade fersdjningen. Bruttor
uppgick 6l 05 MSEK (4.2, Bnstomarginalen var 8% (48] dir matsvarands um'::r" ‘:i ""‘:
kovartal fma drgt roflokicrar on mer Fardolaktig FarsEjningsmix | kembination :""‘
rmed attwisss wtvecklingsubgiter kostradsfardes 2071 S 3ad : 81 EE
Kanoemans rénlsskostrader uppgick till 60.1MSER [38.0] dir Skningan dravs Ernggningiliging: I
aw Gkade ssmsingar pd produktutvecking studies proktisk tning och oo ut 201
forslining. och forsiljni Gde 1l 29, MSEK [11.3) diver  VPHR emetumingaligingar ma 34
av kommersicla satsringar. Administrative kostnador uppgick Gl 163 MSEK  Uvida medal WE 03
[T7.T). Uty acHingshostnadsr uppgick 1 12,5 MSEK (7.6}, di Skringen rafich Surama omsSmingiligingar EEE  TIEE
att procuictuteocklingon @ i slutfacon 4 visss anpassningar cch utbildning intn SUMMA TILLGANGAR sl TWLE
kan kapitnfzeras under IFRS. Ovriga rirelssintioud kestrader uppgick Gl 12 SUMma oges kapnal W4 MED
MSEK (013} och avser primirt valutarelsterade virster och faruster. Lengirimiga shuldar a3 59
Ronetseresultatet [EBIT) uppgick tll -59.2 MSEK {-33.7) och fa war 0.0 Korinissiga skuldar 754 "7
MSEK, (0.4). Totslresultatat fr keartait uppgick il -53.4 MSEK (-32.4). SN SKULDER OCHAVSET sl TE
Resultarakning | sammandrag ez o
MISEE Jan-mar  [an-dac
NetpamEring 26 app  Forandring ev eger kapiel | sammandrag 02 2T
Kastnad séid vara A4 as  MSEK n-mar dec
Erirrorazsinar 42 B4 Inglanda sget kaphal me ms
Buzomongha’ £9% T Periodens resulan 333 1685
Morirads- och or=Igningskasnader -133 -3 mrmm g Al
Hdminiaragva kosnader - B85 Parindens wralrasubar .37.4 LIEE S
F D LIVER, -1E 4B Alisratnerads eraviningar
Chariga och [1] -5 " o 2:;
R lseinsmadaer -38.0 -TEE e 154
Firaiseresulm |EIT) -337  -1ER1
] o4 15 \nglendo apet kapimal M4 MWED
Fsutta fra skarn -333 -16E.E
S L1l oo
J—— 3 WEE Wacsafladei sammandrag
Vetliacterens vid merdiing g 11 FVARTALET: KassafiSdet frin don l3pands verksamheten uppgick il -53.1
T — MASEK |-33.2) drivet av utvecking och kommersiakseringssatsningar, med Snnu
::‘""mm -324 BEE poprinsade intikter. lnvesteringar uppgick S8-0.2 MSEK 13} Finansiarings-
ozt per ik Foral st T uppgick 1ill -0.8 M3EK [-12]. Total kassafiide far perioden var

-54 IMSEK {-36.3)

Kaszaflide i sammandrag

LISA represamterar fortsatt fir den sifrsta andelen aw forsiljningen per region  pusEs;

drivet a¢ att bolaget har ot mor oteblorat fotfacte, med on hogre andel  GEcghorcsultat

diterkommando bestallningar, pd den amerkansia marknaden - modan det Paster som inte ingdr | kassafisdat

europeiska toamet, vars arbote piwerkats storkt av cowid- 19 pandamin, arbeter  pgononn

rmid att bygga kinisk data och att stablora referonsioundar. Hotald dkatt

Firssljning per region Firindring i roralselapital

MISER Kassafldda frin

L= Dan iSpande warksamhoten

Tyskiand Imvesteringsvarksamhaten

Europa, edrsive Tyskind Ei ioring i h

_;"‘:"“""’ Livigia medel vid piodens baran
Firndring aw likvicda madal
Kursdiffereres lileida modal

Financiell stallning Liovida madel vid pariadans siet

Bnliggningstillgingar sjank til 204 MSEK (287 Det Bgre netiobaloppet 1) ml piepoy tll:h :

reflekterar inte Bolagets tro pd framitida intSider, utan &r snarare @it witrpck
fidr att Bolaget har antagit @n korservativ policy med g kapitalisering och
g awshriwningstait Awskrivningar pd immaterislla tillgingar rodovisas som
ostrad s3id vara

Varsleger har ckat tll 30.8 [19.7) wviket reflekiorar uppstarten aw den
komrmersiclia fasen och forberedelser fGr forvantade ordrar i ikt med att
forsafningsrdtrerket utvidgas. Kertfristiga fordringar sjank tll 20.3 MEEK
{Z7.7) drivet aw ligre foruthetalda kostnader samt reglering av kundfordringar.
[Eget kapital uppgick vl BELSM SEK (TEL4)

Interim raport &1 - 2023
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Moderbolagets finansiella rapportering

IRRAS AR driver primirt koncemforsalining relaterat till Bolagets nolnlrg =]
Masdag, samt servicefunictioner releeerat 1l koncernbolag.

Optionsprogrammen i IREAS AR

Cpticnsprogrammen syftar tl att sikerstilla samstimmiga indtament far akdtedgars
och medark Optionerna erdll wederlagsirit, har Sverli®s 6l marknadspris

uppgick gl 26 MSEK [0.0) far perioden och awsor fakturering Gl dotterbolag.
Rerelssresultatet uppgick €l -7.5 MEEK [-10.5) for pericder. Finansnattot
upppgick Gl MISEK 0LTMSEK [DEL

Moderbolagets resultatrékning mz
MSEK n-dac
Hemoomedming o4
Knmnad sfidvara -4
Gross profh/loss -aa
Marknads och Brsljpingsknsmadar EF:|
Adminisai kemradar -ME
F ochume -0.4
Brariga ot oo
Rfiralseresusar EBIT) 448
Hattsiohning akior | domarboiag 6D

23
Rusuhan i skaom -50.4
Sian -
Perlodins resuLa -50.4

Alkctior i dottarbolag har Skat i takt med aktiedgartilskott. Ckningen i finansiclls
tilgdngar refiekiear omandingen o ettt gruppintemt En tll sktedgartllskott
fiar IRRAS GmbH.

enligt cberoende faststElld wardering, int@nas baserat pi indviducll och
programbesemda kontrakt, berattigar tll foredre aw on i por option i =kt med att
doe infjanas. For yhergere information se Golklser 6l drestBmmar
Program 1 - LTIP 2006: maximalt 1800,000 aptioner, intjSrads under ott till tro &,
mid ritt ot firdind en my altic l en kurs om 1260 per aktie sonast dan 30
saptembar 2005, Aralet uistiende optioner wid perodens uiglng var: |1ESZ905.
Program 6 — LTIP 2020t masmak 1050 000 optioner intjanede under tre &r med
ritt att foredrea en ry skiie serest den 37 apal 2029 tl et pris som s3its vid
tilideiningsdagen. Ansiot vistiends optioner vid pericdens wigdng wvar: GSEE24.
Program 7- LTIF 202%: madmalt 1000000 aptoner intjansde under tro 8 mid rate
att foredrea on ry aktio sorost don 78 aoril 2070 Gl ot pris som satts wvid
tilidciningzriagen. Antaket wistiondo optionor vid periodons Ligdng var: B48. 20T,

Program 8- LTIP 2022 masimalt 12100 000 cptioner imi3rads under tre dir med
ritt att foredrea en my akbie senast den 3 august 2030 Gl ett pis som satts vid
tilidainingsdiagen. Antaket vestionde optioner wid periodens Ltgdng var: TLBES00.

Fult utry ttjandz aw program skulle resultera i en Skning ov antalet aktier am 189

Finansiell prognos
Mettoomsatmingen forednts Gwersagn MSEK 250 dr 2025
Bnuteomarginalen fGredntes varn higre &n G0% ar 2025

Prositivt kassafiade foredntas ar 2025

Redovisningsprinciper och &vrig information

Alktion [RAAS AB lstdes initialt pd Frst North Promior Goweth Mariet 200, man
Tytiades 2027 &l Main Marict dir Bolaget handlas under kortramnet [RRAS.
Koncormen omfattar Moderbolaget IRRAS AB, ory. no. 556873-7124 och de helagda
dottorbolagen GmbH, reg. no. DEI0E0OE0TE; RRAS USA Inc, reg no ETIZ00EL.
Redovisringsprincipar: Koncernens delirsapport har unpristtass i onlighet med IS 34,
Mpdorbolaget tilimpar Fidots for finarsicl mpporfonng rekommendation RFR 2L
IRRAS tlSmpar, annat &in vad framgdr i testen, samima redow Eningsprnciper som i den
senaste Srsnedossningen. Inga nya dier Sndrade standarder som infirts sedan 1 jpruan
2023 har haft nigon betydande inverkan pé bolagets frarsiela mpportedng.
Daliirsrmpporten har ints granskat av bolagets ravsor.

Finansislla tillgiingar ech skulder moporieras tll upplupet anskaffringsedrds, wilket

anses utgan en imilg uppskatining av verkligt varde.

Fiskor och osskarhatsfaktoror foroigger di IRRAS &r ot farhdllsndoes ungt bolag med

begrinsad inganing. Fkerm for Moderaget 3r desamma som for Gruppen. For mar

nformation se Feker och Oskerhetsfakiorers i serast publrernde Srsedovsning.

miaglighet att fortsStta verksarmheten under de kommande 12 méradermns, i inje med
jet om fortlewnad. Styrelen och verstilnde drakitren bedimer dock att

Moderbalagets finansiella stéllning 2022
MEE 31-Dec
Lveckingmilginga 3
Licenses' paams =k}
Franssia igangr raa
Duriga anisoy oo
Summa anidggningscligingar 3078
Cwriga omsSrzringz liging 13
Lk madded =X
Summa G608
TOTALA TRLEANGAR 456.4
Alikapal EET
Fiond 1or et 260
Summa bundet kapical 5148
Drriurstond g
resuba och Srats vinst EFLE

Sumima frict eget kaphal 4024
Lingirissiga skulderd an
2

SLWNAS SHUILDER OCH AVSATTNINGA R 456.4

TH e

Balaget kommer att behivay tterigare finansiening far att fullt Lt skerstiln forsate
drift i enlighet med Bobgets metcgxzim plan under den fommends T2-
mér i Med tanks pd ElE-faditctery det fortsattn imtressot frin

Aktien

Amal alalor
Ingaids
Ligercs

Anstéllda

Miodottalot anstilds under keartslet var 47 [44), Transaktionar med nirstands
omintar kA av uthidningstiinster frin on parson mirsticnde bomgo
styrelsamadiom Klozmthis G. Xanthopoulos. Kostnadan fir peviceion uppgick til
TSEK 0.0 (0.2}

Effekter av covid-19 ach krigeti Ukraina
Ingendera bodtmes ha rdgon wazentlig piverkan pd bolagets rakenskaper.

Interim raport G1 - 2023
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wercstallarde dinektrens bedGmning att kanoermen kommer st attrabhers och erhilla
tiackly fransenng for ot forisdtta under Stminstone de kommande 12
méraderma. Soulle awglmnde wilor inte upplylls, Gl ecempel genom att
forsafringaninte utveckins som fdnvdintat, kan koncernens fortsat worksambat vara
i fara och ytwrigare extemt kopial kan komma att behdvas. Detta innebir att det
finns, och kan uppstd, omstindighetor som kan ge upphow #1l betydands teivel om
Bolngote farmiga att fortsitt werkeamhaten utan yiterigars firansirning.
Férsakrare Donra rapport hae faststilts ov Styrokson i BALS A9 don 7 ma 2021,
Sgyralzon och Vierkstllnds DirokiSnen, fomsakear att donna rapport ger on r@tvisande.
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i g risker ach osakerh 3
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Ell= markradsmissbrui=fEromning. Informationen Bminades, gerom overstionde
ki forsarg, fir offentliggSrande den 7 mej 2023 kL 0E2:00 CET.
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Pressmeddelande fran IRRAS den 29
juni 2023

FRAS

IRRAS dndrar kommersiell strategi for
att fokusera resurser pa
marknadsmédjligheter i USA samt
publicerar finansiell uppdatering

Stockholm, 29 juni 2023 — IRRAS AB (publ) ("IRRAS™ eller "Bolaget™) meddelar idag att
Bolagets kommersiella strategi kommer att dndras for att prioritera lanseringen av
IRRAflow-systemet | USA. Som ett led i detta planerar IRRAS att konsolidera sin
verksamhet i USA och péb'cirja processen att stainga ned sina heligda kommersiella
dotterbolag i Europa.

Pa grund av den utdragna effekten av pandemirestriktioner och det forandrade regulatoriska
landskapet har den kemmersiella lanseringen av IRRAS produkier i| Europa utvecklats
langsammare &n i USA, och den amerikanska marknaden star idag fr mer @n 80 procent av
Bolagets intdkier. Som en konsekvens av det kommer IRRAS nu att fokusera kommersiella
investeringar pa den amerikanska marknaden, som erbjuder en snahbare vig fill IBnsamhet pa
grund av produktlanseringens mer framskridna lge, det fortidpande kommersiella
partnerskapet med Medtronic och marknadens mer attraktiva prisldge.

Omstruktureringen kommer att medfira kostnader av engangskaraktar pa 3 miljoner kronor,
vilket kommer att belasta Bolagets tredje kvartal i r. Omstruktureringen berdknas resultera i
kostnadsbesparingar pa cirka 17 miljoner kronor pa arsbasis.

Tabellen nedan sammanfattar det finansiella resultatet for IRRAS fran 1 april till 31 maj 2023.
IRRAS uppskattar att neftoomsattningen far det andra kvartalet kommer att uppoa till cirka 8,5
— 11,5 miljoner kronor.

MSEK 1 april — 30 april 1 maj— 31 maj
Nemoférsdlining (USA) 0 29
Nemoférsélining (Europa) 0 0,2
Toral netofdrsaljning 0 3.1
Resultar brutto (neg) (neg)
Rirelseresultat (EBIT) -16.1 -13.9

"Den kommersiella anvandningen av vart IRRAfow-system forisstter aft ka hos viktiga
neurckirurgiska centra i USA, och kliniska data bekradftar att anvandningen av IRRAfow
paverkar patienter med intrakraniell biédning till det batire”, sdger Will Martin, koncemchef och
VD i IRRAS. "Samtidigt r den finansiella miljéin forifarande utmanande or tillvaxtidretag i tidig
fas, och vi maste fatta svara men nddvandiga beslut for att stérka IRRAS finansiella position
och s3kra vagen mot ldnsamhet.”

Bolaget kommer ait forisatia att serva lakare och patienter over hela variden via sitt natverk av
distributionspartners och kommer ocksa aft sakerstilla att nuvarande regulatoriska aktiviteter
farblir aktiva, inklusive dvergangen av IRRAflow-systemets CE-méarkning till Europas
uppgraderade Medical Device Regulations (MDR).
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IRRAS planerar att pabdirja processen att stinga ned sina helagda kemmersiella dotterbolag |
Europa fGr att fokusera kommersiella investeringar pa den amerikanska marknaden. IRRAS
kommer att fortsatta att forstarka sitt direktforsaljnings- och uthildningsteam | USA, men som
en del av den sirategiska forandringen planerar IRRAS att inte langre ha eit eget
direktforsdljnings- och utbildningsteam | Europa och Bolaget kommer att prioritera
nyckelmarknader dir man i nuldget har aktiva och engagerade distributionspartners pa plats.
MedlBoIagets fﬁrlstérlcta prioritering av verksamheten | USA, planerar IRRAS aft inte utnyitja
sin lanefacilitet pa 10 miljoner EUR hos Europeiska investeringsbanken (EIB). IRRAS utreder
forifarande aktivt olika alternativ for att sdkerstilla den langsiktiga finansieringen av Bolaget.

*Det planerade beslutet att stinga vara kommersiella verksamheter | Europa &r svart att fatta,
men efter noga ('ivebr\réganden anser vi att detta ar basta vagen framat for vara patienter, vara
medarbetare och vara dgare”, sager Will Martin. *| det korta perspektivet planerar Bolaget att
fokusera resursema pa den amerikanska marknaden, men detta beslut betyder inte att vi
dverger vara dvriga marknader. Det handlar i stillet om en nddvindig anpassning av vara
resurser och verksamheter fr att pa basta sitt tillgodose det globala behovet av IRRAS
produkter pd eft 53 kostnadseffektivt satt som majligt.”

Om IRRAS

IRRAS ar ett globalt hilso- och sjukvardsfiretag som fokuserar pa att leverera innovativa
medicinska lasningar for att forbatira livet for I-:n'tislg sjuka patienter. IRRAS utformar, utvecklar
och kommersialiserar produkter for neurcintensivvard, som vasentligt idrbdttrar resultaten for
patienterna och minskar den totala vardkostnaden genom att avhjalpa komplikationer som ar
farknippade med nuvarande behandlingsmetoder. Foretaget marknadsfor och sdljer sina breda
och innovativa produktlinjer IRRAfow och Humminghird ICP Monitoring fill sjukhus dver hela
vadriden genom sin egen séljorganisation i USA och utvalda europeiska ldnder samt via ett
intermationelit natverk av distributionspartners.

IRRAS har sitt huvudkontor i Stockholm, samt kontor | Minchen, Tyskland och San Diego,
Kalifornien, USA. Mer information finns pa www.irras.com.

IRRAS AB (publ) ar noterat pa Nasdag Stockholm (ticker: IRRAS).
Fior mer information, vanliga kontakta:

Will Martin
VD

ir@irras.com

Denna information &r sadan som IRFAS &r skyldigt att offentlizgdra enligt EU-s
marknadsmissbruksférordning (EU or 396/2014). Informationen 13mnades, genom angiven
kontaktpersons forsorg, for offentlizgérande 2023-06-29 23:30 CET.
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Pressmeddelande fran IRRAS den 30
juni 2023

HRAS

Kommentar fran den oberoende
budkommittén i IRRAS med anledning
av uppkopserbjudandet fran IR Holding
Bidco

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital, Spetses, Bacara, Lexington, Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos, Philippe Audi, och Nicolas Murat {("Budkonsortiet™) genom IR Holding
Bidco Inc. (“Budgivaren”) ett offentligt uppkopserbjudande om 0,16 kronor kontant per aktie till
aktiedgarna i IRRAS AB (publ) ("IRRAS”) ("Erbjudandet”).

Marios Fotiadis, styrelseordforande i IRRAS, och Kleanthis G. Xanthopoulos, styrelseledamot och
tidigare verkstiallande direktdr i IRRAS, ar aktiefigare i IRRAS och deltar i Erbjudandet som del av
Budkonsortiet. De kommer att tillskjuta sina aktier i IRRAS till Budgivaren i samband med
Erbjudandets fullféljande.

Ytterligare information om Erbjudandet finns i Budgivarens pressmeddelande som offentlizzjorts
idag den 30 juni 2023, Budgivaren forvintas offentlizzéra en erbjudandehandling omkring den 6
juli zo23. Se vidare http: //medical-solutions-offer.com/. Acceptfristen fir Erbjudandet férvintas
lipa ut omkring den 11 angusti 2023,

Den cberoende budkommittén i IREAS[1] har anlitat Carnegie Investment Bank AE (publ) som
finansiell ridgivare och Setterwalls Advokatbvra som legal ridgivare i samband med Erbjudandet.
Den oberoende budkommittén har dven uppdragit at Grant Thornton att avege en s.k. fairness
opinion om Erbjudandet. Den oberoende budkommittén kommer tillsammans med sina ridgivare
att utviirdera Erbjudandet och offentliggiira sitt uttalande om Erbjudandet senast tva veckor fire
utgingen av acceptfristen.

IRRAS avser att offentlizggiira sin kvartalsrapport for perioden janmari-juni 2023 fire utgingen av
acceptfristen i Erbjudandet. IRRAS kommer att uppdatera sin finansiella kalender i snart ett nytt
datum fér rapporten ar bestamt.

Stockholm den 30 juni 2023
IERAS AE (publ)
Den oberoende budkommittén

For mer information, vinligen kontakta:

Anita Tollstadius, ordfdrande for den cberoende budkommittén i IRRAS
Telefon: +40 7o 337 30 20

E-post: ir{@irras.com

[1] Den oberoende budkommittén bestir av Anita Tollstadins (ordférande), Catherine Gilmore-
Lawless och Eva Nilsagird. Styrelseledaméterna Marios Fotiadis och Kleanthis G. Xanthopoulos
har inte deltagit och kommer inte att delta i handliggning av eller beslut i frigor som ir relaterade
till Erbjudandet.

Om IRRAS

IRRAS ir ett globalt hilso- och sjukvardsfiretag som fokuserar pa att leverera innovativa
medicinska ldsningar fir att forbattra livet fir kritiskt sjuka patienter. IRRAS utformar, utvecklar
och kommersialiserar produkter for neurointensivvard, som visentligt férbédtirar resultaten for
patienterna och minskar den totala vardkostnaden genom att avhjilpa kemplikationer som dr

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



forknippade med nuvarande behandlingsmetoder, Foretazet marknadsfor och saljer sina breda och
innovativa produktlinjer IRREAflow och Hummingbird ICP Monitoring till sjukhus déver hela virlden
genom sin egen siljorganisation i USA och utvalda europeiska lander samt via ett internationellt
nétverk av distributionspartners.

IREAS har sitt huvndkontor i Stockholm, samt kontor i Minchen, Tyskland och San Dvego,
Ealifornien, USA. Mer information finns pa www.irras.com.

IRRAS AR (publ) ir noterat pa Nasdaq Stockholm (ticker: TRRAS).

Informationen limnades, genom ovanstdende kontakipersons firsorg, for offentliggarande den
30 juni 2023, kl. 08.40 (CEST).
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Vissa skattefragor

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma i Sverige i samband
med Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pé gallande lagstiftning, ar endast avsedd som allmén
information samt avser endast fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) aktier som innehas av
handelsbolag eller utgor lagertillgdngar i naringsverksamhet, (ii) aktier i sa kallade skalbolag, (iii) de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit famansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag, (iv)
aktier eller andra delagarrétter som innehas via kapitalforsakring eller (v) aktier som innehas av utldndska
bolag som bedriver verksamhet genom fast driftstalle i Sverige. Sarskilda skatteregler géller aven for
vissa kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentforetag, banker och forsakringsforetag, vilka inte
heller behandlas. Slutligen behandlas inte de regler som géller for skattefria kapitalvinster eller icke-
avdragsgilla kapitalforluster pa sa kallade naringsbetingade andelar inom foretagssektorn.

Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes specifika situation. Varje innehavare av aktier
bor darfor radfraga en skatterddgivare for att f& information om de specifika skattekonsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk skattelagstiftning,

skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

ALLMAN INFORMATION OM
BESKATTNING VID
AKTIEFORSALJNINGAR

For aktiedgare i IRRAS som accepterar
Erbjudandet och darmed avyttrar sina aktier i
IRRAS aktualiseras géllande skatteregler om
kapitalvinster eller kapitalforluster. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berdknas som skillnaden
mellan ersattningen som erhalls for aktierna, efter
avdrag for forséljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla
aktier av samma slag och sort beréknas
gemensamt med tillampning av den sa kallade
genomsnittsmetoden. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan dven den sa kallade
schablonmetoden anvéndas vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier, som exempelvis aktier i
IRRAS. Schablonmetoden innebdr att
omkostnadsheloppet far bestammas till 20 procent
av ersattningen som erhalls for aktierna efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinster ska tas upp det beskattningsar da
avyttring sker och avyttringstidpunkten intraffar
nér det foreligger ett for parterna bindande avtal.
Som framgar nedan galler inte detta for aktier som
forvaras pa ett investeringssparkonto.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital &r 30 procent.

For marknadsnoterade aktier, som exempelvis
aktier i IRRAS, tas hela kapitalvinsten upp till
beskattning. Kapitalforluster p& marknadsnoterade
aktier far kvittas fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
marknadsnoterade aktier men aven pa bland annat
onoterade aktier i svenska aktiebolag och
motsvarande utlandska juridiska personer.
Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier som
inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70

Offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i IRRAS AB



40

procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte dverstiger 100 000
kronor och med 21 procent av aterstaende del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For aktier, som exempelvis aktier i IRRAS, som
forvaras pa ett investeringssparkonto ska en
kapitalvinst inte tas upp och en kapitalforlust far
inte dras av.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktig kapitalvinst vid avyttring av aktier,
som inkomst av naringsverksamhet med en
skattesats om 20,6 procent. For marknadsnoterade
aktier, som exempelvis aktier i IRRAS, tas hela
kapitalvinsten upp till beskattning.

En kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier far
endast dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra virdepapper som beskattas pd samma satt
som aktier. En sadan kapitalforlust kan aven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i andra bolag inom samma koncern,
under forutséttning att bolagen sig emellan med
avdragsratt kan lamna koncernbidrag och bada
bolagen begar det for ett beskattningsar som har
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samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha
haft det om inte ndgot av bolagens
bokforingsskyldighet upphor). En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas av det
bolag som har kapitalforlusten och kan kvittas mot
skattepliktig kapitalvinst pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under
efterfoljande beskattningsar utan nagon
begrénsning i tiden.

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentforetag.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som inte har skatteréattslig hemvist i
Sverige (begrénsat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i
Sverige kommer normalt sett inte att vara foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av aktier. Sadana aktiedgare kan dock vara
foremal for beskattning i det land dar de har sitt
skatterattsliga hemvist.

Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer
som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige vara
foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid
avyttringen av aktier om de vid nagot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen sker, eller
under de foregaende tio kalenderaren, har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan vara
begransad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.



Erbjudanderestriktioner

VIKTIG INFORMATION

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande,
vare sig direkt eller indirekt, i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar
ett erbjudande enligt lagar och forordningar i
sadan jurisdiktion skulle vara forbjudet (de
”Begransade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare
som inte &r bosatta i Sverige och som 6nskar
acceptera Erbjudandet maste genomfora
nérmare undersokningar avseende tillamplig
lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till de Begransade
Jurisdiktionerna genom post, nagot
kommunikationsmedel (inklusive, men gj
begrénsat till, telefax, e-post, telex, telefon och
internet) som anvénds vid nationell eller
internationell handel eller vid ndgon nationell
bors eller handelsplats i de Begréansade
Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte
accepteras pa nagot sadant satt eller med ndgot
sddant kommunikationsmedel i eller fran de
Begrénsade Jurisdiktionerna. Varken
Erbjudandehandlingen eller annan
dokumentation hanférlig till Erbjudandet
kommer séledes, och ska inte, sdndas, postas
eller spridas pa annat satt i eller till de
Begrénsade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte
séndas, till aktiedgare med registrerade adresser
i de Begrénsade Jurisdiktionerna. Banker,
fondkommissionérer, handlare och andra
forvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i de Begransade
Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra
Erbjudandehandlingen, eller andra till
Erbjudandet relaterade dokument, till sddana
personer. Personer som mottar sddana dokument

eller sadan information (innefattande forvaltare,
féretradare och ombud) bor inte distribuera eller
sénda dessa i eller till en Begrénsad Jurisdiktion
eller anvanda post, eller ndgot annat
kommunikationsmedel inom en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan
utgdra ett brott mot vardepapperslagstiftningen i
nagon av de Begransade Jurisdiktionerna. Det
aligger alla personer som erhaller
Erbjudandehandlingen, anmélningssedel eller
andra dokument som rér Erbjudandehandlingen
eller Erbjudandet, eller som pé annat satt
kommer i besittning av sadana dokument, att
informera sig om och iaktta alla sddana
restriktioner. Varje mottagare av
Erbjudandehandlingen som &r osaker pa sin
stallning i forhallande till dessa restriktioner bor
konsultera sin professionella radgivare inom den
relevanta jurisdiktionen.

Ingen av medlemmarna i Konsortiet,

IR Holding, eller nagon av deras radgivare
accepterar eller atar sig nagot ansvar for
eventuella brott av ndgon person mot nagon av
dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande
att forvarva eller erhdlla andra vardepapper an
de aktier i IRRAS som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som
utgor ett resultat av en direkt eller indirekt
Overtradelse av de restriktioner som beskrivs i
Erbjudandehandlingen och tillhérande
dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har lamnat in aktier
enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig
inlamning om en sadan person ar oférmogen att
ldmna de utfastelser och garantier som anges i
avsnittet ’Intyg avseende restriktioner” nedan
och eventuella motsvarande utféstelser och
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garantier i anmalningssedeln. Accepter av
Erbjudandet och inlamnande av aktier i IRRAS
som gors av en person som befinner sig inom en
Begransad Jurisdiktion, av ndgon forvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman som
agerar pa icke diskretionar grund for en
huvudman som ger instruktioner fran de
Begréansade Jurisdiktionerna, eller med hjélp av
post eller nagot annat kommunikationsmedel
inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig
direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras
(och bor inte accepteras av forvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman som
innehar aktier i IRRAS for nagra personer).

Varje anmalningssedel eller annan
kommunikation avseende Erbjudandet som
harror fran, dr poststamplat fran, har en
returadress i, eller pd annat sétt verkar ha
skickats fran de Begriansade Jurisdiktionerna
kommer inte accepteras (och bor inte accepteras
av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i
IRRAS kommer inte att accepteras (och bor inte
att accepteras av nagon forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman) om vederlaget
for aktierna i IRRAS behover postas eller pa
annat satt levereras till eller inom en Begrénsad
Jurisdiktion eller om en adress inom en
Begransad Jurisdiktion tillhandahalls for
mottagandet av kdpeskillingen for aktierna i
Erbjudandet eller for aterlamnandet av
anmaélningssedeln.

IR Holding och Aktieinvest forbehaller sig
ratten att efter eget gottfinnande (och utan att
det paverkar aktiedgarens ansvar for de
utféstelser och garantier som denne har lamnat)
(i) avvisa inldmning av aktier utan nérmare
utredning med hénsyn till att ursprunget till en
sadan inlamning inte kan faststallas, eller (ii)
undersoka, med avseende pa inlamning av aktier
i enlighet med Erbjudandet, om nagra sadana
utfastelser och garantier som lamnats av en
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aktiedgare ar korrekta och, om sadan utredning
genomfors och som ett resultat darav

IR Holding (av ndgon anledning) faststaller att
sddana utfastelser och garantier ar felaktiga,
forkasta en sadan inlamning.

INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom
leverans av en vederbdrligt undertecknad
anmalningssedel till Aktieinvest intygar
innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell
forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman som lamnar in anmélningssedeln pa
uppdrag av innehavaren, att denne:

 inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r
medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
tidpunkten for mottagandet av
Erbjudandehandlingen, anmélningssedeln
eller nagot annat dokument eller information
rérande Erbjudandet, och inte har postat, sant
eller pa annat sétt distribuerat nagot sadant
dokument eller information i eller till en
Begréansad Jurisdiktion;

« inte direkt eller indirekt, har anvént post eller
nagot annat kommunikationsmedel (varmed
forstas bland annat telefax, e-post, telex och
telefon) som anvénds vid nationell eller
internationell handel eller vid borserna eller
handelsplatserna i en Begrénsad Jurisdiktion
i samband med Erbjudandet;

« inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar
medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
tidpunkten for accepterandet av villkoren for
Erbjudandet, vid tidpunkten for
atersandandet av anmalningssedeln eller vid
tidpunkten for avlamnandet av instruktioner
att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt
eller skriftligt); och

e om denne agerar i egenskap av forvaltare,
foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att
investera enligt eget gottfinnande med
avseende pa de aktier som omfattas av



anmalningssedeln eller (ii) den person for
vars rakning denne agerar har godkant att
denne gor ovan ndmnda utféstelser och inte
befann sig i eller var bosatt i, eller ar
medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
den tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan

forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman att acceptera Erbjudandet & hans
eller hennes végnar, och en sadan forvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman
behandlar accepten inom ramen for sin
normala stéllning som mellanman.
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Adresser

IR HOLDING BIDCO INC.
Cl/o Latham & Watkins LLP
200 Clarendon Street

Boston, MA, 02116

USA

IRRAS AB

Box 160
101 23 Stockholm
Sverige

PARETO SECURITIES AB

Berzelii Park 9
103 91 Stockholm
Sverige

GERNANDT & DANIELSSON
ADVOKATBYRA KB
Hamngatan 2

Box 5747

114 87 Stockholm

Sverige

ADVOKATFIRMAN VINGE

Smalandsgatan 20
Box 1703

114 87 Stockholm
Sverige
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