Prospekt avseende upptagande till
handel av aktier i Copperstone
Resources AB (publ) pa Nasdaq

Stockholm

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéindes av Finansinspektionen den 6 december 2023. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv
manader efter godkdnnandet, under forutsattning att Copperstone Resources AB (publ) fullgor skyldigheten att, i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall ny
omstidndighet av betydelse, sakfel eller viasentlig felaktighet intraffar som kan péverka bedomningen av aktierna i bolaget.
Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet géller frin tidpunkten for godkdnnandet till dess att bolagets aktier har
tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolaget har darefter ingen skyldighet att uppratta tilldgg till prospektet.



VIKTIG INFORMATION

»

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av Copperstone Resources AB (publ), org.nr 556704—4168, ("Copperstone”, "Bolaget” eller avseende Bolaget och/eller
ett eller flera av dess direkt dgda dotterbolag "Koncernen”), med anledning av upptagandet till handel av samtliga aktier i Copperstone p& Nasdaq Stockholm
("Noteringen”). Noteringen sker genom ett byte av handelsplats frdn Nasdaq First North Growth Market.

Bolagets aktier dr per dagen for Prospektet upptagna till handel p4 Nasdaq First North Growth Market. Sista dag for handel p&4 Nasdaq First North Growth Market
beréknas till den 7 december 2023. Forsta dag for handel pd Nasdaq Stockholm beréknas till den 8 december 2023.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen sdsom behorig myndighet enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nar viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéivande av direktiv 2003/71/EG,
i dess dndrade lydelse ("Prospektforordningen”). Prospektet har upprittats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkinner detta Prospekt enbart i s& matto att Prospektet uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller for kvaliteten pé de véirdepapper som avses i Prospektet, och
investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det dr lampligt att investera i dessa vérdepapper. Tvist med anledning av detta Prospekt och ddrmed
sammanhéngande rittsforhllanden ska avgoras exklusivt enligt svensk ritt och av svensk domstol varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm

Prospektet har upprittats endast med anledning av ans6kan om upptagande till handel av Copperstones aktier pd Nasdaq Stockholm och innehéller inte ndgot erbjudande
om att teckna eller pd annat sétt forvérva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i niigon annan jurisdiktion.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Copperstone har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i dess nuvarande
lydelse ("US Securities Act”) eller viardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, séljas eller pd annat sétt Gverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i US Securities Act
och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Varken USA:s Securities and Exchange Commission eller ndgon statlig
vardepapperskommission i USA har godkéant eller avvisat eller uttalat sig om Prospektets riktighet eller lamplighet. Alla pastdenden om det motsatta &r en brottslig
handling i USA.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehéller vissa framétriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bed6ms”, “forvdntas, "kan”, “planerar”, "uppskattar”, "forutser”, "bor”, “antar”, ’kommer”, "vill” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framétriktade uttalanden. Framétriktade uttalanden ar till
sin natur forenade med savil kdnda som okdnda risker och osékerhetsfaktorer eftersom de ar avhingiga framtida handelser och omstédndigheter. Framatriktade
uttalanden utgor inte nigra garantier avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framétriktade uttalanden. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktade uttalanden innefattar
bland annat dem som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat dn vad som foljer av tillimpliga lagar och regler.

Investeringsupplysning

En investering i vdrdepapper dr forenad med vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pé sin egen
bedomning av Bolaget enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakférhéllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella rddgivare samt noga utvirdera och 6verviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig p& informationen i Prospektet samt eventuella tilligg
till Prospektet. Ingen person ar behorig att lamna n&gon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om si dnd& sker, ska
sédan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sidan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggorandet av Prospektet eller nigra transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under ndgra omsténdigheter anses innebéra att informationen i
Prospektet dr korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av Prospektet, eller att det inte har forekommit ndgon fordndring i
Bolagets verksambhet efter nimnda dag.

Bransch- och marknadsinformation

Informationen som har anskaffats frn en tredje part har atergetts korrekt och sévitt Bolaget kanner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De killor som Bolaget har hamtat tredje parts-
information frén anges genom fotnoter l6pande i Prospektet. Marknads- och branschinformation ar till sin natur framatblickande, féremal for osékerhet och speglar inte
nédvindigtvis faktiska marknads- och branschférhallanden. Aven om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att kéllorna #r tillférlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat information, varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelser med
annan information som offentliggjorts av dessa killor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgdnglig for ldsaren. Foljaktligen Gverensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Samtliga finansiella siffror dr i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Forutom vad som uttryckligen
anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och
som inte dr en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, har inhamtats fran Bolagets interna
bokforings- och rapporteringssystem.
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Preliminir tidplan

Sista dag for handel pad Nasdaq First North Growth Market: 7 december 2023
Forsta dag for handel pad Nasdaq Stockholm: 8 december 2023
Information om aktien

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North Growth Market: COPP

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm: COPP

ISIN-kod: SE0020999639 (vinligen notera att Bolagets ISIN-kod kommer att dndras till SE0021148160 till
foljd av sammanliggning av aktier)

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023: 29 februari 2024
Arsredovisning for rikenskapsaret 2023: 15 april 2024

Kvartalsrapport for perioden januari — mars 2024: 7 maj 2024
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SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Emittenten

Virdepapperen

Behorig
myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i virdepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fréan
investerarens sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar
kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6verséattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Gversattningar darav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nar de Overviger att
investera i sddana viardepapper.

Copperstone Resources AB (publ) ("Copperstone” eller “Bolaget”)

Organisationsnummer: 556704—4168

Adress: Osterleden 24 A, 981 38 Kiruna

Webbplats: www.copperstone.se

Telefonnummer: +46 (0)70-342 05 70

LEI-kod: 52909004NWV90GIWSWQo04

Kortnamn (ticker): COPP

ISIN-kod: SE0020999639 (vinligen notera att Bolagets ISIN-kod kommer att dndras till
SE0021148160 till f6ljd av sammanliggning av aktier)

Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet.
Finansinspektionens besoksadress dr Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm och postadress dr Box
7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer ar +46 (0)8-408 980 00. Finansinspektionens
webbplats dr www.fi.se. Prospektet godkindes av Finansinspektionen den 6 december 2023.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ir emittent av virdepapperen?

Information om
emittenten

Emittentens
huvudverksamhet

Emittentens
storre aktiedgare

Copperstone har sitt site i Kiruna kommun, Norrbottens ldn. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag bildat i Sverige i enlighet med svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 5299004NWV90GIWSWQo4.

Copperstone grundades 2006 och skalar nu upp mot att bli ett modernt och ansvarsfullt
producerande gruvbolag genom det planerade ateroppnandet av Viscariagruvan i Kiruna.
Viscariagruvans kopparhalt, bedomda mineraltillgdngar, geografiska placering samt ett
viaxande team av experter med gedigen gruvkompetens innebir att Copperstone, enligt
Bolaget, har goda forutsattningar att i framtiden leverera kvalitativ koppar. Med hjilp av
den senaste tekniken inom gruvbrytning, logistik och vattenrening har Copperstone som
ambition att bli en av virldens mest hallbara kopparproducenter. Utover Viscariagruvan
innehar Copperstone ett antal bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand i
Arvidsjaur och Tvistbogruvan i Smedjebacken.

Nedan visas Copperstones storsta aktiedgare per den 1 november 2023 inklusive darefter
kanda forandringar. Aktieuppgifterna nedan avser siledes Copperstones storsta aktiedagare
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fore av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) verkstilld sammanliggning av aktier, som
beslutades av den extra bolagsstimman den 30 november 2023. Det finns savitt
Copperstone kianner till ingen part eller parter som direkt eller indirekt kontrollerar Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, %
Thomas von Koch (genom bolag) 184 339 700 10,8
JRS Asset Management AB (for 103 634 055 5,8
kunders rikning)
JOHECO AB 71 000 000 3,9
Hékan Roos (RoosGruppen AB) 66 489 850 3,7
Jan Stahlberg 64 669 850 3,6
Avanza Pension 54 160 191 3,0
Nordnet Pensionsforsiakring 50 739 069 2,8
Handelsbanken Fonder 42 056 075 2,3
Fjarde AP-fonden (AP4) 42 056 074 2,3
Santhe Dahl (Santhe Dahl Invest AB) | 39 568 549 2,2
Summa storsta aktieiigarna 718 713 413 40,4
Ovriga 1082 893 427 59,6
Totalt 1801 606 840 100

Viktigaste

administrerande ~ Styrelse

direktorer Namn Befattning
Per Colleen Styrelseledamot, ordférande
Markus Petdjaniemi Styrelseledamot, vice ordférande
Henrik Ager Styrelseledamot
Ing-Marie Andersson Drugge Styrelseledamot
Sven-Erik Bucht Styrelseledamot
Jane Lundgren Ericsson Styrelseledamot
Jorgen Olsson Styrelseledamot
Lars Seiz Styrelseledamot

Bolagets ledande befattningshavare

Namn Befattning

Jorgen Olsson Verkstillande direktor

Anna Tyni Vice verkstillande direktor
Frida Keskitalo Ekonomichef

Karin Lindgren Geologichef

Michael Mattsson Affarsutvecklingschef

Emma Mikitaavola Projektchef

Thomas Nordmark Infrastruktur- och logistikchef
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Tove Thelin Tackdal Anrikningschef

Peter Wihlborg Milj6- och hallbarhetschef
Christopher Wikman Gruvchef
Revisorer Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ir Bolagets revisor, med auktoriserade revisor Martin

Johansson som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s adress ir
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning  Den finansiella informationen for rakenskapsiren 2021 och 2022 nedan har hdmtats frin

av finansiell Bolagets arsredovisningar for respektive rakenskapsar, vilka har uppréttats i enlighet med

Z‘g% I:nl-a tion arsredovisningslagen (1995:1554) och reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella
informationen nedan for perioden 1 januari - 30 september 2023 (med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2022) har hamtats fran Bolagets finansiella delarsinformation som har
upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen, samt
oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Nyckelposter i Koncernens resultatrikning

Rikenskapséiret som
avslutades den

31 december* 1januari — 30 september**
MSEK 2022 2021 2023 2022
Nettoomsittning 0] 0] o] 0
Rorelseresultat -20 -15 -23 -11
Periodens resultat -22 -16 -20 -13
Resultat per aktie -0,01 (SEK) -0,01 (SEK) -0,01 (SEK) -0,01 (SEK)

* Hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021.

** Hamtad fran Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023.

Nyckelposter i Koncernens balansrikning

Per den 31 december* Per den 30 september**
MSEK 2022 2021 2023 2022
Summa tillgdngar 1064 607 1321 830
Summa eget kapital 986 542 1237 762

* Hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021.

** Hamtad fran Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023.

Nyckelposter i Koncernens kassafl6desanalys

Rikenskapsaret som 1januari — 30
avslutades den 31 december* september**

MSEK 2022 2021 2023 2022
Kassaflode frén den 16pande -17 -24 -11 -11
verksamheten
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Kassaflode fran investerings- -245 -112 -234 -162
verksamheten

Kassaflode fran finansierings- 467 260 268 235

verksamheten
* Hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021.

** Hamtad fran Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Viisentliga De mest visentliga riskerna relaterade till Koncernen innefattar féljande.

riskfaktorer

specifika for Risker relaterade till Koncernens prospekteringsverksamhet och planerade
emittenten gruvverksamhet

Koncernens nuvarande och planerade verksamhet forutsdtter att Koncernen, utéver
nodviandiga undersokningstillstdind och bearbetningskoncessioner fér prospekterings-
verksamheten och gruvdrift, erhdller och vidmakthaller erforderliga tillstind enligt
minerallagen (1991:45) och miljébalken (1998:808). I mars 2022 limnade Koncernen in en
ansOkan om miljotillstdnd for fornyad gruvverksamhet i Viscariagruvan till mark- och
miljodomstolen vid Umed tingsriatt. Ett misslyckande att erhélla sddant tillstdind inom
rimlig tid, till foljd av att tillstindet exempelvis 6verklagas, eller om miljétillstand inte
erhélls 6verhuvudtaget, kan komma att fa allvarliga konsekvenser for Koncernens framtida
gruvdrift till f61jd av forseningar i den planerade utbyggnaden av verksamheten, eller helt
omgjliggora verksamheten.

Risker relaterade till erhallande av finansiering

Koncernen dr per dagen for Prospektet beroende av externt kapital for att bedriva sin
verksamhet och kommer sd vara tills produktion har paborjats och genererar
forsaljningsintdkter. Flertalet faktorer paverkar mojligheterna till framtida finansiering,
sdsom omvirldslaget vilket kan péverka investerarviljan hos investerare och exempelvis
medfora att lanevillkor forsamras. Omstindigheten att Koncernen hittills haft begransad
kommersiell verksamhet kan vidare negativt paverka Koncernens mgjligheter till framtida
finansiering.

Risker relaterade till ogynnsamma fluktuationer i metall- och mineralpriser samt
efterfrdgan

Koncernens resultat, virdeutveckling, 16nsamhetspotential samt virdet pd Koncernens
tillgdingar kan komma att paverkas av ogynnsamma fluktuationer i metall- och
mineralpriser, som i sin tur kan paverkas av makroekonomiska faktorer. Priset pad metaller
faststills pa den internationella marknaden och kan fluktuera avsevért 6ver tid beroende av
faktorer som paverkar utbud och efterfragan. Varldsmarknadspriset pa framfor allt koppar
ar saledes av vasentlig betydelse for Koncernen och paverkar lonsamhetskalkylerna vid
avvikelser fran Bolagets antaganden.

Risker relaterade till bedomning av mineraltillgdngar och mineralprospektering

Det finns inga sdkra metoder for att faststilla exakt hur mycket mineraltillgdngar respektive
mineralreserver som finns i geologiska ansamlingar. Eftersom bevisade och sannolika
mineralreserver respektive antagna, indikerade och kédnda mineraltillgdngar, sésom de som
undersoks i Viscariagruvan, endast dr bedomningar och inte kan garanteras finns risk att de
ar felaktiga, och att samtliga eller ndgon del av en indikerad mineraltillgdng inte existerar,
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kan omvandlas till en mineralreserv, 4r ekonomiskt brytbar eller utvinningsbar eller kan
uppgraderas till en hogre kategori.

Nyckelinformation om vardepapperen

Viardepapperens viktigaste egenskaper

Virdepapper som  Aktier i Copperstone, ISIN-kod: SE0020999639 (vinligen notera att Bolagets ISIN-kod
tas upp till handel  kommer att dndras till SE0021148160 till foljd av sammanlidggning av aktier). Aktierna ar

pd Nasdaq denominerade i SEK. Aktiernas kvotvarde ar 0,1 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag.
Stockholm

Antal utgivna Per dagen for Prospektet finns det totalt 1 801 606 840 aktier i Bolaget. Samtliga aktier 4r
aktier fullt betalda. I syfte att erhalla ett mer &ndamalsenligt antal aktier i Bolaget, beslutade den

extra bolagsstimman den 30 november 2023 att genomfora en sammanlidggning av aktier,
varigenom tjugo (20) befintliga aktier i Bolaget ldggs samman till en (1) aktie.
Avstamningsdagen for sammanldggningen, och siledes &ven dagen for
sammanliggningen, ska vara den dag som faststills av styrelsen och har per dagen for
Prospektet inte faststillts. Avstamningsdagen for sammanlidggningen av aktier samt
dagen for sjdlva sammanlaggningen, forvantas offentliggoras efter att upptagande till
handel av Bolagets aktier pad Nasdaq Stockholm har skett, dock senast vid arsskiftet.

For att &stadkomma ett totalt antal aktier i Bolaget som &r jamnt delbart med
sammanliaggningskvoten 20:1, beslutade stimman vidare att genomféra en
utjdmningsemission i form av en riktad nyemission av hogst 16 aktier, innebdrande en
okning av aktiekapitalet med hogst 1,6 SEK. Till f6ljd av att utjamningsemissionen samt
sammanliaggningen av aktier per dagen for Prospektet har registrerats hos Bolagsverket,
men att sammanliggningen av aktier inte #nnu &dr verkstdlld av Euroclear,
overensstimmer per dagen for Prospektet inte dnnu det antal aktier i Bolaget som ar
registrerat hos Bolagsverket, vilket uppgar till 90 080 342 aktier, med det antal aktier i
Bolaget som finns i Euroclears system och ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market, vilket uppgér till 1 801 606 840 aktier.

Efter genomford leverans genom Euroclear, vilket alltsé forvantas ske efter upptagandet
till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, kommer antalet aktier i Bolaget som
har registrerats hos Bolagsverket och det antal aktier i Bolaget som har levererats via
Euroclear att stimma Gverens. Per dagen for Prospektet dock, det vill sdga efter
utjamningsemissionen samt hos Bolagsverket registrerad men dnnu ej genom Euroclear
verkstilld sammanlidggning av aktier, dr Bolagets hos Bolagsverket registrerade
aktiekapital, om 180 160 684,0 SEK, fordelat pd 90 080 342 hos Bolagsverket registrerade
aktier, med ett kvotviarde om 2,0 SEK per aktie. Den handel som siledes sker per dagen
for Prospektet pd Nasdaq First North Growth Market, svil som per forsta dagen for
handel pd Nasdaq Stockholm och fram till dess att Euroclear slutligen verkstéller
sammanliaggningen av aktier, kommer séledes att aterspegla storlekar pa aktieposter
jamte aktiekurser pd samma sitt som fore sammanlaggningen. Nar sammanlaggningen
har verkstillts genom Euroclears forsorg kommer Copperstones registrerade aktiekapital
fortsatt att uppga till 180 160 684,0 SEK fordelat pd 90 080 342 registrerade aktier, med
ett kvotviarde om 2,0 SEK per aktie och Bolagets storlekar pa aktieposter jaimte aktiekurser
kommer da att dterspegla effekten av sammanliaggningen.
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Rdttigheter som
sammanhdnger
med
vdrdepapperen

Inskrdnkningar i
den fria
overlatbarheten

Utdelningspolicy

Varje aktie i Bolaget berattigar till en (1) rost per aktie. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel foretradesritt att teckna siddana
vardepapper i forhdllande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Samtliga
aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i hiandelse av likvidation, utan inbordes prioritetsordning. Samtliga aktiedgare
som ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag som
beslutas av bolagsstimman ar berittigade till utdelning. Raittigheterna forknippade med
aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast
dndras i enlighet med vad som framgéar av aktiebolagslagen.

Bolagets aktier ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att 6verlata dem.

Bolaget &r ett tillvixtbolag och nigon utdelning har inte skett for det senaste
rakenskapsdret och dr inte planerad under de nirmaste dren. Bolaget har av denna
anledning beslutat att inte ha nigon utdelningspolicy. Om Bolagets framtida resultat och
finansiella stillning s medger kan utdelning bli aktuellt. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstimman och ratt till utdelning tillkommer den som pé avstimningsdagen &r
inférd och registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Var kommer viardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Aktierna i Bolaget ar per dagen for Prospektet foremal for handel pad den multilaterala
handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for smé& och medelstora foretag Nasdaq First
North Growth Market. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 14 november bedémt
att Copperstone uppfyller kraven for att Bolagets aktier ska kunna tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm, under forutsittning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att
Bolaget inkommer med en sddan ans6kan och att ett prospekt godkédnns och registreras
av Finansinspektionen. Berdknad sista dag for handel pd Nasdaq First North Growth
Market ar den 7 december 2023. Berdknad forsta dag for handel pad Nasdaq Stockholm &r
den 8 december 2023.

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Viisentliga
riskfaktorer
specifika for
vdrdepapperen

De mest visentliga riskerna relaterade till Bolagets aktie innefattar foljande.

Risker relaterade till marknadspriset och likviditet

Idag handlas Bolagets aktier pd den multilaterala handelsplattformen och
tillvaxtmarknaden for smé och medelstora foretag Nasdaq First North Growth Market. I
perioder har det pris till vilket aktierna i Copperstone handlats varit volatilt, vilket
paverkas av savil interna som externa faktorer, sdsom hoga rantor och det allménna
konjunkturlaget. Avsaknad av en rimligt likvid handel kan ha en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att silja storre poster inom en kortare
tidsperiod, eller 6verhuvudtaget, utan att medféra en betydande péverkan pé aktiekursen.
Avsaknad av aktiv och likvid handel kan vidare paverka virdet av en investerares
investering i Bolaget.
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Risker relaterade till utspddning vid framtida aktiekapitalokningar

Bolagets historiska kapitalanskaffningar har skett genom utgivande av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev, varav flertalet emissioner genomforts med
avvikelse fran befintliga aktiedgares foretradesratt. Ytterligare emissioner i framtiden kan
leda till att aktiedgare som viljer att inte delta eller inte kan delta i utgivandet av nya aktier
eller konvertibla skuldebrev far ett minskat proportionellt 4gande och en mindre rostandel
i Bolaget. Emissioner kan d&ven komma att ha en negativ inverkan pa aktiekursen, vinsten
per aktie och substansvirdet per aktie i Bolaget.

Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allmdnna villkor Prospektet avser upptagande till handel av samtliga aktier i Copperstone pa Nasdaq
Stockholm och innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sétt forviarva
aktier eller andra virdepapper i Bolaget.

Forvintad tidplan ~ Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 14 november bedémt att Copperstone
Jor upptagande till uppfyller kraven for att Bolagets aktier ska kunna tas upp till handel p&4 Nasdaq Stockholm,

g?onccll:;f O];:;Nasdaq under forutsittning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med
en sadan ansokan och att ett prospekt godkianns och registreras av Finansinspektionen.
Beridknad sista dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market &r den 7 december
2023. Beridknad forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm dr den 8 december 2023.
Kostnader for Bolagets kostnader i samband med upptagandet till handel pd Nasdaq Stockholm
pri‘ia?ande till forvantas uppga till cirka 8 MSEK. Kostnaderna ar framfor allt hanforliga till
ande

noteringsrevisor, legala radgivare, noteringskostnader till Nasdaq Stockholm och avgift
till Finansinspektionen for granskning och godkinnande av Prospektet.

Varfor upprittas detta Prospekt?

Bakgrund och Copperstones aktie blev upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market under

motiv 2011, efter att ha varit foremél for handel pa Spotlight (fore detta Aktietorget) sedan 2007.
Noteringen av Copperstones aktie pad Nasdaq Stockholm &r en viktig milstolpe i Bolagets
historia och fortsatta utveckling och har sedan varen 2023 varit en ambition inom Bolagets
styrelse och bland Bolagets ledande befattningshavare. Utver att noteringen pa Nasdaq
Stockholm medfor en kvalitetsstampel for Bolaget, bland annat genom 6kad transparens
gentemot marknaden, bedoms noteringen dven medfora att Bolagets aktie blir an mer
attraktiv, vilket kan underldtta framtida séval investerings- som finansierings- och
forvarvsdiskussioner. Vidare beddéms noteringen bittre avspegla institutionella
investerares syn péd och vilja att investera i Bolagets aktie. Bolaget valkomnar dven de
hogre kraven for bolagsstyrning, informationsgivning och 6ppenhet som foljer av att vara
noterat pd Nasdaq Stockholm.

Intressekonflikter Bolaget bedomer att det inte finns négra visentliga intressekonflikter med anledning av
Bolagets ansokan om upptagande till handel p& Nasdaq Stockholm.
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RISKFAKTORER

Koncernens verksamhet och lonsamhet paverkas bade av rorelserisker och finansiella risker. De riskfaktorer
som Koncernen anser vara de mest vdsentliga, med hdnsyn till sannolikheten for deras forekomst och den
forvdntade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras, presenteras forst i varje
kategori nedan. De riskfaktorer som darefter foljer i varje kategori dr inte rangordnade i ordning av
vdsentlighet.

Risker relaterade till Koncernens verksamhet och bransch
Risker relaterade till ogynnsamma fluktuationer i metall- och mineralpriser samt efterfragan

Aven om jirn, guld, zink, silver och kobolt #r mineraltillgingar som ocksd ingar i den portfolj av
mineraltillgdngar som Koncernen undersoker, ar det framfor allt koppar — som ar den mineraltillgdng som
framst kommer att utvinnas vid en eventuell ter6ppning av Viscariagruvan — som Bolaget anser kommer att
paverka Koncernens viardeutveckling, framtida 16nsamhetspotential samt viardet pa Koncernens tillgdngar
mest. Koncernens resultat, virdeutveckling, l6nsamhetspotential samt virdet pa Koncernens tillgdngar kan
komma att paverkas av en rad olika faktorer, framfor allt ogynnsamma fluktuationer i metall- och
mineralpriser, som i sin tur kan paverkas av makroekonomiska faktorer. Priset pa metaller faststills pa den
internationella marknaden och kan fluktuera avsevart 6ver tid beroende av faktorer som paverkar utbud och
efterfragan. Viarldsmarknadspriset pa framfor allt koppar ar siledes av visentlig betydelse for Koncernen.
Under 2022 {61l kopparpriset tillbaka som ett resultat av den 6kade osidkerheten i den globala ekonomin, och
varldsmarknadspriset pa koppar var under dret som lagst cirka 7 300 USD per ton och som hogst cirka
10 400 USD per ton. Andra faktorer som paverkar priset pa koppar och andra metaller som Koncernen
undersoker ar bland annat den globala produktionen av dessa metaller, det vill sdga utbudet, global och lokal
efterfrdgan, politiska och ekonomiska faktorer samt den relativa vixelkursen fér USD, eftersom handeln i
metaller fraimst sker i USD och Koncernens redovisning sker i SEK.

En nedgéng i efterfragan och ett lagt virldsmarknadspris pa for Koncernen relevanta metaller, framfor allt
koppar, riskerar att medfora att Koncernens brytnings-, prospekterings- och utvecklingsaktiviteter inskrianks
eller tvingas avbrytas till foljd av bristande lonsamhet, vilket kan medféra att planerad gruvdrift i
Viscariagruvan inte kan paborjas i enlighet med Koncernens tidplan och tillvaxtstrategi, sarskilt vid en langre
recession. En ldngvarig och kraftig nedgang i efterfragan och pris riskerar saledes att medfora att virdet pa de
mineraltillgdngar som Koncernen undersoker fluktuerar pa ett for Koncernen ogynnsamt sitt, vilket i sin tur
utgor en risk for Koncernens virdeutveckling, framtida 16nsamhetspotential samt virdet pd Koncernens
tillgangar.

Risker relaterade till bedomning av mineraltillgdngar och mineralprospektering

I dagsliaget innefattar Koncernens verksamhet bland annat betydande mineralprospekteringsarbete. For
tillfallet 4ger Koncernen mineraltillgdngar inom ett antal olika projekt, vilka utgérs av Viscariaprojektet,
Arvidsjaurprojektet samt Tvistbogruvan. Mineralprospektering och mineralutveckling &r till sin natur
spekulativt och osdkert, d& alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar och mineralreserver till
stor del bygger pa sannolikheter och endast slutligt kan verifieras genom industriell produktion. Med hansyn
till den hogriskverksamhet som mineralprospektering och mineralutveckling sdledes utgor finns risk att en
eventuell framtida gruvdrift visar sig vara ekonomiskt olonsam om tillrackliga koncentrationer och miangder
av mineraltillgdngar inte patraffas.

Det finns inga sédkra metoder for att faststilla exakt hur mycket mineraltillgdngar respektive mineralreserver
som finns i olika geologiska ansamlingar. De metoder som Koncernen har att tillgd ar internationella
ackrediterade mineraltillgdngsberdkningssystem, sdsom PERC (Pan-European Resource Committee Code,
vilken baseras pa den australiska koden JORC, Joint Ore Reserve Committee), och Koncernen har mellan
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2017—2022 rapporterat mineralresurser och tillgdngar enligt PERC Reporting Standard 2017 CPERC 2017-
regelverket”). Bolaget ar per den 1 januari 2023 skyldigt att rapportera enligt PERC Reporting Standard
2021 ("PERC 2021-regelverket’) och kommer vid samtliga mineraltillgdngsuppdateringar fran och med
detta datum att redovisa mineraltillgéngar i enlighet med PERC 2021-regelverket, men har dock per dagen for
Prospektet inte genomfort ndgon ny mineraluppdatering under 2023. Bedomningarna enligt niamnda
berdkningssystem genomfors med hjilp av tillginglig information av en oberoende s kallad kvalificerad
person ("Kvalificerad Person”), som intygar att den bista anstriangningen gjorts i syfte att bedoma hur stora
mineraltillgdngar som nigon géng i framtiden kan komma att visa sig ekonomiskt utvinningsbara.

I samband med provborrningar anviander sig Koncernen av simuleringsmodeller for att skapa en bild 6ver
malmkroppen, en si kallad block-modell, vilken baseras pa olika antaganden och uppskattningar, sdsom
metallhalter och sa kallat cut off-vdrde (nivan dir det ar 16nsamt att bryta koppar), vilket i sin tur bland annat
ar beroende av aktuella priser och rorelsekostnader (Eng. cash cost). Mineraltillgdngar som sedan, i
gruvmodellen avseende livslingd, visar pa positiva vinstestimat konverteras till bevisade och sannolika
mineralreserver. Endast kinda mineraltillgdngar kan bli sannolika mineralreserver, samtidigt som sannolika
mineralreserver kan hirledas frdn savdl kidnda som indikerade mineraltillgdngar. Inga antagna
mineraltillgdngar adger ratt att konverteras till mineralreserver, &ven om dessa forviantas bidra positivt, dé
kdnnedomsgraden &r for ldg for att kunna inkluderas i en livslingdsberikning. De senaste arens
prospekteringsborrningar i Viscariagruvan visar exempelvis att gruvan innehédller 93 Mton kopparférande
berg. Eftersom bevisade och sannolika mineralreserver respektive antagna, indikerade och kidnda
mineraltillgdngar, sdsom de som undersoks i Viscariagruvan, endast dr bedomningar och inte kan garanteras
finns risk att de ar felaktiga, och att samtliga eller ndgon del av en indikerad mineraltillgdng inte existerar, kan
omvandlas till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller utvinningsbar eller kan uppgraderas till en hogre
kategori. Uppgifter avseende mineraltillgdngar som presenteras i detta Prospekt ska ses mot denna bakgrund
och de mineraltillgdngar som Koncernen slutligen visar sig forfoga 6ver for dess planerade gruvdrift kan alltsa
komma att avvika fran de bedomningar som presenteras i detta Prospekt.

Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet och/eller felbedomda mineralreserver kan péverka Koncernens
planerade verksamhet negativt och kan leda till en otillfredsstillande utveckling for Koncernen, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Koncernens framtida intdktsmojligheter, tillvixt och férméga att inhamta
kapital for framtida mineralprospektering, gruvdrift och mineralutvinning.

Risker relaterade till tillvixtstrategin och framtida planerad gruvdrift

Koncernen har inom ramen for sin tillvixtstrategi for avsikt att bland annat bedriva fortsatt
prospekteringsverksamhet inom nuvarande projekt samt att inom tva till tre r paborja brytning av koppar i
Viscariagruvan. Den 30 mars 2022 limnade Bolaget in en ansokan om miljétillstdind for férnyad
gruvverksamhet i Viscariagruvan i Kiruna till mark- och miljédomstolen vid Umea tingsratt "MMD”), vilken
sedan kungjordes av MMD den 24 maj 2023. Kungorelsen sker i syfte att berérda sakidgare ska kunna bevaka
sina intressen och ges mdjlighet att lamna synpunkter pd ansokan. Kungorelsen innebir for Bolaget att MMD
anser att ansokan bedoms vara komplett for att kunna provas. Den 29 juni 2023 offentliggjorde Bolaget att
MMD meddelat tidplan for Bolagets ans6kan om miljotillstind for ater6ppnandet av Viscariagruvan.
Tidplanen innebar att huvudférhandling ar planerad till i februari 2024. Koncernen avser att dterstarta
brytning av koppar i Viscariagruvan med produktionsstart kring Aarsskiftet 2025/2026. En kritisk
framgéngsfaktor for den planerade gruvdriften i Viscariagruvan ar en lyckad gruvdesign med avseende pa
gruvbrytning, bergsikerhet, effektiv och saker gruvlogistik. Eventuella tillkortakommanden i dessa avseenden
kan dventyra den framtida verksamhetens 16nsamhet och i virsta fall driva upp brytningskostnaden till en niva
som dventyrar Bolagets konkurrenskraft och séledes dven formagan att forverkliga sin tillvixtstrategi. Vidare
ar realiserandet av planen for ateréppnandet av Viscariagruvan i hog grad beroende av att Bolaget erhaller
relevanta tillstdnd, inklusive att kungjord miljéansokan godkidnns och vinner laga kraft, och attraherar
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tillrackligt kapital for att ticka de forvantade hoga investeringskostnaderna for paborjandet av framtida
gruvdrift. Vidare foreligger en risk att det anrikningsverk som Koncernen planerar att bygga i anslutning till
Viscariagruvan, i syfte att forddla den malm som bryts i gruvan, inte blir fardigt i enlighet med géllande tidplan,
till f6ljd av exempelvis komponentbrist. Misslyckande vad géller att hilla den planerade tidplanen for
ateroppnandet av Viscariagruvan, exempelvis till foljd av brist pa finansiering, att Koncernens bedéomning av
investeringskostnader for den framtida gruvdriften visar sig vara felaktig, eller tidsutdrikter i de olika
tillstdndsprocesserna eller fardigstdllandet av anrikningsverket, kan siledes ha en negativ paverkan péa
Koncernens mogjlighet till produktionsstart av Viscariagruvan enligt den tidplan som finns, eller
overhuvudtaget, och i 6vrigt uppfylla sin tillvixtstrategi, vilket skulle ha en negativ inverkan p& Bolagets
forméga att uppné planerade produktionsvolymer, finansiella mal samt framtida I16nsamhet.

Risker relaterade till organisation och beroende av nyckelpersoners kompetens

Copperstone har begransade resurser vad giller bland annat ledande befattningshavare och administration.
Bolaget ar beroende av ett mindre antal nyckelpersoner och anstillda, sirskilt Bolagets ledande
befattningshavare, som innehar sarskild viardefull branschkompetens, exempelvis inom tillstindsprocesser,
miljofrdgor, mineralprospektering och gruvplanering. Flertalet av Bolagets ledande befattningshavare besitter
sarskild spetskompetens inom sitt respektive omrade och kan siledes visa sig vara svara att ersitta for det fall
néagon av dessa personer lamnar Bolaget. Bolagets beroende av dessa nyckelpersoner riskerar att medfora att
Bolaget kan komma att behova kopa in externa resurser under en period, exempelvis for det fall en
nyckelperson viljer att l1amna Bolaget eller blir sjuk under en langre tid, vilket skulle kunna bli kostsamt for
Bolaget. Med utgingspunkt i det ovanstiende kan saledes forlust eller bristande nyrekrytering av
nyckelpersoner och anstillda med sdrskild kompetens paverka Koncernens formaga att na planerad framgéng
inom ramen for sin tillvixtstrategi och ddrmed péaverka Koncernens vinstintjainingsformaga negativt.

Risker relaterade till 6kningen av antalet anstdllda i samband med planerad gruvdrift

Infor Koncernens planerade &teréppnande av Viscariagruvan ar Koncernen sarskilt beroende av att anstilla
fler kvalificerade personer. Gruvindustrin ar en bransch dar det rader sarskilt hog konkurrens pa kvalificerade
personer, da det kriavs erfarenhet och vana for att bland annat arbeta med moderna maskiner och annan
utrustning i samband med prospektering och gruvbrytning. Att Koncernen till stor del verkar inom ett
begréansat geografiskt omrade inriktat pd framfor allt Kiruna, dir det rider hog konkurrens pa kompetens inom
gruvindustrin di andra gruvbolag bedriver verksamhet inom samma omréde, medfor att denna risk blir d4n
mer pataglig for Bolaget.

Per dagen for Prospektet har Bolaget totalt 32 anstéllda. I tilldgg till att Koncernen ar beroende av att anstilla
kvalificerade personer dr Koncernen dven beroende av att anstilla en adekvat mangd personal i rétt tid. Det
finns en risk att Koncernen inte lyckas utoka sin personalstyrka tillrackligt snabbt, eller att Koncernen &drar
sig 6kade personalkostnader for snabbt, utan att kunna kompensera for dessa med en tillrackligt produktiv
verksambhet initialt. Om négon av dessa omsténdigheter skulle intréffa skulle det kunna ha en negativ padverkan
pa framfor allt Koncernens tidplan for den planerade aterstarten av Viscariagruvan, vilket skulle paverka
nuvarande verksambhet, tillvaxt och framtida forméga att bedriva planerad verksamhet samt férméaga att uppna
lonsambhet.

Risker relaterade till anlitandet av konsulter

Inom ramen for Koncernens nuvarande och planerade verksamhet anlitas ett betydande antal externa
konsulter. Per dagen for Prospektet har Koncernen motsvarande cirka 30 heltidskonsulter, vilka bland annat
bistar Koncernen infér den planerade aterstarten av Viscariagruvan samt med miljotillstandsprocessen. Till
foljd av den komplicerade och tekniskt invecklade tillstindsprocessen, i kombination med att ett beviljat
miljotillstdnd dr nodvandigt for Koncernens planerade verksamhet och framtida 16nsamhet, utgor det en
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vasentlig risk for Koncernen om externa konsulter inte levererar undersokningar och slutsatser av erforderlig
kvalitet i tid. Ett sddant scenario riskerar exempelvis att medfora att tidplanen for Koncernens aktuella projekt
inte kan foljas, vilket kan ha en negativ inverkan pa bland annat tillstindsprocessen och i forlangningen
Koncernens vinstintjaningsformaga. Vidare ar Bolaget beroende av de konsulter som &r inhyrda for att bista
Bolaget med exempelvis sin genomforbarhetsstudie (Eng. pre-feasibility study, "PFS”), som &r en
forutsattning for att Bolaget ska kunna ga vidare med projektet att aterstarta Viscariagruvan. En eller flera av
Koncernens konsulter kan vidare komma att upphora med leveranser av sina tjanster till Koncernen, pa grund
av oférméga eller ovilja att leverera, eller komma att hoja priset pa sina tjanster visentligt. Om det skulle
uppsta ett avbrott, kort- eller 1dngvarigt, i de tjanster som tillhandahalls av konsulter som Koncernen anlitat,
kan det vara saval tids- som kostnadskrivande att kopa in motsvarande tjanster fran andra konsulter till
godtagbara villkor och inom rimlig tid, och det finns en risk att motsvarande tjanster 6verhuvudtaget inte kan
kopas in frén andra konsulter. Om Koncernen med kort varsel tvingas kopa in ersittningstjanster for att
fardigstilla projekt, sdsom Viscariaprojektet, till foljd av att ett befintligt konsultavtal sagts upp, kan det leda
till stora forseningar samt visentligt 6kade kostnader for Koncernen, vilket i forlingningen kan ha en negativ
effekt pa Koncernens nuvarande och planerade verksamhet samt finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till leverantorer

Koncernen ar beroende av leverantorer for att kunna bedriva prospekteringsarbete och for att initiera framtida
planerad gruvdrift och mineralutvinning. Koncernen ar beroende av lokala samarbetspartners for att bedriva
sin verksamhet och det ar lokala entreprenader och kirnborrningsleverantérer som mdgjliggor den
prospekteringsborrning som genomfors i dagslaget. Bland annat har Koncernen i perioder ingatt avtal med
olika leverantorer, sésom MK Core Drilling Oy, RE Drilling Oy och Norse Diamond Drilling AB for
diamantborrning inom Viscaria- och Arvidsjaurprojekten. Per dagen for Prospektet har Koncernen endast ett
pagaende borrningsavtal med MK Core Drilling Oy. Efterfragan pa borriggar i Sverige dr mycket hog, inte
minst pd grund av de i nulédget relativt h6ga metallpriserna, men aven till f6ljd av att flera storre gruvbolag har
stora prospekteringsborrningskampanjer som i viss man konkurrerar med varandra. Samarbetet med
borrentreprenorerna ar saledes av stor vikt for den fortsatta utvecklingen av Koncernens mineraltillgangar.

Skulle ndgon av Koncernens leverantorer avbryta samarbetet med Koncernen, eller om dessa leverantorers
leveranser skulle forsenas, skulle det kunna ha en negativ inverkan p& Koncernens mojlighet att fortsatt
bedriva sin nuvarande prospekteringsverksamhet eller pdborja planerad gruvdrift i Viscariagruvan, samt
medfora 6ka relaterade kostnader och/eller minskade intdkter for Koncernen som helhet.

Risker relaterade till Koncernens tilltinkta kundkrets

Vid en aterstart av Viscariagruvan kommer produkten som Koncernen skulle komma att silja framfor allt vara
koppar- och jirnmalmskoncentrat, som framstills genom att malmen i olika steg neddelas och renas i ett
anrikningsverk. Koppar- och jarnmalmskoncentrat utgor i sig inte nagon slutprodukt, utan forvantas séljas till
smaltverk eller liknande aktérer som foéradlar produkten ytterligare. Koncernens tilltinkta kundkrets ar
mycket snév. Per dagen for Prospektet finns det i Sverige exempelvis endast ett sméltverk for framstillning av
basmetaller, vilket utgors av Ronnskirsverken i Skelleftehamn, och ytterligare ett antal smaltverk i Europa,
exempelvis de som drivs av tyska Aurubis AG som ar verksamt i flera olika europeiska linder. I och med att
Koncernens tilltdinkta kundkrets dr sniav finns det en risk att Koncernen dels forsidtts i en ogynnsam
forhandlingssituation, dels att Koncernen blir beroende av kundens forméga att bedriva sin verksamhet. Till
exempel forstordes stora delar av Ronnskirsverken av en brand i juni 2023, med konsekvensen att
produktionen stoppades och anliggningen delvis forstérdes. Om Koncernens tilltdnkta kunder utsitts for
liknande héndelser, som medfoér att kundens férméga att uppfylla sina avtalade kop av koppar- och
jarnmalmskoncentrat forsdmras, kan det saledes ha en negativ inverkan pa Koncernens framtida verksamhet
och resultat. Ytterligare risker med en snav kundkrets kan exempelvis materialiseras for det fall ndgon framtida
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kund skulle avsluta sin relation med Koncernen, eller om Koncernen inte lyckas sluta avtal med négon aktor
overhuvudtaget. Det framtida ingdendet av erforderliga avtal med tredje part innebir vidare ett betydande
kommersiellt atagande, vilket i sig medfor risker for Koncernen. For det fall Koncernen inte kan uppfylla sina
ataganden enligt framtida avtal, eller om nya avtal endast kan ingds pa mindre férmanliga villkor, kan det ha
en negativ inverkan pa Koncernens intakter och resultat.

Risker relaterade till forvdrv

Bolaget har historiskt genomfort storre forviarv och kan i framtiden komma att genomfora ytterligare forvarv
inom ramen for sin tillvixtstrategi. Exempelvis forvirvade Bolaget under 2019 Viscariaprojektet genom
forvarv av det idag heldgda dotterbolaget Copperstone Viscaria AB ("Copperstone Viscaria”) (tidigare
under foretagsnamnet Avalon Minerals Viscaria AB) som innehar samtliga tillstdnd och tillgdngar avseende
Viscariaprojektet.

Ur den befintliga Viscariagruvan samt det tidigare anrikningssanddeponin (under den tidigare dgarens vatten-
och miljéansvar) lacker sé kallat lakvatten, med bland annat vissa forhojda zink- och kopparvarden. Koncernen
kommer i och med ett eventuellt dteréppnande av Viscariagruvan att &ta sig ansvaret for eventuell egen
miljopéverkan samt successivt en 6kande andel av den totala miljopaverkan fran den gamla verksamheten allt
eftersom den nya verksamheten tar de gamla verksamhetsomrédena i ansprak och paverkar dessa. For det fall
en incident skulle intraffa, exempelvis att en gruvdamm brister, gors en bedémning av hur mycket Koncernen
respektive den tidigare verksamhetsut6varen har paverkat och bidragit till incidenten for att utreda hur stort
ansvar som ska &ldggas respektive part. Med héinsyn till detta finns det en sérskild risk att miljéansvar
aktualiseras, som en konsekvens av forviarvet av Copperstone Viscaria och Koncernens péaverkan pa
gruvomréadet, vilket i forlangningen kan f& en betydande negativ inverkan pd Koncernens resultat.

Det finns en risk att d&ven framtida forvirv medfor konsekvenser som ar negativa for Koncernen. Forutom
eventuell miljopéverkan kan forvarvsprocesser som siddana vara forenade med stora kostnader, sdsom
transaktionskostnader som huvudsakligen innefattar rddgivararvoden, till exempel legal och skatteméssig
radgivning samt revision, och det finns en risk att en pdborjad forvarvsprocess inte kan slutféras inom planerad
tidsram, eller 6verhuvudtaget, till onskat pris och/eller pa for Koncernen godtagbara kommersiella villkor. Om
detta skulle materialiseras skulle det kunna fa en negativ effekt pd Koncernens resultat.

Risker relaterade till tillstandspliktig verksamhet med mera
Risker relaterade till Koncernens prospekteringsverksamhet och planerade gruvverksamhet

Koncernens nuvarande prospekteringsverksamhet kraver undersokningstillstind enligt minerallagen
(1991:45) ("MinL”). Vidare kraver Koncernens planerade gruvverksamhet i Viscariagruvan miljétillstand
enligt miljobalken (1998:808) ("MB”). Harutover dr Koncernens nuvarande och planerade verksamhet
foremal for omfattande lag- och myndighetsreglering samt andra foreskrifter. Gruvverksamhet och gruvdrift
ar tillstdndspliktig verksamhet som stér under sévil Lansstyrelsens som Bergsstatens tillsyn, d& Lansstyrelsen
utovar tillsyn enligt MB och Bergsstaten utévar tillsyn enligt MinL. Koncernens nuvarande och planerade
verksamhet  forutsdtter att  Koncernen, wutéver nodviandiga  undersOkningstillstind  och
bearbetningskoncessioner for prospekteringsverksamheten och gruvdrift, erhéller och vidmakthaller
erforderliga tillstand enligt MinL och MB. I 6vrigt kraver gruvbrytning tillstand till miljéfarlig verksamhet och
vattenverksamhet samt markanvisning och bygglov.

Den 30 mars 2022 laimnade Koncernen in en ansokan om miljétillstand for fornyad gruvverksamhet i
Viscariagruvan i Kiruna till MMD. Vidare dgde Koncernen per den 2 november 2023 sex beviljade
bearbetningskoncessioner och 15 undersokningstillstdnd, enligt Bergsstatens mineralrittsregister. Harut6ver
ansokte Copperstone Viscaria om markanvisning hos Bergsstaten till forman f6r bearbetningskoncessionerna
Viscaria K nr 3, Viscaria K nr 4 och Viscaria K nr 71 juni 2021, vilken beviljades av bergmaéstaren i Luled i juni
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2023. Till f6ljd av att markanvisningen har 6verklagats av flera sakidgare, Lansstyrelsen och dven av Bolaget
befinner sig tillstandsprocessen for markanvisningen per dagen for Prospektet i skriftvixlingsfasen efter
avslutad overklagandefas, och markanvisningen har siledes inte dnnu vunnit laga kraft. Koncernen &r i hog
grad beroende av att erhdlla och vidmakthélla dessa undersokningstillstind, bearbetningskoncessioner,
miljotillstdnd samt andra tillstdnd och rattigheter som kravs for att bedriva prospektering inom ramen for
Koncernens nuvarande verksamhet, samt for Koncernens planerade gruvdrift.

Om Koncernen inte lyckas erhalla eller vidmakthélla erforderliga tillstdnd for sin nuvarande och planerade
verksamhet inom rimlig tid, eller 6verhuvudtaget, och/eller till en kostnad som ar acceptabel, eller inte lyckas
hantera och/eller efterleva fordndringar av géllande lagar, forordningar och tillstindskrav, eller striktare
tillimpning av dessa, kan det komma att fa allvarliga konsekvenser for Koncernens nuvarande
prospekteringsverksamhet och planerade gruvdrift till f56]jd av férseningar i den planerade utbyggnaden av
verksamheten, eller helt omojliggora verksamheten, vilket i forlangningen skulle ha en negativ paverkan pa
forutsattningarna for Koncernens tillvaxt och framtida I16nsamhet. Forandringar av gillande lagar, regler eller
foreskrifter, eller striktare tillimpning av dessa, som paverkar Koncernens verksamhet kan vidare resultera i
okade kostnader, ldgre framtida produktion #n planerat samt forsena eller forhindra utvecklingen av
nuvarande och nya mineralférekomster.

Ovriga legala och regulatoriska risker
Risker relaterade till miljoansvar

Koncernens miljoansvar innefattar bland annat det lagstadgade miljoansvaret for orsakade fororeningar,
ansvar for sanering av miljon vid behov samt skyldighet att aterstilla landskapet och omgivningen efter att
prospekteringsverksamhet eller annan verksamhet samt gruvdrift har avvecklats. Férorening av miljon och
eventuella framtida krav pa sanering och &terstéallande av marken kan innebéra stora kostnader for Koncernen.
Overtridelser av miljorittsliga lagar och regler kan vidare medfora straffrittsligt ansvar, bland annat i form av
boter. Koncernens nuvarande verksamheter genom Viscaria- och Arvidsjaurprojekten och i Tvistbogruvan kan
orsaka miljopaverkan pa bland annat mark samt yt- och grundvatten. Vidare kan verksamheten innebéra luft-
och bulleremissioner och &tgirder som exempelvis provborrning inom ramen for Koncernens
prospekteringsverksamhet kan dven paverka landskapsbilden genom att skapa markdeformationer.
Koncernens miljoansvar kan dven oka till foljd av genomférda forvarv, exempelvis genom forvirvet av
Copperstone Viscaria (se vidare avsnittet “Risker relaterade till Koncernens verksamhet och bransch”
- "Risker relaterade till forvdrv” ovan).

Vad giller Koncernens planerade gruvdrift kan sarskilt noteras att miljoansvarsédtagandet kan aktualiseras i
samtliga skeden av Koncernens nuvarande och planerade verksamhet, det vill siga redan vid forberedande
undersokningar och prospektering samt i ett senare skede vid anldggande, driftsfas och efterbehandling. Per
dagen for Prospektet har Koncernen, enligt 6verenskommelse med samebyar i omradet och Lansstyrelsen samt
i enlighet med beviljade undersckningstillstind och arbetsplaner, avsatt 100 KSEK som deponerats hos
Bergsstaten for prospekteringsverksamheten, vilket utgor en ekonomisk sidkerhet avseende erséttning till
mark- och sakdgare for eventuell skada eller intréng som kan uppstd inom ramen for
prospekteringsverksamheten. Koncernens nuvarande och planerade verksamhet forutsitter dven att
Koncernen, utéver nodvéndiga tillstdnd for prospekteringsverksamheten och gruvdrift, innehar och erhaller
erforderliga tillstind enligt MinL. och MB. For det fall Koncernen beviljas miljotillstdnd for
gruvverksamheteten i Viscaria ger ett sddant tillstdnd Koncernen ritt att bedriva miljofarlig verksamhet och
ar forenat med strikta produktions- och miljévillkor som maéste efterlevas. Dessa villkor kan innebira att
skyddsatgirder i form av exempelvis reningséatgirder och anpassningar maste vidtas, vilka i sin tur kan
medfora begriansningar pa och kostnader for Koncernens nuvarande och planerade verksamhet. Det finns
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sdledes en risk att Koncernen &ldggs ansvar for miljopaverkan som tidigare verksamhetsutévare har orsakat,
samt eventuell egen miljopaverkan som Koncernen kan komma att orsaka.

Det finns en risk att Koncernen kan komma att begd Overtridelser av tillimplig miljoreglering och
miljotillstdnd, med efterfoljande ersittningsansvar och eventuellt straffrattsligt ansvar. Darutéver leder
overtradelser till att atgArder méste vidtas. Om omradena diar Koncernen bedriver, eller ndgon annan tidigare
bedrivit verksamhet, sdsom ar fallet med exempelvis Viscariagruvan, skulle visa sig vara férorenade finns det
vidare en risk att Koncernen, trots att den innehar férsakringsskydd, blir ansvarig for kostnader hanforliga till
genomforandet av kostsamma sanerings- och aterstiallandeatgérder, ndgot som i férlangningen dven skulle
innebéra att det fororenade omrade som Koncernen innehar minskar i viarde.

Risker relaterade till tvister, rdttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Prospekteringsverksamhet och gruvdrift pdverkar markanvandningen f6r andra som idag bedriver verksamhet
i anslutning till Koncernens nuvarande och planerade verksamhetsomrade. Den verksamhet som Koncernen
idag bedriver och i framtiden planerar att bedriva kan upplevas som stérande och begransande fér personer
och foretag i niromradet, exempelvis 1 ndarheten av Viscariagruvan, och det finns siledes en risk for konflikt
med andra intressen och intressenter, sdsom ortsbefolkning, annan industriell verksamhet, turism, rekreation,
jakt och fiske. Detta medfor en risk for att tvister mellan Bolaget och andra intressenter uppstar, dels inom
ramen for tillstindsprocesser med mera, dels i 6vrigt. Koncernens verksamhet ar vidare forenad med risker
gentemot bland annat kunder, eventuella samarbetspartners, leverantorer, anstillda och myndigheter som
kan hivda att Koncernen inte uppfyllt sina juridiska, kontraktuella eller andra skyldigheter och kan rikta
ansprak mot Koncernen. Det finns en risk att en tvist eller ett rittsligt forfarande av betydande natur kan
uppkomma i framtiden, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stéllning och
resultat. Exponeringen mot tvister, skadestdndsansvar och viten samt sanktionsavgifter och andra forpliktelser
som relevanta myndigheter kan alagga Koncernen kan dven paverka Koncernens renommé, d&ven om de
ekonomiska effekterna inte dr visentliga. Rittsprocesser kan vidare vara tidskravande for Koncernens ledande
befattningshavare och medfora kostnader for exempelvis legala radgivare.

Ovriga regelefterlevnadsrisker

Koncernens nuvarande och planerade verksamhet ar foremél for omfattande lag- och myndighetsreglering
samt andra foreskrifter som reglerar bland annat, men inte ar begrinsade till, prospektering, framtida
gruvdrift, produktion, villkor for personal, arbetsmiljoé och sikerhet med mera. Koncernen har dven ett ansvar
for att sdkerstilla efterlevnad av raidande sakerhetsforeskrifter specifika for de verksamheter som bedrivs. Om
arbetsmiljolagstiftning och andra riktlinjer inte efterlevs, med foljden att olyckor och/eller andra incidenter
uppkommer, finns risk att anstéllda inom Koncernen kan komma att vara férhindrade eller mindre motiverade
att genomfora sitt arbete, vilket kan ha en negativ paverkan pa forutsattningarna for Koncernens tillvaxt och
framtida 16nsamhet.

Finansiella risker
Risker relaterade till erhallande av finansiering

Koncernen har per dagen for Prospektet inget regelbundet kassaflode och ar siledes beroende av externt
kapital for att bedriva sin verksamhet. Koncernen riknar med att kostnaderna for den fortsatta verksamheten
kommer att 6ka innan forvintat internt genererat kassaflode kan komma att erhéllas i samband med ett
eventuellt ateroppnande av Viscariagruvan, da investeringskostnaderna som uppkommer infor ett
ateroppnande berdknas vara hoga. Koncernens bedomning ar att det initiala investeringsbehovet ("CAPEX”)
for aterstarten av Viscariagruvan uppgér till cirka 4,5 — 5 MDSEK, varav cirka 40 procent av finansieringen
planeras komma fran eget kapital och cirka 60 procent via ldnefinansiering. Vidare kraver 6vriga verksamheter
lopande investeringar, exempelvis for att underhalla prospekteringsarbetet. Koncernen bedémer att den
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kommer att vara beroende av extern finansiering till och med 2026, for att inom ramen for sin tillvaxtstrategi
kunna genomfora de investeringar som kravs for att nuvarande verksamhet ska kunna vara i fortsatt drift samt
for att planerad verksamhet ska kunna sittas i drift. Koncernen har historiskt finansierats genom
kapitalanskaffningar i form av nyemissioner av aktier samt i mindre utstrickning genom utgivande av
konvertibla skuldebrev. I februari 2023 beviljade Stiftelsen Norrlandsfonden ("Norrlandsfonden”) Bolaget
ett 1an om cirka 5,6 MSEK i utbyte mot konvertibla skuldebrev. Darutéver genomforde Bolaget bland annat en
riktad nyemission av aktier om cirka 266 MSEK i juni 2023, i syfte att anvinda emissionslikviden till fortsatta
investeringar infor det planerade dteroppnandet av Viscariagruvan. Emissionskursen for eventuella framtida
emissioner av finansiella instrument, och siledes Koncernens formaga att allokera kapital genom sddana
emissioner, kan komma att paverkas av Koncernens kommande aktiviteter avseende exempelvis prospektering
och gruvdrift, samt d&ven den allmanna konjunkturen, vilket i sin tur paverkar den allmidnna investeringsviljan.

Mojligheten att erhalla externt kapital genom ldnefinansiering kan paverkas negativt av faktorer sdsom okade
rante- och inflationsnivéer, forsimring av den allmidnna konjunkturen samt stérningar pa kapital- och
kreditmarknaden pé grund av osidkerhet, vilket varit fallet bland annat till foljd av Rysslands invasion av
Ukraina, eller forandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner. Omstiandigheten att Koncernen hittills
haft begrdnsad kommersiell verksamhet och dnnu inte haft anledning att visa, eller préva, sin fulla forméga att
bedriva gruvdrift i tilldgg till nuvarande prospekteringsverksamhet, utgor vidare en risk for att bedomningar
som investerare och kreditgivare har att gora avseende Koncernens framtida utveckling eller 16nsamhet inte
blir lika riattvisande som de skulle kunna vara om Koncernen haft en historia med liangre drift utover
prospekteringsverksamheten, vilket kan leda till mindre fordelaktiga finansieringsvillkor och/eller i vrigt ha
en negativ paverkan pa Koncernens formaga att attrahera externt kapital. Koncernens skulder och eventuella
framtida skuldfoérbindelser for att finansiera nuvarande och planerad verksamhet samt Koncernens eventuella
oférmaga att erhélla finansiering pa godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget, skulle kunna, sarskilt om dessa
skulle vara betydande, komma att negativt padverka Koncernens finansiella och operationella flexibilitet samt
formaga att uppna sin tillvaxtstrategi och framtida 16nsamhet. Vidare kan uppskjutna investeringar, till f6ljd
av kapitalbrist eller annat, minska virdet pd Koncernens nuvarande prospekteringsanliaggningar och
verksambhet i stort och ddrmed ha en negativ inverkan pa Koncernens formaga att konkurrera effektivt.

Risker relaterade till Bolagets aktie
Risker relaterade till marknadspriset och likviditet

Forvarv av aktier i Bolaget dr en investering forenad med hogre risk jamfért med investeringar i
rorelsedrivande foretag, da Bolagets projekt befinner sig i en tidig fas och projektens framtida potential enbart
grundar sig pé spekulationer och uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgdngar och mineralreserver. Da
dessa spekulationer och uppskattningar, avseende exempelvis Viscariagruvans framtida potential och
Ionsamhet, endast kan slutligt verifieras genom industriell produktion finns risk att Koncernens
prospekteringsverksamhet och planerade gruvdrift inte kommer att leda till reell framgang och darmed inte
innebéra en acceptabel vardeutveckling for investerare. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
ivirde finns séledes en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka hela eller delar av sitt investerade kapital.

Bolagets aktie har under perioder uppvisat en varierande likviditet, exempelvis under andra halvaret 2022 da
det omsattes totalt 166 120 377 aktier i Bolaget. Fran och med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023
omsattes 39 472 591 aktier i Bolaget och omséttningen i SEK under motsvarande period uppgick till cirka
47731 KSEK. I forhallande till antalet utestdende aktier i Bolaget, vilket per dagen for Prospektet uppgér till
1801 606 840 aktier, motsvarade omsattningen av antalet aktier under nimnd period cirka 2 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Avsaknad av en rimligt likvid handel kan ha en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris och innebéra svarigheter att silja storre poster inom en kortare tidsperiod, eller 6verhuvudtaget,
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utan att medfora en betydande inverkan pa aktiekursen. Avsaknad av aktiv och likvid handel kan vidare
paverka virdet av en investerares investering i Bolaget.

Risker relaterade till utspadning vid framtida aktiekapitalokningar

Bolaget har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaffningar genom utgivande av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev, varav flertalet emissioner genomforts med avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretradesritt. Under perioden frén och med den 1 januari 2020 till och med dagen for
Prospektet har Bolaget genomfort atta (8) kontanta nyemissioner av aktier med avvikelse frén befintliga
aktiedgares foretradesrdatt. Harutover beslutade den extra bolagsstimman den 30 november 2023 att
genomfOra en sammanliggning av aktier, och i samband dirmed att genomféra en sa kallad
utjaimningsemission i form av en riktad nyemission av aktier, i syfte att &stadkomma ett totalt antal aktier i
Bolaget som ar delbart med sammanlaggningskvoten (se vidare avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden”
— "Aktieinformation”). Vidare kommer Bolaget att behova anskaffa ytterligare kapital i framtiden, exempelvis
genom nyemission av aktier och/eller utgivande av konvertibla skuldebrev, for att bland annat finansiera
planerad gruvbrytning i Viscariagruvan (se vidare avsnittet “Finansiella risker” - "Risker relaterade till
erhdllande av finansiering” ovan). Alla sidana erbjudanden kan leda till att aktieigare som valjer att inte delta
eller inte kan delta i utgivandet av nya aktier eller konvertibla skuldebrev far ett minskat proportionellt dgande
och en mindre rostandel i Bolaget och kan dessutom, beroende pa villkoren for sddana emissioner, ha en
negativ inverkan pa aktiekursen, vinsten per aktie och substansvirdet per aktie i Bolaget.

Risker relaterade till formdga att ldmna vinstutdelning i framtiden

Bolaget har hittills inte lamnat négon utdelning till sina aktiedgare och avser inte att foresla nagon utdelning
de nirmaste dren. Bolaget har av denna anledning beslutat att inte ha nigon utdelningspolicy. Eventuellt
overskott, i direkt anslutning till ett eventuellt dteréppnande av Viscariagruvan, avses de narmaste aren i forsta
hand att aterinvesteras i fortsatt utveckling av Koncernens verksamhet. Vidare kommer Bolagets forméaga att
i framtiden ldmna utdelning bero p& en mangd olika faktorer, bland annat Koncernens verksamhet och
formaga att fullfolja sin tillvixtstrategi, finansiella stillning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver,
kassaflode, kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget kan inte garantera att
nagon utdelning kommer att 1amnas i framtiden och utdelning pé aktierna kan siledes komma att helt eller
delvis utebli.

Prospekt avseende upptagande till handel av aktier i Copperstone Resources AB (publ) pd Nasdaq Stockholm
19 | 69



BAKGRUND OCH MOTIV

Copperstone grundades 2006 och skalar nu upp mot att bli ett modernt och ansvarsfullt producerande
gruvbolag, genom det planerade dteroppnandet av Viscariagruvan i Kiruna. Viscariagruvans kopparhalt,
bedomda mineraltillgdngar, geografiska placering samt ett vidxande team av experter med gedigen
gruvkompetens innebdr att Copperstone, enligt Bolaget, har goda férutsiattningar att i framtiden leverera
kvalitativ koppar. Dessutom finns, enligt Bolaget, goda forutsittningar for produktion av hogvardigt
jarnmalmskoncentrat som biprodukt. Utéver Viscariagruvan innehar Copperstone ett antal
bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand i Arvidsjaur och Tvistbogruvan i Smedjebacken.

Copperstone ser goda mojligheter till en terstart av Viscariagruvan och bedémer att initialt cirka 30 Kton
koppar i koncentrat per ir kan komma att utvinnas, vilket skulle kunna gora Viscariagruvan till en av de storsta
kopparproducenterna i norra Europa. Efterfragan pa lokalt och ansvarsfullt producerad koppar bor, enligt
Bolagets bista bedomning, oka i takt med den fortsatta elektrifieringen. Inom industrin pagar vidare, enligt
Bolagets bedomning, stora satsningar fér batteriproduktion och fossilfritt producerad kraft samt metaller,
vilket utgor faktorer som sannolikt bér gynna Viscariagruvans roll pd marknaden.

Copperstones aktie blev upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market under 2011, efter att ha
varit foremal for handel pd Spotlight (fore detta Aktietorget) sedan 2007.

Noteringen av Bolagets aktie pd Nasdaq Stockholm ar en viktig milstolpe i Bolagets historia och fortsatta
utveckling och har sedan véren 2023 varit en ambition inom Bolagets styrelse och bland Bolagets ledande
befattningshavare. Utover att Noteringen medfor en kvalitetsstimpel for Bolaget, bland annat genom 6kad
transparens gentemot marknaden, bedoms Noteringen dven medfora att Bolagets aktie blir 4n mer attraktiv,
vilket kan underlatta framtida séval investerings- som finansierings- och férviarvsdiskussioner. Vidare bed6ms
Noteringen bittre avspegla institutionella investerares syn pa och vilja att investera i Bolagets aktie. Bolaget
vialkomnar avslutningsvis dven de hogre kraven for bolagsstyrning, informationsgivning och 6ppenhet som
foljer av att vara noterat pa Nasdaq Stockholm.

Mot bakgrund av det ovanstdende har styrelsen i Copperstone ansokt om upptagande till handel av Bolagets
aktie pd Nasdaq Stockholm. Den 14 november har Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutat att
Copperstone uppfyller kraven for upptagande till handel av Bolagets aktie pd Nasdaq Stockholm, férutsatt att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkianns och registreras av Finansinspektionen.

Styrelsen for Copperstone dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen for Copperstone forsdkrar
hdrmed att, enligt styrelsens kdnnedom, informationen som ges i Prospektet Overensstimmer med
sakforhdallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Kiruna den 6 december 2023
Copperstone Resources AB (publ)
Styrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Detta Prospekt innehaller viss information om marknader, marknadsstorlek och andra branschuppgifter
avseende de sektorer och regioner inom vilka Koncernen (r verksam. Sddan information har hamtats frdan
olika kdllor, sasom branschpublikationer och rapporter. Information som har anskaffats frdan en tredje part
har dtergetts korrekt och sdvitt Copperstone kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakforhdllanden utelimnats som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Copperstone har ddremot inte oberoende verifierat informationen, varfor dess
riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras. De kdllor som Bolaget har hamtat tredje partsinformation
fréan anges genom fotnoter och bildtexter lopande i Prospektet. Marknadsstudier baseras ofta pd information
och antaganden som kanske inte dr korrekta eller lampliga, och deras metod dr till sin natur
framatblickande och spekulativ. Copperstones konkurrenter kan definiera sina respektive marknader och
marknadspositioner annorlunda dn Bolaget och kan ocksd definiera verksamheter och resultatmdtt pa ett
sdtt som gor informationen ojamforbar med den som Bolaget tillhandahdller i detta Prospekt.

Marknaden

Copperstones verksamhet fokuserar huvudsakligen pa koppar, samtidigt som jarn ar en intressant biprodukt
for den planerade Aterdppningen av Viscariagruvan. Aven zink, guld, silver och kobolt r mineraler som ingar
i Bolagets portfolj av mineraltillgdngar. Dessa metaller befinner sig dock i ett tidigt skede och foérvintas inte
generera ngra intdkter i nartid, forutom sadsom potentiella bimetaller i Viscariagruvan.

Koppar

Koppar ar den tredje mest konsumerade metallen i viarlden efter stl och aluminium.! Framfor allt ar det en
formbar metall som ar en utmairkt ledare av virme och elektricitet samt korrosionsresistent och antimikrobiell,
vilket innebar att den inte rostar och, likt silver, har en bakteriedodande funktion. D& koppar och
kopparbaserade legeringar anvinds i en méngd olika vardagsapplikationer fyller koppar, enligt Bolaget, en
mycket viktig funktion i samhaillet. Dess fortsatta produktion och anvindning anses vara avgorande for
samhallets utveckling och omstallning till ett elektrifierat samhille. Hur samhillet nyttjar och férdelar sina
resurser, samtidigt som framtidens behov beaktas, dr viktiga faktorer for att sidkerstilla en héllbar
samhallsutveckling. Anvandning av koppar har mer &an trefaldigats under de senaste 50 &ren till f6ljd av
vaxande sektorer sdsom elektriska och elektroniska produkter, byggkonstruktion, industriella maskiner och
utrustning, transportutrustning, konsumentprodukter samt allmidnna produkter.2 Den underliggande
drivkraften ar enligt Bolaget tillvixt i den globala medelklassen, framfor allt i Indien och Kina, som gor det
mojligt for fler ménniskor att nyttja battre boende, elektronik, egna transportmedel med mera. Utover detta
kravs det mer koppar vid framstillningen av fornyelsebar energi. Under de senaste 23 &ren har kopparpriset i
SEK, enligt Bolagets berdkningar, stigit med 8,6 procent i genomsnitt per ar (Eng. Compound Annual Growth
Rate), i jamforelse med KPI som stigit med 1,4 procent arligen.

Utbud och efterfragan pa koppar

De senaste decennierna har efterfrdgan pa koppar stigit kraftigt och efterfridgan berdknas 6ka ytterligare
framover.3 Bilden nedan illustrerar kopparprisets uppgang sedan millennieskiftet.

1U.S. Geological Survery (USGS).
2 Wood Mackenzie, 2020.
3 Wood Mackenzie, 2020.
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Kopparprisutveckling per ton (i SEK)
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Kalla: Bolaget.

P4 utbudssidan ser det om mojligt dnnu besvarligare ut i ett lingre perspektiv, da de genomsnittliga
kopparhalterna sjunker i exempelvis USA och Chile.4 Bilden nedan illustrerar ett potentiellt arligt underskott
om 6—9 Mton koppar fran ar 2032, vilket motsvarar att en handfull varldsklassgruvor, likt Escondida i Chile,
skulle behova Gppna varje &r. Da detta inte kan betraktas som sannolikt bor, enligt Bolagets bedomning,
snarare priset stiga (givet allt annat lika), vilket i sddant fall skulle bli den mekanism som justerar sa att jamvikt
mellan utbud och efterfragan bibehalls 6ver tid.

Killa: MineSpans, WoodMackenzie och S&P.

4 International Copper Study Group, 2022.
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I Europa rader en fortsatt obalans mellan utbud och efterfragan, da Vasteuropa endast stér for cirka 6 procent
av varldens koppartillgdngar och samtidigt star for 16 procent av den globala efterfragan.s Bilden nedan, som
ar framtagen av Bolaget tillsammans med externa radgivare, illustrerar europeiska relativt langt framskridna
kopparprojekt, som kan bidra till ett minskat importbehov av koppar inom EU i framtiden om och nir de
realiseras. Dessa framtida projekt kan delas upp i "mojliga” respektive “troliga” beroende pa ett antal
parametrar, bland annat vilka tillstind som har erhéllits (exempelvis mineralrattigheter och miljorattigheter),
vilken nuvarande klassificering enligt relevanta regelverk som respektive projekt har, i vilket stadium i
projektutvecklingen som respektive projekt befinner sig (exempelvis prospektering, forstudie eller sa kallad
scoping study, genomforbarhetsstudie i form av en PFS eller sé kallad definitive feasibility study, respektive
finansieringsfas). Av de europeiska framtida kopparprojekten i tabellen nedan kan, enligt Bolagets och dess
riadgivares basta bedomning, 54 Kton kopparkoncentrat per ar klassas som troliga projekt. Av dessa 54 Kton
star Copperstones projekt for 30 Kton kopparkoncentrat per ar, och projekt som bedrivs av andra bolag i
Europa stér for resterande 24 Kton kopparkoncentrat per &r.

Kalla: Bolaget.

Det gar att utldsa en negativ trend i den europeiska primarproduktionen av koppar avseende trolig och moéjlig
framtida kopparproduktion (det vill sidga exkluderat befintlig produktion), trots ytterligare forvarrat
utbudsunderskott. Vid full drift kan Viscariagruvan, enligt Bolaget, arligen komma att stad for mer dn
0,1 procent av den globala kopparproduktionen.

Jiarn

Copperstone har cirka 36,8 Mton jarnférande berg inkluderande 9,0 Mton kind, indikerad och antagen
jarntillgdng i enlighet med uppdateringen av mineraltillgdngar i Viscariagruvans D-zon per november 2022.
Detta innebar att Bolaget ddrmed erhéllit sina forsta jarntillgdngar enligt PERC 2017-regelverket som
potentiell biprodukt vid kopparproduktionen.

Jarn anviands framst som en nédvandig insatsvara inom stalproduktion. Ett annat anvindningsomrade for
jarnmalm &r som industrimineral. Egenskaper som da utnyttjas ar bland annat hog densitet, hog renhet och
god viarmelagringskapacitet. Produkterna anvinds bland annat som ballast i betong, som stralningsskydd, i
gjutsand och som fyllmedel i bland annat gummi.

5 International Copper Study Group, 2022.
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Zink

Copperstone innehar zinktillgdngar i Arvidsjaur, och till viss del i Tvistbogruvan i Smedjebacken. Bolaget har
pa Granliden och Svartliden, som &r tva av fyndigheterna i Arvidsjaurprojektet, cirka 26 Mton zinkforande
berg, inkluderande 32 Kton antagen tillgang enligt PERC 2017-regelverket, och ytterligare cirka 152 Kton zink
i form av si kallad historisk resurs i Eva, som ar den tredje fyndigheten i Arvidsjaurprojektet, och
Tvistbogruvan. Med historisk resurs avses tillging som uppmittes innan den senaste uppdateringen av
regelverket tridde i kraft.

Zink utgor, likt koppar, en industriell metall, dir en betydande del anvénds till galvanisering av plat for
rostskydd. Galvaniserad plit anvinds sedan framforallt till infrastrukturapplikationer och i 6kande takt i
bilindustrin.

Guld

Copperstone innehar betydande guldtillgdngar i Arvidsjaur, bestdende av 26 Mton guldférande berg péa
Granliden och Svartliden inkluderande mer dn 2 ton antagen tillgdng enligt PERC 2017-regelverket och
ytterligare cirka 5 ton guld i form av historisk resurs.

Den huvudsakliga anvindningen av guld ar for investeringsdndamal. Investeringar sker dock fortfarande i stor
utstrackning direkt i fysiskt guld i form av guldtackor. Vid sidan av investeringar ar fortfarande guldsmycken
en stor avsattningsmarknad for guld, medan den industriella anvindningen ar begransad. Guldpriset paverkas
darfor mer av makroekonomiska forhéllanden dn av industriella applikationer. Guldpriset mits i viktenheten
troy ounce (1 Oz = 31,1 g). Guldpriset har en tendens att 6ka vid allman osidkerhet i virldsekonomin.

Silver

Copperstone innehar betydande silvertillgdngar i Arvidsjaur, och till viss del i Tvistbogruvan i Smedjebacken.
P& 26 Mton silverforande berg i Granliden och Svartliden inkluderas cirka 155 ton antagen silvertillging enligt
PERC 2017-regelverket och ytterligare cirka 216 ton i form av historisk resurs.

Silver betraktas, i likhet med guld, som en ddelmetall. En betydande del av allt silver anvinds idag inom
industrin, frimst i elektronik. Av den resterande produktionen anvinds en stor del till smycken och en
omfattande del i olika former av investeringar.

Kobolt

Copperstone har i befintligt sandmagasin invid Viscariagruvan identifierat cirka 12,5 Mton koboltférande sand
om 145 ppm kobolt, motsvarande 1,8 ton kind kobolttillgdng enligt PERC 2017-regelverket. Tidigare dgare av
Viscariagruvan testade inte borrkdarnor mot kobolt, enligt Bolaget mahinda pé grund av ett visentligt lagre
varldsmarknadspris pa 1990-talet, och da det visat sig att exempelvis gamla borrkérnor, frimst frdn gruvans
A-zon, innehéller kobolt, s& har Copperstone undersokt vidare och dven hittat grunddmnet under
borrkampanjen 2019. Copperstone har fastslagit att Viscariagruvan innehéller kobolt och Bolaget ser en
potential att producera kobolt som biprodukt, dven om det ar ett tidigt stadium och ovisst om det skulle bli
ekonomiskt fordelaktigt.

Per dagen for Prospektet ar efterfrigan pa kobolt, enligt Bolaget, mycket hog. Kobolt utgor bland annat en
nodviandig metall i batteritillverkning och for eldrift av personbilar, lastbilar och truckar samt till
elkraftsreserver i industrier och hushall. Kobolt blir, enligt Bolaget, alltmer uppméarksammat och priset pa
metallen har stigit under de senaste &ren, inte minst till foljd av att den utgdr en viktig bestandsdel i
littumjonackumulatorer.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Information om Bolaget

Copperstone ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier ar foremaél for handel pa Nasdaq First North Growth
Market, som nu skalar upp mot att bli ett modernt och ansvarsfullt producerande gruvbolag genom det
planerade dter6ppnandet av Viscariagruvan i Kiruna. Viscariagruvans kopparhalt, bedémda mineraltillgéngar,
geografiska placering samt ett vixande team av experter med gedigen gruvkompetens innebér att Copperstone,
enligt Bolaget, har goda forutsittningar att i framtiden leverera kvalitativ koppar. Med hjilp av den senaste
tekniken inom gruvbrytning, logistik och vattenrening har Copperstone som ambition att bli en av virldens
mest héllbara kopparproducenter. UtGver Viscariagruvan innehar Copperstone ett antal
bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand i Arvidsjaur och Tvistbogruvan i Smedjebacken.

Strategi

Copperstones strategi ar att fokusera pé att skapa varde for aktiedgare i en lagriskjurisdiktion, pé ett hallbart
och miljovanligt sétt, i samexistens med relevanta intressenter inklusive det lokala samhillet och att enligt det
tillvigagéngssattet utveckla Viscariagruvan till en koppargruva som producerar cirka 30 Kton koppar i
koncentrat per &r. I strategin ingér dven att utforska Arvidsjaurprojektet, en potentiellt mycket betydande
maéangd bas- och ddelmetaller av vulkanisk massiv sulfid och hydrotermalt ursprung. Eventuell gruvéppning i
Arvidsjaur planeras ske forst efter en eventuell ater6ppning av Viscariagruvan.

Organisation

Under ledning av Bolagets verkstillande direktor, tillika styrelseledamot, Jorgen Olsson bestir Bolagets
ledande befattningshavare av Anna Tyni (vice verkstdllande direktor), Christopher Wikman (gruvchef), Peter
Wihlborg (milj6- och hallbarhetschef), Emma Madkitaavola (projektchef), Michael Mattsson
(affarsutvecklingschef), Frida Keskitalo (ekonomichef), Karin Lindgren (geologichef), Tove Thelin Tackdal
(anrikningschef) och Thomas Nordmark (infrastruktur- och logistikchef). Per dagen f6r Prospektet har Bolaget
totalt 32 anstdllda, samt ett antal miljo- och gruvplaneringskonsulter pa tillfiallig basis under
miljotillstindsprocessen och arbetet med Bolagets pdgdende PFS.

Viscariaprojektet
Historik

Viscariagruvan i Kiruna uppticktes pa 1970-talet och gruvdrift har av tidigare dgare bedrivits under 1980- och
1990-talet. Produktionen bestod pé den tiden av kopparmalm fran den sé kallade A-zonen samt en mindre del
av den sa kallade B-zonen och brytningen skedde framforallt under jord, men &ven till viss del i dagbrott.
Gruvdriften bedrevs forst av Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolag ("LKAB”) och direfter av finlandska
Outokumpu Oy. Gruvan stingdes 1997 och har sedan dess inte varit i bruk. Nar Copperstone under 2019
genom forvirvet av dotterbolaget Copperstone Viscaria forviarvade Viscariagruvan hade den darmed varit
nedstdngd i 6ver 20 ar, vilket bland annat inneburit att grundvatten trangt in och fyllt de gamla gruvorterna.
Samma &r som forvarvet genomfordes paborjades prospekteringen av omrédet. Sedan dess har omfattande
prospekteringsinvesteringar gjorts och per dagen for Prospektet har 6ver 100 kilometer borrats och 93 Mton
kopparforande berg sikrats, vilket dr en 6kning med néstan 80 procent sedan forvirvet 2019.
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I nedan bild framgér en 6versikt 6ver Viscariagruvan och gruvomrédet.

Killa: Bolaget.
Utmarkta forutsdatiningar

Fordelarna for Viscariagruvan ar ménga och Copperstone har identifierat ett flertal egenskaper som gor
omradet sirskilt lampat for gruvverksamhet, eftersom logistik, gruvjurisdiktion och metallhalter ar allmént
kidnda som tre av de mest avgorande forutsattningarna for ett lyckosamt gruvprojekt. Gruvomradet ar belaget
endast tre kilometer fran Kiruna, en ort med historiska traditioner kring metallutvinning och gruvdrift, dar
LKAB ir stadens storsta arbetsgivare. Den lokala acceptansen och breda gruvkompetensen ar fordelaktig for
Copperstone, bide under tillstindsansokningsprocessen och vid rekrytering.
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Kailla: Fredric Alm pé uppdrag av Bolaget.

Som framgar av ovan bild dr Viscariagruvan beldgen alldeles invid E10 och Malmbanan, vilket enligt Bolaget
ar en stor fordel for kommande transporter och logistikfloden. Utover detta ar omradet redan detaljplanelagt
som industriomréde avsett for gruvdrift, dar Bolaget, tillsammans med externa rédgivare inom ramen for
Bolagets miljétillstdndsansokan, gjort bedomningen att pdverkan pé biologisk mangfald, turism och rennéring
ar begransad. Tillgdngen till fossilfria energikillor i regionen, fraimst i form av vattenkraft, majliggor
oppnandet av en gruva med liga koldioxidutslapp och dirmed minskad klimatpéverkan. Den omsténdighet
att Viscariagruvan redan har varit i drift innebér att marken ar paverkad sedan tidigare och medfor dven att
det redan finns underjordisk infrastruktur pé plats, bestdende av upp till 65 kilometer ldnga gruvgangar.

Geologi

Nedan foljer en forklaring av vissa nyckelbegrepp som férekommer i Prospektet.
Kopparforande berg Den del av berggrunden som innehéller vardemetallen koppar.

Halt Den andel, angiven i procent (eller i forekommande fall miljondel, "ppm”) av det kopparforande berget
som utgors av koppar.

In-situ metall Kopparforande berg multiplicerat med halt.

Metallinnehall “Koppar i koncentrat”, vilket utgor arlig metallproduktion riknat i ton ren koppar.
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Kopparkoncentrat Den verkliga slutprodukten i ton, vilken givet exempelvis 25 procent kopparhalt i koncentratet innebar
fyra ganger storre volym an definitionen av "metallinnehéll” ovan.

Mineraltillgang En koncentration av fasta mineraler i berggrunden i en sddan form, kvalitet och kvantitet att det finns
rimliga mojligheter till eventuell ekonomisk utvinning. Beroende av Okad sédkerhet delas
mineraltillgdng in i kategorierna antagen mineraltillging, indikerad mineraltillgdng och kénd
mineraltillgdng (vilket dven illustreras av bilden nedan).

Mineralreserv Kriver att lampliga varderingar och studier gjorts som visar att brytning och foradling kan ske enligt
Bolagets 1onsamhetskrav och med hénsyn tagen till faktorer som grabergsinblandning, malmforluster,
pelaravsittningar och processutbyten. Beroende av Okad sidkerhet delas mineralreserver in i
kategorierna sannolik mineralreserv och bevisad mineralreserv (vilket dven illustreras av bilden
nedan).

Kalla: Bolaget.

Under de senaste dren har Copperstone successivt accelererat prospekteringstakten infor den planerade
ater6ppningen av Viscariagruvan i Kiruna. Sedan forvirvet av Viscariagruvan 2019 har Bolaget genomfort 6ver
100 kilometer kidrnborrning, kompletterat med inhamtning av ytterligare data frén geofysiska mark- och
flygmatningar, mordnprover (kemiska tester av grus och sten som befinner sig ovanpa berggrunden) och si
kallade Reverse Circulation-borrningar, en borrningsteknik som &dven kallas “omvind spolning”
eller Jomvand cirkulation”, vilket 4r en vanlig borrmetod inom prospektering dir borrningen ger prov i form
av bergartsfragment, si kallad borrkax, snarare dn en hard borrkiarna. I november 2022 offentliggjorde
Copperstone en resursuppgradering som visade att Viscariagruvan 6kat de kinda mineraltillgingarna med
43 procent, jamfort med den senaste resursuppgraderingen 2020. Per dagen for Prospektet ar en ny
resursuppgradering med de senaste borresultaten under analys och beriknande. De senaste arens
kiarnborrningar forviantas darmed, lite forenklat, sikra en framtida produktion i Viscariagruvan med
ytterligare 3—4 &r och i den senaste analysen av gruvplan nis en livstid for gruvan pd minst 15 ar. De
uppskattade mineraltillgdngarna utgér stommen i den PFS som pagar och som kommer att ligga till grund for
kommande bankfinansiering. Kirnborrningarna férvintas fortsatta under 2023—2024.
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Mineraltillgangsuppdateringen november 2022 i korthet:

o Totalt sett har Viscariagruvans kopparforande berg (inklusive den sé kallade jarndoménen i D-zonen
men exklusive sandmagasinet) okat till 93 Mton, vilket motsvarar en 6kning med 26 procent sedan
november 2020 och en 6kning med néstan 80 procent sedan forvarvet av Viscariagruvan 2019.

o Total in-situ metall i Viscariagruvan (baserat pd 93 Mton kopparforande berg, det vill siga
exklusive sandmagasinet) har okat till 817,7 Kton, frdn 727,4 Kton i november 2020,
motsvarande en 0kning om 12 procent. Jamfort med vid férvarvet av Viscariagruvan 2019
motsvarar detta en 6kning om 34 procent.

* De kidnda mineraltillgdngarna i Viscariagruvan (baserat pa 93 Mton kopparforande
berg, det vill sdga exklusive sandmagasinet) uppgar enligt den nya uppgraderingen till
346,4 Kton, jamfort med 241,6 Kton i november 2020, och har diarmed stigit med
43 procent.

o De kinda plus indikerade mineraltillgdngarna i Viscariagruvan (baserat pd 93 Mton
kopparforfarande berg, det vill saga exklusive sandmagasinet) uppgar till 638,6 Kton i den nya
uppgraderingen jaimfort med tidigare redovisade 519,9 Kton, och har ddrmed stigit med
23 procent.

Se vidare avsnittet "Mineraltillgdngar” nedan.

Under 2022 och 2023 har fortsatta provborrningskampanjer genomforts och Viscariagruvans fyndigheter har
utokats. Det har resulterat i nedan kalkyl dar Copperstone planerar for arlig kopparproduktion om cirka 30
Kton koppar i koncentrat. Initial CAPEX berdknas summera till cirka 4,5 — 5 MDSEK (det vill sdga for
ateroppnandet av Viscariagruvan). Det planerade &teroppnandet av Viscariagruvan forutsitter en
framgéngsrik konvertering av mineraltillgdngar till reserver, ett godkéant miljotillstdnd samt finansiering.

Nyckelantaganden

Copperstone planerar for arlig volym av kopparproduktion om cirka 30 Kton koppar i koncentrat, baserat pa
foljande operationella nyckelantaganden som i sin tur i kombination med Bolagets bas av mineraltillgdngar
baseras pé ett antal ekonomiska och branschgeneriska antaganden, som Bolaget tidigare har kommunicerat
och som bland annat framgar nedan:

Initial gruvlivslangd ("LoM”) Cirka 15 ar

Initial CAPEX Cirka 4,5 — 5 MDSEK
Léanefinansiering Cirka 60 procent

Full &rlig produktionstakt Cirka 3 Mton kopparforande berg
Total kopparproduktion under LoM Cirka 420 Kton

Genomsnittlig kopparhalt under LoM Cirka 0,95 procent koppar
Kopparpris Cirka 9 000 USD per ton
Genomsnittlig cash cost (rorelsekostnad) under | Cirka 3 9oo USD per ton

LoM

Nettovinst per ar* Cirka 850 MSEK

* Posten "nettovinst per &r” inkluderar dven sedvanliga royaltybestimmelser.
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Enligt Bolagets ovanstdende ekonomiska antaganden, baserade pa bland annat branschgeneriska antaganden
i kombination med Bolagets bas av mineraltillgdngar, ir siledes Bolagets mal att Viscariagruvan utifran
antaget kopparpris (cirka 9 000 USD per ton) och den antagna arliga genomsnittliga vaxelkursen for SEK till
USD (cirka 10,38 SEK per USD), skulle kunna resultera i en &rlig nettovinst om cirka 850 MSEK. Denna
malsdttning och nu bedéomda é&rliga nettovinst kommer att variera bland annat beroende pa hur hoghaltig
koppar i kopparmalmen som bryts, varvid Bolaget forvantar sig att bryta kopparmalm med en hégre halt
koppar i borjan av gruvbrytningen i forhallande till den genomsnittliga kopparhalten under LoM. Att Bolaget
under senare hilften av LoM siledes kommer att bryta kopparmalm med en nagot lagre kopparhalt i
forhallande till den genomsnittliga kopparhalten under LoM bed6ms mitigeras tack vare ytterligare
prospektering och Bolagets utviardering av hittills utfort prospekteringsarbete, som genomfors, uppdateras och
offentliggors kontinuerligt under LoM. P& grund av att osdkerheten 6kar under LoM bor den uppskattade
arliga nettovinsten om cirka 850 MSEK med battre tillforlitlighet hanforas till ungefar forsta halvan av LoM.
Vidare ar Bolagets méal och faktiska resultatutveckling beroende av bland annat dessa antaganden och sarskilt
av radande kopparpris och aktuella vaxelkurser, utéver den producerade kopparvolymen. Under antagande
att kopparpriset exempelvis 6kar eller minskar med 10 procent, berdknas Bolagets nuvarande mél avseende
nettovinst per ar variera med cirka 20 procent, uppét eller nedat. Ett ungefarligt motsvarande forhallande ar
tillampligt betraffande vixelkursen for SEK till USD, samt dven betriffande den antagna producerade
kopparvolymen.

Tidplan for ateroppnandet av Viscariagruvan

Baserat pd det allt stérre Viscariaprojektet dr Bolagets ambition att aterstarta anrikning av koppar i
Viscariagruvan fran eget anrikningsverk kring arsskiftet 2025/2026. Huvudtidplanen inkluderar inte
mojligheten till forsiljning av raimalm, vilket i teorin kan ske s snart miljotillstandet ar beviljat.

Tillstandsprocesser

Ett antal tillstind méste finnas pé plats for att starta en ny gruva. Nedan beskrivs tillstindsprocesserna utifrén
de viktigaste lagstiftningarna som berors.

Minerallagen

Tillstdndsprocesserna enligt Minl. handldggs av Bergsstaten, vilket ar ett sdrskilt beslutsorgan som
organisatoriskt tillhor Sveriges geologiska undersokning men med en oberoende stillning avseende sin
myndighetsutévning. Tillstdnden ger i en utvecklingsordning;:

- ensamratt att gora prospekteringsundersokningar inom ett omrade (sd kallat undersoknings-
tillstand),

- ensamratt att utvinna och bedriva malmféradlingsverksamhet av en definierad resurs (sa kallad
bearbetningskoncession), och

- faststéller den mark som fér tas i ansprak for verksamheten (s& kallad markanvisning).

Undersokningstillstdnd

Copperstone Viscaria har sedan méanga ar tillbaka tillstand att prospektera i omradena runt den planerade
verksamheten vid Viscariagruvan. Fortsatta undersokningar bedrivs av Bolaget i omraden i och utanfor
beslutade bearbetningskoncessioner.

Bearbetningskoncession

Resultaten fran de tidigare undersokningarna har medfort att bearbetningskoncessioner har s6kts och beviljats
for omraddena Viscaria K nr 3, Viscaria K nr 4 och Viscaria K nr 7. I tillstindsprocessen for
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bearbetningskoncessionen provas brytviardheten och den lampligaste markanvandningen dar gruvbrytningen
stills mot andra intressen for omrédet.

Markanvisning

I markanvisningen faststills den mark som far tas i ansprak for brytningen. I juni 2023 har Bolaget, efter
Bergsstatens handldggning och sammantraden, beviljats markanvisning for det omradde som behovs for att
bedriva hela den planerade verksamheten vid Viscariagruvan. I de fall Bolaget inte har ingatt verenskommelse
med sakidgare som berors, faststiller Bergsstaten vilka skador som ska regleras och vilka belopp som ska
betalas for att ersitta skadan. Till f6ljd av att markanvisningen har 6verklagats av flera sakigare, Lansstyrelsen
och dven av Bolaget befinner sig tillstdndsprocessen for markanvisningen per dagen for Prospektet i
skriftvaxlingsfasen efter avslutad 6verklagandefas, och markanvisningen har séledes inte d&nnu vunnit laga
kraft. Efter eventuellt sammantriade och dom fran MMD, vilken forvintas meddelas cirka sex veckor efter
eventuellt sammantride, kan domen 6verklagas till mark- och miljééverdomstolen ("MOD"), som prévar
malet for det fall provningstillstdnd beviljas. Processen hittills och foljande 6verprovningsinstanser redovisas
ibilden nedan.

Miljobalken

Copperstones ansokan om miljotillstdnd enligt MB for att pa nytt starta gruvverksamheten vid Viscariagruvan
lamnades in till MMD den 30 mars 2022, vilken sedan kungjordes av MMD den 24 maj 2023. Gruvverksamhet
ar definierad som en sa kallad A-verksambhet, vilket innebar att det &r MMD som handlagger och beslutar som
forsta instans i tillstindsprocessen.

Den tidigare verksamhetsutovaren Viscaria AB, som dgs av Outukumpu-koncernen, avslutade verksamheten i
Viscariagruvan 1997 och efterbehandlade delvis gruvan, industriomradet, grabergsupplag och sandmagasinet.
Det finns inget nu géillande tillstind och Copperstone Viscaria maste darmed soka ett helt nytt miljétillstand
for den planerade verksamheten.

I den tekniska beskrivningen, som dr en av bilagorna till ans6kan om miljétillstdnd, redovisas de sokta
produktionsvillkoren, det vill sdga produktionstakten, vilka metoder som anvénds for gruvbrytning, foradling,
avfallshantering, resursforbrukning, transporter med mera.

I miljokonsekvensbeskrivningen, som ingar i ansokan, bedoms miljokonsekvenserna av verksamheten som
definierats i den tekniska beskrivningen.

Bolaget har foreslagit de skyddsatgéarder och villkor for verksamheten, som enligt Bolaget innebar att

verksamheten fir en rimlig miljopadverkan. Myndigheter, sakidgare med flera har mojlighet att lamna
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synpunkter p& Bolagets ansokan i en skriftvaxling innan processen avslutas i en huvudférhandling. Domstolen
bedomer om verksamheten kan anses tillatlig och meddelar i sédant fall genom dom ett tillstdnd tillsammans
med de villkor som ska gélla for verksamheten. Domstolen kan ocksa under vissa forutsattningar skjuta upp
frdgor om slutliga villkor i vissa delar. Dom meddelas normalt inom cirka tvd ménader efter forhandlingen.

De olika processtegen i miljotillstindsansokan framgar av bilden nedan. MMD genomf6rde sa kallad syn pa
plats i slutet av september 2023. Processen ar per dagen for Prospektet framme vid skriftvaxlingen och Bolaget
besvarade de synpunkter som inkommit i augusti 2023 den 10 november 2023. Efter avslutad skriftvaxling
hélls huvudférhandlingen i MMD preliminart i februari 2024.

Ett avgérande av MMD vintas preliminirt i april 2024. Avgérandet kan dverklagas till MOD och sedan till
Hogsta domstolen, som ar sista instans. For att ett 6verklagande ska tas upp till provning av ndgon av dessa
instanser, kravs att domstolen i friga meddelar provningstillstind. Nar MMD:s avgorande inte kan 6verklagas
vidare vinner det laga kraft.

Utgangspunkten ar att ett tillstind méste vinna laga kraft for att det ska fa tas i ansprak. Domstolen kan
emellertid, undantagsvis och under vissa forutsiattningar, meddela att hela eller delar av verksamheten far
paborjas innan domen har vunnit laga kraft genom ett sé kallat verkstillighetsforordnande. P4 detta satt skulle
tidskritiska processer kunna paborjas, som till exempel draneringen av den gamla gruvan, och eventuell
overklagan behover ddrmed inte nédvandigtvis innebira stora forseningar av produktionsstarten. Skulle
Bolaget borja med dessa tidskritiska processer innan miljétillstdndet vunnit laga kraft dr detta forenat med ett
aterstidllandeansvar, vilket exempelvis kan medfora att Bolaget blir ersattningsskyldigt for aterstillandet av
det paverkade omradet, om domen 6verklagas och 6verklagandeprocessen faller ut till nackdel for Bolaget.

Gruvdesign och produktion

Forberedelser pagar infor ett eventuellt ateréppnande av Viscariagruvan, med planering for pumpning och
tomning samt rehabilitering under jord i den tidigare gruvdelens A-zon. Med hjélp av ledande konsulter inom
gruvbranschen, bland annat SRK Consulting (Sweden) AB ("SRK”), arbetar Bolaget med forslag pa
blockmodell (en tva- eller tredimensionell geologisk datamodell pad den mineraliserade delen av berggrunden
som har analyserats) och design av dagbrott. Under 2023 har sidkerhetsarbeten utfoérts infor arbetet med
bygget av den nya pumpledningen till pilotanliggningen for vattenreningen som Bolaget tagit fram
tillsammans med vattenreningsforetaget Teollisuuden Vesi Oy ("TeVe”) (se vidare avsnittet “Infrastruktur”
- "Vattenrening” nedan). Ett antal studiebesck och méten med leverantorer gillande gruvproduktion har
genomforts. Nista steg for Bolaget ar att inleda en inképsprocess med relevanta parter for dessa uppdrag.
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Anrikning

Copperstone planerar att bygga ett anrikningsverk i anslutning till Viscariagruvan med syfte att sjalvt foradla
den malm som bryts i gruvan och silja slutprodukten magnetit- och kopparkoncentrat istéllet for rdgods.
Anrikningsverket skapar mojligheten att sidlja en mer forddlad produkt, vilket ar fordelaktigt ur bade ett
finansiellt och miljomassigt perspektiv. Utéver magnetit- och kopparkoncentrat kommer anrikningsverket
bland annat att generera vatten som antingen renas och avleds ut i recipient, lagras eller dteranviands i
anrikningsprocessen.

Killa: Bolaget och Ausenco Services Pty Ltd, 2023.
Infrastruktur
Inledning

For att ateruppta gruvdrift i Viscariagruvan krivs det en rad olika forberedande insatser i infrastrukturen.
Gruvomréadet ar lokaliserat nira E10, vilket dven dr den vig som planeras att nyttjas for transport till och fran
gruvomrédet. Under 2022 har den sa kallade Viscariapassagen, en bro 6ver jarnvigen, kommit pa plats,
nitstation har installerats och ett pilotprojekt for vattenrening har genomforts. Dessa dtgirder har vidtagits
for att Bolaget ska vara sa forberett som mojligt for det fall miljotillstind beviljas.

Bron

I februari 2022 inledde Copperstone projektet med att bygga en egen bro och infart till Viscarigruvan, i syfte
att underlatta for infrastrukturarbete, prospektering och annan verksamhet i omridet de narmaste aren. I
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september 2022 paborjades bygget och med hjilp av att lyftkranar placerades bron pé plats under ett 72-
timmarsstopp pa Malmbanan. Tillsammans med samarbetspartners lyckades Copperstone framgéngsrikt att
fasta bron pa plats och invigningen dgde rum den 11 november 2022. Invigningen skedde direfter tillsammans
med det lokala niringslivet. Bron 6ver jarnvigen ar dimensionerad for att klara transporter med en totalvikt
pa 90 ton och de dterstdende arbeten som utférdes under sommaren 2023 var asfaltering och grassadd.

Elkraft

For att mojliggora fortsatt utveckling av infrastrukturen p&d omrédet och skapa goda forutsédttningar for
planerad gruvverksamhet har Bolaget under 2022 genomfért arbeten for att sikra elkraften vid
Viscariagruvan. Behov av el foreligger pa omrédet for att bedriva vattenreningspiloten, vilket forvantas 6ka nar
byggnationer av anrikningsverket och tomning av vatten fran gruvan paborjas. Under oktober 2022 kopplades
darfor Copperstones nétstation in p& Vattenfalls 10 kV-nit. Totalt kan en effekt av 2,0 MW levereras fran
Vattenfall via denna anslutning. Arbetet med att projektera och anldgga transformatorstation och stéllverk for
hogspanning och drift av hela gruvan har p&borjats med Vattenfall, ABB och Kirunabolaget Elkoll. Bolagets
mal ar att ha en spanningsmatning frdn 130 kV pa en sammanlagd effekt av 70 MW klar under hosten 2025.

Vattenrening

Per dagen for Prospektet dr Viscariagruvan fylld med kontaminerat vatten pa grund av den tidigare gruvdrift
som har bedrivits, och sldapper ifran sig detta metallhaltiga vatten till narliggande vattendrag. Copperstone har
under 2022 installerat en pilotanlidggning tillsammans med vattenreningsforetaget TeVe, for att visa att
Bolaget kommer att ha formaga att rena bade den nu vattenfyllda Viscariagruvans metallhaltiga vatten samt
det vatten som kommer att avbordas vid ett eventuellt ateroppnande av gruvan. Under hdsten 2022
installerades pilotanldggningen pa omrédet och i november 2022 togs den i drift. Pilotanliggningen &r
dimensionerad for att rena 100 m3 per timme, vilket motsvarar cirka en sjattedel av volymerna som kommer
att renas infor och efter eventuell produktionsstart. Resultatet av de undersokningar som har genomforts av
vattenreningen i pilotanldggningen har visat att 97—99 procent av flera metallféroreningar reduceras i det
gruvvatten som nu rinner ut i narliggande vattendrag.

Ovriga projekt
Arvidsjaurprojektet

Sedan 2010 dger Copperstone Arvidsjaurprojektet efter ett forvarv fran Lundin Mining Exploration. Omradet
ligger norr om det internationellt kinda mineraldistriktet Skelleftefiltet. Bolaget innehar tva
bearbetningskoncessioner och fyra undersokningstillstind. Projektet stracker sig éver 8 000 hektar i ett
omrdde med en historia av prospektering som gar tillbaka till 1920-talet. Omradet ar fordelat i de tre
fyndigheterna Eva, Granliden och Svartliden. Systematisk kdrnborrning genomférdes forst i borjan av 1970-
talet, da Boliden Mining borjade utforska omrédet. Totalt borrade Boliden 6ver 100 borrhél, motsvarande
totalt cirka 12 kilometer fram till 1978. Lundin Mining borjade darefter utforska omradet 2004 och borrade
narmare 140 borrhal och 6ver 22 kilometer. Copperstone har prospekterat mer an 15 kilometer och ar dirmed
det bolag som prospekterat nist mest. Dessa kiarnborrningar genomférdes under 2015—2022 och tillhandaholl
under 2016 de forsta mineraltillgéngarna enligt JORC:s regelverk fran 2012, och har sedermera enligt PERC
2017-regelverket lett till en antagen tillgding med 26 Mton koppar-, zink-, silver- och guldférande berg pa
Granliden och Svartlidenomrédet. Harutover har det av tva separata Kvalificerade Personer, i enlighet med
PERC 2017-regelverket, konstaterats ett omfattande prospekteringsmél pad Granliden om 150-210 Mton
kopparforande mineral. Copperstone har harutéver 5 Mton guld- och zinkférande berg i form av historisk
resurs enligt PERC 2017-regelverket invid Evafyndigheten, motsvarande ytterligare cirka 5 ton guld och 123
Kton zink. Per dagen for Prospektet dr Evafyndigheten under uppgradering till PERC 2021-regelverket. Vidare
har aktiv prospektering skett under 2022-2023, dir sival geofysik som karnborrning har genomforts.
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Resultaten ir enligt Bolagets bedomning uppmuntrande och har foranlett nya borrmal pa sa kallade anomalier,
det vill sidga avvikelser av vissa typer, i berggrunden, vilka forvintas testas under nasta borrkampanj.

Forutom nira tillgdng till infrastruktur ar Copperstones geologiska och geografiska lage gynnsamt dé Bolagets
projekt ligger nara kdnda porfyrkoppar eller porfyrkopparliknande fyndigheter, sdsom Bolidens Aitikgruva och
Laverprojektet. Som en foljd delvis harav fortsitter Copperstone att undersoka Arvidsjaurprojektet parallellt
med utvecklingen av verksamheten vid Viscariagruvan.

Tvistbogruvan

Copperstones tredje mineralutvecklingsprojekt ar Tvistbogruvan i Smedjebackens kommun i s6dra Dalarna,
dir Copperstone innehar en bearbetningskoncession till och med 2037. Aven Tvistbogruvan har en ling
prospekteringshistorik. Inom nédgra av de dldre omradena har brytning i varierande omfattning pagatt under
olika perioder sedan 1700-talet. Tvistbogruvan var i produktion sa tidigt som pé 1500-talet och den senaste
brytningen skedde under krigsiren 1942—1945. Darefter har prospektering i omridet runt Tvistbogruvan
bland annat utforts av Rederi AB Nordstjernan (Johnson) under 1961-1978, AB Statsgruvor, NSG och LKAB
Prospektering AB under 1978-1985, och varit fokuserad mot jairnmalm och sulfidmalm med i forsta hand zink,
silver och bly. Tvistbogruvan har undersokts med totalt 38 kdarnborrhéal. Baserat pa resultaten av dessa har en
uppskattning av mineraltillgingarna gjorts av en oberoende extern konsult och betraktas som en historisk
resurs enligt PERC 2017-regelverket. Ned till 180 meters djup uppgar de indikerade mineraltillgdngarna till
575 Kton med 3,3 procent zink, 2,6 procent bly och 22 gram/ton silver. Till detta kommer en antagen
mineraltillgdng pd 280 Kton med 3 procent zink, 2,5 procent bly och 20 gram/ton silver. Ingen aktiv
prospektering har skett invid Tvistbogruvan under 2022—2023. Copperstones bearbetningskoncession giller
till och med den 17 april 2037, nir gruvdrift enligt MinL senast ska ha startats.

Hallbar gruvbrytning

Vid inlimnandet av ansokan for miljotillstand till MMD har Copperstone redogjort for Bolagets ambition om
en ansvarsfull och modern gruvdrift, vilken avses att verkstillas genom nyttjandet av béasta tillgdngliga teknik
inom saval brytningsverksamhetens paverkan pa niarmiljon, i anrikningsverket samt i transport- och
logistiklosningar. Exempel pa sddana bista tekniklosningar dr den innovativa vattenhanteringen och
vattenreningen, som per dagen for Prospektet testas genom pilotanldggningen, &tervinning av vardefulla
mineraler i gammalt gruvavfall samt forvantade effekter, skyddsétgiarder och kompensationsitgiarder for natur
och renniring.

Bidra till den lokala samhadllsutvecklingen
Stolthet 1 Kiruna

For att Copperstone ska fortsdtta utvecklas ar det av central betydelse att det gors tillsammans med staden och
dess invanare. I samarbete med Kirunas naringsliv, kommun och invanare kan Bolaget bidra till stadens
fortsatta utveckling och skapa en stolthet 6ver att vara en nyckelspelare i Sveriges omstallning till ett fossilfritt
samhille. Copperstone har en stark koppling till staden och dess historia dd manga av Bolagets medarbetare
har vuxit upp i naromradet och har nira koppling till skola, néringsliv och gemenskapen. Detta aterspeglas
aven i Bolagets val av huvudsite i Kiruna och ménga av medarbetarna bor i Kiruna med omnejd. Ett eventuellt
ateréppnande av Viscariagruvan berdknas skapa cirka 250 direkta arbetstillfillen, diar mélbilden ar att
framtida anstillda ocksd kommer att vélja att bo och leva i Kiruna.

Lokala samarbeten

Copperstones starka koppling till Kiruna och vilja att utvecklas tillsammans med samhaillet kraver att Bolaget
har ett nara samarbete med lokala aktorer som finns i staden med omnejd. Av denna anledning prioriterar
Bolaget att ingd samarbeten och upphandlingar med lokala leverantorer och andra samarbetspartners i
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omradet. Ett exempel pd sddant engagemang for staden ar initiativet Kiruna vixer diar Copperstone varit en

initiativtagare och aktiv aktér under 2022—2023. Copperstone ska samexistera och respektera det samiska

samhaéllet och kulturen i omradet och arbetar for att identifiera 16sningar som kan vara gynnsamma for alla
parter. Genom att ha en kontinuerlig dialog och samrédd med de berérda samebyarna kan Copperstone stirka
relationen och skapa goda forutsattningar for en fortsatt god samverkan.

Bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand

Per den 2 november 2023 dgde Copperstone och dess dotterbolag, enligt Bergsstatens mineralrittsregister,
sex beviljade bearbetningskoncessioner och 15 undersokningstillstdnd enligt nedan bild.

BEVILJADE BEARBETNINGSKONCESSIONER

NAMN AREA HA
Viscaria Knr 3 115,7
Viscaria Knr 4 30,0
Viscaria Knr 7 63,8
EvaKnrl 34,2
Svartliden Knr 1 36,0
Tvistbogruvan K nr 1 11,4
Total (ha) 291,2

BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND

NAMN AREA HA
Viscaria nr 119 1408,5
Viscaria nr 118 9,0
Viscaria nr 117 4986,5
Goddevarri nr 101 148,4
Rengarde nr 1 3517,3
Kirkkovaarti nr 1 386,4
Viscaria East 2119
Nihka East 1441
Viscaria nr 112 1944,8
Viscaria nr 107 1842,8
Viscarianr 1 818,7
Sandberget nr 500 7641,0
Sandberget nr 400 535,6
Sandberget nr 300 18,7
Sandberget nr 200 19,2
Total (ha) 23632,9

GILTIGT FRAN
2012-01-16

2012-01-16

2018-03-26
2017-11-13
2000-12-27
2012-04-17

GILTIGT FRAN
2023-11-01

2023-03-29
2023-01-13

2019-12-04
2018-11-08
2018-11-08

2017-06-09
2015-06-16
2011-12-05
2009-08-10
2008-06-24
2019-02-11
2019-02-11
2012-10-03
2012-10-03

GILTIGT TILL
2037-01-16

2037-01-16

2043-03-26
2042-11-13
2025-12-27
2037-04-17

GILTIGT TILL
2026-11-01

2026-03-29
2026-01-13

2024-12-04

2023-11-08

2023-11-08

2025-06-09
2023-06-16
2023-12-05
2023-08-10
2025-06-24
2024-02-11
2024-02-11
2024-10-03
2024-10-03

MINERAL

guld, jarn som forekommer i berg-
grunden, koppar, silver, zink

guld, jarn som forekommer i berg-
grunden, koppar, silver, zink
koppar

bly, guld, koppar, silver, zink

bly, guld, koppar, silver, zink

bly, guld, koppar, mangan, silver,
volfram, zink

MINERAL

guld, koppar, jarn som forekommer i
berggrunden

guld, koppar

guld, jarn som forekommer i berg-
grunden, kobolt, koppar, molybden,
nickel, silver

bly, guld, jarn som forekommer i
berggrunden, koppar, silver, zink
bly, guld, jarn som forekommer i
berggrunden, koppar, silver, zink
bly, guld, jarn som forekommer i
berggrunden, koppar, silver, zink
koppar

koppar

koppar

koppar

koppar

guld, koppar, silver, zink

guld, koppar, silver, zink

guld, koppar, silver, zink

guld, koppar, silver, zink

KOMMUN
Kiruna

Kiruna
Kiruna

Arvidsjaur
Arvidsjaur

Smedjebacken

KOMMUN
Kiruna

Kiruna
Kiruna

Kiruna
Kiruna
Kiruna

Kiruna
Kiruna
Kiruna
Kiruna
Kiruna
Arvidsjaur
Arvidsjaur
Arvidsjaur
Arvidsjaur

Samtliga beviljade bearbetningskoncessioner och beviljade undersékningstillstand dgs till 100 procent av Copperstone Resources AB,
Copperstone Viscaria AB eller Copperstone Tvistbo AB.
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Mineraltillgangar

Eftersom de historiska mineralresurserna inte uppfyller dagens krav pa redovisning i enlighet med PERC 2021-
regelverket, betraktar Copperstone dem inte som verifierat sdkra. Bolaget uppmanar darfor till forsiktighet
eftersom:

e en Kvalificerad Person dnnu inte har utfort tillrackligt med arbete for att kunna verifiera och
Kklassificera de historiska uppskattningarna som mineralresurser i enlighet med dagens regelverk for
redovisning (det vill siga PERC 2021-regelverket),

e Bolaget inte behandlar nigon av de historiska uppskattningarna av mineralresurser som
mineralresurser eller tillgadngar enligt nu gillande regelverk (det vill siga PERC 2021-regelverket), och

e de historiska uppskattningarna av mineralresurser inte ar tillforlitliga som grund for
investeringsbeslut.

I tabellen nedan presenteras Copperstones mineraltillgéngar.

Copperstone dr per den 1 januari 2023 skyldigt att rapportera enligt PERC 2021-regelverket. PERC 2021-regelverket dr en
internationell rapporteringsstandard som har antagits av branschforeningarna i Sverige, Finland och Norge for att anvindas av
prospekterings- och gruvforetag inom de nordiska ldnderna. PERC 2021-standarden har mer tydligt definierade krav pd rapportering
och pa Kuvalificerade Personer. Bolaget kommer att vid samtliga mineraltillgngsuppdateringar frdn och med den 1 januari 2023 att
redovisa mineraltillgngar i enlighet med PERC 2021-regelverket, men har dock per dagen for Prospektet inte genomfort ndgon ny
mineraluppdatering under 2023. Den ovanstdende tabellen har upprdttats sa langt det dr maojligt i enlighet med PERC 2021-
regelverket, men pdstds inte vara fullstindigt i linje med regelverket. PERC 2021-regelverket dr den aktuella versionen av
redovisningsstandarderna fran Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee, rekommenderad for anvdndning av
Fennoscandian Association for Metals and Minerals Professionals.
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Information fran tredje part och rapport fran Kvalificerad Person

Foreliggande avsnitt innehaller information frén tredje part, daribland ett uttalande av bergsingenjor Thomas
Lindholm, i egenskap av ansvarig sa kallad Qualified Person eller Kvalificerad Person. Informationen som har
anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och sévitt Bolaget kdnner till och kan utréna av informationen
som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhéllanden utelimnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

I Sverige ar en Kvalificerad Person en person som av Fennoscandian Association for Minerals and Metals
Professionals ("FAMMP”) anses vara kvalificerad att genomféra uppskattningar av mineraltillgdngar och
oberoende virderingar av fyndigheter och skriva under relaterade tekniska rapporter. Internationellt ska en
Kvalificerad Person vara en person som ar ingenjor eller geovetare med minst fem &rs relevant erfarenhet av
mineralprospektering, utveckling eller drift av gruvprojekt eller bedomning av mineralprojekt eller en
kombination av dessa, samt har erfarenhet som &r relevant for amnet av den tekniska rapporten. Personen ska
dven vara medlem i en erkidnd teknisk forening for individer verksamma inom sddant omréde.

Thomas Lindholm &r utbildad civilingenjor inom geoteknologi/geofysik och ar godkidnd som Kvalificerad
Person enligt FAMMP. Thomas Lindholm ar dessutom Fellow AusIMM (Australasian Institute of Mining and
Metallurgy), vilket innebar att han kan rapportera i enlighet med savil PERC- som JORC-regelverken. Thomas
Lindholms kontorsadress ar GeoVista AB, Nygatan 10 A, 972 33 Luled. Thomas Lindholm har inget visentligt
intresse i Bolaget och har gett sitt godkdnnande till att det ifrdgavarande yttrandet aterges i Prospektet.
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Uttalande fran Kvalificerad Person

Kund: Datum:
< i : Copperstone Resources AB (publ) 2023-10-05
>, Projekt: GeoVista Nr:
Uttalande fran Kompetent Person GVPM23022
@@@WU Sﬁ@ Forfattare: Kundens Id:

Thomas Lindholm

PM Uttalande fran Kompetent Person

Denna promemoria presenterar en teknisk bedomning av Copperstone Resources AB (publ):s
(Copperstone eller Bolaget) gruv- och prospekteringsprojekt, som presenteras ndrmare nedan.

Rapporten ar forfattad av bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, som av Fennoscandian
Association for Metals and Minerals Professionals (FAMMP) utsetts till Kvalificerad Person att
rapportera om mineraltillgdngar. I egenskap av Kvalificerad Person utgér Thomas Lindholm i enlighet
med ESMAs bestimmelser (European Securities and Markets Authority, 2013) § 131-133, en
Kompetent Person med erforderlig kompetens att uppritta detta uttalande. Den tekniska bedomningen
ar utford pa uppdrag av Bolaget, for att kunna inkluderas i ett prospekt som uppréttas i samband med
Bolagets planerade byte av handelsplats frdn Nasdaq First North Growth Market till Nasdaq
Stockholm. Beddmningen &r baserad pa information tillgénglig intill 2023-09-26 och dérefter kénda
forandringar. Thomas Lindholm har inget visentligt intresse 1 Bolaget och ar siledes oberoende i
forhéllande till Bolaget.

Bolaget ar 1 strikt bemaérkelse att betrakta som ett "Mineral Company” 1 enlighet med ESMAs
bestammelser (European Securities and Markets Authority, 2013) § 131-133, och enligt artikel 39 och
bilaga 29 i férordning (Europeiska Unionen, 2019), och ska i egenskap av ett sddant kunna redovisa
forviantade ekonomiska utfall etc. fran sina projekt. D4 Bolaget nu star infor slutférandet av forstudien
(pre-feasibility study) for den planerade terstarten av Viscariagruvan finns dnnu inte ndgra aktuella
sddana beddmningar att tillgd. Studien kommer att redovisas i enlighet med PERC 2021.! Vad giller
Bolagets pagaende projekt 1 Arvidsjaur och Tvistbogruvan har inga studier genomforts 1 nértid.

Sammanfattande beskrivning och utlitande om projektens genomforbarhet
Bolaget innehar idag tre prioriterade och konkreta projekt, nedan listade i prioritetsordning:

e det planerade aterupptagandet av gruvdrift i Viscariagruvan i Kiruna,
e slutforandet av prospekterings- och utvérderingsarbetet i de fyndigheter som Bolaget innehar
1 Arvidsjaur, samt
e prospekterings- och utvirderingsarbetet i Tvistbogruvan i Smedjebacken i1 sodra Dalarna.
Undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner fortecknas i Tabell 1 respektive Tabell 2.

t PERC Pan European Reserves and Resources Reporting Committee 2021 PERC Pan European Reserves and Resources Reporting
Committee 2021
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Tabell 1. Gillande undersokningstillstind, data fran Bergsstaten 2023-09-04.

Namn Identitet |Area[ha] |Giltigfran |Giltigtill |Mineral Kommun
Sandberget nr 300 [2012:139 |18,7044 2012-10-03 |2024-10-03 |guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr 500 [2019:17 |7640,965 |2019-02-11 (2024-02-11 |guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr 200 |2012:138 [19,188 2012-10-03 |2024-10-03 |guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Sandberget nr400|2019:16  |535,5582 |2019-02-11 |2024-02-11|guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Viscaria nr 118 2023:41  [9,0462 2023-03-29 |2026-03-29 |guld, koppar Kiruna
Nihka East 2015:86  |144,1432 |2015-06-16 [2023-06-16 |koppar Kiruna
Viscaria nr 112 2011:197 |1944,8171 |2011-12-05 |2023-12-05 |koppar Kiruna
Viscaria nr 107 2009:136 |1842,75 2009-08-10 |2023-08-10 |koppar Kiruna
Viscarianr 117 2023:3 4986,5091 |2023-01-13 |2026-01-13 [guld, jarn som férekommer i berggrunden, kobolt, koppar, molybden, nickel, silver  |Kiruna
Rengarde nr 1 2018:131 |3517,3061 [2018-11-08 |2023-11-08 |bly, guld, jarn som férekommer i berggrunden, koppar, silver, zink Kiruna
Viscarianr 1 2008:119 |818,7121 |2008-06-24 |2025-06-24 |koppar Kiruna
Kirkkovaartinr1 |2018:130 |386,3703 |2018-11-08 |2023-11-08 |bly, guld, jarn som férekommer i berggrunden, koppar, silver, zink Kiruna
Goddevarri nr 101 [2019:94  |148,4358 [2019-12-04 [2024-12-04 |bly, guld, jarn som forekommer i berggrunden, koppar, silver, zink Kiruna
Viscaria East 2017:93 |211,9423 |2017-06-09 |2025-06-09 |koppar Kiruna

Tabell 2. Gillande bearbetningskoncessioner, data frdan Bergsstaten 2023-09-04.

Namn Area [ha] |Giltig fran |Giltigtill |Mineral Kommun
EvaKnril 34,2316 |2017-11-13]2042-11-13 |bly, guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Svartliden Knr1 35,9653 |2000-12-27|2025-12-27 |bly, guld, koppar, silver, zink Arvidsjaur
Tvistbogruvan Knr1 (11,414  |2012-04-17 [2037-04-17 |bly, guld, koppar, mangan, silver, volfram, zink Smedjebacken
Viscaria K nr3 115,701 [2012-01-16|2037-01-16 |guld, jarn som forekommer i berggrunden, koppar, silver, zink |Kiruna
ViscariaKnr7 63,8064 |2018-03-26|2043-03-26 |koppar Kiruna
ViscariaKnr4 30,0319 |2012-01-16|2037-01-16 |guld, jarn som féorekommer i berggrunden, koppar, silver, zink |Kiruna

Tabell 3. Ansokta undersokningstillstand, data fran Bergsstaten 2023-09-04.

Diarienummer |Area[ha] |Ansokningsdatum [Mineral Kommun
BS 200-612-2023 |1408,4864 [2023-07-08 guld, jarn som forekommer i berggrunden, koppar |Kiruna

Minerallagen (SFS 1991:45) medger forlangning av giltighetstiden for undersokningstillstand. Efter
att de tre forsta dren passerat kan tillstdndet forlangas med tre &r om dndamalsenlig undersokning
utforts inom omradet. Tillstdndet kan darefter forlingas med ytterligare fyra ar om det finns sérskilda
skél. Giltighetstiden kan darefter forlingas med ytterligare sammanlagt hogst fem &r om det finns
synnerliga skil, sasom att tillstindshavaren visar att betydande arbete har lagts ned inom omradet och
att vidare undersokningar sannolikt kommer att leda till att en bearbetnings-koncession kan meddelas.
Bearbetningskoncessioner har en giltighetstid om 25 &r. Om gruvdrift pdgar vid utgadngen av
giltighetstiden forldngs koncessionen automatiskt med tio &r.

Projekt
Viscariaprojektet

Viscariagruvan startades av Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolag (LKAB) under 1980-talet och
saldes efter ndgot ar till det finska bolaget Outokumpu Oy (Outokumpu). Outokumpu drev gruvan
vidare fram till dess att den lades ner under 1997 pa grund av fallande kopparpriser och, vad som da
antogs, laga mineralreserver om 3 miljoner ton. Vid tiden for nedldggning hade gruvan producerat
cirka 12,5 miljoner ton kopparmalm med ett genomsnittligt innehall om 2,29 % koppar och ndgot guld.

Efter nedldggningen av gruvan, rivning och borttransport av infrastruktur och aterstéllning av
marken lag omradet kring Viscariagruvan overgivet under en tid. Gruvomradet har dérefter varit
belagt med undersokningstillstand av flera aktorer, sdsom Daler Mining, Brandon Gold, Phelps
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Dodge med flera, varav vissa av dessa aktorer har utfort undersokningsarbeten. Sunstone Metals utforde
genom det svenska dotterbolaget Avalon Minerals Ltd (Avalon Minerals) omfattande
undersokningsarbeten som ledde till att Avalon Minerals ansokte om och erholl de tre
bearbetningskoncessioner som nu ligger till grund for Copperstones planerade verksamhet inom
Viscariaprojektet.

Den tidigare dgaren av Viscariaprojektet, Avalon Minerals, publicerade 2016 en idéstudie (scoping
study) (Avalon Minerals Ltd, 2016), det vill sidga en Gversiktlig teknisk och ekonomisk studie baserat
pa den d4 kdnda mineraltillgdngen. Studien visar att det d& fanns mineraltillgdngar om cirka 52 miljoner
ton, med en genomsnittlig halt om 1,2 % koppar. Av dessa beddmdes, 1 forsta hand, cirka 18 miljoner
vara brytvdrda, i en takt av 2 miljoner ton per ar. Det ekonomiska resultatet presenterades som en
nuvirdeskalkyl, vilket gav vid handen en vinst pd 304 miljoner USD och en &terbetalningstid av
investeringen pa 3,7 ar. Det totala kapitalbehovet for att starta gruvan uppskattades till 155 miljoner
USD.

Efter Copperstones forvirv av Viscariagruvan, genom forvirvet av dotterbolaget Copperstone Viscaria
AB, har Bolaget fortsatt undersdkningsarbetet och uppger nu att Bolaget har mineraltillgdngar pa cirka
77 Mton med en genomsnittlig halt av 1,02 % koppar samt 16 Mton med en halt av 0,21 % koppar och
25,5 % jérn, det vill séga totalt 93 Mton med 0,9 % koppar.

Copperstone slutfor for narvarande en pre-feasibility study for att kunna bedoma mojligheterna till ett
aterupptagande av driften i gruvan samt mojliga produktionsvolymer och kvaliteter. Resultaten av
studien, som kommer att redovisas i enlighet med regelverket PERC 2021, planeras att presenteras i
december 2023.

Utover den konventionella brytningen av malm 6ver och under jord planerar Bolaget dessutom att
processera om den anrikningssand som deponerats vid den tidigare produktionen, i syfte att utvinna
kvarvarande virdemineral och miljésdkra den framtida deponin.

Av de tillstdnd som erfordras finns idag giltiga bearbetningskoncessioner (se Tabell 2).

Tillstand enligt miljobalken (SFS 1998:808) fran Mark- och miljodomstolen erfordras for den planerade
gruvverksamheten i Viscariagruvan, liksom tillstdnd for vattenverksamhet samt for att ater deponera
utvinningsavfallet. Bolaget bedomer mojligheten att erhalla erforderliga tillstand som god. Utvinning ur
restavfall erfordrar inte bearbetningskoncession fran Bergsstaten, men vél ett beviljat milj6tillstand.

Den 30 mars 2022 ldmnade Bolaget in en ansokan om milj6tillstdnd till Mark- och miljodomstolen,
vilken kungjordes den 24 maj 2023. Huvudforhandling i mélet &r preliminért planerad till den
24 februari 2024.

Arvidsjaurprojektet

Bolaget dger en portfolj av tillstind och mineraltiligdngar 1 Arvidsjaurprojektet, dér totalt cirka
49 kilometer kdrnborrning, varav cirka 15 kilometer kérnborrning genomforts av Bolaget, dgt rum under
den senaste 50-arsperioden, tidigare med bade Boliden och Lundin Mining som aktiva dgare till
projektet. Savdl omkartering som omanalys har gjorts pa de borrkdrnor som funnits lagrade och under
aren 2015-2018 har Copperstone kérnborrat cirka 12,5 kilometer och dirmed getts mojlighet att
uppskatta flera mineralresurser och definierat ett stort Exploration Target pa omradet.

Den geologiska hypotesen som Bolaget haft sedan mitten av 2010-talet bestar i att Arvidsjaurprojektet
kan vara av hydrotermalt ursprung i kombination med en klassisk Vulkanogen Massiv Sulfid (VMS)
av Skelleftefiltstyp. Denna hypotes dr dnnu inte bekréiftad, men forefaller enligt forfattaren heller

inte vara osannolik, 1 synnerhet mot bakgrund av de omvandlingsmonster
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som skédats (breccior) och den ytndra och disseminerade mineraliseringen som syns pa flera kilometers
avstdnd, med langa borrhélsskédrningar med forhallandevis god halt av olika metaller som tyder pa denna
geologiska hypotes.

Tvistbofyndigheten

Bolaget innehar, genom sitt dotterbolag Copperstone Tvistbo AB, en bearbetningskoncession for zink-
bly-silver-forekomsten Tvistbo, beldgen 1 Smedjebackens kommun 1 sddra Dalarna. Fyndigheten har
borrats upp med 38 borrhal och &r kdnd ner till 180 meters djup. De indikerade mineraltillgdngarna
uppgér till 575 Kton med 3,3 % zink, 2,6 % bly och 22 gram/ton silver. Till detta kommer en antagen
mineraltillgang pd 280 Kton med 3 % zink, 2,5 % bly och 20 gram/ton silver. Uppskattningen av
mineraltillgangarna &r historisk, det vill sdga inte rapporterade i enlighet med PERC 2021. Fyndigheten
undersoktes senast av LKAB Prospektering i mitten av 1980-talet.

En ekonomisk kalkyl for Tvistbofyndigheten upprittades i samband med den ansdkan om
bearbetningskoncession som Bolaget lamnade in i maj 2011. Da kalkylen bygger pa utdaterade
kostnader och intékter anser Bolaget att resultatet inte &r tillrdckligt for publicering.

Kommentarer
Viscariaprojektet

Den scoping study som presenterades av Avalon Minerals 2016 uppfattas av forfattaren som synnerligen
vél utarbetad, dé den till stor del bygger pa budgetofferter istéllet for antaganden, som annars dr vanligt
for studier av den noggrannhetsgraden. Copperstone star nu infor slutférandet av den pre-feasibility
study som kommer att ge svar pa vilken produktionsstorlek Bolaget kan forvénta sig och det ekonomiska
utfallet ddrav, och ddarmed sédkra projektet och sammanstélla ett beslutsunderlag med den noggrannhet
som krivs for investeringen infor planerad aterstart av gruvdrift.

Givet att Copperstone nu har utokat mineraltillgdngarna Overvdger Bolaget mojligheten att oka
produktionstakten fran de planerade 2 miljoner ton per ar till 3 miljoner ton per ar och pé sé sétt kunna
sdnka enhetskostnaderna for savil gruvdrift som anrikning. Detta skulle i sin tur sannolikt innebéra att
Bolaget kan sinka cut-off-halten, det vill sidga den ldgsta halt som erfordras for att ticka
driftskostnaderna.

Miljotillstand frdn Mark- och miljodomstolen erfordras for den planerade verksamheten inom
Viscariaprojektet. Bolaget dr pa god vég till detta, och mgjligheten att erhalla erforderliga tillstdnd
beddms som god.

Forfattaren ser inga tekniska problem vad avser att Bolaget ska kunna utféra de ovan beskrivna
insatserna. Vidare ser forfattaren inte att Bolaget bor ha nagra problem avseende erhéllandet av
erforderliga tillstdnd.

Arvidsjaurprojektet

Arvidsjaurprojektet bor kunna betraktas som en sd kallad mine camp, dir flera separata
mineralférekomster upptickts. Var for sig skulle dessa, med idag kidnd information, inte kunna bira
kostnaderna for ett anrikningsverk. Sett som en helhet och inte minst med det betydande Exploration
Target som definierats pa det norra delomradet Granliden, bedoms dock projektomradet vara
synnerligen prospektivt och en gruvdrift i framtiden &r fullt rimlig att vénta sig.
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For att undersoka fyndigheterna inom Arvidsjaurprojektet och omvandla det tonnage som idag anges
som prospekteringsmal till indikerade mineralresurser eller béttre kommer det att erfordras omfattande
undersokningsarbeten och dirmed avsevirda kostnader.

Tvistbofyndigheten

Tvistbogruvan far betraktas som en god fyndighet, med en forhallandevis rik mineralisering som
dessutom har en beviljad bearbetningskoncession. Tvistbogruvan kan samtidigt, med sin begrinsade
storlek, sannolikt inte béra kostnaderna for ett eget anrikningsverk. Daremot finns mojligheter att med
ytterligare prospektering utdka fyndigheten, alternativt skulle projektet kunna utgéra ett ndgorlunda
intressant objekt for en storre aktor i ndromradet och ddrmed kunna forséljas.

Slutsatser

Sett till sina mineralresurser, tillstandsportfolj, geografisk placering och det erfarna team som finns pa
plats, far Copperstone betraktas som ett gruvutvecklingsbolag med goda mojligheter till att lyckas starta
en ekonomiskt l16nsam gruva. Om eller nir Viscariagruvan Oppnas igen kan ytterligare prospektering
ske, liksom dven forvérv av andra objekt i ndromradet.

De mineraltillgéngar som redovisas i prospektet bygger pd uppskattningar enligt internationellt erkdnda
principer. Det finns trots detta inga garantier att vare sig de tonnage eller halter som presenteras kan
uppnas.

Bolaget dr fortsatt beroende av att erhdlla miljotillstand for den planerade gruvverksamheten i1 savél
Viscariagruvan som Arvidsjaur och Tvistbogruvan, om Bolaget viljer att g& vidare med de tva
sistndmnda.

Thomas Lindholm
2023-10-05
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OVERSIKT AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet bestar av finansiell information gillande
Koncernen fran Koncernens reviderade koncernredovisning for rikenskapséren 2021 och 2022. Den
finansiella informationen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”)
sa som de antagits av EU, arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncernen) och som reviderats av
Koncernens revisor i enlighet med tidigare avlimnade &rsredovisningar med tillhérande revisionsrapporter.

Prospektet omfattar &ven Koncernens historiska finansiella deldrsinformation avseende perioden 1 januari —
30 september 2023, med finansiella jamforelsesiffror for motsvarande period under det foregdende
riakenskapsdret. Koncernens finansiella deldrsinformation har upprittats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering samt tillimpliga delar i ARL och har 6versiktligt granskats av Koncernens revisor.

Den historiska finansiella informationen som anges ovan har inforlivats i Prospektet genom hinvisning (se
vidare avsnittet “Legala fragor och kompletterande information” — “Handlingar inforlivade genom
hdnvisning”).

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell informationen i Prospektet reviderats eller 6versiktligt
granskats av Koncernens revisor.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och nettoskuldsittning pd koncernniva per den
30 september 2023. Endast rantebiarande skulder har tagits med i tabellerna for “Eget kapital och skulder”
och ”“Nettoskuldscttning”. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarforhdllanden” — “Aktieinformation” for
ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

Nedan information dr hiamtad frdn dels Koncernens interna bokforings- och rapporteringssystem, dels
Koncernens oversiktligt granskade historiska finansiella deldrsinformation avseende perioden 1januari —
30 september 2023. Tabellerna i detta avsnitt bor lisas tillsammans med avsnittet "Oversikt av historisk
finansiell information”, samt Koncernens oversiktligt granskade historiska finansiella delérsinformation
avseende perioden 1 januari — 30 september 2023 som har inforlivats i Prospektet genom hénvisning (se
vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” — “Handlingar inforlivade genom
hdnvisning”).

Eget kapital och skulder

MSEK 30 september 2023

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av | 9
langfristiga skulder)

For vilka garanti stillts 0]
Mot annan sidkerhet 0]
Utan siakerhet 9

Summa langfristiga skulder (exklusive den Kkortfristiga delen av | 34
langfristiga skulder)

Garanterade o]
Med siakerhet* 7
Utan garanti/utan sakerhet 27
Eget kapital 1237
Aktiekapital 180
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 1057
Totalt 1280

* Bolaget har stéllt sikerhet till kreditgivare i form av foretagsinteckningar till ett belopp om 7 MSEK.
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Nettoskuldsiittning

MSEK 30 september 2023
(A) Kassa och bank 352
(B) Andra likvida medel 0]
© Ovriga finansiella tillgdngar 0
(D) Likviditet (A + B+ C) 352
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men o
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella
skulder)
€] Kortfristig andel av 1angfristiga finansiella skulder* 9
(G) Kortfristig finansiell skuldséittning (E + F) 9
(] Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D) -343
9] Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och | 12
skuldinstrument)**
@)] Skuldinstrument 22
X Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(D) Langfristig finansiell skuldsiattning (I + J + K) 34
M) Total finansiell skuldséittning (H + L) -309

* Inklusive leasingskulder om 8 MSEK.

** Avser leasingskulder om 12 MSEK.
Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Copperstone har borgensédtaganden till formén for dess dotterbolag uppgiende till 0,2 MSEK. I 6vrigt har
Koncernen inga indirekta skulder eller eventualfoérpliktelser.

Redogorelse for rorelsekapital

Bolaget bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital per dagen for Prospektet ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets behov under den kommande tolvménadersperioden. Rorelsekapital avser hiar Bolagets mdjlighet att
fa tillgang till likvida medel for att uppfylla sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Trender

Bolaget har per dagen for Prospektet inte ndgon kdnnedom om nagra trender, osdkerheter, krav, ataganden
eller andra héandelser som med rimlig sannolikhet kommer att fi en visentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter for det innevarande rikenskapsaret, eller viktiga utvecklingstrender i frdga om produktion,
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forsaljning, lager, kostnader och forsiljningspriser under perioden fran 31 december 2022 till dagen for
Prospektet.

Investeringar

Koncernen har fran och med utgdngen av rdkenskapséret 2022 till och med den 30 september 2023, och
déarefter fram till dagen for Prospektet, investerat 282 MSEK i prospekterings- och utvarderingstillgdngar samt
materiella anlaggningstillgdngar. Utéver dessa investeringar har Bolaget per dagen for Prospektet inte gjort
nagra vasentliga investeringar.

Initial CAPEX for den planerade aterstarten av Viscariagruvan berdknas uppga till cirka 4,5 — 5 MDSEK under
de kommande &ren, varav cirka 40 procent planeras komma fran eget kapital och cirka 60 procent via
lanefinansiering. De enskilt storsta investeringarna avser anrikningsverk och infrastruktur. Aven
gruvverksamhet och logistik kraver viasentliga investeringar infér uppstart. Inga visentliga fasta ataganden for
framtida investeringar har gjorts per dagen for Prospektet. Bolaget star infér en intensiv uppstart dar
planerade, nira forestdende, investeringar, som dock dnnu inte har beslutats och for vilka inga fasta dtaganden
har gjorts, inkluderar:

(a) en anliggning av vattenrening med ratt kapacitet for att tomma gruvan och rena
processvatten (berdknad total kostnad 155 — 220 MSEK), och

() inkop av kvarnar till planerat anrikningsverk (beriknad delbetalning 8 MSEK).

Ovan uppriknade planerade investeringar i punkterna (a) — (b) dr inrdknade i ovanndmnda initiala CAPEX.
Bolagets avsikt ar att forvantade finansieringskallor for ovan planerade investeringar ar eget kapital och/eller
extern finansiering.

Betydande fordndringar i Bolagets finansiella stillning

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllning efter den 30 september 2023
fram till och med dagen for Prospektet.

Betydande foridndringar i Bolagets finansiella resultat

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i Bolagets finansiella resultat efter den 30 september 2023
fram till och med dagen for Prospektet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Styrelsen

Bolagets styrelse bestér av atta ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka
valts for tiden intill nésta arsstimma. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nir de forst valdes in i
styrelsen och om de ar oberoende i forhéllande till Bolaget och ledande befattningshavare och/eller de storre
aktiedgarna. Aktie- och teckningsoptionsuppgifter i foreliggande avsnitt anges per dagen for Prospektet, och
anges séledes fore av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) verkstilld sammanliggning av aktier (se vidare
avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” — "Aktieinformation”).

Namn Fodelsear | Befattning Ledamot | Oberoende i forhallande till
sedan
Storre Bolaget och
aktiedgare ledande
befattningshavare
Per Colleen 1969 Styrelseledamot, | 2022 Nej Ja
ordférande

Markus 1959 Styrelseledamot, 2021 Ja Ja

Petdjaniemi vice ordférande

Henrik Ager 1969 Styrelseledamot* | 2023 Ja Nej

Ing-Marie 1962 Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Andersson

Drugge

Sven-Erik Bucht | 1954 Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Jane Lundgren @ 1965 Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Ericsson

Jorgen Olsson 1961 Styrelseledamot** | 2020 Nej Nej

Lars Seiz 1960 Styrelseledamot 2020 Ja Ja

* Tidigare verkstillande direktor for Copperstone under perioden december 2022 — september 2023.

** Tidigare arbetande styrelseordférande for Copperstone under perioden december 2020 — september 2023.

Per Colleen

Utbildning: Ekonomikandidat fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Qvantum Industries AB och Per Colleen AB. Verkstillande direktor i
TomEnterprise AB, TomEnterprise Private AB, TomEnterprise Public Capital AB, TomEqt AB och TomEqt
Private AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Verkstillande direktor i KinKon AB och TomEqt Public AB.
Uppdrag som innehafts tidigare &n under de senaste fem dren inkluderar aktiechef p& Fjarde AP-fonden (AP4),
SEB Investment Management samt DnBNor.

Aktieinnehav i Bolaget: 3 000 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: Innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Markus Petdjaniemi

Utbildning: Civilingenjorsexamen inom samhillsbyggnads- och miljéteknik fran Luled tekniska universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Last & Terriing Higgroths Traktor Aktiebolag och Kiruna Cargo AB.
Styrelseledamot i Impulseradar Sweden AB. Styrelsesuppleant i Lemape AB.
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Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i LKAB Malmtrafik AB och LKAB Norge AS.
Styrelseledamot i SWERIM AB, HYBRIT Development AB och Metallurgiska Forskningsbolaget i Luled AB
(MEFOR). Direktor inom Marknad och Teknik samt direktor inom Marknad och Logistik pd LKAB.
Aktieinnehav i Bolaget: 225 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 1 250 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2 och 750 000 teckningsoptioner
av serie 2022/2025:2.

Henrik Ager

Utbildning: Master of Science fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Re:NewCell AB. Verkstillande direktor och koncernchef for Hoganis AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordforande, styrelseledamot och verkstillande direktor
for Sandvik Mining and Construction Tools AB. President Sandvik Mining and Rock Technology och President
Sandvik Rock Tools pa Sandvik AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025:1.

Ing-Marie Andersson Drugge

Utbildning: Civilingenjorsexamen i metallurgi och materialvetenskap fran Luled tekniska universitet. Master
of Business Administration i elektroniska affarer fran Hogskolan i Gavle.

Ovriga uppdrag: Fabrikschef pd Munters Europe AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i SWERIM AB och Bomhus Energi Aktiebolag.
Fabrikschef pé Billerud AB. Direktér inom Technology & Strategy pa Boliden Commercial AB. Uppdrag som
innehafts tidigare 4n under de senaste fem &ren innefattar positioner som styrelseledamot i Agellis Group AB,
Chief Operating Officer i Hultafors Group AB och ledande befattningar inom Outokumpu-koncernen.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 500 aktier i Bolaget (indirekt via narstidende).

Optionsinnehav i Bolaget: 500 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025:2.

Sven-Erik Bucht

Utbildning: Foretagsekonomi vid Luled tekniska universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Infranord AB samt pa Pensionsmyndigheten. Innehavare av den enskilda
firman Byggfirma S-E Bucht.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Landsbygdsminister i svenska regeringen, riksdagsledamot i
Sveriges riksdag samt Nordiska ministerradets granshinderrdd. Uppdrag som innehafts tidigare &n under de
senaste fem aren innefattar verkstillande direktor for Bottenvikens Reningsverk AB, forsiljningschef for TBA
Hus Tornedalens Byggnads AB, forvaltningschef for HSB Norr AB samt kommunstyrelsens ordférande och
kommunalrad i Haparanda.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 555 035 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 2 000 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2.

Jane Lundgren Ericsson

Utbildning: Jur.kand. fran Stockholms universitet. Master of Laws frén London University.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i SBAB Bank AB (publ), AB Sveriges Sikerstillda Obligationer (publ) (AB
SCBC), Visma Financial Solutions AB, Inyett AB och Bokio AB. Verkstillande direktor och styrelsesuppleant i
Flex Applications Stockholm AB och Flex Services Sverige AB. Verkstillande direktor i Flex Applications
Sverige AB. Styrelsesuppleant i Miskatonic Ventures Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Verkstillande direktor och styrelseledamot i Visma Finance AB.
Ledande positioner, sdsom del av verkstillande ledning, i AB Svensk Exportkredit.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 417 454 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav 1 Bolaget: 2000000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2 och 2000000
teckningsoptioner av serie 2022/2025:2.
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Jorgen Olsson

Utbildning: Bachelor of Science i Business & Economics fran Luled tekniska universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kiruna Vixer ekonomisk forening. Styrelseledamot i Deciso AB.
Styrelsesuppleant i JOHECO AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordférande i Oasmia Pharmaceutical AB (namnéandrat
till Vivesto AB), Brocc Finance AB, Oasmia Incentive AB och Qdoxx Pharma AB. Styrelseledamot och
verkstillande direktor i Hoist Finance AB (publ). Styrelseledamot i Waya Finance & Technology AB. Uppdrag
som innehafts tidigare dn under de senaste fem &ren innefattar styrelseordférande i Hoist Finance AB (publ)
och Nicator Invest AB, styrelseordférande, styrelseledamot och verkstidllande direktér i Hoist Kredit
Aktiebolag samt styrelseledamot i Hoist Finance Services AB och Bactiguard Holding AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 71 300 944 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 3 000 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2, 5 000 000 teckningsoptioner
av serie 2022/2025:2 och 2 500 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:2.

Lars Seiz

Utbildning: Filkand. i finans och marknadsforing fran Uppsala universitet. Vidareutbildning i Portfolio
Management frin Handelshégskolan i Stockholm. Licensierad Certified Financial Advisor av Swedsec och
Money Auhority Singapore. Genomgétt utbildning for styrelseledaméter och ledande befattningshavare hos
Michaél Berglund Executive Search.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Handelsbanken Fonder AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Inga uppdrag under de senaste fem &ren. Uppdrag som
innehafts tidigare d4n under de senaste fem aren innefattar positioner som Head of Strategic Exposure &
Trading pa Andra AP-fonden (AP2), ledande befattningar inom SEB samt styrelseledamot i Baramundi Asia
Pte Ltd. i Singapore.

Aktieinnehav i Bolaget: 3 500 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav 1 Bolaget: 3280 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2 och 2 000 000 tecknings-
optioner av serie 2022/2025:2.

Ledande befattningshavare

Tabellen nedan visar Copperstones ledande befattningshavare. Aktie- och teckningsoptionsuppgifter i
foreliggande avsnitt anges per dagen for Prospektet, och anges siledes fore av Euroclear verkstalld
sammanlaggning av aktier (se vidare avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” — Aktieinformation”).

Namn Fodelsear Befattning Innehaft befattning
sedan
Jorgen Olsson 1961 Verkstillande direktor* 2023
Anna Tyni 1972 Vice verkstillande direktor** 2023
Frida Keskitalo 1979 Ekonomichef 2023
Karin Lindgren 1978 Geologichef 2023
Michael Mattsson 1973 Affarsutvecklingschef*** 2021
Emma Maikitaavola 1981 Projektchef 2022
Thomas Nordmark 1959 Infrastruktur- och logistikchef = 2023
Tove Thelin Tackdal 1989 Anrikningschef 2023
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Peter Wihlborg 1968 Miljo- och hallbarhetschef 2023

Christopher Wikman 1987 Gruvchef 2023

* Tidigare arbetande styrelseordférande fér Copperstone under perioden december 2020 — september 2023.
** Tidigare verkstéllande direktor for Copperstone under perioden maj 2021 — december 2022.

*** Tidigare verkstéllande direktor for Copperstone under perioden januari 2019 — maj 2021.

Jorgen Olsson
Se avsnittet "Styrelsen” ovan.

Anna Tyni

Utbildning: Maskiningenjorsexamen med inriktning konstruktion frén Luled tekniska universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Akerstrom Bygg & Inredning AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Marknadsomradeschef och affarschef Mining pa BDX
Foretagen AB. Uppdrag som innehafts tidigare dn under de senaste fem aren innefattar ledande positioner
inom LKAB, sdsom driftschef och ansvarig for uppstart av Levedniemigruvan pi LKAB Berg & Betong AB samt
produktionschef pa LKAB Berg & Betong AB och LKAB Minerals AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 915 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:1, 1 000 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:1 och 400 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:1.

Frida Keskitalo

Utbildning: Civilekonomkandidat frin Handelshogskolan vid Ume# universitet.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Sektionschef Terminal (Drift & Underhall) pd LKAB Malmtrafik
AB. Verksamhetscontroller inom enheten Forsiljning & Logistik pa LKAB. Uppdrag som innehafts tidigare 4n
under de senaste fem &ren innefattar positioner inom LKAB varav ett flertal i ledande positioner, sdsom
redovisningsekonom, bokslutsansvarig samt verksamhetscontroller inom enheten Produktion & Infrastruktur.
Aktieinnehav i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav 1 Bolaget: 900 000 teckningsoptioner av serie 2022/2026 och 200 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2027:1.

Karin Lindgren

Utbildning: Teknologie kandidatexamen inom naturresursteknik frén Luled tekniska universitet.
Audionomexamen fran Orebro universitet.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem ¢dren: Sektionschef inom specialister prospektering, tillférordnad
sektionschef inom gruvnira prospektering, gruppchef inom gruvnira prospektering Kiruna samt geolog inom
gruvnira prospektering Kiruna pd LKAB.

Aktieinnehav i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 700 000 teckningsoptioner av serie 2022/2026 och 400 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2027:1.

Michael Mattsson

Utbildning: Master of Science i ekonomi frdn Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svenska Pannkakshuset AB. Styrelsesuppleant i KRIFORMA AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseledamot i Endomines AB, Net Trading Group NTG AB
(namnéndrat till GET Group AB (publ)) och Nordic Iron Ore AB. Uppdrag som innehafts tidigare dn under de
senaste fem aren innefattar positioner pa Enskilda Securities, Blackstone (New York) och Kaupthing.
Aktieinnehav i Bolaget: 22 669 120 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).
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Optionsinnehav i Bolaget: 3 250 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:1 och 381 130 teckningsoptioner
av serie 2022/2025:2.

Emma Mdkitaavola

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Linkopings tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Affairsomradeschef inom Service och Underhall, underhéllschef
Kaunisvaara anrikningsverk samt strategisk planerare Kaunisvaara anrikningsverk pd Gisab Gillivare
Industriservice AB. Avdelningschef Midroc Automation Kiruna pid Midroc Automation AB. Uppdrag som
innehafts tidigare dn under de senaste fem aren innefattar olika positioner, sdsom sektionschef och chef for
R&D-organisationen, pa Ericsson i Sverige och Kina.

Aktieinnehav 1 Bolaget: 7 480 aktier (privat eller via bolag) och 10 817 aktier (indirekt via nirstdende) i
Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:1, 400 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:1 och 400 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:1.

Thomas Nordmark

Utbildning: Master of Science och Doctor of Philosophy i logistik fran Luleé tekniska universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Hancke Svets &Ror AB. Styrelseledamot i Railway Burger AB.
Innehavare av enskilda firman Norrlands Epoxi Golv.

Tidigare uppdrag under de senaste fem Gren: Logistikansvarig Jairnviag & Terminal pa Kaunis Iron AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 17 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 300 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025:1 och 100 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2027:1.

Tove Thelin Tdackdal

Utbildning: Fil.kand. med inriktning ledarskap och organisation fran Linnéuniversitetet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i ICON Invest AB och Jernelév Forvaltning i Kiruna AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Sektionschef Anrikning & Pelletsverk KA3/KK4 samt
produktionschef projekt pd LKAB. Styrelseordforande och styrelseledamot i Foraldrakooperativet Noa’s Ark
ekonomisk forening.

Aktieinnehav i Bolaget: Innehar inga aktier i Bolaget.

Optionsinnehav 1 Bolaget: 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:1, 400 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:1 och 200 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027:1.

Peter Wihlborg

Utbildning: Master of Science i geovetenskap fran Uppsala universitet. Doctor of Philosophy i miljovetenskap
frdn Linkopings universitet.

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Konsultuppdrag for Golder Associates Aktiebolag och
Geosyntec Consultants AB. Vattensamordnare pd Lansstyrelsen i Norrbottens lan.

Aktieinnehav i Bolaget: 35 000 aktier i Bolaget (privat eller via bolag).

Optionsinnehav i Bolaget: 500 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025:1 och 400 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2027:1.

Christopher Wikman

Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Bergarbetare, produktionsledare, produktionschef, gruppchef
och sektionschef pd LKAB Berg & Betong AB.
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Aktieinnehav 1 Bolaget: 37 650 aktier (privat eller via bolag) och 1252 aktier (indirekt via nérstdende) i
Bolaget.

Optionsinnehav i Bolaget: 100 000 teckningsoptioner av serie 2022/2026 och 400 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2027:1.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”), med adress Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, #r Bolagets
revisor. Martin Johansson, auktoriserad revisor och medlem i FAR, dr huvudansvarig revisor sedan
drsstimman 2020. PwC, med Martin Johansson som huvudansvarig revisor, har varit revisor under hela den
tid som refereras till i den historiska finansiella informationen i Prospektet och omvaldes till Bolagets revisor
pa arsstamman som holls den 11 maj 2023 for perioden till slutet av arsstimman 2024.

Ytterligare information om styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjerelationer mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget
genom sina aktieinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledaméter och
funktionédrer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall ndgot sddant bolag ingér
affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en
intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda personen inte ar involverad i hanteringen av drendet &
Bolagets vignar. For ytterligare information om Koncernens affarsforbindelser med styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget vilka kan medfora intressekonflikter enligt ovan hinvisas till
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information” — “Transaktioner med ndrstdende” nedan. Utover
vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan
sté i strid med Bolagets intressen. Som framgér av ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Styrelseordférande Per Colleen
representerar Bolagets storsta aktiedgare, Thomas von Koch, i styrelsen och styrelseledamot Jorgen Olsson
representerar Bolagets tredje storsta aktiedgare, JOHECO AB ("JOHECQ”), i styrelsen. Darutover har ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Under de senaste fem 4ren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremél for konkursforvaltning, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkidnda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iv) forbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett féretag.

I samband med den riktade nyemissionen av 248 598 130 aktier, som Bolaget beslutade om att genomféra den
20juni 2023, atog sig Bolagets styrelseordférande Per Colleen, verkstidllande direktoren tillika
styrelseledamoten Jérgen Olsson samt styrelseledamoten, tillika tidigare verkstillande direktoren i Bolaget,
Henrik Ager att, med sedvanliga undantag, inte silja, pantsatta, 14na ut eller pa annat séitt 6verféra nagra
finansiella instrument i Bolaget under en period om 180 kalenderdagar frén likviddagen den 26 juni 2023,
utan skriftligt medgivande fran Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”). Ett exempel pa ett sedvanligt
undantag fran 6verlatelsebegransningen ar accept av ett offentligt uppkopserbjudande till samtliga aktiedagare
i Bolaget som ldmnas i enlighet med tillimplig lagstiftning och pa villkor som behandlar samtliga aktiedgare
lika. I 6vrigt kan SEB diskretioniart medge skriftliga undantag fran 6verlételsebegransningen i atagandena.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Osterleden 24 A,

981 38 Kiruna.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktieinformation

Copperstones registrerade aktiekapital uppgick per den 30 september 2023 till 180 160 682,4 SEK fordelat pa
1801 606 824 aktier, med ett kvotvirde om 0,1 SEK per aktie. Enligt Copperstones bolagsordning som var
gillande per 30 september 2023, antagen vid extra bolagsstimma den 29 september 2020, ska aktiekapitalet
vara lagst 50 000 000 SEK och hégst 200 000 000 SEK fordelat pa lagst 500 000 000 aktier och hogst
2 000 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar fullt betalda, fritt overlatbara och
denominerade i SEK samt har emitterats i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551)
("ABL").

I syfte att erhalla ett mer dndamaélsenligt antal aktier i Bolaget, beslutade den extra bolagsstimman den
30 november 2023, i enlighet med styrelsens forslag, att genomféra en sammanldggning av aktier (sé kallad
omvind split), varigenom tjugo (20) befintliga aktier i Bolaget liggs samman till en (1) aktie.
Avstimningsdagen for sammanlidggningen, och séledes dven dagen for ssmmanldggningen, ska vara den dag
som faststills av styrelsen. Styrelsen har per dagen for Prospektet inte faststillt avstimningsdag.

For att astadkomma ett totalt antal aktier i Bolaget som ar jamnt delbart med sammanlaggningskvoten 20:1,
beslutade stimman vidare att genomfora en sa kallad utjamningsemission i form av en riktad nyemission av
hogst 16 aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 1,6 SEK. Vidare fattade stimman beslut
om att anta en ny bolagsordning, enligt vilken antalet aktier i Bolaget far vara liagst 50 000 000 och hogst
200 000 000 aktier. Till f6ljd av att utjamningsemissionen samt sammanldggningen av aktier per dagen for
Prospektet har registrerats hos Bolagsverket, men att ssmmanlidggningen av aktier inte dnnu ar verkstalld av
Euroclear, 6verensstimmer per dagen for Prospektet inte annu det antal aktier i Bolaget som ir registrerat hos
Bolagsverket, vilket uppgar till 90 080 342 aktier, med det antal aktier i Bolaget som finns i Euroclears system
och ar upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market, vilket uppgér till 1 801 606 840 aktier.

Efter genomford leverans via Euroclear, vilket alltsé forviantas ske efter upptagandet till handel av Bolagets
aktier pd Nasdaq Stockholm, kommer antalet aktier i Bolaget som har registrerats hos Bolagsverket och det
antal aktier i Bolaget som har levererats via Euroclear att stimma 6verens. Per dagen for Prospektet dock, det
vill sidga efter utjamningsemissionen samt hos Bolagsverket registrerad men #nnu ej genom Euroclear
verkstilld sammanldggning av aktier, ar Bolagets hos Bolagsverket registrerade aktiekapital, om
180 160 684,0 SEK, fordelat pa 90 080 342 hos Bolagsverket registrerade aktier, med ett kvotviarde om 2,0
SEK per aktie. Den handel som séledes sker per dagen for Prospektet pad Nasdaq First North Growth Market,
saval som per forsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm och fram till dess att Euroclear slutligen verkstaller
sammanlaggningen av aktier, kommer séledes att aterspegla storlekar pa aktieposter jaimte aktiekurser pa
samma sitt som fore sammanldggningen. Efter utjdmningsemissionen och genom av Euroclear verkstilld
sammanlidggning av aktier kommer Copperstones registrerade aktiekapital fortsatt att uppga till 180 160 684,0
SEK fordelat pd 9o 080 342 registrerade aktier, med ett kvotvirde om 2,0 SEK per aktie och Bolagets aktiekurs
kommer da att aterspegla effekten av sammanlaggningen.

Tidplanen for verkstéllandet av sammanliaggningen, det vill siga verkstéllandet av det beslut som per dagen
for Prospektet dr registrerat hos Bolagsverket, kommer att offentliggéras i samband med att styrelsen for
Bolaget fattar beslut om avstimningsdag for sammanléiggningen. Avstimningsdagen f6r sammanldggningen
av aktier samt dagen for sjalva ssmmanldggningen, forviantas offentliggoras efter att upptagandet till handel
av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm har skett, dock senast vid arsskiftet.

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstimningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, den svenska
centrala viardepappersforvararen. Inga aktiebrev ar utfirdade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets
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aktier ar SE0020999639 (vinligen notera att Bolagets ISIN-kod kommer att dndras till SE0021148160 till foljd
av sammanlédggning av aktier enligt ovan).

Samtliga aktier i Copperstone berattigar till en (1) rost per aktie vid bolagsstimma. Varje rostberattigad far vid
bolagsstaimman roésta for det fulla antalet av denne 4dgda eller foretridda aktier i Bolaget utan begransning i
rostratten.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har de som Ager aktier i Bolaget foretradesratt till teckning av sddana viardepapper i forhéllande
till det antal aktier i Bolaget som innehades fore emissionen. Bolagsordningen begrinsar inte Bolagets
mojligheter att, i enlighet med ABL, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Bolaget medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst eller till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om utdelning fattas av bolagsstimman. Rétt till utdelning tillkommer den aktiedgare som péd av
bolagsstaimman beslutad avstimningsdag for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i Bolaget i den
av Euroclear forda aktieboken. Kan aktiedgare inte nis genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran p&
Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sddan fordran ar foremél for en preskriptionstid om tio ar. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Med forbehéll f6r de begransningar som f6ljer av bank- eller
clearingsystem i berdérda jurisdiktioner sker utbetalningar till sidana aktiedgare pd samma sitt som till
aktieigare med hemvist i Sverige. Aktiedgare som &ar begriansat skattskyldiga i Sverige ar dock normalt foremal
for svensk kupongskatt.

Fran och med dagen d& Bolagets aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm, ar lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden tillamplig pa offentliga uppkopserbjudanden avseende
Copperstones aktier. I tillagg till detta ska den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande pa Bolaget dta sig
att f6lja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("Takeover-reglerna").
Dessforinnan ska Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar foljas. Genom atagandet att folja Takeover-
reglerna atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja sédvil Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsndmndens avgoranden och uttalanden om tolkning och tillimpning. Vid ett offentligt
uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieigare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande dr som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
forutsattningar dterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare viljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tvingsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnér ett innehav
som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i Bolaget genom erbjudandet.

Det har inte forekommit négra offentliga uppkopserbjudanden avseende aktierna i Bolaget under innevarande
eller foregdende rakenskapsar och aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inl6senratt eller 16sningsskyldighet.

Konvertibler, teckningsoptioner och andra aktierelaterade instrument
Inledning

Bolaget hade per den 30 september 2023 och har per dagen for Prospektet sju utestdende incitamentsprogram
i form av teckningsoptionsprogram som riktar sig antingen till ledande befattningshavare och nyckelpersoner,
eller styrelseledamoter. Incitamentsprogrammen beskrivs i nirmare detalj nedan. Vidare har Bolaget per
dagen for Prospektet fem utestdende konvertibla skuldebrev. De konvertibla skuldebreven beskrivs i narmare
detalj nedan. Utover vad som anges under avsnitten “Incitamentsprogram” och "Konvertibler” nedan finns
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det inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i
Bolaget.

Teckningsoptions- och konvertibeluppgifter i foreliggande avsnitt anges per dagen for Prospektet, och anges
saledes fore av Euroclear verkstédlld ssmmanliaggning av aktier (se vidare avsnittet "Aktieinformation” ovan).
Med anledning av sammanlédggningen av aktier kommer utestdende teckningsoptioner och konvertibler att
omriknas i enlighet med omrikningsbestimmelserna i teckningsoptions- respektive konvertibelvillkoren.

Incitamentsprogram

Vid arsstimman den 19 maj2021 fattades beslut om inférande av ett incitamentsprogram av serie
2021/2024:1 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner, omfattande 10 000 000 teckningsoptioner,
samt inférande av ett incitamentsprogram av serie 2021/2024:2 for styrelseledamoter, omfattande
15 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption i respektive incitamentsprogram berittigar till teckning
av en aktie till en teckningskurs om 1,27 SEK per aktie, vilket motsvarar 150 procent av den volymvigda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om tio handelsdagar som féregick Bolagets drsstimma
den 19 maj 2021. Loptiden pd teckningsoptionerna &r till och med den 20 december 2024.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under hela 16ptiden, det vill sdga till och med den 20 december 2024.
Teckningskursen och antalet aktier som kan tecknas med stéd av teckningsoptionerna i respektive
incitamentsprogram ar foremal for sedvanliga omriakningsbestimmelser enligt teckningsoptionsvillkoren.
Som vederlag for teckningsoptionerna har respektive optionsinnehavare erlagt ett marknadsmaissigt pris
berdknat enligt Black & Scholes viarderingsmodell. Sammanlagt har 8 110 000 teckningsoptioner i
incitamentsprogrammet av serie 2021/2024:1 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt
12 250 000 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2021/2024:2 for styrelsen vidareforsalts.
Aterstoden av teckningsoptionerna i respektive program har makulerats och har siledes upphért att ha en
potentiell utspaddningseffekt. Av de teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2021/2024:1 for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner som vidareforsaldes har 30 000 teckningsoptioner sedermera
aterkopts vid uppsiagning av anstillning, i enlighet med ingédnget hembudsavtal.

Vid arsstimman den 18 maj2022 fattades beslut om inférande av ett incitamentsprogram av serie
2022/2025:1 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner, omfattande 12 000 000 teckningsoptioner,
samt inférande av ett incitamentsprogram av serie 2022/2025:2 for styrelseledamoter, omfattande
15 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption i respektive incitamentsprogram berittigar till teckning
av en aktie till en teckningskurs om 1,65 SEK per aktie, vilket motsvarar 150 procent av den volymvigda
genomsnittskursen fér Bolagets aktie under en period om tio handelsdagar som foregick Bolagets rsstimma
den 18 maj 2022. Loptiden pd teckningsoptionerna ar till och med den 18 december 2025.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under hela 16ptiden, det vill sdga till och med den 18 december 2025.
Teckningskursen och antalet aktier som kan tecknas med stod av teckningsoptionerna i respektive
incitamentsprogram ar foremdl for sedvanliga omriakningsbestimmelser enligt teckningsoptionsvillkoren.
Som vederlag for teckningsoptionerna har respektive optionsinnehavare erlagt ett marknadsmaissigt pris
berdknat enligt Black & Scholes virderingsmodell. Sammanlagt har 5140 000 teckningsoptioner i
incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:1 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt
10 631 130 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:2 for styrelsen vidareforsalts. Av
de teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:1 for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner som vidareforséldes har 30 000 teckningsoptioner sedermera aterkopts vid uppsédgning av
anstallning, i enlighet med ingénget hembudsavtal.

Genom beslut vid extra bolagsstimman den 1 december 2022 skedde en anpassning av tilldelningsprinciperna
for delar av incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:1 f6r ledande befattningshavare och nyckelpersoner
samt for incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:2 for styrelseledamdter som arsstimman den
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18 maj 2022 beslutade om. Andringarna i tilldelningsprinciperna gjordes i syfte att anpassa ramarna och
tilldelningsprinciperna i incitamentsprogrammen till den avtalade oOverlatelsen till Bolagets tidigare
verkstillande direktér Henrik Ager. Genom beslutet moéjliggjordes overlatelse till Henrik Ager av 5631130
teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:1 for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Efter oOverlatelsen till Henrik Ager aterstod 1228870 teckningsoptioner i
incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:1 som inte vidareforsalts, vilka darefter makulerats och siledes
har upphort att ha en potentiell utspadningseffekt. Genom beslutet majliggjordes vidare 6verlatelse till Henrik
Ager av 4 368 870 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2022/2025:2 for styrelseledamdter,
varefter inga ytterligare teckningsoptioner i programmet fanns kvar for eventuell tilldelning. Totalt
vidareforsaldes 10 000 000 teckningsoptioner till Henrik Ager, i enlighet med vad som 6verenskommits i
samband med att Henrik Ager anstilldes. Av de teckningsoptioner som vidareforsaldes till Henrik Ager har
totalt 9 000 000 teckningsoptioner sedermera dterkopts och makulerats, och har saledes upphort att ha en
potentiell utspadningseffekt, i samband med att Henrik Ager avgick som verkstillande direktor den
4 september 2023, i enlighet med ingidnget hembudsavtal.

Vid extra bolagsstimman den 1 december 2022 fattades beslut om inférande av ett incitamentsprogram av
serie 2022/2026 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner, omfattande 3 700 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption i incitamentsprogrammet berittigar till teckning av en aktie till en teckningskurs om
2,00 SEK per aktie, vilket motsvarar 150 procent av den volymvigda genomsnittskursen for Bolagets aktie
under en period om tio handelsdagar som foregick Bolagets extra bolagsstimma den 1 december 2022.
Loptiden pé teckningsoptionerna ar till och med den 29 maj 2026. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
hela 16ptiden, det vill sdga till och med den 29 maj 2026. Teckningskursen och antalet aktier som kan tecknas
med stod av teckningsoptionerna i respektive incitamentsprogram ar foremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser enligt teckningsoptionsvillkoren. Som vederlag for teckningsoptionerna har
respektive optionsinnehavare erlagt ett marknadsmaéssigt pris berdknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Sammanlagt har 2 000 000 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie
2022/2026 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner vidareforsilts. Aterstoden av
teckningsoptionerna har makulerats och har séledes upphort att ha en potentiell utspadningseffekt.

P4 arsstaimman den 11 maj 2023 fattades beslut om inforande av ett incitamentsprogram av serie 2023/2027:1
for ledande befattningshavare och nyckelpersoner, omfattande 15 000 000 teckningsoptioner, samt ett
incitamentsprogram av serie 2023/2027:2 for arbetande styrelseordférande omfattande 2 500 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption i respektive incitamentsprogram beréttigar till teckning av en aktie
till en teckningskurs om 2,14 SEK per aktie, vilket motsvarar 150 procent av den volymvigda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under de tio handelsdagar som féregick drsstimman den 11 maj 2023.
Loptiden pé teckningsoptionerna ar till och med den 19 maj 2027. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
hela 16ptiden, det vill siga till och med den 19 maj 2027. Teckningskursen och antalet aktier som kan tecknas
med stéd av teckningsoptionerna i respektive incitamentsprogram ar foremél for sedvanliga
omriakningsbestaimmelser enligt teckningsoptionsvillkoren. Som vederlag f6r teckningsoptionerna har
optionsinnehavarna erlagt ett marknadsmassigt pris berdknat enligt Black & Scholes virderingsmodell.
Sammanlagt har 5010 000 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie 2023/2027:1 for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner samt 2 500 000 teckningsoptioner i incitamentsprogrammet av serie
2023/2027:2 for arbetande styrelseordforanden vidareforsalts.

Vid fullt utnyttjande av samtliga tilldelade teckningsoptioner skulle antalet aktier i Bolaget 6ka med 46 581 130
aktier och Bolagets aktiekapital skulle 6ka med 4 658 113,0 SEK, vilket skulle medfora en utspadning om cirka
2,6 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.
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I samband med den sammanlidggning av aktier som extra bolagsstimman den 30 november 2023 beslutade
om, kommer ovan beskrivna incitamentsprogram att raknas om i enlighet med omriakningsbestimmelserna i
villkoren.

Konvertibler

Bolaget hade per den 30 september 2023 och har per dagen for Prospektet fem konvertibla skuldebrev
utestdende till Norrlandsfonden. Samtliga konvertibla skuldebrev loper med riantan STIBOR 90 + 5
procentenheter. For eventuellt betalningsansvar under konvertiblerna har Bolaget stillt generell sikerhet i
form av foretagshypotek intill ett sammanlagt belopp 6,6 MSEK.

Den 22 november 2017 emitterade Bolaget ett konvertibelt skuldebrev om 2,6 MSEK till Norrlandsfonden som
forfaller den 31 juli 2026. Med skuldebrevet foljer en ritt att frin och med den 30 juni 2019 till och med den
30 juni 2026 utbyta hela eller del av skulden om 2,6 MSEK till aktier i Bolaget till en konverteringskurs om
2,64 SEK per aktie.

Den 23 juni 2021 emitterade Bolaget tvé konvertibla skuldebrev till Norrlandsfonden. Det forsta skuldebrevet
uppgar till 4,85 MSEK. Med skuldebrevet foljer en ratt att fran och med den 22 juli 2021 till och med den
30 juni 2029 utbyta hela eller del av skulden om 4,85 MSEK till aktier i Bolaget till en konverteringskurs om
0,70 SEK per aktie. Det andra konvertibla skuldebrevet som emitterades den 23 juni 2021 uppgér till
3,61 MSEK. Med skuldebrevet foljer en ratt att frin och med den 22 juli 2021 till och med den 31 maj 2026
utbyta hela eller del av skulden om 3,61 MSEK till aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,05 SEK per
aktie.

Den 18 maj 2022 emitterade Bolaget ett konvertibelt skuldebrev om 5,5 MSEK till Norrlandsfonden. Med
skuldebrevet foljer en ritt att fran och med den 28 juni 2022 till och med den 30 april 2027 utbyta hela eller
del av skulden om 5,5 MSEK till aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,54 SEK per aktie.

Den 9 februari 2023 emitterade Bolaget ett konvertibelt skuldebrev om 5,614 MSEK till Norrlandsfonden. Med
skuldebrevet foljer en ratt att fran och med den 30 mars 2023 till och med den 31 december 2028 utbyta hela
eller del av skulden om 5,614 MSEK till aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,61 SEK per aktie.

Vid fullt utnyttjande av samtliga tilldelade konvertibler skulle antalet aktier i Bolaget 6ka med 18 410 146 aktier
och Bolagets aktiekapital skulle 6ka med 1 841 014,6 SEK, vilket skulle medféra en utspadning om cirka 1,0
procent baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

I samband med den sammanlidggning av aktier som extra bolagsstimman den 30 november 2023 beslutade
om, kommer ovan beskrivna konvertibler att riknas om i enlighet med omrakningsbestimmelserna i villkoren.

Agarstruktur

Bolaget har per den 1 november 2023, inklusive darefter kinda forandringar per dagen for Prospektet, 17 770
aktiedgare. Storsta aktiedgare i Bolaget 4r Thomas von Koch (genom bolag) med 10,8 procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget. Bolaget innehar inte négra egna aktier. I tabellen nedan anges Bolagets storsta aktiedgare
per den 1 november 2023 med darefter kinda fordndringar per dagen for Prospektet, och tabellen anger
siledes aktieuppgifter fore av Euroclear verkstilld sammanliggning av aktier (se vidare
avsnittet "Aktieinformation” ovan). Det finns sévitt Bolaget kanner till ingen part eller parter som direkt eller
indirekt kontrollerar emittenten. I Sverige ar den lagsta gransen fér anmalningspliktigt innehav fem procent
av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, %

Thomas von Koch (genom bolag) 184 339 700 10,8
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JRS Asset Management AB (fér 103 634 055 5,8
kunders rakning)

JOHECO AB 71 000 000 3,9
Hékan Roos (RoosGruppen AB) 66 489 850 3,7
Jan Stahlberg 64 669 850 3,6
Avanza Pension 54 160 191 3,0
Nordnet Pensionsforsakring 50 739 069 2,8
Handelsbanken Fonder 42 056 075 2,3
Fjarde AP-fonden (AP4) 42 056 074 2,3
Santhe Dahl (Santhe Dahl Invest AB) | 39 568 549 2,2
Summa storsta aktiedigarna 718 713 413 40,4
Ovriga 1082 893 427 59,6
Totalt 1 801 606 840 100
Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kianner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan resultera i
en forandring av kontrollen 6ver Bolaget.

Restriktioner avseende avyttring av aktier i Bolaget

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Aktierna ar inte foremal for nagra 6verlatelsebegransningar i Sverige.
Vidare ar aktierna inte foreméal for négra obligatoriska uppkopserbjudanden, inlosenritt eller
16sningsskyldighet.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvixtbolag och ndgon utdelning har inte skett for det senaste rikenskapséaret och ar inte
planerad under de narmaste aren. Bolaget har av denna anledning beslutat att inte ha ndgon utdelningspolicy.
Om Bolagets framtida resultat och finansiella stillning sd medger kan utdelning bli aktuellt. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och ritt till utdelning tillkommer den som pé avstamningsdagen &r
inférd och registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Bemyndigande att emittera virdepapper

P4 drsstimman den 11 maj 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att fram till nasta drsstimma, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretradesritt, mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller med apportegendom, eller annars med villkor, besluta om emission av nya
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Det totala antalet aktier som emitteras, eller som kan tillkomma
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vid konvertering av konvertibler eller utnyttjande av teckningsoptioner, fir inte Gverstiga 20 procent av det
vid bolagsstammans beslut registrerade antalet aktier i Bolaget. Det viarde som Bolaget tillfors genom emission
med stod av bemyndigandet ska vara marknadsmassigt och kunna innefatta marknadsmassig emissionsrabatt.
Staimmans beslut fattades i enlighet med styrelsens forslag.

Handel i Bolagets aktier och upptagande till handel

Aktierna i Bolaget ar per dagen for Prospektet foremal for handel pa den multilaterala handelsplattformen och
tillvixtmarknaden for sma och medelstora foretag Nasdaq First North Growth Market.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 14 november bedomt att Copperstone uppfyller kraven for att
Bolagets aktier ska kunna tas upp till handel pad Nasdaq Stockholm, under forutsattning att sedvanliga villkor
uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sddan ansékan och att ett prospekt godkianns och registreras
av Finansinspektionen. Berdknad sista dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market 4r den 7 december
2023. Beridknad forsta dag for handel pad Nasdaq Stockholm 4r den 8 december 2023.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
Prospektets godkinnande

Prospektet har godkints av Finansinspektionen sdsom behorig myndighet enligt Prospektforordningen.
Prospektet har upprittats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& métto att Prospektet uppfyller de krav péa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller for kvaliteten pa de
viardepapper som avses i Prospektet, och investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar 1ampligt
att investera i dessa virdepapper.

Allmiin information om Copperstone

Copperstone ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av ABL. Bolaget bildades den 5 april 2006 och
registrerades hos Bolagsverket den 19 maj 2006. Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning)
registrerades den 2 februari 2015 (det tidigare foretagsnamnet Kopparberg Mineral AB registrerades den
19 maj 2006). Vidare registrerades det sirskilda foretagsnamnet Viscaria Mining den 19 juli 2023, vilket
hanfor sig till den del av verksamheten som avser Bolagets planerade gruvverksamhet i Viscariagruvan.
Styrelsen har sitt site i Kiruna och Bolagets organisationsnummer ir 556704—4168. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) dr 5299004NWV9oGIWSWQo4. Bolagets adress dr Osterleden 24 A, 981 38
Kiruna och dess telefonnummer ar +46 (0)70-342 05 70.

Koncernstruktur

Copperstone ar moderbolag i Koncernen som utover Bolaget bestar av fyra svenska aktiebolag. Samtliga dessa
dotterbolag ar heldgda.

Nedan framgéar en koncernstruktur i vilken Copperstone dr moderbolag.

BOLAG ORGANISATIONSNUMMER
Copperstone Resources AB (publ) 556704—4168
100 % Copperstone Arvidsjaur AB 556756—8265
100 % Copperstone Incentive AB 556735—6596
100 % Copperstone Tvistbo AB 556666—2895
100 % Copperstone Viscaria AB 5567477798
Viasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av de vésentliga avtal (med undantag f6r avtal som har ingétts i den l6pande
affarsverksamheten) som antingen Copperstone eller dess dotterbolag har ingétt under de tva &r som foregatt
offentliggorandet av Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte ingatts i den 16pande
affairsverksamheten) som antingen Copperstone eller dess dotterbolag ingatt och som innehaller forpliktelser
eller rattigheter som vid offentliggérandet av Prospektet ar av visentlig betydelse for Koncernen.

Entreprenadavtal avseende bron

Den 1 april 2022 ingick Copperstone ett entreprenadavtal gidllande uppforandet av en bro och anslutande vagar
over en jarnvag med entreprendren Veidekke Entreprenad AB. Byggomradet ar beldget norr om Kiruna, nira
Europavidgen E10. Avtalet har ett virde om cirka 37,9 MSEK. Standardavtalet ABT 06 ar tillampligt p&
projektet, med vissa mindre projektanpassade undantag. Byggarbetet godkindes vid den slutliga inspektionen
den 13 september 2023. Detta innebir att en femérig byggarbetesgaranti borjar 16pa med slutdatum den
13 september 2028, vilken omfattar hela projektet.
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Avtal med Ausenco

Den 21 juli 2023 ingick Copperstone ett avtal med Ausenco Services Pty Ltd ("Ausenco”) gillande utférandet
av en PFS {or ett koppar-/magnetitsanrikningsverk nédra Kiruna. Avtalet innefattar en skyldighet for Ausenco
att presentera slutsatser avseende bland annat utvecklingen av anrikningsverkets driftskostnader och
kapitalkostnader. Avtalet har ett uppskattat viarde om cirka 543 000 AUD, motsvarande cirka 3,8 MSEK.

Avtal med SRK

Den 29 mars 2023 ingick Copperstone ett avtal med SRK gillande utforandet av en PFS som ska anvindas
infor det planerade ater6ppnandet av Viscariagruvan. Avtalet innefattar en skyldighet for SRK att presentera
slutsatser avseende gruvplanering, gruvplanering i dagbrott, gruvplanering under jord, gruvventilation under
jord, hantering av gruvvatten och en ekonomisk bedomning. Avtalet har ett uppskattat varde om cirka
605 000 GBP, motsvarande cirka 8 MSEK.

Samarbets- och medfinansieringsavtal med Trafikverket

Den 20 april 2023 ingick Copperstone ett samarbets- och medfinansieringsavtal med Trafikverket gillande
anslutning till den statligt dgda jarnviagen. Trafikverket adr ansvarigt for det operativa utforandet av
anslutningen. Copperstone har en skyldighet att ersitta Trafikverket for faktiska och bekréaftade kostnader.
Copperstone ager ritt att nar som helst avsluta det padgidende utférandet av anslutningen och undertecknandet
av avtalet utgor séledes inte nagot fast ekonomiskt dtagande for Koncernen. For det fall anslutningen slutfors
uppskattas virdet av projektet uppga till cirka 108,4 MSEK.

Avtal med Teollisuuden Vesi

Den 2 maj 2022 ingick Copperstone ett entreprenadavtal géllande en pilotanldggning for behandling av
draneringsvatten med TeVe. Syftet med avtalet ar att bekrifta funktionaliteten av den vattenrening som avses
att anviandas for att behandla kontaminerat vatten i Viscariagruvan. Avtalets viarde uppgar till cirka
1000 000 EUR, motsvarande cirka 11,5 MSEK.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen é&r inte, och har inte heller varit, part i ndgot réttsligt forfarande, skiljeférfarande eller
myndighetsforfarande (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom
riskerar att bli inledda), under de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets eller Koncernens finansiella stéllning eller 16nsamhet, utéver de forfaranden som anges i det
nedanstdende.

Miljotillstandsansokan

Den 30 mars 2022 limnade Bolaget in en anstkan om miljotillstdind for fornyad gruvverksamhet i
Viscariagruvan i Kiruna till MMD, vilken sedan kungjordes av MMD den 24 maj 2023. Den 29 juni 2023
offentliggjorde Bolaget att MMD meddelat tidplan f6r Bolagets ansokan om milj6tillstand for ater6ppnandet
av Viscariagruvan, vilken bland annat innebar att huvudférhandling ar planerad till i februari 2024. Per dagen
for Prospektet pagar skriftvixling i arendet, dar myndigheter, allménheten, sakagare med flera har moéjlighet
att lamna synpunkter p& Bolagets ansokan om miljotillstdnd, vilken forviantas att paga till och med
huvudférhandlingen i MMD. Vidare genomférde domstolen syn av verksamheten i slutet av september 2023
och huvudférhandling i MMD planeras att héllas i februari 2024. Da dom fran MMD normalt meddelas inom
cirka tvd ménader efter att forhandlingen avslutats, vintas dom fran MMD avseende Bolagets ansokta
milj6tillstdnd preliminirt att meddelas i april 2024 (se vidare avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” — "Tidplan
for ateroppnandet av Viscariagruvan” — “Tillstdndsprocesser” — "Miljobalken”).

Prospekt avseende upptagande till handel av aktier i Copperstone Resources AB (publ) pd Nasdaq Stockholm
63 | 69



Markanvisning

Den 30 juni 2021 ldimnade Bolaget in en ans6kan om markanvisning hos Bergsstaten till formén for
bearbetningskoncessionerna Viscaria K nr 3, Viscaria K nr 4 och Viscaria K nr 7 i Kiruna kommun. Efter att
forrattningssammantrade héllits med fastighets- och sakdgare den 25 maj 2023, beslutade bergmaéstaren den
29 juni 2023 att bevilja Bolaget markanvisning. Genom beslutet anvisar bergmaistaren den mark som far
anvandas for gruvverksamheten samt faststéller den ersdttning som ska utga till berorda markagare och
rattighetsinnehavare for den anvisade marken. Markanvisningen har sedermera Gverklagats (se vidare
avsnittet  “Verksamhetsbeskrivning” —  “Tidplan for  dteroppnandet av  Viscariagruvan’
— "Tillstandsprocesser” — "Minerallagen” — "Markanvisning”).

2

Risk for miljoansvar

Det finns en risk att miljoansvar aktualiseras for Koncernen, da det ur den befintliga Viscariagruvan, samt det
tidigare anrikningssanddeponin (under den tidigare &dgarens vatten- och miljéansvar) lacker sd kallat
lakvatten, med bland annat vissa férhojda zink- och kopparvirden (se vidare avsnittet "Riskfaktorer” — "Risker
relaterade till Koncernens verksamhet och bransch” - ”Risker relaterade till forvdrv”).

Transaktioner med nirstaende
Transaktion med Akerstréom Bygg & Inredning AB

Frin och med september 2020 till och med dagen for Prospektet har Akerstrom Bygg & Inredning AB
("Akerstrom Bygg & Inredning”) genomfort vissa snickeriarbeten for Copperstone Viscaria. Det totala
vardet av de tjanster som tillhandahéllits under perioden fran och med september 2020 till och med dagen for
Prospektet uppgick till 1 042 447 SEK. Akerstrém Bygg & Inredning kontrolleras av en niirstiende till Bolagets
vice verkstillande direktér Anna Tyni.

Transaktion med JOHECO AB

Den 18 april 2023 fattade styrelsen for Bolaget beslut om att godkidnna ett hyresavtal med JOHECO, varigenom
Bolaget skulle hyra en lagenhet inkopt av JOHECO. Hyran uppgar till 310 SEK per kvadratmeter. Syftet med
transaktionen var att sinka Bolagets hotellkostnader som annars uppkom till f6ljd av pendlande anstillda.
JOHECO 4ar delvis kontrollerat av Bolagets verkstillande direktor tillika styrelseledamoten Jérgen Olsson.

Utover det ovanstdende har Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med nérstdende fran och med den
1 januari 2023 till och med dagen f6r Prospektet.

Information som har offentliggjorts enligt marknadsmissbruksférordningen

Den information som Copperstone har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 596/2014 ("MAR”) under de senaste tolv manaderna, och som ar relevanta per Prospektets datum, anges
nedan.

Information rorande kapitalanskaffning

I pressmeddelandet som offentliggjordes den 20 juni 2023 meddelade Bolaget att det uppdragit at SEB att
utreda forutsidttningarna for att genomfoéra en riktad nyemission av aktier om cirka 225 MSEK till
institutionella investerare. Av pressmeddelandet framgick &ven att Bolaget avsig att anvianda
emissionslikviden for att majliggora fortsatta investeringar infor ater6ppnandet av Viscariagruvan i Kiruna.

I pressmeddelandet som offentliggjordes den 21 juni 2023 meddelade Bolaget att det hade beslutat om en
riktad nyemission av 248 598 130 aktier till en teckningskurs om 1,07 SEK per aktie. Av pressmeddelandet
framgick aven att ett antal institutionella investerare tecknat aktier i nyemissionen, daribland Skandia,
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Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden (AP4), samt ett antal befintliga aktiedgare, daribland Thomas
von Koch, Jan St&hlberg och RoosGruppen AB.

Information relaterad till det planerade ateroppnandet av Viscariagruvan

I pressmeddelandet som offentliggjordes den 7 december 2022 meddelade Bolaget att det tillsammans med
vattenreningsforetaget TeVe tagit fram en ny 16sning for vattenrening. Resultatet av vattenreningen i
pilotanlaggningen visade att metoden reducerade upp till 97 — 99 procent av flera metallféroreningar i det
gruvvatten som rinner ut frn gruvan och ut i narliggande vattendrag.

I pressmeddelandet som offentliggjordes den 15 maj 2023 meddelade Bolaget att MMD hade beslutat att
Bolagets ansokan om milj6tillstdnd for en ater6ppning av Viscariagruvan i Kiruna skulle kungoras, vilket
innebar att MMD bedomde ans6kan som komplett f6r att kunna provas.

Information rorande bolagsstyrning

I pressmeddelandet som offentliggjordes den 14 augusti 2023 meddelade Bolaget att Henrik Ager meddelat
styrelsen sin avsikt att ldimna sin tjanst som verkstillande direktor for Copperstone. Av pressmeddelandet
framgick dven att Bolagets valberedning i samband med beskedet meddelat styrelsen sin avsikt att foresla
Henrik Ager som ny styrelseledamot samt att Bolagets styrelse omedelbart inlett en process for att rekrytera
Henrik Agers eftertradare.

Radgivares intressen

Bolaget bedomer att det inte finns négra vasentliga intressekonflikter med anledning av Bolagets ans6kan om
upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm.

Kostnader relaterat till upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm

Kostnaderna i samband med upptagandet till handel pad Nasdaq Stockholm berdknas uppga till cirka 8 MSEK.
Sadana kostnader ar framfor allt hanforliga till noteringsrevisor, legala radgivare, noteringskostnader till
Nasdaq Stockholm och avgift till Finansinspektionen for granskning och godkdnnande av Prospektet.

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige eller i en stat som investeraren har
anknytning till eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran vardepapperen beskattas. Varje
aktiedgare bor soka individuell radgivning for att sdkerstilla de skatteméssiga konsekvenser som kan
uppkomma baserat pa aktiedgarens specifika situation, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
regler och avtal.

Handlingar inforlivade genom hiinvisning

Foljande handlingar har inforlivats genom hénvisning och utgor saledes en del av Prospektet och kan lasas
som en del darav:

e Koncernredovisning for ridkenskapsaret 2022 (hamtad frdn Bolagets tidigare avlimnade
arsredovisning for rikenskapsaret 2022): Sida 76 (Koncernens resultatrdkning), sidorna 77-78
(Koncernens balansrikning), sida 79 (Koncernens foriandring i eget kapital), sida 80 (Koncernens
kassaflodesanalys), sidorna 86—101 (noter) samt sidorna 104—106 (revisionsberittelse).

Lank till finansiell rapport:

https://storage.mfn.se/ee8b71cd-d2ad-42d2-a6a7-9618f109160¢/copperstone-ar22-final.pdf
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Koncernredovisning for ridkenskapsaret 2021 (hamtad frén Bolagets tidigare avldmnade
arsredovisning for rdkenskapsaret 2021): Sida 66 (Koncernens resultatrdkning), sidorna 67—68
(Koncernens balansrikning), sida 69 (Koncernens forandring i eget kapital), sida 70 (Koncernens
kassaflodesanalys), sidorna 76—91 (noter) samt sidorna 94—96 (revisionsberittelse).

Lank till finansiell rapport:

https://storage.mfn.se/proxy/cs-arsredovisning-2021-singel-hr.pdf?url=https%3A%2F%2Fml-

eu.globenewswire.com%2FResource%2FDownload%2F12acb48d-3e6e-4foc-8a55-bef7codb28d7

Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023 (hdmtad frén Bolagets tidigare publicerade
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023): Sida 13 (Koncernens rapport over
totalresultatet), sida 14 (Koncernens rapport éver finansiell stiallning), sida 15 (Koncernens forandring
av eget kapital), sida 16 (Koncernens kassaflode), sidorna 19—23 (noter) samt sida 12 (revisorns
granskningsrapport).

Lank till finansiell rapport:

https://storage.mfn.se/efc7f721-1dde-407f-93fe-243eb2c1c3e -2023-copperstone-swe-final.pdf

De delar av respektive ovanstdende dokument som inte inforlivats genom héanvisning bedomer Bolaget
antingen inte vara relevanta for en investerare eller s aterges informationen pa annan plats i Prospektet.

Webbplatsinformation

Bolagets webbplats ar www.copperstone.se. I den mén Prospektet innehéller hyperldankar till webbplatser
(inklusive Bolagets webbplats) utgor informationen pé dessa inte en del av Prospektet, sdvida siddan

information inte inforlivats genom hénvisning.

Handlingar som halls tillgingliga for inspektion

Foljande dokument finns tillgingliga pd Bolagets webbplats, www.copperstone.se, under Prospektets
giltighetstid.

Bolagets bolagsordning.
Bolagets registreringsbevis.

Yttrandet som upprittats av Thomas Lindholm i egenskap av Kvalificerad Person.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

ABL
AUD

Bearbetningskoncession

Bolaget eller
Copperstone

CAPEX
FAMMP
GBP
IFRS
JORC

Koncernen
KSEK
Kton

kv

Kvalificerad Person

Kirnborrning
LoM

Magnetit

MAR

MB
MDSEK
MinL
MMD
MSEK
Mton
MW
MOD

Aktiebolagslagen (2005:551)
Australisk dollar
Tillstdnd att fa bearbeta (bryta) en fyndighet

Copperstone Resources AB (publ), organisationsnummer 556704—4168

Investering i anlaggningstillgdngar

Fennoscandian Association for Minerals and Metals Professionals
Brittiskt pund

International Financial Reporting Standards, sd som de antagits av EU

En australiensisk standard for hur mineraltillgdngar och
mineralreserver ska rapporteras till aktiemarknaden och 6vriga
intressenter

Den koncern vari Bolaget 4r moderbolag
Tusen svenska kronor

Tusen ton

Kilovolt

En person som av Fennoscandian Association for Minerals and Metals
Professionals (FAMMP) anses vara kvalificerad att genomféra
uppskattningar av mineraltillgingar och oberoende varderingar av
fyndigheter och skriva under relaterade tekniska rapporter

Roterande borrning som anvéands for att ta upp en kidrna av berggrunden
Initial livsldngd pa gruva

Metallglansande, svart, starkt magnetiskt mineral med
den kemiska sammanséttningen Fe304

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 5906/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om
upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/, i
dess nuvarande lydelse

Miljobalk (1998:808)

Miljarder svenska kronor

Minerallag (1991:45)

Mark- och miljédomstolen vid Umea tingsratt
Miljoner svenska kronor

Miljoner ton

Megawatt

Mark- och miljé6verdomstolen
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Nasdaq Stockholm

Noteringen

PERC 2017-regelverket

PERC 2021-regelverket

PFS
Prospektet

Prospektforordningen

SEK

Takeover-reglerna

USD

US Securities Act
ARL

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag,
organisationsnummer 556420—-8394

Upptagandet till handel av samtliga aktier i Bolaget p4 Nasdaq Stockholm

Regelverk for rapportering av mineralresurser etcetera, utgivet 2017 av
The Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee
(PERC)

Regelverk for rapportering av mineralresurser etcetera, utgivet 2021 av
The Pan-European Reserves and Resources Reporting Committee
(PERC)

Pre-feasibility study (genomforbarhetsstudie)
Avser detta prospekt

Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggéras nar virdepapper erbjuds till
allméanheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om
upphéavande av direktiv 2003/71/EG, i dess nuvarande lydelse

Svenska kronor

Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for Nasdaq
Stockholm och Nordic Growth Market NGM

Amerikanska dollar
United States Securities Act fridn 1933, i dess nuvarande lydelse

Arsredovisningslagen (1995:1554)
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ADRESSER
BOLAGET

Copperstone Resources AB (publ)
Osterleden 24 A

981 38 Kiruna

Telefon: +46 (0)70-342 05 70
Webbplats: www.copperstone.se

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Hannes Snellman Advokatbyra AB
Kungstradgérdsgatan 20

111 47 Stockholm

Telefon: +46 (0)76-000 00 00
Webbplats: www.hannessnellman.com

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Telefon: +46 (0)10-213 30 00
Webbplats: www.pwe.se
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