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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 20 december 2023, eller
e Silja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 15 december 2023.

Observera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av units utan foretradesratt och att
aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan foérvaltare ska kontakta
sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Gabather AB
(publ), org. nr 556970-5790, den koncern som Gabather AB (publ) ingar i, eller
ett dotterbolag till Gabather AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Corpura” avses
Corpura Fondkommission AB, org. nr 556838-6048. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515 ("Aqurat”).
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro
och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "k” avses tusen och
med "M” avses miljoner.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet
bér inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga

Viktig information till investerare

Inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande av units till allmanheten i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett
erbjudande av units endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektférordningen samt eventuella implementeringséatgarder.

Inga units, unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller nyemitterade”), nya
aktier eller teckningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i av serie TO 5 far erbjudas, tecknas, séljas
eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Ryssland, Belarus eller i ndgot annat landnagon annan jurisdiktion dar
Erbjudandet eller sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder utéver de som foljer av Prospektetsvensk ratt, ar
forbjuden, eller annars strider mot tillampliga lagar eller regler i sddan
jurisdiktion eller férutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljerinte kan ske utan tillampning av svensk ratt.
Anmalan om teckningundantag fran sddan atgard. Teckning och forvarv av
unitsvardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen farPersoner som mottar exemplar av Prospektet, eller
onskar investera i Bolaget, maste informera sig om och félja namnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigforklara anmalan om teckning i Féretradesemissionen om
Bolaget eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en
Overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon
jurisdiktion.

Inga units, unitratter, BTU, nya aktier eller, teckningsoptioner inteav serie TO 5
eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("US Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia, och far inte
erbjudas, siljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till linder dar atgard enligt ovan kravs eller
USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i US Securities Act och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Varken den amerikanska Securities and Exchange Commission eller
nagon statlig vardepapperskommission i USA har godkant eller avvisat eller
uttalat sig om Prospektets riktighet eller lamplighet. Alla pastdenden om det
motsatta ar en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material
avseende vardepapperen som omnamns hari, endast till aktiedgare med
hemvist enligt ovan, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument &r endast tillganglig fér och kommer endast att
kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare” som &r (i) personer som har
professionell erfarenhet av verksamhet som rér investeringar och som faller
inom definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Ordern”); eller (ii) personer med hég nettoférmogenhet som avses i artikel
49(2)(a)-(d) i Ordern.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras |amnas darfér inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika férhallanden som framgér i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Gabathers aktier kan
innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i
Prospektet &r gjorda av styrelsen i Gabather och ar baserade pa kanda
marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedomningar, ar forenade
med osakerhet.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvixtmarknad for sma och
medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for
samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade
huvudmarknaden utan de &r istéllet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer
riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 20 december
2023, eller senast den 15 december 2023 silja de erhallna unitratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar mgjligt att
anmala sig for teckning av units utan stod av unitrétter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare fér instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan
siffror i vissa kolumner inte Gverensstamma exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer
i de arsredovisningar och delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning.
Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.



Innehallsforteckning

Handlingar inforlivade enom RGNVISNING ............uoeeeeeeeereereerrerrereeneereessessessessessessessessessessessesaes 3
SAMMANSFALENING.....eeeeeeeneeeeeeeeeereereereereeseesseseessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessensens 4

Ansvariga personer, information frdn tredje part och godkdnnande

AV DENOKIG MYNAIGREL ...........eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereereessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessenes 11
MOtV fOr ErbJUAANGet ..............ueoeeeeeeeeeeeceeceeceeceeceeneensessessessessessessessessessessessessessessessessessessessen 13
MArKNAASDESKIIVIING ......uuueeeeeeeeeeeecreeeceeceereeseeceessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessen 15
VerkSAMARELSDESKIIVIING ........ucueeeeeeeeerecrecreceereereeceessessessessessessessessessessessessessessessessessessessessensen 17
Redogorelse fOr rorelSeKapital.............eeeeeeeveeceeneereerreseerseseessessessessessessessessessessessessessessenses 22
RISKFAKEOIEF .....eueeennniniennrecncninciitstnnnccnccitsssasassssssssssssssassssesssssssssssasasassssssssssssssasasasnes 23
VIlIKOF fOF VArA@PAPPEIEN ........c.eeeeeeeeeeeeeeeeereeeerecaeesesssessesssessesssessessssssssssessessasssssssesssessenaes 26
Ndrmare uppgifter om Erbjudandet................eeeeeeveereereereerrereereeseesseseessessessessessessessessessenees 29
Styrelse och ledande befattninGSNAVAre.................ueeeeeeereereereereereereereessessessessessessessessessessens 35
Historisk finansiell iNfOrmation .................ccnnnccineninnsnsniccccisessssssccssssssssasasacnes 40
Legala fragor och GZarfOrRGIANEN.................eeeeeeeeeeeeeeereeeneereeerereesesseseesessesessessessssessesessesens 43

TillgANGliGA NANAIINGAL .........eoneeeeneeeeeeeeeereeeeseeseeseeseessessessessessessessessessessessessessessessessessessensens 46




Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument,
ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, kan erhallas fran Bolagets webbplats, www.gabather.com, eller erhéllas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Forskargatan 20 J, 151 36 Soédertilje. De delar av
inforlivade dokument som inte inférlivas i Prospektet bedoms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa
aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

e Delarsrapport Q3 20231 (perioden 1 januari - 30 september 2023): resultatrikning (sida 9), balansrikning
(sida 10), forandring i eget kapital (sida 11), kassaflodesanalys (sida 11).

. Arsredovisningen 20222: resultatriakning (sida 10), balansrakning (sida 11), forandring i eget kapital (sida
12), kassaflodesanalys (sida 13), noter (sida 15-20) och revisionsberattelse (sida 1-2 (24-25)).

. Arsredovisningen 20213: resultatrakning (sida 9), balansrikning (sida 10), férandring i eget kapital (sida
11), kassaflodesanalys (sida 12), noter (sida 14-20) och revisionsberattelse (sida 1-3 (24-26)).

http://cdn.bequoted.com/media/1/cc81e958-c914-4109-9fdb-3142e74ee2dc/Gabather Delarsrapport Q3 2023.pdf
2 cdn.bequoted.com/media/1/a5a2883a-9264-4939-8636-7d1757b8860d/Gabather AR 2022 Signed.pdf
3 cdn.bequoted.com/media/1/ec815115-f74d-4b45-9cf4-6a4b42b1c19b/Gabather Arsredovisning 2021.pdf



Sammanfattning

Inledning

1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 5.
namn och ISIN-kod Aktierna har kortnamnet GABA och ISIN-kod SE0010869552. Teckningsoptionerna av serie
TO 5 har kortnamn GABA TO 5 och ISIN-kod SE0021149705.
1.2 Identitet, LEI-kod Bolagets foretagsnamn ar Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790 och LEI-kod
och kontaktuppgifter | 549300VLUOMDOTE10093.
Bolagets kontaktuppgifter ar:
Gabather AB (publ)
Huvudkontor: Forskargatan 20 J, 151 36 Sodertilje.
Telefon: +46 (0) 73-687 28 39
E-post: mrw@gabather.com
Hemsida: www.gabather.com
1.3 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
behorig myndighet myndigheten fér godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation
som godkant till Finansinspektionen ar féljande:
Prospektet
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.
14 Datum fér Prospektet godkandes den 4 december 2023.
godkénnande av
Prospektet
1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla
beslut om att investera i vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan foérlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta EU-
tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte
ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i
de berérda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

21

Information om
emittenten

Gabather utvecklar ndsta generations lakemedel f6r behandling av psykisk ohélsa. Bolagets
lakemedelskandidat, GT-002, ar en selektiv GABAA-receptormodulator som riktar sig mot en
specifik undergrupp av GABAA-receptorer i det centrala nervsystemet (CNS). Det innebar att
lakemedelskandidaten enbart paverkar GABA-receptorsystemet, utan inverkan pa andra CNS
receptorsystem. Dessutom modulerar GT-002 endast utvalda subtyper av GABAA-




receptorer. Denna férmaga att vara bade selektiv och specifik skapar en unik
verkningsmekanism fér GT-002 och 6ppnar mojligheter for nya och effektiva behandlingar av
psykiatriska diagnoser. Gabathers GABAA-stimulerare har dessutom potential att bli effektiva
behandlingar inom andra sjukdomar som helt eller delvis beror pa en obalans i
GABA/Glutamat-systemet, till exempel schizofreni, psykos, demenssjukdom och autism.
Bolaget har ett starkt fokus pa att utveckla lakemedelskandidaten GT-002 for behandling av
olika former av kognitiva nedsattningar, till exempel demenssjukdomar, schizofreni och

depression.

Gabather AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 5 maj
2014 i Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets
verksamhetsforemal ar att vara aktivt inom lakemedelsutveckling och darmed férenlig
verksamhet. Bolagets verkstéllande direktér &r Michael-Robin Witt. Per den 30 september
2023 dgde Avanza Pension 14,49 procent av samtliga aktier och réster i Gabather. Utover
namnda dgare finns savitt Bolaget kanner till ingen enskild aktieagare som direkt eller indirekt
kontrollerar fem procent eller mer av aktiekapitalet och rosterna i Gabather.

2.2

Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation i sammandrag hamtat fran Gabathers
reviderade arsredovisningar for 2021 och 2022, samt Bolagets oreviderade delarsrapport foér
perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023 inklusive jamfoérelsesiffror motsvarande period

foregaende rakenskapsaret.

Resultatrakning i 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep
sammandrag (KSEK) 2022 2021 2023 2022
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa intakter
Rorelseresultat -8 551 -16 991 -6 503 -6 089
Periodens resultat -8 548 -16 995 -6 475 -6 086
Balansrakning i sammandrag 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep
(KSEK) 2022 2021 2023 2022
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgangar 6752 15392 5252 8519
Eget kapital 3438 10 964 159 5900
Summa skulder 3314 4428 5093 2619
Kassaflode i sammandrag 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep
(KSEK) 2022 2021 2023 2022
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode fran den I6pande -9 597 -16 117 -6 299 -8 010
verksamheten
Kassaflode fran 1022 46 3197 1022
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -8 575 -16 071 -3102 -6 988

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Gabathers tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Gabather bedémer att nyckeltalen ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sisom Gabather har definierat dessa,
bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan
skilja sig at. Nedanstaende nyckeltal har inhamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar
for 2022 och 2021 samt fran Bolagets oreviderade delarsrapporter for tredje kvartalet 2023
och 2022.




Nyckeltal 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep
2022 2021 2023 2022
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Antal aktier vid periodens 13 627 288 13407 913 14 690 165 13 627 288

utgang, st

Balansomslutning, KSEK 6752 15392 5252 8519

Eget kapital per aktie, SEK 0,25 0,82 0,01 0,43

Genomsnittligt antal aktier, 13 604 132 13 406 804 14 371 302 13596 413

st

Kassaflode per aktie, SEK -0,63 -1,20 -0,22 -0,51

Nettoomsattning, KSEK

Rapportperiod 1 Jan - 31 dec 1 Jan - 31 dec 1 Jan - 30 Sep 1 jan - 30 sep
2022 2021 2023 2022

Resultat per aktie, SEK -0,63 -1,27 -0,45 -0,45

Soliditet, % 50,92 71,23 3,03 69,26

2.3

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

Ldkemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor
osakerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna. Dartill &r Gabathers
lakemedelskandidat GT-002 i en tidig utvecklingsfas dar risken generellt &r som hogst.
Sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor maste sikerstallas i studier for varje
enskild indikation. GT-002 har i prekliniska studier visat pa kognitiva och antipsykotiska
effekter, samt i flera fas I-studier visat sig vara sdker och tolereras val. | det fall fortsatta
kliniska studier inte visar tillrdcklig sdkerhet och effekt finns dock en risk att Bolaget inte
kommer att kunna ingé licensaffar, erhalla nédvandiga regulatoriska tillstand eller
marknadsacceptans. Otillfredsstillande studieresultat med avseende pa sikerhet och effekt i
kommande studier kan resultera i forsenat eller avbrutet |akemedelsutvecklingsprogram.
Detta medfér ocksa en risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat. Gabather bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkannande och kommersialisering kraver
tillgang till infrastruktur och resurser som Gabather inte besitter eller planerar att besitta i
framtiden. Gabather ar darfér beroende av att ingd nédvandiga utvecklings- och
kommersialiseringsavtal. Bolagets malsattning avseende lakemedelskandidaten GT-002 r att
ingad utvecklings- och kommersialiseringsavtal efter genomford Target Engagement-studie och
efter att kliniska effektdata erhallits fran tidiga kliniska fas Il-studier. | avsaknad av sddant
avtal kan Gabathers mojligheter att realisera vardet av GT-002 forsenas eller forsvaras.
Exempelvis kan Bolaget behéva genomféra ytterligare studier innan ett utvecklings- och
kommersialiseringsavtal kan ingas. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker férsenas
eller avslutas vilket kan férsena, forsvara eller hindra fortsatt utveckling eller
kommersialisering av Bolagets produkter. Gabather bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som hog. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ
inverkan pa Bolaget.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Gabather baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolagets organisation ar begransad och ar i hog grad beroende av dessa nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Risk foreligger att en eller flera nyckelpersoner valjer
att avsluta sin anstallning eller sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna féranleda att
Gabather snabbt tvingas finna kvalificerade ersittare eller gar miste om framtida
forskningsresultat med 6kade kostnader och minskade eller uteblivna intdkter som foljd.
Gabather bedomer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Samarbetspartners och leverantorer
Gabather har som strategi att i stor utstrackning anlita och ingd samarbete med externa parter




for genomfdérande av kliniska studier och tillverkning av l1akemedelssubstanser. Detta i syfte
att bland annat mojliggora flexibla och laga operationella kostnader. Gabather ar darfor i hog
grad beroende av samarbetspartners och att dessa fullgor sina ataganden pa ett
andamalsenligt satt. Det finns en risk att Gabathers leverantérer inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att en leverantor viljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget. Dartill finns risk att en etablering av nya leverantorer, eller byte av befintlig
leverantdr blir mer kostsam och/eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Gabather bedémer sannolikheten
for att risken intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
hog negativ inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det finns risk att Gabather kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Om
Gabather skulle hallas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att Bolagets
forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att ticka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Gabather negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt. | det fall tilloud
uppstar kan eventuell utredning dven komma att forskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget
tidsmassigt, vilket kan paverka Gabathers resultat och finansiella stillning negativt. Gabather
beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Patent och immateriella rdttigheter

Huvudtillgdngarna i Gabather &r tva patentfamiljer, Quinazolinderivat och Triazoloderivat,
som innehaller I1akemedelskandidater i form av sma molekyler som paverkar och modulerar
GABAA-receptorer pa olika satt. Det finns en risk att Bolagets patent inte utgor ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns ocksa en risk att Gabather tvingas férsvara sina rattigheter eller
pastas gora intrang i andras rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Dartill ar Gabather ett
relativt litet bolag med begransade finansiella resurser att bedriva rattsliga processer gallande
immateriella rattigheter. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, férbud att fortsatta att nyttja aktuella rattigheter eller skyldighet att utge
skadestand, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
Gabather bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér betydande kostnader och Bolaget &r
beroende av att kapital kan anskaffas for att finansiera planerade lakemedelsutveckling och
I6pande operationella kostnader. Framtida steg i utvecklingsprocessen av Bolagets
lakemedelskandidat GT-002 behdver finansieras. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor. Om Gabather inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli
tvunget att genomfdra omstruktureringar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Gabather bedémer sannolikheten for
att risken intréffar som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég
negativ inverkan pa Bolaget.




Nyckelinformation om vardepapperna

3.1 Information on Samtliga av Bolagets aktier 4r av samma slag, berattigar till en (1) rést pa bolagsstamma, ar
vardepapperen, fullt betalda och fritt 6verlatbara.
rattigheter férenade

med vdrdepapperen | 500t aktiekapital uppgar till cirka 3 528 963,20 SEK fordelat pa 14 690 165 aktier med
och utdelningspolicy ett kvotvarde per aktie om cirka 0,24 SEK.

Aktierna i Gabather har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda
och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och
ger ratt till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Gabather har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon
vinstutdelning under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. |
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stillning sa medger, kan utdelning bli aktuellt.
Gabather har hittills inte ldamnat nagon utdelning till aktiedgarna.

3.2 Plats for handel med | Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aven de
vardepapperen vardepapper som emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market.

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga risker Utspddning genom framtida nyemissioner
som ar specifika for Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och 6vrig verksamhet
vardepapperen med hjalp av externt tillfort kapital och ar vid tillfallet for Prospektet inte l6nsamt. Gabather

kan komma att behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Detta
kapitalbehov kan tillgodoses genom nyemission av ytterligare vardepapper som kan sanka
marknadsvardet pa Gabathers aktier. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital genom
riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att
spadas ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i
framtida féretradesemissioner. Om aktiedgares innehav blir utspatt finns risk for att aktien
blir oattraktiv for investerare vilka kan leda till samre méjlighet for aktiedgarna att omsatta
sina aktier i Bolaget. Vidare kan det innebara att aktieagare som fatt sitt innehav utspatt far
mindre mojlighet att paverka framtida beslut i Bolaget samt att aktiedgarens andel i Bolagets
tillgangar och resultat minskar. Gabather bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Begrdnsad likviditet i aktien

Gabathers aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som ar en multilateral
handelsplattform och tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag. Det pris till vilket
aktierna i Gabather har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutéver har
omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit 1dg. Aktien har vidare fran tid till annan
varit féremal for begransad handel och avstandet mellan kép- och saljkurser kan fran tid till
annan vara stort. Det finns en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin investering.
Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte har majlighet att avyttra sitt innehav vid varje
given tidpunkt da handeln framgent kan vara féremal for inaktivitet eller varaillikvid. Stora
skillnader mellan kop- och saljkurser innebar vidare i allmadnhet en hégre transaktionskostnad




for investerare och dkar risken fér en volatil handel i Bolagets aktie. Gabather bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget beddémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Avstamningsdag: 4 december 2023.

Villkor: Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt. Tva
(2) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tre (3) nya aktier och
en (1) teckningsoption av serie TO 5.

Teckningskurs: 3,90 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Fran och med den 6 december 2023 till och med den 20 december 2023.

Handel med unitratter: Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fran och med den 6 december 2023 till och med den 15 december 2023.

Handel med BTU: Handel med BTU kommer att ske pa Nasdagq First North Growth Market
fran och med den 6 december 2023 fram till omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner nar Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 2, 2024. Omvandlingen sker omkring 7 dagar efter att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning av units utan stod av unitratter: Teckning av units utan stéd av unitratter ska ske
under samma period som teckning av units med féretradesratt, det vill sdga fran och med den
6 december 2023 till och med den 20 december 2023.

Utspadning: De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte deltar i Foretradesemissionen
kommer under aktuella férutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Vid
full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 22 035 246
aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 60,0 procent. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen kommer antalet aktier att
6ka med ytterligare 7 345 082, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 16,7
procent. Vid full teckning i Féretradesemissionen och vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer antalet aktier att uppga till 44 070 493. Den totala
utspadningseffekten vid full teckning i Féretraddesemissionen samt fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner uppgar darmed till hogst cirka 66,7 procent. Aktiedgare som véljer
att inte delta i Erbjudandet har maojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att sélja sina unitratter.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet: Bolagets kostnader med anledning av
Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 2,4 MSEK och bestar huvudsakligen av
ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare: Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

Motiv for
Erbjudandet och

For att finansiera den fortsatta utvecklingen av GT-002, inklusive exekvering av Bolagets
partnerstrategi, samt vidareutveckling av en ny ldkemedelskandidat, genomfor Gabather




anvandning av
emissionslikvid

forestaende Foretradesemission. Nettolikviden om cirka 26,2 MSEK efter emissionskostnader
avses anvandas till foljande andamal angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

- Fortsatt klinisk utveckling av GT-002, inklusive kliniska fas ll-studier (50 procent)

- Affarsutveckling med fokus pa partneravtal (25 procent)

- Fortsatt utveckling av nya lakemedelskandidater (10 procent)

- Ovrig I6pande verksamhet (15 procent)

| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier erhaller Bolaget
ytterligare hogst cirka 22 MSEK fore emissionskostnader. Eventuell likvid fran
teckningsoptioner avses anvandas for vidareutveckling av [akemedelsprojekt inom
lakemedelsportféljen, samt till 6vrig I6pande verksamhet.

Bolagets befintliga rérelsekapital &r enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for Gabathers
planerade ldkemedelsutveckling fér den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos dver
kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga
rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i februari 2024 och att underskottet uppgar till cirka
9,3 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det &r styrelsens bedomning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under de
kommande 24 manaderna. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas kommer
Bolaget att underséka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i
langsammare takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle
tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt
negativt.




Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av

behoérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Gabather ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i Gabather kanner till

6verensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt

skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Gabathers nuvarande styrelsesammansattning presenteras

nedan.

Namn Befattning

Anders Lonnberg

Styrelseordférande

Bert Junno

Styrelseledamot

Michael-Robin Witt

Styrelseledamot

Asa Kornfeld

Styrelseledamot

Theresa Comiskey Olsen

Styrelseledamot

Upprattande och registrering
av prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som
behd6rig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkinnande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare
bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekriftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden
har uteldamnats som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Gabather
har dock inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehéller hyperlankar till
webbplatser. Informationen pa& dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet savida inte
webbplatserna har inférlivats genom hanvisning, och
har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel for behandling av psykiska diagnoser. Bolagets

likemedelskandidat, GT-002, 4r en selektiv GABAA-receptormodulator* som paverkar en specifik undergrupp av

GABAA-receptorer i det centrala nervsystemet (CNS), utan inverkan pa andra CNS-receptorsystem. Dessutom

modulerar GT-002 endast utvalda subtyper av GABAA-receptorer. Denna formaga att vara bade selektiv och

specifik skapar en unik verkningsmekanism for GT-002 och 6ppnar majligheter fér nya och effektiva behandlingar

av psykiska diagnoser. Gabathers GABAa-stimulerare har dessutom potential att bli en effektiv behandling av

sjukdomar som helt eller delvis beror pa en obalans i GABA/Glutamat-systemet, till exempel schizofreni, psykos,

demenssjukdom och autism.

Bolagets lakemedelskandidat GT-002 har
framgangsrikt genomgatt tre kliniska fas 1-studier. |
de tva forsta kliniska studierna studerades sakerhet
och farmakokinetik i friska frivilliga individer.
Resultaten visar att lakemedelskandidaten tolereras
val och att farmakokinetiken ar mycket bra. | den
tredje kliniska studien studerades effekten av GT-
002 p& EEG-mdnster® och funktionell kontakt
mellan olika hjarnregioner, vilka har betydelse fér
kognition, minne, inldrning, beteende och
emotionella kanslor ("Target Engagement-studien").
Target Engagement-studien ar avslutad och den
inledande kvalitetskontrollen och analysen av data
visar pa god kvalitet och intressanta preliminara
resultat. Nasta steg innefattar kliniska fas IlI-studier,
dar Bolaget ar i dialoger om samarbetsmajligheter
for studier i patienter, bland annat inom omradena
schizofreni och demens. Bolaget sammanstaller dven
en ansbkan om sarlikemedel (orphan drug
designation) for GT-002 och kommer under forsta
kvartalet 2024 ha ett radgivande mote med den
europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA.

Vidare kommer Bolaget att intensifiera
affarsutvecklingen for att 6ka mojligheterna till att
inga partneravtal med ett lakemedelsbolag fér den
vidare kliniska utvecklingen av GT-002. For att
finansiera den fortsatta utvecklingen av GT-002,
inklusive exekvering av Bolagets partnerstrategi,
samt vidareutveckling av en ny ldkemedelskandidat,
genomfor Gabather forestdende

Foretradesemission. Nettolikviden om cirka 26,2
MSEK efter emissionskostnader avses anvandas till
foljande andamal angivna i prioritetsordning och
uppskattad omfattning:

- Fortsatt klinisk utveckling av GT-002,
inklusive klinisk fas Il-studie i patienter (50
procent)

- Affarsutveckling med fokus pa partneravtal
(25 procent)

- Fortsatt utveckling av nya
lakemedelskandidater (10 procent)

- Ovrig I6pande verksamhet (15 procent)

| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av aktier erhaller Bolaget ytterligare hogst
cirka 22 MSEK fore emissionskostnader. Eventuell
likvid fran teckningsoptioner avses anvandas for
vidareutveckling av lakemedelsprojekt inom
lakemedelsportfoljen, samt till dvrig I6pande
verksamhet.

Bolagets befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens
bedémning inte tillrackligt fér Gabathers planerade
lakemedelsutveckling fér den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses
Bolagets mojligheter att f4 tillgang till likvida medel
for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos
over kassafloden, tillsammans med tillgéngliga

4 En GABAA-receptormodulator dr en férening eller substans som kan paverka aktiviteten eller funktionen hos GABAA-receptorer
i hjarnan. GABAA-receptorer ar en typ av signalsubstansreceptor i det centrala nervsystemet som ar kopplade till den inhiberande
signalsubstansen gamma-aminosmorsyra (GABA). Modulatorer kan antingen forstirka eller hamma aktiviteten hos GABAA-
receptorer, beroende pa deras verkningsmekanism.

5 EEG-médnster avser de specifika ménstren av elektrisk aktivitet som registreras i hjarnan genom elektroencefalografi (EEG). EEG
ar en teknik som mater och registrerar elektriska potentialer pa huvudets yta, vilka reflekterar hjarnans underliggande neuronal
aktivitet.
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likvida medel, indikerar att det tillgdngliga
rorelsekapitalet berdknas vara férbrukat i februari
2024 och att underskottet uppgar till cirka 9,3
MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar
styrelsens bedémning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen tacker Bolagets

likviditetsbehov under de kommande 24 manaderna.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle
fulltecknas kommer Bolaget att undersdka andra
finansieringsmojligheter, alternativt driva
verksamheten i langsammare takt an planerat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle
misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget 4r Corpura och legal
radgivare ar Fredersen Advokatbyra AB, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Corpura och Fredersen Advokatbyra

fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller

blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Aqurat ar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med
Foretradesemissionen ar Corpura. Corpura har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla,olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka
de erhallit, respektive kan komma att erhélla,
ersattning. Fredersen Advokatbyra AB ar Bolagets
legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen och erhaller I6pande
ersattning for utforda tjanster.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet
ska genomforas framgangsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovan har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.




Marknadsbeskrivning

Medicinskt behov

Omkring 970 miljoner manniskor varlden 6ver lever
med nagon typ av psykisk sjukdom, som depression,
schizofreni eller bipolar sjukdom och enligt
Varldshalsoorganisationen (WHO) &r den psykiska
ohilsan ett vixande globalt problem®. Majoriteten
av alla lander i varlden star infor ett 6kande antal
patienter. Samtidigt som det personliga lidandet fér
de drabbade och dess anhoriga ar stort innebar
utvecklingen stora kostnader fér samhallet. Utdver
de symptom som angest, oro, nedstiamdhet eller
vanforestéllningar far de flesta patienter som lider
av psykisk ohalsa ocksé en nedsatt kognitiv formaga
med férsamrat minne och férsamrad
koncentrations- och inldrningsférmaga. Tillsammans
bidrar de psykiska och kognitiva symtomen till den
kraftiga begransningen i livet som psykisk sjukdom
kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och
mycket forskning aterstar for att hitta de exakta
sjukdomsmekanismerna. Den samlade kunskapen
tyder pa att badde de psykiska och de kognitiva
symtomen beror pa obalanser i hjarnans olika
signalsubstanser som styr kommunikationen mellan
nervcellerna. Serotonin- och dopaminsystemen har
dominerat forskningen och ldkemedelsutvecklingen
de senaste decennierna, men vetenskaplig evidens
tyder nu pa att obalanser i signalsubstanserna GABA
och glutamat har en lika stor betydelse fér
depression och andra psykiatriska diagnoser.”

Utmaningar med befintliga
lakemedel

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag
verkar huvudsakligen genom serotonin-, dopamin -
eller GABA-systemen. Antidepressiva SSRI-preparat
verkar t. ex. via serotoninsystemet, antipsykotiska

¢ World Health Organization. (2022). Factsheet on mental
disorder. www.who.int/news-room/fact-
sheets/detail/mental-disorders.

7 Liu, Y., et al. (2021). A selective review of the excitatory-
inhibitory imbalance in schizophrenia: Underlying biology,
genetics, microcircuits, and symptoms. Frontiers in Cell and
Development Biology, 9, 664535; van Hugte, E. J. H,, et al.

lakemedel via dopaminsystemet och
angestdampande samt lugnande likemedel via
GABA-systemet. Aven om dessa likemedel manga
ganger revolutionerat behandlingen terstar stora
utmaningar. De flesta utvecklades for flera
decennier sedan och slar brett mot systemen med
svara biverkningar som foljd. Ofta tar det dven
mycket lang tid, inte sallan flera veckor, innan de
befintliga behandlingarna har nagon effekt. Stora
patientgrupper far inte heller nagon effekt av
befintliga likemedel och det finns i dagslaget inget
lakemedel som motverkar den kognitiva forsamring
som syns vid bland annat depression och
schizofreni. For de bolag som kan utveckla
lakemedel som ar battre dn dagens behandlingar,
mer specifika och med snabbare effekt finns det en
betydande potential. Hittills har GT-002, bade
prekliniskt och kliniskt, indikerat att substansen ar
saker och tolereras val och inte visat nagra
biverkningar. Gabather bedomer att GT-002 vid
fortsatt framgangsrika kliniska studier har stor
potential att konkurrera med befintliga terapier och
aven 6ppna for behandling av sjukdomar dar det
idag saknas behandling. Den positiva effekten pa
kognition som Bolagets prekliniska studier visat fér
GT-002 mojliggor utveckling av ett ldkemedel for
behandling av ett flertal diagnoser och har darmed
potential att hjilpa stora patientgrupper.

Samtidigt visar resultaten att GT-002 har en hog
specificitet mot en viss subtyp av GABAa-
receptorer, vilket sannolikt minskar en bred o6nskad
effekt pa nervcellerna i hjarnan och darmed risken
for biverkningar.

Aktorer och lakemedel inom
CNS-omradet

Aktorer pa den globala marknaden f6r kognitions-
och minnesforbattring inkluderar foretag sasom

(2023, August). Excitatory/Inhibitory balance in epilepsies
and neurodevelopmental disorders: Depolarizing gamma-
aminobutyric acid as a common mechanism. Epilepsia, 64(8),
1975-1990.
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Pfizer Inc, Novartis AG, AlternaScript LLC, AbbVie,
Shire Pharmaceuticals samt Eisai Co.® Novartis AG:s
storsaljande varumarke Gilenya stod for drygt 3
miljarder USD av Novartis AG:s totala forsaljningen
under 2020. Gilenya ar ett ldkemedel som syftar till
att behandla patienter som lider av multipelskleros
(MS) och under 2017 pavisade lakemedlet dven
positiva effekter pa den kognitiva férmagan.?

For lakemedel som riktar sig mot neurologiska
sjukdomar aterfinns produkter sdsom Aricept®,

Razadyne®, Namenda®, Exelon® samt Provigil®.
Samtliga av dessa har dven en positiv inverkan pa
den kognitiva formagan. Aricept®, vilket ar ett
|akemedel fran Eisai Co, ar det ledande varumarket
avseende demensbehandling.1®

Lakemedel under utveckling

Vad giller konkurrerande ldkemedelskandidater som
ar under utveckling aterfinns ett flertal med
antipsykotiska egenskaper. Av dessa
ldkemedelskandidater ar det fa kandidater som likt
GT-002 paverkar GABAa-receptorn.l!

Situationen ar dock nagot annorlunda inom
antidepressiva lakemededel dar det finns GABA,-
receptorkandidater i senare utvecklingsfaser. Under
2019 mottog Sage Therapeutics godkannande fran
Food and Drug Administration i USA (FDA) for
brexanolon, som lanserades som ZULRESSO™.
Brexanolon anvands fér behandling av
forlossningsdepression. Sage Therapeutics har dven
en annan ldkemedelskandidat, SAGE-217 under
bendmning Zuranolone, for behandling av allvarliga
depressionsstorningar. Efter en misslyckad fas Ill-
studie med Zuranolone ar 2019 ingick Sage
Therapeutics ett licensavtal med Biogen vart 1,5
miljarder USD som finansierade en omstart av Sage
Therapeutics fas llI-studie. | juni 2021 kunde Sage
Therapeutics och Biogen visa positiva resultat i en

8 Kaul, P., & Jaiswal, P. (2018, February). Cognitive and
memory enhancer drugs market expected to reach $6,598
million by 2023. Allied Market Research.
www.alliedmarketresearch.com/press-release/cognitive-
and-memory-enhancer-drugs-market.html.

pivotal fas lllI-studie efter tva veckors behandling
med Zuranolone.

Konkurrens och marknad

Branschen for lakemedelsutveckling ar hart
konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt Iikemedel
fran idé till fardig produkt tar lang tid och medfér
héga kostnader samtidigt som risken for ett
misslyckande ar relativt hég. Den langa
utvecklingstiden innebéar ocksa en risk for andrade
marknadsférhallanden eftersom
behandlingsformerna kan férandras och nya
konkurrerande produkter kan tillkomma. Risken
inom CNS-omrédet ar historiskt hogre an inom Gvrig
lakemedelsutveckling med hégre kostnader for
utveckling och storre risk for misslyckanden.

Manga av de storre lakemedelsbolagen har under de
senaste dren genomgatt omstruktureringar, vilket
har resulterat i bantade forsknings- och
utvecklingsavdelningar och farre forskningsprojekt
inom CNS och psykiatri.

Behovet av att soka ldkemedelsprojekt utanfér de
egna forskningsavdelningarna for att hitta lovande
produkter har darfér 6kat. Det &r idag i storre
utstrackning mindre bolag som driver forskning och
utveckling av lakemedelskandidater i tidig fas. De
stora bolagens omstruktureringar har 6ppnat upp fér
partnerskap med mindre bioteknikféretag med
innovativa projekt. Samarbetsformen kan variera
beroende pa indikationsomrade och initieras i olika
stadier av lakemedelsutvecklingen. Vanliga
samarbetsformer ar licensavtal dar det storre
lakemedelsbolaget betalar en initial
forskottsbetalning och s.k. milstolpsbetalningar nar
projektet nar vissa férdefinierade mal samt
royaltybaserade intdkter nar lakemedlet nar
marknadslansering.

? Novartis. (2020). Full year 2020 product sales.

10 Kim, C.-h. (2021, April). Drugmakers try new form of
donepezil to treat Alzheimer's. Korea Biomedical Review.
1 | skemedelsVirlden. www.lakemedelsvarlden.se.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya ldkemedel
for behandling av sjukdomar inom det centrala
nervsystemet med forfinade verkningsmekanismer,
hogre selektivitet och specificitet, samt farre
biverkningar.

GT-002

Bolagets lakemedelskandidat GT-002 har genomgéatt
ett brett kliniskt fas I-program bestaende av tre
delar. Under 2019 genomférdes den férsta delen
med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002.
Studien var en randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad fas la-studie i 32 friska, frivilliga
forsokspersoner med syfte att studera sikerhet,
tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av

GT-002. Resultaten visade att GT-002 togs upp bra i
kroppen, tolererades val och ingen av
forsokspersonerna visade nagra
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas I-programmet genomférdes
under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblind,
placebokontrollerad fas Ib-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst
sakerhet och tolerabilitet av upprepade och 6kande
doser av GT-002, samt farmakokinetiska egenskaper
vid upprepad dosering. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda
farmakokinetiska egenskaper i form av god
absorption och distribution. Substansen uppvisar
aven en gynnsam sdkerhets- och tolerabilitetsprofil.

Gabathers liakemedelskandidat GT-002 har i prekliniska studier visat:

e Positiva effekter i modeller for kognition, psykos och depression. Kognitiva defekter &r i olika grad vanligt

forekommande vid psykiatriska sjukdomar saval som i den normala aldringsprocessen. GT-002 prekliniska

profil indikerar att kognitiva defekter vid demens och schizofreni skulle kunna behandlas samtidigt som

de huvudsakliga symptomen, det vill saga inlarnings och minnesférlust samt psykos, dven skulle kunna

behandlas.

e  Hog bindningsaffinitet'? till GABAa-receptorn.

e Hog selektivitet. GT-002 ar mycket selektiv och binder i princip bara till GABAa-receptorn. Den hoga

selektiviteten talar for farre biverkningar som ofta ar forknippade med mindre selektiva ldkemedel.

e GT-002 har aven visat sig ha en snabb effekt i olika prekliniska modeller, vilket for patienten ar en

mycket vardefull egenskap. Snabb effekt ar en egenskap som alla kliniker och patienter vill se i nasta

generations psykiatriska lakemedel.

12 |hom farmakologi avser bindningsaffinitet styrkan eller tatningen av bindningen mellan ett ldkemedel och dess malmolekyl,
vanligtvis en receptor i kroppen. H6g bindningsaffinitet indikerar att [akemedlet har en stark och stabil bindning till sin malmolekyl,
vilket &kar sannolikheten fér en biologisk respons. A andra sidan kan likemedel med Iag bindningsaffinitet ha en mindre palitlig
eller kortvarig effekt eftersom de inte binder lika starkt till sina malmolekyler.
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Signalsubstanser och GABA

Signalsubstanser

En signalsubstans ar en molekyl
som formedlar en signal pa kemisk
vag fran en nervcell till en annan,
som en slags kemisk budbérare.
Nar vi kdnner, tanker, upplever och
minns ar signalsubstanser
inblandade och problem med
signalsubstanserna kan
astadkomma bland annat
depressioner, neuroser och
psykoser. Kdnda signalsubstanser i
centrala nervsystemet ar bland
annat serotonin, GABA, glutamat,
dopamin, histamin, adrenalin,
noradrenalin och acetylkolin.

GABA

Gabathers lakemedelsutveckling
fokuserar pa GABA som 4r en
forkortning av engelskans gamma-
aminobutyric acid, alltsa
gammaaminosmorsyra. GABA ar
den huvudsakliga hammande
signalsubstansen i hjarnan. En
hammande signalsubstans lugnar
och minskar aktiviteten hos
nervceller. GABA férekommer i
ungefar hélften av alla nervceller i
hjarnan och alla nervceller i hjarnan
antas ha receptorer som binder
GABA. Med tanke pa alla de
normala neurologiska funktioner
samt rubbningar dar GABA ar
involverat ar GABA av avgorande
betydelse for ett fungerande
nervsystem. GABA har exempelvis
betydelse for inldrning, minne,
somnreglering, smérta, angest,
epilepsi, muskeltension och
beroende, som t ex
alkoholberoende.

Receptorer

Receptorer ar proteiner som har till
funktion att fanga upp och
vidarebefordra signaler i till
exempel en nervcells omgivning.
Den vanligaste receptorn for GABA
kallas GABAAa-receptorn. Receptorn
ar en jonkanal som normalt ar
stangd, men som kan 6ppnas av
GABA och nér den val ar 6ppen
slapper jonkanalen igenom negativt
laddade kloridjoner.

Varje GABAa-receptor ar
uppbyggd av fem underenheter.
Dessa underenheter kan
kombineras fran en
sammanslutning av runt 20 olika
underenheter och beroende pé hur
de satts samman bildas receptorer
med olika egenskaper, sdsom
kanslighet for GABA eller for
lakemedel som benzodiazepiner (t
ex lakemedlet Valium). Olika
omraden i hjarnan har GABAx-
receptorer vars sammansattning av
underenheter och darmed
egenskaper varierar.

Kommersialisering av GT-002

och framtida
utvecklingsprogram

Gabathers affarsmodell bygger pa att inga

studien och den fortsatta kliniska utvecklingen av

GT-002. Malet &r att skapa en fordjupad dialog runt
mojliga samarbeten.

Proof-of-principle-studier i

licensavtal med ett lakemedelsbolag med tillrackliga
resurser for att genomféra stérre fas ll-studier och
registreringsgrundande fas lllI-studier och lansering
av lakemedlet pa marknaden. Gabather har riktade
dialoger med potentiella samarbetspartners gallande
utvecklingsprogrammet for GT-002 och potentiella
indikationer, vidare kommer utvidgade kontakter
med ett flertal lakemedelsbolag tas for att uppdatera
bolagen kring resultaten fran target-engagement

patienter

Gabathers fortsatta kliniska utvecklingsprogram
avseende GT-002 kommer genomféras i linje med
bolagets affarsutvecklingsstrategi, som syftar till att
identifiera potentiella samarbetsavtal. Slutligt val av
strategi och indikation for ett fas ll-program kommer
vara beroende av resultaten fran Target
Engagement-studien. Bolaget har for narvarande
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diskussioner med kliniker och underséker
mojligheten till att genomféra en mindre fas Il-studie
i patienter med demens. Patienter med demens har
en férandrad hjarnaktivitet, vilket visar sig i ett
forandrat EEG och fMRI-ménster?? till foljd av
forandringar i olika hjarnfrekvensband. Syftet med
denna mindre fas ll-studie ar att med EEG
undersbéka hur GT-002 potentiellt skulle kunna
forandra/normalisera hjarnaktiviteten hos denna
patientgrupp.

Utokat lakemedelsprogram

- tva patentgrupper

Gabather har, utéver GT-002, identifierat nya
potentiella lakemedelskandidater baserat pa
Bolagets tva patentfamiljer och avser att vilja en
kandidat for vidare utveckling. De nya substanserna
ar utvecklade fran Gabathers egenutvecklade modell
for modulering av GABAa-receptorsystemet. Ett
antal lovande molekyler har framstallts for
ytterligare studier och kandidaten kommer vidare
genomga ett testbatteri som liknar det som
framgangsrikt anviants vid utvecklingen av GT-002.
Baserat pa substansernas egenskaper kommer en
lakemedelskandidat med en unik profil for
behandling av en CNS-indikation'* dir det foreligger
ett stort behov av nya innovativa lakemedel att
valjas. Den farmakologiska profilen och den
potentiella indikationen som ar relevant for den nya
lakemedelskandidaten &r inte dnnu vald.
Kandidatvalet efterfoljs av utveckling av syntes och
formulering av substansen, samt produktion for
toxikologiska studier med mal att inleda
toxikologiska studier under senare delen av nasta ar.

13 fMRI-mdnster avser de specifika aktivitetsménstren i
hjarnan som visualiseras genom funktionell
magnetresonanstomografi (fMRI). Dessa ménster avbildar
regioner av hjarnan som ar aktiva under en viss uppgift eller
respons.

Framtidsutsikter, trender och
utmaningar

All lakemedelsutveckling och klinisk utveckling av
nya lakemedel har en relativt hog osakerhet och risk
gallande de enskilda projektens méjligheter att na
marknaden. Gabathers lakemedelsprojekt ar inget
undantag. De data som Bolaget genererat visar att
Bolagets langst framskridna lakemedelskandidat
tolereras val och uppvisar en god farmakokinetik i
de kliniska studier som genomforts. Flera kliniska
studier ar under planering och kommer genomféras
under de kommande aren. Bolagets affarsstrategi
innefattar utlicensiering av lakemedelskandidaterna
till storre lakemedelsbolag pa ett relativt tidigt
stadium, vilket minskar risken med projekten och
sakerstaller ett gott kassaflode vid en licensaffar.
Gabather for diskussioner med potentiella
licenstagare.

Ny produktion av ldkemedelssubstans genomférdes
under 2021. Den producerade miangden GMP-
material’® bedéms tillfredsstilla behovet for de
narmaste aren. For att nyttja materialet i kliniska
studier behévs det formuleras och fyllas i kapslar.
Sadana produktionskampanjer planeras att
genomfoéras under 2024.

Sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram
till dagen for Prospektet har det, savitt Bolaget
kanner till, inte skett nagra vasentliga forandringar i
utvecklingen avseende produktion, forsaljning, lager,
kostnader eller férsaljningspriser.

14 CNS-indikation hanvisar till en sjukdom eller ett tillstand
som paverkar centrala nervsystemet (CNS).

15 GMP-material avser det material som har producerats fér
studier enligt "Good Manufacturing Practice”-standarder,
vilket garanterar hog kvalitet och sédkerhet, sarskilt viktigt
nar forskning 6vergar till kliniska tillampningar.
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Lakemedelsutveckling - kliniska faser

Kliniska studier

En klinisk studie ar en undersckning pa manniskor i syfte att studera effekten av ett

lakemedel. Studierna delas upp i fyra huvudsakliga faser vilka benamnas Fas |, Fas Il, Fas

11l och Fas IV. De olika faserna kan delas in i undergrupper sa som Fas la och Fas Ib.

Fas I-studier

Genomfors pa friska, frivilliga forsdkspersoner och syftar till att undersoka sakerhet,

tolerans och upptagningsformaga av lakemedlet.

Fas ll-studier

Genomfors pa en mindre patientgrupp med det primara syftet att studera hur effektivt

lakemedlet eller behandlingsmetoden ar for att behandla sjukdomen.

Fas lll-studier

Genomfors pa en stor patientgrupp i syfte att med statistisk signifikans studera effekten

av ett lakemedel. Patientgruppen ska i sa stor utstrackning som majligt efterlikna den

grupp som det fardiga lakemedlet ska anvandas pa.

Fas IV-studier

Genomfors efter det att lakemedlet ar godkant och genomfors i syfte att undersoka

ovanliga biverkningar och optimera anvandningsomrade.

Organisationsstruktur

Bolagets strategi ar att arbeta med en
personalmassigt liten organisation déar vissa
prekliniska forsok, toxikologiska studier, produktion
av substans, kliniska studier och regulatoriska
processer till stor del laggs ut pa samarbetspartners
som alla har de tillstdnd som erfordras for sin
verksamhet. Strategin medfor laga och flexibla
operationella kostnader som kan anpassas efter
Bolagets behov. Tyngdpunkten i dagens
organisation ar forskning och utveckling med tre
anstallda. Bolaget kommer under aret fokusera annu
mer pa strategisk utveckling och affarsutveckling
med syfte att hitta en samarbetspartner for
vidareutvecklingen av GT-002.

Gabather AB (publ) dger 100 procent av aktierna i
Gabather Finans AB, som bildades 2015 i syfte att
hantera optionsprogram for Gabathers medarbetare.
Nagon verksamhet bedrivs emellertid inte i bolaget
och i enlighet med 7 kap. 3a § arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 konsolideras inte
rakenskaperna.

Affarsmodell

Gabathers mal ar att ingd kommersiella
samarbetsavtal baserat péa kliniska resultat i
respektive projekt. For full klinisk utveckling och
kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater
avser Gabather att uppratta samarbetsavtal med

etablerade marknadsaktorer. En traditionell
licensaffar bestar normalt av en upfront-betalning,
milstolpsbetalningar vid passerande av viktiga
milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning.

En framgangsrik licensstrategi kommer att spela en
viktig roll fér Gabather, dels genom att validera
Bolaget och dess teknologiplattform, dels genom att
Oka intresset fran aktiemarknaden och finansiera
ovriga utvecklingsprojekt. Gabathers strategi ar att
Bolagets forsknings- och utvecklingsprogram ska
kunna bidra till en portfélj av utvecklingsprojekt
innehallande ett flertal nya lakemedelskandidater
och indikationer.

Ovrig information

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella
beteckning) dr Gabather AB (publ). Bolagets org. nr
ar 556970-5790. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades och registrerades av
Bolagsverket den 5 maj 2014. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300VLUOMDOTE10093. Styrelsen har sitt siate
i Stockholms lan, Sodertélje kommun, och Bolagets
registrerade adress ar Forskargatan 20 J i Sodertilje,
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Sverige. Bolaget nas pa www.gabather.com samt
+46 (0) 73-687 28 39. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom
hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade
genom hanvisning”.

Investeringar och finansiering

Efter den 30 september 2023 fram till dagen for
Prospektet har Bolaget inte genomfort nagra
vasentliga investeringar. Bolaget har inte heller
nagra vasentliga pagéende investeringar eller
investeringar som ledningsorganen i Bolaget har
gjort klara ataganden om.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Bolaget har over tid finansierat sin verksamhet
genom kapitalanskaffning via emissioner. Bolaget
avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov genom
nettolikvid fran Erbjudandet, I6pande kassafléden
fran verksamheten samt eventuellt genom
kompletterande bankfinansiering.

Vasentliga forandringar av lane- och

finansieringsstruktur

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av
Bolagets lane- och finanseringsstruktur efter den 30
september 2023 fram till dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojligheter att f3 tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 30 september 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 3,2 MSEK. Bolaget
bedomer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i
februari 2024. Med beaktande av bedémda
kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott
om cirka 9,3 fér den kommande
tolvmanadersperioden. Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka
28,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
vilka berdknas uppg till cirka 2,4 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen bedoms

som tillrackligt for att tillgodose Bolagets

rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig
utstrackning, kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmoéjligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn
beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sikert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedomning dr relaterade till Bolaget, Bolagets vdrdepapper och

Erbjudandet. De riskfaktorer som anges nedan dr begrdnsade till sadana riskfaktorer som dr specifika fér Bolaget och

vdrdepapperen och vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan dr baserad pd

information som dr tillgdnglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som for ndrvarande bedéms mest vdsentliga, med

beaktande av sannolikheten for att riskerna forverkligas och den férvintade omfattningen av riskernas negativa effekter,

presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedémningen av

den férvintade omfattningen av den negativa effekten som respektive riskfaktors intrdffande kan ha pd Bolaget gors

enligt en skala med féljande vdrden: Idg, medelhég och hég. Sannolikheten for att risken intrdffar bedéms med skalan Idg,

medelhdg, hog.

Affars- och verksamhetsrisker

Lakemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling
Lakemedelsbranschen i allmdnhet och kliniska
studier i synnerhet ar férknippade med stor
osakerhet och risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Dartill ar Gabathers
lakemedelskandidat GT-002 i en tidig utvecklingsfas
dar risken generellt &r som hogst. Sakerhet och
effektivitet vid behandling av ménniskor méaste
sakerstallas i studier for varje enskild indikation. GT-
002 har i prekliniska studier visat pa kognitiva och
antipsykotiska effekter, samt i flera fas I-studier
visat sig vara saker och tolereras val. | det fall
fortsatta kliniska studier inte visar tillracklig sakerhet
och effekt finns dock en risk att Bolaget inte
kommer att kunna inga licensaffar, erhalla
nodvandiga regulatoriska tillstand eller
marknadsacceptans. Otillfredsstallande
studieresultat med avseende pa sikerhet och effekt
i kommande studier kan resultera i forsenat eller
avbrutet lakemedelsutvecklingsprogram. Detta
medfor ocksa en risk for att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an
planerat.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansokan om
marknadsgodkdnnande och kommersialisering
kraver tillgang till infrastruktur och resurser som

Gabather inte besitter eller planerar att besitta i
framtiden. Gabather ar darfér beroende av att inga
nodvandiga utvecklings- och
kommersialiseringsavtal. Bolagets malsattning
avseende likemedelskandidaten GT-002 &r att inga
utvecklings- och kommersialiseringsavtal efter
genomford Target Engagement-studie och efter att
kliniska effektdata erhallits fran tidiga kliniska fas II-
studier. | avsaknad av sddant avtal kan Gabathers
mojligheter att realisera vardet av GT-002 forsenas
eller forsvaras. Exempelvis kan Bolaget behéva
genomfora ytterligare studier innan ett utvecklings-
och kommersialiseringsavtal kan ingas. Vidare kan
framtida samarbeten av olika orsaker forsenas eller
avslutas vilket kan férsena, forsvara eller hindra
fortsatt utveckling eller kommersialisering av
Bolagets produkter.

Gabather bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan
pa Bolaget.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner
Gabather baserar sin framgang p3 ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolagets
organisation ar begransad och ar i hog grad
beroende av dessa nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Risk foreligger att en
eller flera nyckelpersoner viljer att avsluta sin
anstallning eller sitt engagemang i Bolaget, vilket
skulle kunna féranleda att Gabather snabbt tvingas
finna kvalificerade ersattare eller gar miste om
framtida forskningsresultat med 6kade kostnader
och minskade eller uteblivna intdkter som foljd.
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Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Samarbetspartners och leverantérer

Gabather har som strategi att i stor utstrackning
anlita och ingd samarbete med externa parter for
genomférande av kliniska studier och tillverkning av
lakemedelssubstanser. Detta i syfte att bland annat
moijliggora flexibla och laga operationella kostnader.
Gabather ar darfor i hog grad beroende av
samarbetspartners och att dessa fullgér sina
ataganden pa ett andamalsenligt sitt. Det finns en
risk att Gabathers leverantorer inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att en
leverantor viljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget. Dartill finns risk att en etablering av nya
leverantorer, eller byte av befintlig leverantér blir
mer kostsam och/eller tar langre tid 4n vad Bolaget
berdknar, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksamt inom
lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det finns risk att Gabather kan
komma att héllas ansvarigt vid eventuella hdndelser i
kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfors av extern part. Om Gabather skulle hallas
ansvarigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att
Bolagets forsdkringsskydd inte ar tillrackligt for att
tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Gabather negativt, saval
anseendemadssigt som finansiellt. | det fall tillbud
uppstar kan eventuell utredning dven komma att
forskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget
tidsmaéssigt, vilket kan paverka Gabathers resultat
och finansiella stallning negativt.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ
inverkan pa Bolaget.

Patent och immateriella rattigheter
Huvudtillgdngarna i Gabather ar tva patentfamiljer,
Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som
innehaller lskemedelskandidater i form av sma
molekyler som interagerar med GABAA,-
receptorkomplexet. Det finns en risk att Bolagets
patent inte utgor ett fullgott kommersiellt skydd.
Det finns ocksa en risk att Gabather tvingas forsvara
sina rattigheter eller pastas gora intrang i andras
rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Dartill ar
Gabather ett relativt litet bolag med begransade
finansiella resurser att bedriva rattsliga processer
gallande immateriella rattigheter. Negativa utfall i
tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, forbud att fortsatta att nyttja aktuella
rattigheter eller skyldighet att utge skadestand,
vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ
inverkan pa Bolaget.

Branschrelaterade risker

Konkurrenter

Gabather bedriver ldkemedelsutveckling for
behandling av sjukdomar med ursprung i det
centrala nervsystemet. Bolagets forskning ar
fokuserad pa GABAa-receptorer. Det finns ett antal
foretag som konkurrerar inom Gabathers
fokusomraden och kan komma att konkurrera med
produkter fran Gabather. Vad giller konkurrerande
lakemedelskandidater som ar under utveckling
aterfinns ett antal ldkemedelskandidater med
antipsykotiska egenskaper vilket medfér en risk att
Gabathers lakemedelskandidater inte kommer att
foredras framfor idag existerande eller kommande
lakemedel.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ
inverkan pa Bolaget.
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Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader och Bolaget &r beroende av att
kapital kan anskaffas for att finansiera planerade
lakemedelsutveckling och I6pande operationella
kostnader. Framtida steg i utvecklingsprocessen av
Bolagets lakemedelskandidat GT-002 behover
finansieras. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital nir behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Om Gabather inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna
licens- och férsaljningsintakter.

Gabather bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och
utvecklingsaktiviteter och 6vrig verksamhet med
hjalp av externt tillfért kapital och ar vid tillfallet fér
Prospektet inte Idnsamt. Gabather kan komma att
behova ytterligare kapital framgent for att finansiera
sin verksamhet. Detta kapitalbehov kan tillgodoses
genom nyemission av ytterligare vardepapper som
kan sianka marknadsvardet pa Gabathers aktier. Om
Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital genom
riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas
ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt
genom att inte teckna sin andel i framtida

foretradesemissioner. Om aktiedgares innehav blir
utspatt finns risk for att aktien blir oattraktiv for
investerare vilka kan leda till simre mojlighet for
aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare
kan det innebéra att aktiedgare som fatt sitt innehav
utspatt far mindre mojlighet att paverka framtida
beslut i Bolaget genom réstning pa bolagsstammor
samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och
resultat minskar.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ
inverkan pa Bolaget.

Begransad likviditet i aktien

Gabathers aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market som ar en multilateral
handelsplattform och tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora féretag. Det pris till vilket aktierna i
Gabather har handlats har i ett historiskt perspektiv
varit volatilt. Darutover har omsattningen i Bolagets
aktie vid vissa perioder varit lag. Aktien har vidare
fran tid till annan varit féremal for begransad handel
och avstandet mellan kép- och saljkurser kan fran tid
till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika interna och externa
faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat
utvecklingen inom Bolagets verksamhetsomraden.
Till de externa faktorerna hor allménna ekonomiska
forhallanden, branschfaktorer, konjunktur. Det finns
en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin
investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare
inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje
given tidpunkt da handeln framgent kan vara
foremal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora
skillnader mellan kép- och séljkurser innebar vidare i
allmanhet en hogre transaktionskostnad for
investerare och okar risken for en volatil handel i
Bolagets aktie.

Gabather bedémer sannolikheten fér att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ
inverkan pa Bolaget.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om
vardepapperen

Aktierna i Gabather har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras
i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag.
Aktiens ISIN-kod ar SE0010869552 med kortnamn
GABA. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar
av samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier dr emitterade och fullt
betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne adgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas 6verlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen.

Central vardepappersforvaring

Gabather ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och
registrering av aktierna sker av Euroclear i det

elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som
ar inforda i aktieboken och antecknade i
avstamningsregistret ar berattigade till samtliga
aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att nas pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Bemyndiganden

P& arsstamman den 30 juni 2023 beslutade
stdmman, i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
fram till ndsta &rsstimma besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning,
med apportegendom eller i annat fall pa villkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. Det totala antalet aktier som ska
kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller
utnyttjande, med stéd av bemyndigandet ska inte
vara begransat pa annat sitt 4n vad som féljer av
bolagsordningens vid var tid géllande granser for
aktiekapitalet och antalet aktier.

Styrelsen atog sig att gbra vissa begrasningar vid
eventuellt utnyttjande av arsstammans
bemyndigande, innebirandes att styrelsen atar sig
att, vid nyemissioner utan foretradesratt for
aktiedgarna som innebar en 6kning av aktiekapitalet
med mer dn 49 procent av vid var tid gillande 6vre
grans for aktiekapitalet i Bolagets bolagsordning,
tillampa en sa kallad "lock-up” pa de emitterade
aktierna, innebarandes att forsaljning av de
emitterade aktierna pa marknaden ska vara
begransat under viss tid enligt styrelsens
bestdmmande.

Foretradesemissionen

Den 27 november 2023 beslutade styrelsen i
Gabather, med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman 2023, om att genomfora
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan fér
Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen
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forvantas registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 2, 2024. Den angivna tidpunkten fér
registrering ar preliminar och kan komma att dndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tickning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre
belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt
till utdelning tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form an
kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktieidgare
inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrédnsas
endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag
for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen
i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intakterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i
samband med Foretradesemissionen” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och
Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de aktier som erbjuds genom

Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,

liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren
forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller
om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk
person. Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och férsakringsforetag, och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och unitratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga
uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar nar
en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman
vidta atgarder som ar d4gnade att férsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller
genomfdrande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande ar nira forestaende, eller
om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning till
erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen
acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt
uppképserbjudande ar som utgangspunkt bunden av
sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
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lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta,
eller inte besvarar, ett offentligt uppképserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare
som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att 16sa in aterstiende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in
ratt att fa sina aktier inlésta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inloses
genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket

accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna,
ska lI6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skil motiverar annat. |
oOvriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara
det pris som kan pariknas vid en forsaljning av
aktierna under normala férhallanden. Denna process
for bestimmande av skalig ersattning for aktier som
inlésen genom tvangsinlésen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inl6sen ska provas
av skiljeman.

Gabathers aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till féljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkodpserbjudanden betraffande
Gabathers aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 7 345 082 units dar
varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier samt
en (1) teckningsoption av serie TO 5 vilket innebar
att hogst 22 035 246 aktier och hogst 7 345 082
teckningsoptioner av serie TO 5 kan komma att
emitteras inom ramen for Erbjudandet. Vid
fulltecknat Erbjudande tillfors Bolaget hégst cirka
28,6 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och
unitratter

Den som pa avstimningsdagen den 4 december
2023 &r registrerad som aktiedgare i Gabather ager
foretradesratt att teckna units i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1) befintlig
aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1)
unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit i Erbjudandet. Varje unit innehaller tre (3)
aktier samt en (1) teckningsoption av serie TO 5.

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte deltar i
Foretradesemissionen kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Vid full teckning i
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 22 035 246 aktier,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 60,0
procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som emitteras i
Foretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka
med ytterligare 7 345 082, motsvarande en
ytterligare utspadningseffekt om cirka 16,7 procent.
Vid full teckning i Foretradesemissionen och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier att uppga till 44 070 493. Den totala
utspadningseffekten vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner uppgar diarmed till hogst
cirka 66,7 procent. Aktiedgare som valjer att inte
delta i Erbjudandet har méjlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att salja sina unitratter.

Anmailan kan dven goras, av saval befintliga
aktiedgare som nya investerare, for att teckna units
som inte tecknats med stdd av unitratter, se vidare
"Teckning av aktier utan stéd av unitratter” nedan.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 6
december 2023 till och med den 20 december 2023.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. En
eventuell férlangning av teckningsperioden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den
20 december 2023. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 3,90 SEK per unit, motsvarande
1,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs
investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 4
december 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 30 november 2023. Férsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 1 december 2023.

Unitratter (UR)

Innehavare av unitratter dger foretradesratt att
teckna units i férhallande till det antal unitratter som
innehas och utnyttjas. Aktiedgare i Bolaget erhaller
en (1) unitratt for varje innehavd aktie per
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avstamningsdagen. Det kravs tva (2) unitratter for
att teckna en (1) unit. Varje unit innehaller tre (3)
nya aktier samt en (1) teckningsoption av serie TO 5.

Villkor for teckningsoptionerna

En (1) teckningsoption av serie TO 5 beréttigar
innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymviagda genomsnittliga betalkursen (VWAP) for
Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 15 mars
2024 till och med den 8 april 2024, dock lagst 1,30
SEK per aktie och hogst 3,00 SEK per aktie.
Anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 5 kan dga rum under
perioden fran och med den 11 april 2024 till och
med den 25 april 2024. De fullstandiga villkoren fér
teckningsoptioner av serie TO 5 finns tillgidngliga pa
Bolagets webbplats: https://www.gabather.com.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske p& Nasdaq
First North Growth Market fran och med den 6
december 2023 till och med den 15 december 2023
under beteckningen GABA UR. ISIN-kod foér
unitritterna ar SE0021149713. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomféra kép och
forsaljning av unitratter. Bank eller annan férvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av
unitratter. Den som 6nskar kopa eller sélja unitratter
ska darfér vanda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.
Unitratter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Viktiga datum och information
om unitratter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden fran och med den 6 december 2023
till och med den 20 december 2023. Observera att
unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt

varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att férhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de, som
senast, antingen utnyttjas fér teckning av units den
20 december 2023 eller siljas den 15 december
2023. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade
unitratter kan variera beroende pa forvaltare och i
vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter i
det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fére
teckningsperiodens slut. For mer information om
respektive forvaltares behandling av ej utévade
unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med
stod av unitratter

Direktregistrerade aktiedigare (innehav pd VP-konto)
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen den 4 december 2023 ar
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning
forda aktieboken erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.gabather.com samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda férteckning 6ver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas
separat. Registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Teckning och betalning av units med primdr
foretrddesrdtt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 6 december 2023 till och med den
20 december 2023. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstiende alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frdn

Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhélina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvindas
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som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
dirmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmaélan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal unitratter 4n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestillas fran Aqurat via
telefon eller e-post. Sarskild anmalningssedel ska
vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 20
december 2023. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfér avsdandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. |
det fall fler an en anmaélningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sdirskild anmdlningssedel skickas eller Iimnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Gabather

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pd depd hos
bank eller annan férvaltare)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning av units utan stod av
unitratter

Teckning av units utan stod av foretradesratt ska
ske under samma period som anmalan om teckning
av units med stod av unitratter, det vill sdga under
perioden fran och med den 6 december 2023 till och
med den 20 december 2023.

Direktregistrerade aktiecigare

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning utan féretradesratt géras genom att
anmalningssedel for teckning utan féretradesratt
fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress
enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Anmalningssedel kan bestillas fran
Aqurat via telefon eller e-post.

Anmalningssedel fér teckning utan foretradesratt
ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den
20 december 2023. Det ar endast tilldtet att insanda
en (1) anmalningssedel for teckning utan
foretradesratt. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhalina att
beaktas. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kommer séledes att Iamnas utan
hanseende. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avriakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden

Férvaltarregistrerade aktiedigare med depd hos bank
eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan
att teckna aktier utan stod av unitratter ska goras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare. Besked om tilldelning och
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betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare
sker i enlighet med rutiner fran respektive
forvaltare.

Krav pd NID-nummer fér fysiska personer och LEI-kod
for juridiska personer

Vid teckning av units utan foretradesratt samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD I
2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utover det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. Om du enbart har svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” foljt
av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nadgon annan typ av nummer. Fér mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta
ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-
nummer i god tid da numret behéver anges pa
anmalningssedeln.

For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in
ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Genom undertecknande av anmalningssedel i
Foretradesemissionen bekraftas att férvarvaren har
tagit del av Prospektet och alla till Erbjudandet
hanforliga dokument, samt forstatt riskerna som ar
forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen fér Foretradesemissionens

hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat units med
stdd av unitratter och som 6nskar teckna ytterligare
units, (oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller ej), pro rata deras teckning
med stdd av unitratter, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b) i andra hand till 6vriga som har anmailt intresse av
att teckna units utan stod av unitratter (och som inte
omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras
anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Foretradesemissionen i Gabather i enlighet med
villkoren i Prospektet riktar sig enbart till
allmanheten i Sverige. Foretradesemissionen i
Bolaget riktar sig inte till personer som bor eller
befinner sig i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder utover de
som foljer av svensk ratt, ar forbjuden, eller annars
strider mot tillampliga regler i sddan jurisdiktion eller
inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan
atgard. Prospektet, anmalningssedlar och andra i
Foretradesemissionen tillhérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda
lander eller annan jurisdiktion dar sddan distribution
eller deltagande i Foretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder utéver de som féljer av svensk ratt,
ar forbjuden, eller annars strider mot tillampliga
regler i sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan
tillampning av undantag fran sadan atgard.

Inga units, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt US Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, inklusive District of
Columbia, och far inte erbjudas, siljas eller pa annat
satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i US Securities Act och i enlighet

32



med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Varken den
amerikanska Securities and Exchange Commission
eller nagon statlig vardepapperskommission i USA
har godkéant eller avvisat eller uttalat sig om
Prospektets riktighet eller lamplighet. Alla
pastaenden om det motsatta ar en brottslig handling
i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta
dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och
en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument ar endast tillgénglig for
och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare” som &r (i) personer som
har professionell erfarenhet av verksamhet som ror
investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare” i artikel 19(5) i Ordern;
eller (ii) personer med hog nettoférmogenhet som
avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern.

Aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa
VP-konto med registrerade adresser i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrerings eller andra myndighetstillstind kommer
inte att erhalla ndgra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att siljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sidana aktieigare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att
utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland,
Belarus) vilka dger ratt att teckna units i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till
en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Besked om tilldelning vid
teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avriakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokning
av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTU och information fran
respektive bank eller férvaltare enligt dennes
rutiner.

Handel med betald tecknad
unit (BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa
Nasdaq First North Growth Market under
beteckningen GABA BTU fran och med den 6
december 2023 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,

vilket berdknas ske omkring vecka 2, 2024. ISIN-kod
for BTU ar SE0021149721.

Leverans av tecknade aktier
och teckningsoptioner

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till
aktier och teckningsoptioner. Omvandling sker utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner. De nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet
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kommer att bli foremal fér handel pa Nasdaq First
North Growth Market sa snart som mojligt efter det
att emissionen har registrerats hos Bolagsverket.
Bolagets aktier har ISIN-kod SE0010869552.

Villkor for Erbjudandets

fullfoljande

Styrelsen fér Gabather har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att
teckna units i Gabather i enlighet med villkoren i
detta Prospekt. Styrelsen i Gabather ager ratt att en
eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande.

Offentliggdrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande, vilket
berdknas ske omkring den 22 december 2023.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna emitteras under

aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras och kontofors av Euroclear
Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar units i Féretradesemissionen
kommer att lamna uppgifter till Aqurat.
Personuppgifter som lamnats till Aqurat kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtats fran annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en
automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for tecknade units kommer Aqurat att
ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. Belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa& begéran.
En teckning av units, med eller utan stod av
unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att Idamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Units som ej betalats i tid kan komma
att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledaméter med hégst fem

suppleanter. Gabathers styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledaméter, utan suppleanter.

Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Anders Lonnberg

Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2021.

Anders Lonnberg har lang erfarenhet fran olika
styrelse- och ledningsuppdrag i naringslivet och
politiken. 2015 utsags Lénnberg av regeringen till
nationell samordnare for life science-fragor.
Lénnberg var politisk expert i socialdepartementet
1983-1987, statssekreterare 1987-1990,
chefsforhandlare pa flygbolaget SAS 1990-1994,
forbundsdirektor for SACO 1994-2001. Darefter var
han PR-konsult pa JKL och i eget féretag. Han var
vice vd for lakemedelsforetaget Novartis Sverige AB
2006-2011. Lonnberg har varit ledamot i fullmaktige
i Stockholms l4ns landsting sedan 1994. Under aren
2002-2006 var han dven ledamot i
landstingsstyrelsen och ordférande i dess
agarkommitté. Lonnberg har under flera perioder
sedan 2015 suttit som suppleant i Sveriges riksdag:
november 2015 till april 2016, april till augusti 2017
och september 2018 till januari 2019.

Utbildning: Ekonomie Masterexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i det egna bolaget
Acermons AB samt i Chronos Care AB6.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
13 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner.

16 Chronos Care AB: konkurs inledd 2023-08-09

Bert Junno

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Bert Junno har en teknologie doktorsexamen och
civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Lunds
tekniska hogskola (LTH). Junno har en gedigen
erfarenhet av kommersiell utveckling,
foretagsledning och styrelsearbete fran ett flertal
bolag verksamma inom elektronik, bioteknik och IT i
bade Europa och USA. Junno 4r en av grundarna av
Gabather och har darutéver varit med och utvecklat
flera bioteknikbolag som WntResearch, Galecto
Biotech, Aptahem och Cyxone.

Utbildning: Teknologie doktorsexamen och
civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Lunds
tekniska hogskola (LTH).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér Aptahem
AB. Styrelseledamot i Cyxone AB, Accequa AB och
Fornio AB. Suppleant i Aptahem Finans AB.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
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Michael-Robin Witt

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2022.
Michael-Robin Witt har publicerat mer dn 50
publikationer i vetenskapliga tidskrifter. Witt har
aven jobbat inom akademisk forskning i 12 &r vid
Brain Research Institute, St. Hans Sjukhus i Roskilde.
Witt har haft ledande projektchefsbefattningar i
skandinaviska Biotech-féretag sdsom Neurosearch
AB, AstraZeneca F&U och KaroBio AB. Michael-
Robin var en av grundarna till Axcentura
Pharmaceuticals 2007, dar han agerade som CSO i
fem ar innan han ar 2012 gick med i Lead Discovery
Malaysia dar han innehade positionerna VD och
Cso.

Verksam i Gabather sedan 2015.
Utbildning: Filosofie Doktor i Neurofarmakologi.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i MRW Discovery
AB. Suppleant i RenoSearch AB. Styrelseledamot i
Gabather Finans AB. Bolagsman i Aquila Consulting
Handelsbolag.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
24 955 aktier och 50 000 teckningsoptioner.

Asa Kornfeld

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2023.

Asa Kornfeld har mer dn 25 ars internationell
erfarenhet ifran strategiskt arbete med att utvardera
och utveckla lakemedelskandidater for att maximera
deras varde. Hon har arbetat med kliniska
prévningar, halsoekonomi, pris och
subventioneringsstrategier samt bidragit till in-
/utlicensiering av produkter och portfolio
management. Hon har bred erfarenhet fran saval
stora ldkemedelsforetag som fran bioteknikforetag,
medicinteknik och konsultféretag. Kornfeld har
mycket erfarenhet inom CSN och arbetade under 10
ar pa Lundbeck med att bygga upp deras
internationella verksamhet for pris och
subventionerings strategier.

Utbildning: B.Sc i kemi fran Lunds universitet och
M.Sc. i lakemedel- och hilsovardsprodukter fran
Université de Bordeaux.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Arcede Pharma
AB, Aptahem AB och Navamedic ASA.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):

Theresa Comiskey Olsen

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2023.

Theresa Comiskey Olsen har en omfattande
erfarenhet av juridisk radgivning med specialisering
inom gransoverskridande transaktioner inom
omradena life sciences, bioteknik, lakemedel och
medicinteknik. Hennes expertis ligger framst inom
forhandling och upprattande av avtal for
internationella licenséverenskommelser, distribution,
leveranser, forskning och utveckling samt kliniska
prévningar. Innan hon etablerade sin egen
advokatbyra 2008, tjanstgjorde hon som chefsjurist
pa Nycomed, ett foretag som senare férvarvades av
Takeda. Sedan 2022 ar Comiskey Olsen en del av
den affarsjuridiska verksamhetsgruppen pa Albaran,
ett norskt konsultféretag med mangsidig kompetens
inom praktisk projekt- och verksamhetsstyrning.

Utbildning: Bachelor of Arts fran University of
Pennsylvania och Juris Doctor fran University of
Detroit Mercy School of Law.

Ovriga uppdrag: Innehavare av den enskilda firman
Comiskey Olsen. Styrelseordférande i Farma
Investment AS. Styrelseledamot i Aptahem AB, FF
Bygg og Vedlikehold AS samt Jotunfijell AS.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
50 000 teckningsoptioner.
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Ledande befattningshavare

Michael-Robin Witt
Fodd 1960. VD sedan 2018
Se ovan.

Kristofer Svensson

Fédd 1982. CFO sedan 2020.

Kristofer Svensson har erfarenhet inom
ekonomistyrning och finansiering fran féretag inom
lakemedelsbranschen. Han har en ekonomie
kandidatexamen fran Stockholms universitet samt
utbildning inom och erfarenhet av ledarskap inom
Forsvarsmakten.

Verksam i Gabather sedan 2020.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen fran
Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i det egna bolaget
K Svensson Consulting AB. Suppleant i Gabather
Finans AB.

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
6 579 aktier 25 000 teckningsoptioner.

Christine Ryan

Fédd 1960. COO sedan 2018.

Christine Ryan har en doktorsexamen i
neurovetenskap fran University of Cambridge,
Cambridge, Storbritannien, och en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm. Efter en
postdoktorandtjanst vid Brain Research Institute, St.
Hans Hospital, Roskilde, Danmark, stannade Ryan i
Skandinavien och flyttade till Sverige for att arbeta
pa Astra, som senare blev AstraZeneca, dar hon
hade befattningar inom linjeledning och
konkurrenskraftig intelligens. Ryan har varit
involverad i preklinisk forskning vid foretag som
AstraZeneca, mindre ldkemedelsforetag, CRO:er och
bioteknikféretag och har arbetat pa bland annat
Karo Bio AB och Cerca Insights.

Verksam i Gabather sedan 2017.

Utbildning: Doktorsexamen i neurovetenskap fran
University of Cambridge, Cambridge, Storbritannien.
MBA fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: -

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
10 650 aktier.

Stefan Rehnmark

Fodd 1956. CSO sedan 2018.

Stefan Rehnmark har en doktorsexamen i fysiologi
fran Wenner-Grens institut vid Stockholms
universitet, dar han dven innehar en docentur. Efter
mer dn 10 ars akademisk forskning 6vergick han till
bioteknikindustrin, dir han har arbetat i dver 20 ar
och haft flera befattningar, sdsom ansvarig for
molekylarbiologi, ansvarig for farmakologi,
projektledare och huvudforskare. Ar 2007 var
Rehnmark med och grundade Axcentua
Pharmaceuticals AB, dar han var verksam som CSO
(forskningschef) och VD. Ar 2014 var Rehnmark
med och grundade Noviga Research, ett
bioteknikforetag som &r aktivt inom utvecklingen av
onkologiska lakemedel.

Verksam i Gabather sedan 2016.

Utbildning: Doktorsexamen i fysiologi fran Wenner-
Grens institut vid Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: -

Innehav i Gabather (direkt och genom nirstaende):
35 832 aktier och 50 000 teckningsoptioner.
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Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande

befattningshavare

Med undantag for att det féreligger ett
aktenskapsforhallande mellan VD Michael-Robin
Witt och COO Christine Ryan, féreligger det inte
nagra familjeband eller andra narstaenderelationer
mellan nagra styrelseledaméterna och ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Gabather genom innehav av
aktier eller teckningsoptioner.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
doémts i bedragerirelaterade mal, (ii) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en

emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan

eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med
adress Forskargatan 20 J i Sodertélje.

Ersattningar och formaner till styrelse och
ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till
styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid
arsstamman 2023 beslutades att styrelsearvode
skulle utga med 250 000 SEK till styrelsens
ordférande och med 125 000 SEK till var och en av
ovriga styrelseledamdéter som inte ar anstallda av
Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en 6versikt 6ver
ersattningen till styrelsen och ledande
befattningshavare for Bolagets senaste hela
rakenskapsar (2022). Samtliga belopp anges i SEK.
Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér
pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavare
avtradande av tjanst eller uppdrag.




Styrelsearvode Lon/ Rorlig Pension BOvriga

konsultarvode ersattning formaner*
Styrelse
Anders Lénnberg 237 500 40 000! - - - 277 500
Bert Junno 125 000 - - - - 125 000
Katarina Gospic? 40 068 - - - - 40 068
Michael-Robin - 1017 060 - 134 213 20 684 1171957
Witt?
Olov Sterner* 62 500 - - - - 62 500

Asa Kornfeld® - - - - - -

Theresa Comiskey - - - - _ _

Olsen®

Ledande

befattningshavare

Kristofer Svensson - 349 596 - - - 349 596
Christine Ryan - 694 848 - 72113 19 985 786 946
Stefan Rehnmark - 703 626 - 72113 - 775739
Totalt 465 068 2805 130 - 278 439 40 669 3589 306

* Avser sjukforsakring, sjukvardsforsakring, tjanstegrupplivforsakring och friskvard.
1 Ersattning for valberedningsarbete.

2Uttradde ur styrelsen pa egen begiran den 27 april 2022.

3nvaldes till styrelsen vid arsstimman den 13 juni 2022.

4Entledigades fran styrelsen vid &rsstimman den 13 juni 2022.

5Invaldes till styrelsen vid arsstimman den 30 juni 2023.
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Historisk finansiell information

Nedan angivna sidor i féljande dokument inférlivas i Prospektet genom hanvisning och ska lasas som en del harav.

De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta fér

investerare eller si aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Bolaget reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021 och
2022, samt Bolagets oreviderade och ogranskade delarsrapport for perioden januari-september 2023, har
upprittats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och arsredovisningslagen
(1995:1554)

Bolaget dger 100 procent av aktierna i Gabather Finans AB, som bildades for att hantera optionsprogram till
personalen. Nagon verksamhets bedrivs emellertid inte i bolaget och i enlighet med 7 kap. 3a §
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 konsolideras inte rakenskaperna.

Bolagets oreviderade och ogranskade deldrsrapport for perioden januari-september 2023 inklusive
jamforelsesiffror avseende motsvarande period 2022, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 9,
balansrakning pa sida 10, forandringar i eget kapital pa sida 11, kassaflédesanalys pa sida 11. Lank:
cdn.bequoted.com/media/1/cc81e958-c914-4109-9fdb-

3142e74ee2dc/Gabather Delarsrapport Q3 2023.pdf

Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 10, balansridkning pa sida 11, forandringar i eget kapital pa sida 12, kassaflodesanalys pa sida 13,
noter pa sidorna 15 - 20 samt revisionsberattelsen pa sidorna 24 - 26. Lank:
cdn.bequoted.com/media/1/a5a2883a-9264-4939-8636-7d1757b8860d/Gabather AR 2022 Signed.pdf

Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 9, balansrikning pa sida 10, férandringar i eget kapital pa sida 11, kassaflodesanalys pa sida 12, noter
pa sidorna 16 - 22 samt revisionsberattelsen pa sidorna 26 - 29. Lank:
cdn.bequoted.com/media/1/3a8fd551-3325-4f03-9dd6-

f983dead4ab92/Gabather Arsredovisning 2021.pdf.

Ut6ver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets

revisor.
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Gabathers tillampade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Gabather bedomer att nyckeltalen ger en béattre forstaelse fér Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sdisom Gabather har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har
samma bendamning da definitionerna kan skilja sig at. Nedanstaende nyckeltal har inhamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran Bolagets oreviderade delarsrapporter for tredje

kvartalet 2023 och 2022.

Nyckeltal 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec 1jan - 30 sep 1jan - 30 sep
2022 2021 2023 2022
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Antal aktier vid periodens utgang, st 13 627 288 13407 913 14 690 165 13 627 288

Balansomslutning, KSEK 6752 15 392 5252 8519

Eget kapital per aktie, SEK 0,25 0,82 0,01 0,43

Genomsnittligt antal aktier, st 13 604 132 13 406 804 14 371 302 13596 413

Kassaflode per aktie, SEK -0,63 -1,20 -0,22 -0,51

Nettoomsattning, KSEK - - - -

Rapportperiod 1Jan - 31 dec 1Jan - 31 dec 1 Jan - 30 Sep 1jan - 30 sep
2022 2021 2023 2022

Resultat per aktie, SEK -0,63 -1,27 -0,45 -0,45

Soliditet, % 50,92 71,23 3,03 69,26

Definitioner av alternativa nyckeltal
Nyckeltal Definition Motivering

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier | Madtt fér att beskriva resultat per enskild aktie

Kassaflodet per Periodens kassaflode genom genomsnittligt antal Matt for att beskriva kassafléde per aktie

aktie utestdende aktier under rapportperioden

Eget kapital per Summa eget kapital genom antal aktier vid periodens slut Matt for att beskriva eget kapital per aktie

aktie

Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgdngar Matt for att bedéma Bolagets méjligheter att

uppfylla sina finansiella ataganden
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

1jan - 31 dec 2022

1jan - 31 dec 2021

1jan - 30 sep 2023

1jan - 30 sep 2022

Resultat per aktie
Periodens resultat -8 548 -16 995 -6 475 -6 086
(KSEK)
Genomsnittligt antal 13604 132 13 406 804 14 371 302 13596413
aktier
Resultat per aktie (SEK) -0,63 -1,27 -0,45 -0,45
1jan - 31 dec 2022 1jan - 31 dec 2021 1jan - 30 sep 2023 1jan - 30 sep 2022
Kassaflode per aktie
Periodens kassafléde -8575 -16 071 -3102 -6 988
(KSEK)
Genomsnittligt antal 13604 132 13 406 804 14 371 302 13596413
aktier
Kassaflode per aktie -0,63 -1,20 -0,22 -0,51
(SEK)
1jan - 31 dec 2022 1jan - 31 dec 2021 1jan - 30 sep 2023 1jan - 30 sep 2022
Eget kapital per aktie
Eget kapital (KSEK) 3438 10 964 159 5900
Antal aktier vid 13 627 288 13407 913 14 690 165 13 627 288
periodens utgdng
Eget kapital per aktie 0,25 0,82 0,01 0,43
(SEK)
1jan - 31 dec 2022 1jan - 31 dec 2021 1jan - 30 sep 2023 1jan - 30 sep 2022
Soliditet
Eget kapital (KSEK) 3438 10 964 159 5900
Summa eget kapital 6752 15392 5252 8519
och skulder (KSEK)
Soliditet (%) 50,92 71,23 3,03 69,26

Betydande forandringar av
bolagets finansiella stallning

Det har inte skett ndgon viasentlig férandring
avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning
pa marknaden efter den 30 september 2023 fram till
dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och
har inte beslutat om n&gon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for
narvarande inte nagon avsikt att féresld nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas
av aktiedgarna pa bolagsstamma och kommer bland
annat vara baserat pa Bolagets I6nsamhet,
utveckling, forvarvsmojligheter och/eller finansiella
stallning.
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Legala fragor och agarforhallanden

Vasentliga avtal

Bolaget har inte, under en period om ett ar
omedelbart fore dagen for Prospektet, ingatt nagra
avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie
verksamhet och som &r av vasentlig betydelse for
Bolaget.

Myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit foremal for nagra
myndighetsférfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive
icke avgjorda arenden, som nyligen har haft eller
skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Idnsamhet. Bolagets
styrelse kdnner inte heller till ndgra omstéandigheter
som skulle kunna leda till att nagot sadant
myndighetsforfarande, rattsligt férfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild 6verenskommelse med stérre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och de ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen eller andra dtaganden.
Som framgar av avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” ovan har dock vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ett intresse i Bolaget genom innehav av vardepapper
i Bolaget.

Transaktioner med narstaende
parter

Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan
Bolaget och nirstaende under perioden fran och
med den 1 januari 2021 till dagen fér Prospektet
som enskilt eller tillsammans bedoms vara vasentliga
for Bolaget.

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 1 januari
2022 till 5 957 073 SEK fordelat pa totalt 13

403 913 aktier. Per den 31 december 2022 uppgick
aktiekapitalet i Bolaget till cirka 6 056 573,35 SEK
fordelat pa totalt 13 627 288 aktier. Per den 30 juni
2023 uppgick aktiekapitalet till cirka 6 528 963,20
fordelat pa totalt 14 690 165 aktier. Pa arsstamman
den 30 juni 2023 beslutades att minska
aktiekapitalet i Bolaget for forlusttackning och utan
indragning av aktier. Féljaktligen uppgér, per dagen
for Prospektet, aktiekapitalet till cirka 3 528 963,20
fordelat pa totalt 14 690 165 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 0,24 SEK. Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag, ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 2 925 000 SEK och hogst
11 700 000 SEK fordelat pa lagst 12 000 000 och
hoégst 48 000 000 aktier.

Aktiedagaravtal och
bolagsordning

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inga
kontrollerande aktiedgare eller ndgra andra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i

syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i
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Bolagets bolagsordning som kan fordroéja, skjuta upp
eller férhindra en dndring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett
skydd mot en majoritetsiagares eventuella missbruk
av kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i Gabather uppgick per den 30
september 2023 till 3 193 stycken. Samtliga aktier i
Bolaget har lika rostvarde. Per den 30 september
2023 dgde Avanza Pension 14,49 procent av
samtliga aktier och roster i Gabather. Utover
namnda dgare finns savitt Bolagets styrelse kdnner
till ingen aktiedgare som innehar motsvarade minst
fem procent av aktierna och rosterna i Gabather.
Savitt Gabathers styrelse kdnner till ar Bolaget inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part.

Aktiebaserade
incitamentsprogram

Per den 30 september 2023 fanns nedan utestadende
aktiebaserade incitamentsprogram i Bolaget. Utéver
Bolagets incitamentsprogram beskrivna nedan fanns
inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper forenade med ratt till teckning av annat
vardepapper i Bolaget per den 30 september 2023.

Teckningsoptionsprogram for
styrelsen 2022/2025 ("TO1
2022/2025”)

Gabather beslutade vid extra bolagsstimma den 16
december 2021 att anta ett incitamentsprogram fér
styrelsen. Villkoren for programmet redovisas
nedan.

Inom ramen for TO1 2022/2025 har sammanlagt
200 000 teckningsoptioner emitterats varav

100 000 o6verlatits till styrelsens medlemmar
("Deltagarna”) till ett pris motsvarande
teckningsoptionens marknadsvarde vid tidpunkten
for forvarvet berdknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget under perioden fran och med den 15
februari 2025 till och med den 28 februari 2025, till
en teckningskurs motsvarande 150 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie
under den narmaste perioden om tio handelsdagar
omedelbart fére erbjudandet om férvarv av
teckningsoptionerna, vilket motsvarar 7,08 SEK.

En forutsattning for deltagande i
incitamentsprogrammet ar att Deltagaren ingatt ett
avtal om forkép med Gabather, varigenom
Gabather, med vissa undantag, forbehaller sig ratten
att aterkopa teckningsoptioner om Deltagarens
engagemang i Gabather upphor eller om Deltagaren
onskar vidareoverlata optionerna fore det att
teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor, vilket innebar att saval
teckningskursen som antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, omrdknas
vid bland annat fondemission, féretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier.

Teckningsoptionsprogram for
ledande befattningshavare
2022/2025 ("TO2
2022/2025”)

Gabather beslutade vid extra bolagsstimma den 16
december 2021 att anta ett incitamentsprogram fér
ledande befattningshavare. Villkoren fér
programmet redovisas nedan.

Inom ramen for TO2 2022/2025 har sammanlagt
175 000 teckningsoptioner emitterats varav 125
000 overlatits till ledande befattningshavare i
Bolaget ("Deltagarna”) till ett pris motsvarande
teckningsoptionens marknadsvarde vid tidpunkten
for forvarvet berdknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget under perioden fran och med den 15
februari 2025 till och med den 28 februari 2025, till
en teckningskurs motsvarande 150 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie
under den narmaste perioden om tio handelsdagar
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omedelbart fore erbjudandet om forvarv av
teckningsoptionerna, vilket motsvarar 7,08 SEK.

En forutsattning for deltagande i
incitamentsprogrammet ar att Deltagaren ingatt ett
avtal om forkép med Gabather, varigenom
Gabather, med vissa undantag, forbehéller sig ratten
att aterkopa teckningsoptioner om Deltagarens
engagemang i Gabather upphor eller om Deltagaren
onskar vidarebverlata optionerna fore det att
teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor, vilket innebér att saval
teckningskursen som antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, omrdknas
vid bland annat fondemission, féretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier.

Teckningsoptionsprogram for
styrelse 2023/2026 ("TO
2023/2026")

Gabather beslutade vid extra bolagsstimma den 30
juni 2023 att anta ett incitamentsprogram for de vid
arsstamman den 30 juni 2023 nyvalda
styrelseledaméterna i Bolaget. Villkoren for
programmet redovisas nedan.

Inom ramen for TO 2023/2026 har sammanlagt
100 000 teckningsoptioner emitterats varav 50 000
overlatits till de vid arsstimman 2023 nyvalda
styrelseledaméterna i Bolaget ("Deltagarna”) till ett

pris motsvarande teckningsoptionens
marknadsvarde vid tidpunkten for forvarvet
berdknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget under perioden fran och med den 15
augusti 2026 till och med den 15 september 2026,
till en teckningskurs motsvarande 150 procent av
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under den ndrmaste perioden om tio
handelsdagar omedelbart fére dagen for Bolagets
arsstamma 2023, dock som lagst aktiens kvotvarde.

En forutsattning for deltagande i
incitamentsprogrammet ar att Deltagaren ingatt ett
avtal om forkép med Gabather, varigenom
Gabather, med vissa undantag, forbehéller sig ratten
att aterkopa teckningsoptioner om Deltagarens
engagemang i Gabather upphor eller om Deltagaren
onskar vidaretverlata optionerna fore det att
teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor, vilket innebér att saval
teckningskursen som antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, omrdknas
vid bland annat fondemission, féretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier.

Konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit
nagra konvertibler.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Forskargatan 20 J, 151 36 Sodertélje) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.gabather.com. Vianligen notera att informationen pa
webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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