INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | MIDSUMMER AB (PUBL)

Teckningstid 8 - 22 december 2023

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 7 dece beF 2023. Prospektet &r giltigt tolv manader efter datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av Prospektets giltighetstid och Midsummer kommer
endast att uppratta tillagg till Prospektet nar det krévs enligt bestammelser om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.




Viktig information

Vissa definitioner

Med "Midsummer” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Midsummer
AB (publ), org. nr 556665-7838, den koncern som Midsummer AB (publ) ingar i,
eller ett dotterbolag till Midsummer AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggan-
de prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Penser by Carnegie” avses
Carnegie Investment Bank AB (publ), org. nr 516406-0138. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112—-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska
dollar. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkénner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande
ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129.

Information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i andra lander an Sverige. Erbjudandet
riktar sig heller inte till personer vars deltagande forutsatter upprattande av ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder, annat &n vad som foljer av svensk lag.
Prospektet, anmalningssedeln och/eller andra dokument hanforliga till Erbjudandet
far inte spridas i nagot land dar Erbjudandet forutsatter atgarder som beskrivits ovan
eller strider mot reglerna i dessa lander. Ingen atgard har vidtagits eller kommer
att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige som skulle tillata ett erbjudande
av aktierna till allmanheten, innehav av aktier, spridning av Prospektet eller annan
information hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktierna i nagon sadan jurisdik-
tion. Anmalan om att forvarva aktier i strid med det ovanstaende kan komma att
anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet ar av Bolaget alagda
att informera sig om, och folja, sadana restriktioner. Bolaget tar inte nagot juridiskt
ansvar for 6vertradelser av sadana restriktioner, oavsett om sadana dvertradelser
begas av en potentiell investerare eller nagon annan.

Inget erbjudande till allmanheten om teckningen av aktier kommer att Iamnas utanfor
Sverige. | andra medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det ("EES”) som har implementerat Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG (“Prospektférordningen”) i nationell lagstiftning
kan ett erbjudande om att teckna aktier i Bolaget endast utnyttjas av kvalificerade
investerare enligt undantaget i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje
relevant implementeringsatgard. | évriga lander i EES som inte har implementer-
at Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast
utnyttjas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. | andra
medlemslander i den Europeiska unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande endast
utnyttjas i enlighet med undantag i Prospektférordningen.

Inga aktier, ska erbjudas, tecknas, utnyttias eller Overlatas, direkt eller indirekt
i eller till Australien, Ryssland, Belarus Japan, Kanada, USA innefattande dess
territorier och provinser, varje delstat i USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong,
Schweiz, Singapore eller nagon annan jurisdiktion dar publicering eller distribution
av Prospektet skulle vara olagligt, kréva ytterligare registrering eller andra atgarder
an vad som kravs enligt svensk lagstiftning eller som pa annat sétt skulle strida
mot reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tillampning
av undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet, anmain-
ingssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet ombeds av Bolaget att
informera sig om och félja sadana restriktioner. Underlatenhet att folja de restrik-
tioner som beskrivs ovan kan leda till vertradelse av tillamplig vardepapperslagstift-
ning. Teckningsratterna och de betalda tecknade aktier i Erbjudandet har vare sig
blivit godkanda eller underkanda av Securities and Exchange Commission (“SEC”)
eller nagon amerikansk federal eller delstatlig myndighet. Vidare har ingen sadan
myndighet bekréftat riktigheten i eller bedémt 1ampligheten av Prospektet. Varje
pastaende om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Vardepapper i Bolaget som
omnamns i Prospektet (inkluderande teckningsratterna och betalda tecknade aktier
i Bolaget, gemensamt “Vardepapperna”) har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 (“Securities
Act’) eller enligt nagon annan vardepapperslagstiftning eller vid nagon annan
myndighet i nagon delstat eller jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas,
tecknas, utnyttjas, aterforséljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad

information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. Information som har
hamtats fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Bolaget k&nner till och kan
utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakforhallan-
den uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledan-
de. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Framatriktade uttalanden baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offent-
liggérandet av Prospektet och ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och
handelser utan utgérs av uttalanden och asikter som ror framtiden och aterspeglar
Midsummers avsikter, beddomningar eller nuvarande férvantningar om och mal
for Midsummers framtida verksamhet, finansiella situation, utveckling, likviditet,
resultat, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt marknaderna dar
Midsummer verkar.

Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osakerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
beddémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentlig- géra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till félid av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Framatriktade uttalanden kan identifieras av att de innehaller ord sasom ’tro”,
"forvanta”, “forutse”, "avse”, “kan”, "planera”, "uppskatta”, "bor”, "kunde”, "sikta”
eller "kanske” eller, i varje enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta Prospekt baseras pa olika antaganden, varav
manga i sin tur baseras pa ytterligare antaganden. Trots att Midsummer anser att
forvantningarna som aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan
Bolaget inte ge nagra garantier om att de kommer att intréffa eller visa sig vara
korrekta eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar
och ar féremal for risker och osakerhetsfaktorer. Sadana risker, osédkerhetsfaktorer,
oférutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska handelser
skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som uttrycks eller &r underforstadda
hari genom sadana framatblickande uttalanden. Midsummer garanterar inte att
antagandena bakom de framatriktade uttalandena i detta Prospekt ar fria fran fel
och atar sig inte nagot ansvar for den framtida uppfyllelsen av de uttalanden som
gors i detta Prospekt.

Risker

All information som |&mnas i Prospektet bor noga overvagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och
som beskriver vissa risker som en investering i Midsummers aktier kan innebara.
Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt &r gjorda
av styrelsen i Midsummers och ar baserade pa kanda marknadsfoérhallanden. Dessa
uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillganglig for 1asaren. Foljaktligen 6verensstdmmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Utvald
historisk finansiell information” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Midsummer &ger ratt att

med foretrade teckna aktier

Avstamningsdag: 6 december 2023
Teckningskurs: 0,85 SEK per aktie
Teckningsperiod: 8 - 22 december 2023

Handel av teckningsratter: 8 - 19 december 2023

Handel med BTA: 8 december 2023 fram till dess att Bolagsverket har registrerat Erbjudandet

Ovrig information

ISIN-kod av aktien: SE0011281757

Kortnamn: MIDS

ISIN-kod av teckningsratten: SE0021150216

ISIN-kod BTA: SE0021150224

Handelsplats: Nasdaq First North Premier Growth Market

Finansiell kalender :

Arsredovisning 2022: 2023-04-20

Delarsrapport januari - september 2023: 2023-11-01
Bokslutskommuniké 2023: 2024-02-23
Arsredovisning 2023: 2024-04-19

Delarsrapport Q1 2024: 2024-05-01

Arsstamma: 2024-05-22




Sammanfattning

Inledning & Varningar

Vardepapperens namn och ISIN

Namn och kontaktuppgifter fér
emittenten

Namn och kontaktuppgifter fér
behérig myndighet som godkant
Prospektet

Datum fér godkannande

Varning

Erbjudandet omfattar aktier i Midsummer AB (publ) med ISIN-kod SEO011281757.

Bolagets firmanamn ar Midsummer AB (publ), org. nr 556665-7838 och LEI-kod (identifika-
tionsnummer for juridisk person) 549300ZOWFLNDFSHNB56.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0) 8-525 096 10, per e-post,
kundservice@midsummer.se samt pa besoksadress, Elektronikhdjden 6, 175 43 Jarfalla.
Bolagets hemsida ar www.midsummer.se.

Midsummer (publ)

Huvudkontor: Elektronikhdjden 6, 175 43 Jarfalla

Telefon: +46 (0) 8-525 096 10

Hemsida: www.midsummer.se

Org. nr: 556665-7838

LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 549300ZOWFLNDFSHNB56

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga
myndigheten fér godkannande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation
till Finansinspektionen &ar féljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkdandes den 7 december 2023.

Denna sammanfattning bdr betraktas och lasas som en introduktion till Prospektet. Varje
investerares beslut att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning
av Prospektet i sin helhet. Potentiella investerare bor beakta att en investering medfér en
risk att hela eller delar av det investerade kapitalet kan ga forlorat. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara foér kostnaderna vid
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper
som erbjuds .

Nyckelinformation om emittenten

Emittentens hemvist, juridiska
form och lagstiftning

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Emittentens storre aktiedagare

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Midsummer AB (publ). Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades i Sverige och registrerades den 3 september 2004 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget har org.nr 556665-7838 och LEI-kod (identi-
fikationsnummer for juridisk person) 549300ZOWFLNDFSHNB56. Bolaget har sitt sate i
Stockholms kommun.

Midsummer ar ett svenskt solenergiféretag som tillverkar, séljer och installerar solcellstak
samt utvecklar och séljer utrustning fér produktion av flexibla tunnfilmssolpanel-

er. Midsummer ager hela kedjan fran tillverkningsutrustning till installerade solcellstak.
Solcellerna ar av typen CIGS (solceller bestaende av koppar, indium, gallium och selen) och ar
tunna, latta, flexibla och diskreta.

Bolagets &garstruktur per den 30 september 2023 och déarefter kdnda férandringar anges
nedan. Bolaget har ingen kontrollerande aktieagare och ar inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av enskild part. Styrelsen kdnner inte till ndgot aktiedgaravtal eller andra éverenskom-
melser mellan Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital och roster (%)
H. Waldaeus AB 13 660 955 10,56
Jan Lombach 8 525 939 6,59
Nordea Fonder 8484 710 6,56
Totalt 30 617 604 23,70



Styrelse och ledande befattning-
shavare

Revisor

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Bolagets verkstallande direktér sedan 2004 ar Sven Lindstrém.

Styrelsen bestar idag utav styrelseordférande Robert Sjdstrém, och styrelseledaméterna Jan
Lombach, Philip Gao, Christel Prinsén, Lars-Ola Lundkvist och Mikael Nicander.

Bolagets revisor &r KPMG AB, med den auktoriserade revisorn Mattias Létborn som
huvudansvarig revisor.

Historisk finansiell information fér Midsummer avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 &r
inforlivade i Prospektet genom hanvisning.

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Midsummer avseende rakenskapsaren
2021 och 2022 samt Bolagets ej reviderade delarsrapport fér perioden 1januari - 30
september 2023. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2021 och 2022 samt den €]
reviderade delarsrapporten fér perioden 1januari - 30 september 2023, inklusive tillhérande
noter och revisionsberattelser, vilka har inforlivats i Prospektet via hanvisning. De delar i
arsredovisningarna vilka ej hanvisas till &r antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns i andra delar av Prospektet.

Midsummers arsredovisningar for rékenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och
revisionsberattelsen &ar fogad till arsredovisningarna. Arsredovisningama har upprattats

i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Delarsrapporten foér perioden
1januari - 30 september 2023 har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.

Foérutom Midsummers reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har
ingen information i Prospektet reviderats. Deldrsrapporten fér perioden januari - september
2023 &r dversiktigt granskad av Bolagets revisor. Delarsrapporten for perioden januari -
september 2022 har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Utvalda poster fran rapport éver Bolagets resultat

Belopp i TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat
granskad
Intékter 50 852 145 918 155 642 111401
Rorelseresultat -148 483 -35710 -93 077 -111 001
Periodens resultat -152 362 -48 430 -87 836 -129 512
Utvalda poster fran rapport éver Bolagets finansiella stéllning
Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat
granskad
Tillgangar 518 331 492 298 469 424 491236
Eget kapital 216 435 228 732 183 482 252 956
Utvalda poster fran rapport éver Bolagets kassafléden
Belopp i TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat
granskad
Kassaflode fran den I6pande -55 848 -88 950 -101 367 -63 388
verksamheten
Kassaflode fran invester- -38779 -59 238 -69 802 -115 347
ingsverksamheten
Kassaflode fran finansier- 162 048 14 764 13472 18 975

ingsverksamheten




Specifika nyckelrisker for
emittenten

Leveranssakerhet vid tillvaxt

Efterfrdgan pa Bolagets svensktillverkade solpaneler med 1&g vikt 6kar, samtidigt som
leveransférmagan begrénsas av tillganglig produktionskapacitet. Det finns risk for att
Midsummers snabba tillvaxt kan leda till att Bolaget inte kan fullgéra sina leveransataganden
i tillrdcklig utstrackning. Detta kan leda till forsamrade kundrelationer, lagre lbnsamhet och
eventuellt straffavgifter eller installda bestallningar.

Paverkan av kvalificerad personal

For att utvecklas som bolag och fortsatta att producera hdégteknologiska solpaneler behdver
Bolagets personal besitta vissa kompetenser och erfarenheter. En riskfaktor ar darmed
Bolagets personaltillgang. Bolaget &r dven fortsattningsvis beroende av sina nyckelper-
soner, ledande befattningshavare och kvalificerade medarbetare. For det fall Bolaget inte
kan anstéalla, utveckla, engagera och behdlla kompetent personal kan Bolagets féormaga att
bedriva verksamheten begransas. Det finns vidare en risk for att kompetent personal lamnar
Bolaget och bdrjar arbeta for konkurrenter. Om anstallda som slutar dven tar med sig andra
medarbetare forstarks effekten av denna risk.

Paverkan av insatsvaror, tekniska komponenter och ramaterial

Bolaget &r beroende av leverans av ett antal insatsprodukter, tekniska komponenter och
rdmaterial for produktionen av solpaneler. Sddana produkter kan var svara att ersatta

och vissa komponenter kan endast vara tillgangliga hos ett begransat antal leverantorer.
Om leverantdrer av nyss namnda produkter upphor eller avbryter sina produktioner eller
leveranser eller pa annat s&tt underlater att leverera sddana komponenter kan det fa en
vasentligt negativ inverkan pa Midsummers férmaga att tillverka vissa typer eller kategorier
av produkter.

Konkurrens

Branschen Bolaget verkar i praglas av en stdandig och snabb utveckling inom teknik,
vetenskap och know-how. Det finns flera aktérer pd marknaden for solpaneler och produk-
tionsutrustning som anvander liknande eller andra typer av teknologier an Bolaget. Det
finns en risk att marknaden gynnar Midsummers nuvarande eller framtida konkurrenter. Det
finns &ven en risk att nya metoder eller I16sningar utvecklas, vilka kan efterfrdgas mer an de
I6sningar som Bolaget erbjuder.

Paverkan av leverantérer

Bolaget har ett antal leverantdrer som ar viktiga for Bolagets majlighet att producera
produkter och produktionsutrustning i tillrdcklig kvantitet och kvalitet samt med erforderlig
leveranssakerhet. For att kunna bibehalla Ibnsamheten i varje projekt och etablera kundre-
lationer, uppna tillracklig leveranssakerhet och fér att vara en stabil aktér med férmaga att
leverera kvalitetsprodukter ar Bolaget beroende av att bestallda produkter levereras och
kan installeras med tillracklig tillforlitighet och kvalitet. Om leverantdrerna misslyckas med
att leverera och installera bestallda produkter, leverera till konkurrenter i stallet for Bolaget
eller om de inte kan leverera till foljd av politiska beslut, nedstangningar, krigshandlingar eller
liknande héndelser, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att uppratthalla
leveranssakerhet och I6nsamhet for de produkter det saljer.

Finansierings- och refinansieringsrisker

Bolaget ar verksamt i en investerings- och kapitalintensiv bransch och ar fér narvarande
beroende av att erhalla extern finansiering. Finansierings- och refinansieringsrisker
innefattar risker for att Bolagets kapitalbehov blir svarare att tillgodose och att de finansiella
kostnaderna kan bli hogre och/eller refinansieringsmajligheterna kan vara begrénsade eller
obefintliga nér Bolagets skulder, framfér allt Bolagets utstdende gréna obligation om 200
MSEK, forfaller till betalning och behdver refinansieras.

Ranterisker

Ranterisk innebéar att risken for att féorandringar i marknadsréantorna kommer att ha en negativ
inverkan pa nettoresultatet, kassaflédet eller det verkliga vardet pa finansiella tillgdngar och
skulder. Eftersom Bolaget anvander extern finansiering for att finansiera verksamheten som
sadan &r Bolaget ocksa direkt och indirekt exponerad for fluktuationer i réntor. Bolagets
skuldniva skapar en exponering for rénterisker dar en hdjning av réntorna pa Bolagets
skuldférbindelser leder till hdgre finansieringskostnader.

For narvarande avser den 6vervagande delen av Bolagets finansiella skuldsattning obliga-
tionerna om 200 MSEK som, fore de andringar som féreslogs i det skriftliga forfarandet som
Bolaget offentliggjorde den 20 mars 2023 (det "Skriftliga Forfarandet”), I6pte med en ranta
motsvarande STIBOR 3 manader plus 8,5 procent per ar.

Bolaget offentliggjorde den 6 april 2023 att det Skriftliga Forfarandet godkanns av en
majoritet av Obligationsinnehavarna. Den nuvarande rantan for obligationerna om 200 MSEK
motsvarar en fast kontantranta om 3 procent per ar plus en fast PIK-ranta om 10 procent per
ar, med verkan fran och med den férsta ranteperioden som infaller efter det att det Skriftliga
Forfarandet har godkéants. Forfallodagen for obligationerna om 200 MSEK é&r, efter det
Skriftliga Forfarandet, den 25 april 2026.



Forts. Specifika nyckelrisker for
emittenten

Lagar, subventioner och statliga foreskrifter

Bolaget paverkas av géllande lagar, subventioner och foreskrifter, sarskilt av olika former

av politiska verktyg som anvénds for att gynna investeringar i "grén energi”. Solenergi kan
vara foremal for olika typer av stdd eller subventioner och framtida férandringar i stod,
skattelattnader och andra former av verktyg utformade for att rikta efterfragan till andra
energikallor &n solenergi, eller en minskning av nuvarande atgarder som gynnar solenergi,
kan ha negativ inverkan pa Bolagets utveckling genom férlorad konkurrenskraft och minskad
vilja att investera i Bolaget.

Risker relaterade till markningar och certifieringar

Bolagets produkter &r foremal for obligatorisk och frivillig markning och certifiering.

Dartill maste olika branschstandarder och certifieringar efterlevas. Bolaget maste darfor
uppratta teknisk dokumentation av produkterna och garantera att produkterna uppfyller de
ndédvandiga kraven for att fa relevanta certifieringar och markningar. Om Bolaget misslyckas
med att folja kraven for att erhalla och behalla relevanta certifieringar eller markningar for
sina produkter kan Bolaget begransas och/eller férbjudas att sélja sina produkter pa vissa
marknader. Bolaget kan aven bli ansvariga for forsaljning av omarkta eller icke-certifierade
produkter, vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till skydd av immateriella rattigheter och know-how

Bolagets immateriella rattigheter ar viktiga for verksamheten. Bolaget dger patent och
varumarken och for att sakra avkastningen pa de resurser Bolaget lagger pa forskning och
utveckling stravar Bolaget mot att skydda sina tekniska innovationer. Det finns en risk att
Bolaget inte kan skydda sina patent, varumarken och andra immateriella rattigheter eller
att inldmnade ansdkningar inte beviljas av berérda myndigheter. Det kan i sin tur paverka
Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Nyckelinformation om vérdepapperen

Vardepapperstyp, kategori och
ISIN

Vardepapperens valuta, valor,

nominella varde, antal emitterade
vardepapper och 16ptid

Rattigheter férenade med
vardepapperen

Utdelningspolicy

Aktierna ar stamaktier i Midsummer med ISIN-kod SEO011281757 och kortnamn (ticker) MIDS.

Aktierna &r denominerade i svenska kronor. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till
5177 098,56 SEK, fordelat pa 129 427 464 aktier, med ett kvotvarde om 0,04 SEK per aktie.
Samtliga aktier ar fullt betalda.

Aktierna i Midsummer har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar forenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de férfaranden som anges i
denna lag. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckning-
soptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststéllda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Midsummer har &nnu inte ldmnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Nar Midsummer
kassafldde fran verksamheten dverstiger Bolagets framtida kapitalbehov, kan styrelsen
komma att féresla att bolagsstdmman beslutar om utdelning.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Plats for handel

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market med
kortnamnet MIDS. Aktier som emitteras genom Erbjudandet kommer att upptas till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market efter det att Foretradesemissionen har registre-
rats vid Bolagetsverket.

Vilka nyckelrisker cr specifika fér vérdepapperen?

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vdardepapperen

Aktiekursen kan vara volatil och paverkas av flera faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i varde finns det en risk att investerare inte
aterfar sitt investerade kapital. Det finns ocksa en risk att det inte alltid kommer att finnas en
aktiv och likvid marknad fér handel med Bolagets aktier, vilket skulle paverka investerarnas
mojligheter att salja aktier vid en tidpunkt och till ett pris som anses 6nskvart och darmed
atervinna sitt investerade kapital. Detta utgoér en betydande risk for enskilda investerare.



Forts. Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Framtida 6kningar av aktiekapitalet kan leda till utspéddning och paverka aktiekursen
negativt

Midsummer befinner sig i en expansionsfas som innebar ett betydande behov av rérelseka-
pital. Vid sidan av den nu foreslagna Foéretradesemissionen kan Bolaget av olika skal behdva
anskaffa ytterligare kapital genom emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument.
Framtida okningar av aktiekapitalet kan medféra utspadning av dgandet i Bolaget for
befintliga aktiedgare och kan dven ha en negativ inverkan pa aktiekursen, Bolagets resultat
per aktie och nettoandelsvardet per aktie och darmed utgéra en betydande risk for enskilda
investerare.

Bolagets féormaga att betala ut framtida utdelningar beror pa flera faktorer

Utbetalning av utdelning far endast ske om Bolaget har utbetalningsbara medel och sa lange
som kraven pa framtida utdelning samt storleken, omfattningen och riskerna med sadan
utdelning &r uppfyllda. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och férst nar en langsiktig
och stabil Ibnsamhet kan forutses till foljd av intakter fran forsaljningar kommer utdelning till
aktiedgarna att dvervagas.

Risker relaterade till ej sdkerstillda teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Foéretradesemissionen har Midsummer erhallit teckningsférbindelser och
garantiataganden motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen. Ingangna tecknings-
férbindelser och garantiataganden &r emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Fullféljs inte teckningsférbindelserna
och garantidtagandena kan detta inverka negativt pa Bolagets mdjligheter att genom nyemis-
sionen erhalla en emissionslikvid om cirka 66 MSEK fére emissionskostnader, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets kapitalstruktur och minska Bolagets mojligheter att genomféra
strategiska initiativ. Det finns &ven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker kopplade till Iagt deltagande i Féretriadesemissionen

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal,
inte fulltecknas tillkommer finansieringskostnader foér att vidmakthalla Bolagets expansion-
splaner, alternativt att Bolaget kan bli tvunget att soka alternativ finansiering. Det finns en
risk for att sddan alternativ finansiering inte kan erhallas eller enbart kan erhallas pa for
Bolaget oférmanliga villkor. Om nagon av dessa risker skulle férverkligas kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets kapitalstruktur och minska Bolagets mojligheter att genomféra
strategiska initiativ. Det finns &ven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmédnheten

Pa vilka villkor och enligt vilken
tidsplan kan jag investera i detta
vardepapper?

| Foretradesemissionen dger befintliga aktiedgare ratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag som de férut dger. For varje aktie i Midsummer som innehas pa avstamningsda-
gen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsréatter beréttigar till teckning av tre (3) nya
aktier. Erbjudandet omfattar saledes totalt 77 639 967 aktier. Bolaget har erhallit tecknings-
forbindelser om cirka 14,2 MSEK, motsvarande cirka 21,6 procent i Erbjudandet, samt
bottengarantidtaganden om ca 34,4 MSEK, motsvarande cirka 52,1 procent av Erbjudandet,
och toppgarantiataganden om cirka 17,4 MSEK, motsvarande 26,3 procent av Erbjudandet.
Toppgarantidtagandena avser atagande fran cirka 73,7 procent upp till 100 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt motsvarar dessa teckningsférbindelser och garantiata-
ganden cirka 66,0 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet. Ingdngna tecknings-
férbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Foretradesratt: Den som pa avstdmningsdagen den 6 december 2023 &r registrerad som
aktiedgare i Midsummer &ger ratt att med foretrade teckna aktier i Erbjudandet i férhallande
till det antal aktier som de forut dger. Innehav av en (1) aktie berattigar till en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier. Teckningskursen ar 0,85
SEK per aktie. Courtage utgar ej. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.



Forvantad tidplan for Erbjudandet Avstamningsdag: 6 december 2023

Teckningsperiod: Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 8 — 22 december 2023. Intressean-
malan om teckning av aktier utan stdéd av teckningsratter ska inges under samma period.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter kommer ske pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden 8 - 19 december 2023 under beteckningen MIDS TR.
ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0021150216.

Viktiga datum och information om teckningsratter: Anmalan om teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden

8 — 22 december 2023. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de, som senast, antingen
utnyttjas for teckning av aktier den 22 december eller sdljas den 19 december. Observera att
forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa forvaltare och i vissa
fall sker automatisk forsaljning av teckningsratter i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid
fore teckningsperiodens slut. For mer information om respektive forvaltares behandling av ej
utdvade teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Handel med BTA: Handel med BTA kommer ske pa Nasdaq First North Premier Growth
Market fran och med 8 december 2023 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Erbjudandet.

Utspadningseffekt Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 37,5 procent genom att hogst 77 639 967 nya aktier emitteras (motsvarande
en Okning av antalet aktier om cirka 60,0 procent i férhallande till antalet utestadende aktier
per dagen for Prospektet). Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas och att samtliga
garanter véljer att erhalla ersattningen i form av aktier kommer hogst 8 524 134 nya aktier
att emitteras som garantiersattning, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 4,0
procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Den totala utspadningen, antaget
full anslutning i Erbjudandet samt att emissionsgaranter erhaller ersattning i form av aktier,
uppgar darmed hogst till 86 164 101 aktier, motsvarande cirka 40,0 procent.

Kostnader for Erbjudandet Kostnaderna fér Erbjudandet beréknas uppga till cirka 11 MSEK inklusive garantiersattning.
Forutsatt att samtliga garanter véljer att erhdlla ersattningen i kontanter kommer garant-
jersattningen uppga till cirka 6,7 MSEK. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas och
att samtliga garanter valjer att erhalla ersattningen i aktier kommer hogst 8 524 134 nya aktier
att emitteras som garantiersattning, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 4,0 procent
av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Courtage utgar ej for tecknare i Erbjudandet.



Motiv och anvandning av
emissionslikviden

Vasentliga intressekonflikter

| oktober och november 2023 genomférde Midsummer ett effektiviseringsprogram i syfte att
battre positionera Midsummer for en I6nsam tillvaxt. Programmet beréknas ge besparingar
pa drygt 40 MSEK pa arsbasis och dven medfora kortsiktiga forbattringar géllande sysselsatt
kapital. Omstruktureringskostnaderna uppskattas uppga till cirka tre miljoner kronor vilket
kommer att belasta resultatet for det fjarde kvartalet 2023.

Effekten av programmet kommer att bli synligt i bérjan av 2024, Effektiviseringsprogrammet
innebar att Bolaget vid en forsaljningstakt av 50 MW/ar nar ett positivt EBITDA och positivt
kassaflode. En arlig produktionstakt om 50 MW beraknas uppnas under slutet av 2024.

Kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen tillsammans med finansieringsstddet fran

Invitalia pa drygt 100 miljoner kronor och ovan beskrivna effektiviseringsprogram innebar

att Midsummer, enligt Bolagets egna bedémning, kan uppna erforderlig finansiering for att
skala upp forsaljningen till 50 MW under 2024 med en icke sékerstalld men potentiell foljd att
bolaget nar ett positivt kassafldde.

For att mojliggora fortsatt tillvaxt och expansion samt tillgodose rorelsekapitalbehovet for
fortsatt drift av verksamheten genomfors foérestdende Foretradesemission. Vid full teckning
tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 66,0 MSEK. Med rérelsekapital avses Bolagets
maojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

Rorelsekapital for Bolagets generella verksamhet genom pagaende tillvaxt och
expansionsfas, cirka 25 procent

Kostnader kopplade till produktion av DUO-maskiner, cirka 30 procent

Kostnader for dvrig tillverkningsutrustning, cirka 15 procent

Kostnader fér anpassning av fabriksanldggningar (kylvatten, el, etc), cirka 15 procent

Onboarding av kunder/marknadsforing, cirka 15 procent

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for
Midsummers aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalnings-
forpliktelser varefter de forfaller till betalning. Om Foéretréadesemissionen, trots utstallda
teckningsférbindelser och ingangna garantiavtal inte tecknas kan Bolaget fa svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
sOka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller l1anefi-
nansiering, alternativt genomféra ytterligare kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte
sakert att Bolaget lyckas sékerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ) ar finansiell radgivare och Advokat-
firman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Penser
by Carnegie har ratt till en pa férhand dverenskommen ersattning for sina tjanster i samband
med Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl KB erhaller I16pande ersattning for utforda
tjanster. Ersattningen ar inte avhangigt teckningsvolymen i Féretradesemission. Utdver
ovanstaende parters intresse av att Féretradesemissionen kan genomfédras framgangsrikt har
Penser by Carnegie och Advokatfirman Lindahl KB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna.

Midsummer har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt ingatt avtal
om garantiataganden med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare.
Totalt uppgar ingangna teckningsférbindelser och garantidtaganden till cirka 66,0 MSEK,
motsvarande 100 procent av Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen genomfoérs framgangsrikt,
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonf-
likter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

10



Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga for Midsummers
verksamhet, framtida utveckling samt Midsummers vérdepapper. Riskfaktorerna hdnfor sig till Midsummers
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella
risker samt riskfaktorer héanforliga till véirdepapperen. Bedémningen av vdsentligheten av varje riskfaktor dr baserad
pa sannolikheten fér dess férekomst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med
Prospektférordningen ér de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sGdana risker som &r specifika fér Bolaget
och/eller vardepapperen och vdsentliga for att ett vdlgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogédrelsen nedan dr baserad pd information som ér tillgénglig per dagen fér detta Prospekt. De riskfaktorer
som fér ndrvarande bedéms som mest vdsentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter

presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
och marknad

Leveranssakerhet vid tillvaxt

Midsummer ar ett svenskt solenergiféoretag som
tillverkar, saljer och installerar solpanelstak samt
utvecklar och séljer utrustning fér produktion

av flexibla tunnfilmssolpaneler. Solpanelerna,
som ar av framtagna med hjalp av CIGS-teknik,
ar tunna, latta, flexibla, diskreta och aviamnar

ett minimalt koldioxidavtryck jamfért med

andra solpaneler. Bolaget ar fér ndrvarande i en
tillvaxtfas och planerar att fortsatta expandera
kommande &r. Efterfrdgan pa Bolagets svensk-
tillverkade solpaneler med 1&g vikt 6kar, samtidigt
som leveransférmagan begrénsas av tillganglig
produktionskapacitet. Under 2022 6kade
exempelvis forsaljningen av solpanelstak med

22 procent jdmfort med 2021, men eftersom
Bolagets produktionskapacitet inte klarar av

att mota efterfrdgan uppgar leveranstiderna

for narvarande till mellan tre och nio manader
beroende pa typ av solpanel samt orderstorlek.
Detta i sig medfor begransningar i Midsummers
forsaljiningskapacitet. Under ar 2022 var forsaljnin-
gen av Midsummer WAVE och Midsummer BOLD
begransade av Bolagets begransade produktion-
skapacitet.

Bolaget expanderar med en fabrik i Italien, dar
en stor del av produktionskapaciteten potentiellt
har tackts genom ramavtal med tre italienska
foretag som har potential att omfatta en volym
om 15 megawatt solpaneler arligen. Exempelvis
har Bolaget ingatt ramavtal med de italienska
byggmaterial- och taktillverkningsféretagen
Medacciai, Unimetal och Energiambiente. Avtalen
ger bland annat nyss namnda foretag méjlighet
att képa upp till 15 megawatt solpaneler per

ar under en femarsperiod, motsvarande cirka

1,4 Mdr SEK i ordervarde och nastan en tredjedel
av den arliga kapaciteten i Bolagets italienska
fabrik. Madngderna i avtalen ar inte bindande fér
nagon part, och priserna kan dven &ndras under
vissa forutsattningar. Bolagets arliga produk-
tionskapacitet uppgar idag till 2 megawatt vid

1

den svenska fabriken i Jarfalla och med den nya
vid fabriken i Italien berdknas Bolaget uppna en
arlig produktionstakt om 50 megawatt i slutet av
2024. Bolaget planerar vidare att 6ka produk-
tionskapaciteten i Sverige genom att etablera en
storskalig tillverkningsanlaggning, med mojlighet
att utdka den svenska produktionen till 200
megawatt. Bolagets langsiktiga mal ar att kunna
generera en volym 6ver 1 gigawatt ar 2030, vilket
kraver flera nya megafabriker runtom i Europa. En
sadan snabb och betydande expansion kommer
oundvikligen att pressa Bolagets finansiella
stallning eftersom Bolaget foér ndrvarande inte har
kapacitet att producera tillrdckliga volymer utan
att betydande och ytterligare investeringar gors.
Midsummer kan inte garantera att dessa invester-
ingar kommer att vara pa for Bolaget gynnsamma
villkor. Om Bolaget inte kan erhalla de medel som
kravs for investeringarna som behovs for att moéta
den dkade efterfragan pa produkterna finns det
en risk for att Bolaget inte kommer att kunna
leverera det kunderna efterfragar. Det kan i sin tur
gynna konkurrenterna och deras produkter, ndgot
som kan medféra en negativ effekt pa Bolagets
omsattning och framtidsutsikter.

Langa leveranstider kan ocksa utsatta Midsummer
for prisrisker da Bolagets kontrakt och priser &r
baserade pa produktionskostnad per avtalsdatum
medan kunderna erldgger betalning forst

nar leverans utforts av Midsummer (se aven
riskfaktorn "Kredit- och motpartsrisker” nedan).

Okade forsaljinings- och leveransvolymer skulle
stalla hogre krav pa exempelvis den interna
organisationen, Bolagets formaga att attrahera
och behalla kvalificerad personal, leverantorers
formaga att uppratthalla leveranssakerhet samt
Bolagets IT-infrastruktur. En sadan plotslig 6kning
skulle kunna leda till problem att sakra leverans-
tider och tillracklig kvalitet. Dessutom etablerar
Bolaget, som beskrivits ovan, en ny produktan-
ldggning i Italien och Bolaget kan i framtiden
aven komma att expandera sin verksamhet till
andra geografiska marknader. Expansion till nya
marknader kan medfora risker relaterade till



bland annat svarigheter i att rekrytera och behdlla
kompetens, etablera och uppratthalla kundrela-
tioner pa de nya marknaderna, uppna tillvaxt- och
[6nsamhetsmal samt att uppratthalla finansiell
precision och effektivitet.

Mot bakgrund av vad som framforts ovan finns
det risk for att Midsummers snabba tillvaxt

kan leda till att Bolaget inte kan fullgdra sina
leveransataganden i tillrdcklig utstrackning. Detta
kan leda till férsamrade kundrelationer, lagre
I[6bnsamhet och eventuellt straffavgifter eller
installda bestallningar. Vidare kraver Bolagets
planerade expansion pa kortare sikt likviditet for
att kunna finansiera densamma. Om expansionen
kraver mer kapital an planerat och/eller att
likviditeten inte &r tillracklig eller tillganglig pa
acceptabla villkor finns en risk att expansionen
behdver minskas eller avbrytas. Alla dessa
aspekter skulle riskera att ha en negativ inverkan
pa Bolagets omsattning, utsikter, resultat och
finansiella stallning.

Paverkan av kvalificerad personal

For att utvecklas som bolag och fortsatta att
producera hogteknologiska solpaneler behover
Bolagets personal besitta vissa kompetenser och
erfarenheter. En riskfaktor ar darmed Bolagets
personaltillgdng. Bolaget &r dven fortsattnings-
vis beroende av sina nyckelpersoner, ledande
befattningshavare och kvalificerade medarbetare.
Personalen ar viktig i den expansionsfas som
Bolaget for narvarande genomgar, sarskilt

nar det galler etableringen av verksamheten
internationellt. Inom Midsummers verksamhet

ar de ledande befattningshavarna, forsal-
jnings-teamet sarskilt viktiga. For det fall Bolaget
inte kan anstélla, utveckla, engagera och behdlla
kompetent personal kan Bolagets formaga att
bedriva verksamheten begransas. Det finns
vidare en risk for att kompetent personal lamnar
Bolaget och bérjar arbeta fér konkurrenter. Om
anstéllda som slutar aven tar med sig andra
medarbetare forstarks effekten av denna risk.
Nyss namnda risker kan forstarkas ytterligare om
det exempelvis saknas relevanta och verkstall-
bara konkurrens-, varvnings- eller sekretessbe-
gransningar i anstallningsavtalen for de ledande
befattningshavarna. Om Midsummer skulle
misslyckas att attrahera och behdlla personal
med nyckelkompetens kan det leda till framtida
intaktsbortfall och forlorad kompetens, vilket

kan medféra en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets konkurrenskraft, Ionsamhet och framtid-
sutsikter.
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For att bibehalla sin konkurrenskraft pa
arbetsmarknaden kan Bolaget behdva hoja
ersattningsnivaerna, vilket kan medféra en negativ
inverkan pa Bolagets resultat. Under ar 2022
uppgick ersattningen till Bolagets anstallda till 86
016 TSEK. Om Midsummer erbjuder for laga Ioner
eller pa annat satt férmaner som inte ar konkur-
renskraftiga finns det en risk for att de anstallda
valjer att avsluta sina anstallningar, vilken kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft,
[6nsamhet och framtidsutsikter.

Inom Midsummers verksamhet utfors elinstal-
lationer och installationer av solpaneler hogt
ovanfor marken. Sadant arbete innebar risker for
de anstalldas halsa och sékerhet. Det finns risk for
att incidenter uppstar vilket kan leda till fysiska
skador, sjukskrivningar, storningar i Midsummers
verksamhet, béter och skyldigheter att betala
skadestand. Vidare kan incidenter relaterade

till Midsummers arbetsmiljo och de anstalldas
halsa och sakerhet skada Midsummers rykte

och negativt pdverka Bolagets attraktivitet som
arbetsgivare.

Paverkan av insatsvaror, tekniska komponenter
och ramaterial

Bolaget ar beroende av leverans av ett antal
insatsprodukter, tekniska komponenter och
rdmaterial for produktionen av solpaneler.
Exempelvis anvander Bolaget i produktionen vissa
nyckelkomponenter sdsom sputterstromférsor-
jning, dioder och andra vakuum- och elektriska
komponenter. Periodvis kan produkter sdsom
dioder och andra komponenter ha langa leveran-
stider. S&dana produkter kan var svara att ersatta
och vissa komponenter kan endast vara tillgangli-
ga hos ett begransat antal leverantoérer. Om
leverantorer av nyss namnda produkter upphor
eller avbryter sina produktioner eller leveranser
eller pa annat satt underlater att leverera sadana
komponenter kan det fa en vasentligt negativ
inverkan pa Midsummers férmaga att tillverka
vissa typer eller kategorier av produkter.

Ett annat exempel ar Bolagets inkdp av
icke-kritiska elkomponenter. Bolaget har vid ett
tillfalle upplevt att en underleverantér flyttat sin
fabrik och som foljd av det orsakat oanmalda
forseningar i leveranser vilket medfort produk-
tionsstopp och omplanering i produktionen av
Bolagets utrustningsproduktion. Tillgdngen pa
insatsvaror, tekniska komponenter och ravaror
kan ocksa begransas av bland annat container-
brist, politiska beslut, naturkatastrofer, militara
konflikter eller andra extraordinara situationer.



Om exempelvis vissa material blir svart att erhalla
eller om en brist uppstar kan det f3 till foljd att
Bolaget inte kan leverera vasentliga produkter i
den omfattning som énskas och de nuvarande
nivderna av Bolagets produktions- och leverans-
tider kan darfor vara svara att uppratthalla eller
kan upphora helt. Vidare finns risken att det vid
sadana forhallanden kan ske prisdkningar vilket

i sin tur medfor 6kade produktionskostnader for
Bolaget.

Graden av de risker som ar relaterade till
Midsummers leverans av insatsvaror, tekniska
komponenter och ravaror ar osdkra och utgor
vasentliga risker for marginalen pa Bolagets salda
produkter och Bolagets féormaga att leverera i den
tid och kvalitet som efterfragas av kunderna. For
det fall riskerna enligt ovan infaller kan Bolagets
forsaljningsmarginaler minska och det kan aven
medfdra straffavgifter, avbestallda bestallningar
och forlorade affarsmojligheter for Bolaget.

Konkurrens

Branschen Bolaget verkar i praglas av en standig
och snabb utveckling inom teknik, vetenskap
och know-how. Det finns flera aktorer pa
marknaden for solpaneler och produktionsutrust-
ning som anvander liknande eller andra typer av
teknologier an Bolaget. Exempelvis har tandem-
solceller tillverkade av kisel och pervoskiter

(dar ett lager av pervoskit placeras ovanpa en
Si-solpanel) visat sig vara hogeffektiva aven om
dessa produkter fortfarande ar pa ett forskarsta-
dium. Vissa foretag har ocksa utvecklat 1attvikts-
solpaneler baserade pa Si-solceller, d&ven om
solcellerna i dessa produkter latt spricker vilket
skapar defekter i panelerna. Det pagar dven

en utveckling att bygga integrerade solpaneler
(BIPV) dar exemeplvis Tesla har lanserat ett
solpanelstak dar solpanelen ersatter traditionella
keramiska plattor. Om efterfrdgan pa marknaden
for lattviktspaneler producerade i Europa minskar,
till exempel till forman for pervoskitsolpaneler
eller kinesiska kiselpaneler som ar forknippande
med lagre kostnader, kan det medféra negativa
effekter pa attraktiviteten och marginalerna for
Bolagets produkter. Det finns darmed en risk

att marknaden gynnar Midsummers nuvarande
eller framtida konkurrenter. Det finns aven en
risk att nya metoder eller |I6sningar utvecklas,
vilka kan efterfragas mer an de I6sningar som
Bolaget erbjuder. Bolagets framtida framgang
kommer att vara beroende av Bolagets férmaga
att anpassa sig till externa faktorer och mota
forandringar i efterfrdgan fran kunder genom att
anpassa erbjudanden och utveckla konkurrensk-
raftig teknik och konkurrenskraftiga produkter.
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Om Bolaget inte kan anpassa sig till konkur-
renternas snabba utveckling av solpaneler och
teknologi inom det omrade Bolaget utvecklar och
producerar inom, kommer det fa en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets produkter, produk-
tutrustning, produktprocesser, know-how och/
eller marknadsposition.

Bolaget verkar pd en marknad med stdrre och
darmed potentiellt finansiellt starkare aktorer,
vilket dkar risken for prispress och liknande
atgarder som kan innebéara svarigheter for
Bolaget att ta marknadsandelar. Branschen ar
under stark tillvaxt och flera bolag genomfor
aggressiva forvarv for att uppna sd kallade
vardekedjor, ndgot Midsummer ocksa kan behdva
gobra i framtiden for att forsvara och bibehalla
sin marknadsposition. Vidare kan en finansiellt
stark konkurrent anvanda prissankningar i syfte
att snabbt vinna marknadsandelar eller for

att etablera sig pa marknaden med liknande
produkter som Bolaget erbjuder. Priskonkurrens
ar sarskilt sannolik inom solpanelssektorn dar
tekniker som skiljer sig fran de Bolaget erbjuder
kan visa sig vara mer ekonomiskt fordelaktiga.
Okad konkurrens och prispress utgdr en vasentlig
risk for Midsummer och kan ha en negativ
inverkan pd Midsummers marknadsandelar och
marginal pa salda produkter.

Paverkan av leverantérer

Bolaget har ett antal leverantoérer som ar viktiga
for Bolagets mojlighet att producera produkter
och produktionsutrustning i tillracklig kvantitet
och kvalitet samt med erforderlig leverans-
sakerhet. De viktigaste materialen for Bolagets
solpaneler kommer fran leverantérer i Europa,
USA, Kina och Japan. For att kunna bibehalla
I6bnsamheten i varje projekt och etablera kundre-
lationer, uppna tillracklig leveranssakerhet och for
att vara en stabil aktér med formaga att leverera
kvalitetsprodukter ar Bolaget beroende av att
bestallda produkter levereras och kan installeras
med tillracklig tillforlitlighet och kvalitet. Detta

ar sarskilt viktigt med hansyn till Midsummers
pagaende expansion. Om leverantdrerna
misslyckas med att leverera och installera
bestallda produkter, leverera till konkurrenter i
stallet for Bolaget eller om de inte kan leverera
till foljd av politiska beslut, nedstangningar,
krigshandlingar eller liknande handelser, kan det
ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att
uppratthalla leveransséakerhet och Idnsamhet for
de produkter det saljer. For det fall nyss namnda
risker aktualiseras kan det medféra en vasentligt
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.



Det ar en forutsattning att Bolagets leverantorer
fortsatter att leverera pa ett tillfredstéllande satt
under Midsummers expansion. Om Bolagets
leverantorer inte levererar erforderlig kvantitet
eller kvalitet i tid finns det en risk att Bolaget inte
kan mota kundernas dkade efterfragan. Det kan
leda till att kunderna i stallet valjer konkurrenters
produkter vilket i sin tur kan inverka negativt pa
Bolagets marknadsandelar, intakter och resultat i
verksamheten.

Midsummer &r saledes beroende av
leverantorernas arbete och att de efterlever
avtalen med Bolaget i frdga om kvalitet,
forsaljning och leveranstid samt att de uppfyller
Midsummers riktlinjer och andra branschstan-
darder avseende bland annat milj®, arbetsmiljo,
antikorruption, manskliga rattigheter och
affarsetik. Det finns en risk att ndgon av Bolagets
leverantorer kan uppleva ekonomiska svarigheter,
bli insolventa eller ga i konkurs. Det finns dven

en risk att leverantérerna till féljd av geopolitis-
ka faktorer eller katastrofer misslyckas i sina
forsaljningsinsatser, inte kan leverera i tid eller i
enlighet med den konstadsstruktur och kvalitet
de atagit sig, eller pd annat satt inte efterlever
gallande riktlinjer eller branschstandarder.

Vidare kan Midsummer bli indragna i tvister

eller legala processer som uppstatt till foljd av
Bolagets verksamhet eller genom vad Bolaget
avtalat, nagot som kan bli bade kostsamt och
tidskravande oavsett om exempelvis ett eventuellt
krav saknar grund eller om resultatet darav ar

till Bolagets fordel. Om Midsummer misslyckas
att beddma en leverantor, eller om en leverantér
inte kan fullgéra sina atagandet mot Midsummer,
finns en risk for att det far en vasentligt negativ
paverkan pa Midsummers anseende, verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Makroekonomiska och geopolitiska risker
Bolaget verkar internationellt och kunderna
befinner sig framst i Sverige och inom EU (83,7
respektive 1,2 procent av Midsummers intakter
2022), men aven pa andra platser i varlden (15,1
procent av Midsummers intakter 2022).' Darav
paverkas Midsummers verksamhet av interna-
tionella, nationella och regionala ekonomiska
forutsattningar. Marknadsturbulens och
nedgdngar i den globala ekonomin kan darfor
paverka den finansiella stallningen for Bolagets
kunder och leverantdrer samt paverka deras
formaga att gora affarer med Bolaget. Detta
kan uppenbara sig vid pandemier, krigshandl-
ingar, inflation, 6kade ravarupriser, handelshin-
der, forandringar i internationell, nationell eller
regional lagstiftning och vid katastrofer. Bolaget
paverkas aven av energiforsérjningen i Europa
som kan vara oférutsdgbar och dar efterfragan

1Int&kter fran kunder som befinner sig pa évriga stéllen i varlden i asyftar de enskil-
da lander dar kunden befinner sig.
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pa Bolagets produkter kan paverkas negativt om
gas- och elpriserna sjunker.

Efterfragan pa Midsummers produkter drivs delvis
av makroekonomiska faktorer som tillvaxttakten i
globala och lokala ekonomier, hushalls disponibla
inkomster, inflation och rantor. Exempelvis

skulle en negativ ekonomisk situation i Sverige
riskera att fa en betydande negativ paverkan

pa Bolagets omsattning och Idnsamhet om det
paverkar konsumenternas mojlighet att utdka
sina bolan (vilket ar en vanlig finansieringskalla
nar konsumenter valjer att installera solpaneler pd
sina hus).

P& grund av att Midsummer verkar internationellt
ar Bolaget aven exponerat for risker relaterade
till geopolitisk instabilitet, minskad internationell
samverkan, terrorism, militara konflikter och social
oro. Exempelvis har Rysslands invasion av Ukraina
i februari 2022 och att det fortfarande pagar ett
krig fatt ofdrutsebara konsekvenser dven utanfor
de tva berdrda landerna. Sadana handelser kan
vasentligt paverka exempelvis rantor, inflation och
vaxelkurser, begransa forsaljningsmajligheterna,
leda till lagre tillvaxt och stdrningar i den globala
ekonomin samt paverka finansmarknaderna och
den globala handeln. Fortsatta eller intensifi-
erade militara insatser, geopolitiska spanningar
samt sanktioner kan ha en negativ inverkan pa
Midsummers verksamhet, finansiella stallning

och resultat i den man nyss namnda aspekter
paverkar de makroekonomiska och geopolitiska
sammanhang dar Bolaget verkar. Konflikter som
ager rum i varlden kan vidare medfdra en volatil
aktiemarknad vilket kan komma att ha en negativ
inverkan pd investerares villighet och mojlighet
att investera i Bolaget, vilken kan paverka
aktiekursen negativt. Férandringar av regering-
spolicys och regleringar fér industriproduktion,
utlandska investeringar, miljo, halsa och sakerhet
samt skatter i lander dar Bolaget ar verksamt ar
ytterligare exempel pa geopolitiska handelser
som kan paverka Midsummers verksamhet
negativt.

Utbrott av pandemier kan ocksa ha stor paverkan
pa de samhallen och marknader dar Bolaget
verkar eller dar Bolaget har leverantorer,

kunder och/eller samarbeten. Exempelvis séaljs
Midsummers DUO-maskiner utanfor Sverige och
vid pandemier finns risk for nedstangningar och
andra inforda restriktioner i de samhallen dar
Bolaget bedriver férsaljning. Det skulle kunna
begransa Midsummer att salja DUO-maskiner dver
huvud taget. Vid pandemier kan vidare resere-
striktioner inforas vilket kan paverka Bolaget
negativt i det hanseende att kunder som bestallt
DUO-maskinerna inte kan resa till Sverige for att



genomféra de godkdannandetester som Bolaget
utfér pa alla maskiner av detta slag innan de
skickas till kunden. Om det uppstar pandemier i
framtiden ar det darmed en risk for Midsummer
eftersom det kan resultera i nya nedstangn-
ingar av samhallen, ha en negativ paverkan pa
marknader och/eller kommunikationer samt ha
en negativ inverkan pa Midsummers mojligheter
att bedriva sin affarsverksamhet, ndgot som kan
paverka Bolagets omsattning och resultat.

| vad man makroekonomiska och geopolitiska
risker kan paverka Midsummer &r osakert och
det kan medfora betydande risker for Bolagets
formaga att bedriva sin affarsverksamhet,
fortsatta tillvaxt, genererande av intakter och
finansiella stallning.

Paverkan av samarbeten

En del av Bolagets verksamhet och affarsmod-
ell bestar i att samarbeta med olika parter inom
produktions-, distributions- och installation-
sprocesser. Skillnader i organisatorisk struktur,
foretagskultur och/eller ledarskap kan leda till
problem nar samarbeten ska integreras.

De forutsattningar som ligger till grund for
samarbeten, sdsom uppsatta mal, engagerade
marknadsandelar och produkternas kvalitet

och prestanda, kan visa sig vara felaktiga. Det
kan innebéara resultatforiuster pd grund av
ofdrutsedda juridiska, reglerande eller avtals-
massiga fragor. Svarigheter att kunna tillampa
synergier eller misslyckanden att bibehalla
Bolagets vanliga leveranskvalitet och service

kan ocksa skada Midsummers rykte och leda till
minskning av Bolagets resultat. Det finns aven en
risk att parter som Bolaget samarbetar med inte
uppfyller sina dtaganden eller att deras férmaga
att fullgdra sin dtaganden i kvalitet och leverans
begrénsas av externa faktorer. For det fall ndgon
av riskerna ovan realiseras kan det ha en negativ
inverkan pa foretagets mojligheter att framgangs-
rikt bedriva sin dagliga verksamhet och upprat-
thalla tillracklig lbnsamhet.

Exempelvis har Bolaget ingatt ramavtal med de
italienska byggmaterial- och taktillverkningsfore-
tagen Medacciai, Unimetal och Energiambiente.
Avtalen ger bland annat nyss namnda féretag
mojlighet att kdpa upp till 15 megawatt solpaneler
per ar under en femarsperiod, motsvarande cirka
1,4 Mdr SEK i ordervarde och néstan en tredjedel
av den arliga kapaciteten i Bolagets italienska
fabrik. Mangderna i avtalen ar inte bindande

fér nagon part, och priserna kan dven andras
under vissa forutsattningar. Det finns en risk att
samarbetena med dessa foretag (eller nagot
annat féretag som Midsummer samarbetar med)
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inte kommer forldpa som planerat, att villkoren for
samarbetena behdver andras till negativ forman
for Midsummer eller att ndgot av samarbetena
avslutas. Exempelvis kan det, om nagot av

nyss namnda foretag inte kdper produkter i
férvantad man, leda till en situation dar Bolagets
produktion i den italienska fabriken inte uppnar
maximal kapacitet. Det skulle paverka Bolagets
verksamhet, expansionsplaner och resultat
negativt.

Midsummers motparter kommer dessutom enligt
avtalen med de italienska foretagen som beskrivs
ovan och de ej bindande avsiktsforklaringar-

na Bolaget ingatt med takmaterialproducenter
och solpanelsinstallatorer for forsaljning av mer
an 700 megawatt solpaneler, att ansvara for
forsaljning och installation av solpanelerna. Till
foljd av det finns en risk att samarbetsparter-

na inte uppfyller Midsummers férvantningar
avseende exempelvis kvalitet pa installationen

av solpanelerna eller kvantiteten av forsaljning
pa marknaderna. Det kan leda till skada for
Midsummers rykte och resultat. Det kan dven
innebara forlorade affarsmojligheter for Bolaget
och/eller leda till tvister eller rattsliga forfaranden
om avtalen, vilket kan vara bade kostnads- och
tidskravande oavsett utfall i tvisten.

Omfattningen av den inverkan risker relaterade till
Midsummers samarbeten kan ha ar oséker, med
resultatet att det ar en materiell risk for Bolagets
framtidsutsikter, expansionsplaner och resultat.

Finansiella risker hanférliga till Bolaget

Finansierings- och refinansieringsrisker

Bolaget ar verksamt i en investerings- och
kapitalintensiv bransch och ar fér narvarande
beroende av att erhalla extern finansiering.
Finansierings- och refinansieringsrisker innefattar
risker for att Bolagets kapitalbehov blir svarare att
tilgodose och att de finansiella kostnaderna kan
bli hdgre och/eller refinansieringsmojligheterna
kan vara begransade eller obefintliga nar Bolagets
skulder, framfor allt Bolagets utestaende gréna
obligation om 200 MSEK, forfaller till betalning
den 25 april 2026 efter godkannandet av
andringarna av obligationsvillkoren, vilket offent-
liggjordes av Bolaget den 6 april 2023.

Vidare maste Bolaget uppfylla vissa villkor i
enlighet med Bolagets utestdende gréna obligation
om 200 MSEK, exempelvis maste Bolaget kunna
uppvisa en soliditet om minst 20 procent, samt om
Bolaget misslyckas att uppfylla ndgot av villkoren
kan det leda till att Bolaget tvingas |6sa skulder i
fortid vilket negativt paverkar Bolagets kassaflode
och finansiella stallning.



Bolaget har under ett antal ar uppvisat negativa
resultat, sarskilt i samband med grundandet

och uppbyggnadsprocessen samt under

Covid 19-pandemin. Mot bakgrund av det och
Bolagets pagaende expansionsfas finns en risk
for att Bolaget i framtiden kan komma att behodva
ytterligare kapital for att fortsatta bedriva och
utveckla verksamheten i den takt och omfattning
som planeras. Okat kapitalbehov kan medféra
att Midsummer behoéver genomfdra nyemis-
sioner som kan spada ut aktieinnehavet for
Midsummers befintliga aktiedagare och aven
riskera att paverka Midsummers aktier eller andra
vardepapper negativt. Om Bolaget i stallet skulle
anskaffa kapital genom lanefinansiering skulle
det kunna medfdra 6kade finansieringskostnader
for Bolaget, exempelvis pa grund av rantekost-
nader. Vidare kan ett misslyckande att erhalla
finansiering nar det behdvs resultera i att Bolaget
maste skjuta upp, begransa eller avsluta verksam-
hetsplaner.

Tillgangen till ytterligare finansiering och Bolagets
mojligheter att refinansiera sina befintliga skulder
paverkas av ett antal faktorer, bland annat restrik-
tioner och osdkerheter i marknaden, den allmanna
tillgangen pa krediter samt Bolagets kreditvar-
dighet och kreditkapacitet. Negativa forhallan-
den kan dartill forsdmra Bolagets formaga att
fullgdra sina betalningsforpliktelser och/eller
efterleva skuldvillkor. Det finns darmed en risk

att Bolaget inte kommer att kunna erhalla extern
finansiering till godtagbara marknadsmassiga
villkor nar det behdvs, alternativt inte alls. For

det fall Bolaget inte kan refinansiera befintliga
skulder i tid kan det leda till att borgenarer vidtar
atgarder (exempelvis initierar domstolsprocesser
eller ansdker om Bolaget utmats eller forsatts

i konkurs). Detta ar nagot som kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt. Var och en av ovan namnda faktorer
kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
framtidsutsikter, kassaflode, finansiella stallning
och resultat.

Ranterisker

Ranterisk innebar att risken for att forandringar

i marknadsrantorna kommer att ha en negativ
inverkan pa nettoresultatet, kassaflodet eller

det verkliga vardet pa finansiella tillgangar och
skulder. Eftersom Bolaget anvander extern
finansiering for att finansiera verksamheten

som sadan ar Bolaget ocksa direkt och indirekt
exponerad for fluktuationer i rantor. Bolagets
skuldniva skapar en exponering for ranterisker dar
en hojning av rantorna pa Bolagets skuldférbind-
elser leder till hogre finansieringskostnader.
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For narvarande avser den dvervagande delen av
Bolagets finansiella skuldsattning obligationer-

na om 200 MSEK som, fore de andringar som
foreslogs i det skriftliga férfarandet som Bolaget
offentliggjorde den 20 mars 2023 (det "Skriftliga
Forfarandet”), I6pte med en ranta motsvarande
STIBOR 3 manader plus 8,5 procent per ar.
Bolaget offentliggjorde den 6 april 2023 att det
Skriftliga Forfarandet godkanns av en majoritet
av obligationsinnehavarna. Den nuvarande rantan
for obligationerna om 200 MSEK motsvarar en
fast kontantranta om 3 procent per ar plus en
fast PIK-ranta om 10 procent per ar, med verkan
fradn och med den forsta rantepe- rioden som
infaller efter det att det Skriftliga Forfarandet har
godkants. Forfallodagen for obligationerna om
200 MSEK ar, efter det Skriftliga Forfarandet, den
25 april 2026.

Darutdéver kommer en stor del av rantan under
obligationerna att vara en PIK-rdnta som kommer
att aktiveras arligen. Sammantaget innebéar

detta att det totala inlosenbeloppet for obliga-
tionerna kommer att 6ka avsevart dver tid, vilket
Okar obligationsinnehavarnas fordringar under
obligationerna och gor det svarare for Bolaget
att refinansiera. Om Bolaget underlater att 16sa

in eller aterkdpa obligationerna kan detta ha

en negativ inverkan pa Bolaget, till exempel om
det orsakar insolvens eller utgor en s.k. event of
default enligt villkoren for obligationerna, vilket
ocksa skulle paverka nagon obligationsinnehavare
och, i handelse av en obligatorisk inlésen, obliga-
tionerna.

Valutarisker

Valutarisk ska forstds som risken for att valutak-
ursforandringar kommer att paverka Bolagets
kassaflode, resultat- och balansrakning negativt.
Bolaget redovisar i SEK, och under 2022 var den
storsta delen av Bolagets férsaljning i SEK, men
en mindre del av forsaljningen var i USD och EUR.
Bolaget planerar dock att utdka sin forsaljning i
EUR under kommande ar, dd en betydande del
av de ej bindande avsiktsforklaringar som skrivits
med takmaterialsleverantérer och solpanelsinstal-
latorer ar pad den europeiska marknaden utanfor
Sverige. Om EUR eller USD férsvagas i relation

till SEK finns en risk att rapporterad forsaljning av
Bolaget (i SEK) kommer att minska om Bolaget
inte kan gdra en motsvarande dkning av priset
pa sina salda produkter. Om en sadan risk aktual-
iseras kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat.

Dessutom sker en betydande del av transak-
tionerna hanforliga till material- och processkost-
naderna i EUR, vilket omvandlas pa transaktions-
dagen. Om EUR eller USD forstarks i relation till



SEK kan det resultera i en forsamrad [6nsamhet
i SEK eftersom kostnaderna for insatsvaror

och produkter 6kar. Om SEK forsvagas med

10 procent i férhallande till EUR leder det till en
kostnadsodkning om 4 procent per sald solpanel
samt om SEK forsvagas med 10 procent i
forhallande till USD kommer det medféra en
kostnadsokning om 3 procent per sald solpanel.
For det fall SEK forsvagas i forhallande till bade
EUR och USD kommer kostnaden per sald
solpanel 6ka med 7 procent.

| samband med Bolagets fortsatta expansion
och 6kad forsalining pa marknader utanfor
Sverige kommer en storre del av forsaljningen
och kostnaderna att ske i andra valutor an SEK.
Fluktuationer i valutakurser kan darmed ha en
negativ paverkan pa Bolagets omsattning och
resultat.

Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisk ar risken for att en motpart till en
transaktion inte kan eller vill uppfylla sina
avtalsenliga finansiella forpliktelser gentemot
Bolaget, vilket resulterar i en forlust for Bolaget.
Bolagets kreditrisker avser framst kundfordringar.
Om Bolaget inte lyckas hantera sina kreditrisk-
er eller om motparter inte betalar sina skulder
nar de forfaller till betalning kan det medfoéra
negativ effekt pa Bolagets likviditet. Exempelvis
kan det konkretiseras om nagon av Bolagets
motparter blir insolvent, dd uppstar en risk for
att Bolagets krav pa betalning i enlighet med
aktuellt avtal inte kommer att ske och att Bolaget
i sddana fall kan fa likviditetsbrist i vantan pa att
en annan kund kan kdpa produkterna i fraga.
Detta kan 6ka Bolagets finansieringsbehov och
aven ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning. Per den 31 december
2022 uppgick Midsummers kreditexponer-

ing till 16 041 TSEK och det redovisade vardet

for Bolagets storsta kund (asiatisk distributor)
uppgick till 3 050 TSEK. Kreditrisker kan darfor
ha en vasentligt negativ inverkan pa Midsummers
likviditet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget ar aven exponerade for vissa motparts-
risker forknippade med langa ledtider fran borjan
av Bolagets produktion av solpaneler (vilket ar
tidpunkten for nar pris bestams med kunderna) till
leverans, installation och betalning fran kunderna.
Bolagets produktionskostnader kan exempelvis
uppga till hdgre &n planerat och darfér inte bl
tackt av kundens betalning, alternativt att kunden
inte kan eller vill fullfélja kdpet av solpanelen.
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Risker relaterade till bidrag

Vissa av Bolagets pagdende och framtida projekt
avses att finansieras delvis genom bidrag, bland
annat genom bidraget om 32,3 miljoner euro

frdn EU:s innovationsfond. Det finns en risk att
Midsummer inte lyckas uppfylla de villkor som
stallts pd Bolaget med anledning bidraget fran
EU:s innovationsfond och det finns aven en risk
att om Bolaget bryter mot ndgot av de villkor
som uppstallts kan detta innebara att bidraget
forsenas, minskas eller att hela eller delar av
bidraget upphavs. Om Midsummer inte erhaller
fullt bidrag fran EU:s innovationsfond, om bidraget
forsenas eller om Bolaget i 6vrigt inte kvalificerar
sig som berattigad till framtida bidrag kan detta
ha en negativ inverkan pa Bolagets pagdende och
framtida projekt samt verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker relaterade till
Bolaget

Lagar, subventioner och statliga foreskrifter
Bolaget paverkas av gallande lagar, subventioner
och foreskrifter, sarskilt av olika former av politiska
verktyg som anvands for att gynna investering-

ar i "gron energi”. Solenergi kan vara féremal

for olika typer av stéd eller subventioner och
framtida forandringar i stod, skattelattnader och
andra former av verktyg utformade for att rikta
efterfragan till andra energikéllor &n solenergi, eller
en minskning av nuvarande atgarder som gynnar
solenergi, kan ha negativ inverkan pa Bolagets
utveckling genom férlorad konkurrenskraft och
minskad vilja att investera i Bolaget.

Andra typer av teknologier eller metoder an

de som Bolaget och deras samarbetspartners
marknadsfor kan bli féremal for stod eller subven-
tioner i storre utstrackning an de som Midsummer
tillhandahaller. Exempelvis kan olika typer av

stod eller subventioner utges till producenter av
europeiska kiselsolpaneler an till Midsummer. Stod
och subventioner kan vidare fa krav pa motfinan-
siering eller andra krav i bolagens balansrakning
vilket kan gynna Midsummers konkurrenter.

Detta kan medfdra negativ paverkan pa Bolagets
expansionsplan. Anvandningen av solpaneler

kan begransas av forfattningar som forbjuder
solpaneler pa tak till exempel av brandskyddsskal
eller som en foljd av att myndigheter nekar bygglov
for konsumenter som vill placera solpaneler

pa sina tak. Foérandringar i lagar, subventioner
eller foreskrifter kan ha en negativ inverkan pa
efterfrdgan pa Bolagets produkter och kan ocksa
gynna Bolagets konkurrenter, vilket bade skulle
riskera att ha en negativ inverkan pa Bolagets,
verksamhet, utsikter och resultat av verksamheten.



Italienska myndigheter beslutade att bevilja
Bolaget startstod for att inleda storskalig
produktion av solpanelstak i Italien. Stodet betalas
ut retroaktivt efter att produktionsutrustningen
har levererats till fabriken och projektkostnaderna
har rapporterats till berérd myndighet i Italien.
Bolaget offentliggjorde den 11 april 2023 att en
forsta delbetalning om 73,4 MSEK betalats ut

till Bolaget. Det finns en risk for att betalningar-
na forsenas och om en sadan risk skulle uppsta
skulle det ha en negativ inverkan pa Bolagets
kassaflode.

Risker relaterade till markningar och certifiering-
ar

Bolagets produkter ar féremal for obligatorisk
och frivillig markning och certifiering. Bolagets
solpaneler &r exempelvis certifierade av TUV
enligt IEC 61646 och IEC 61730 samt av TUV enligt
UL1703 for USA och Australien. Produkterna ar
aven CE-markta. Dartill maste olika branschstan-
darder och certifieringar efterlevas. Bolaget
maste darfér uppratta teknisk dokumentation

av produkterna och garantera att produkterna
uppfyller de nédvandiga kraven for att fa
relevanta certifieringar och markningar. Om
Bolaget misslyckas med att folja kraven for

att erhdlla och behdlla relevanta certifieringar
eller markningar for sina produkter kan Bolaget
begransas och/eller forbjudas att sélja sina
produkter pa vissa marknader. Bolaget kan dven
bli ansvariga for forsaljning av omarkta eller
icke-certifierade produkter, vilket i sin tur kan

ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Detta sarskilt om
frekventa och/eller omfattande skadestandskrav
goérs gallande mot Bolaget.

Det infors ofta nya certifieringar fran olika aktorer
inom branschen vilket staller krav pa Midsummer.
Aven om dessa inte &r legalt obligatoriska kan de
kravas for att kunna ingd vissa avtal/samarbeten.
Eftersom erhéllandet av nya certifieringar

kan vara forenat med hdga kostnader kan en
utveckling innebdarande fler certifieringar ha en
negativ effekt pa Bolagets resultat.

Risker relaterade till skydd av immateriella
rattigheter och know-how

Bolagets immateriella rattigheter ar viktiga

for verksamheten. Bolaget dger patent och
varumarken och for att sakra avkastningen pa

de resurser Bolaget lagger pa forskning och
utveckling stravar Bolaget mot att skydda sina
tekniska innovationer. Det finns en risk att Bolaget
inte kan skydda sina patent, varumarken och
andra immateriella rattigheter eller att inlamnade
ansokningar inte beviljas av berdérda myndigheter.
Det kan i sin tur paverka Bolagets verksamhet och
resultat negativt.
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Det finns en risk att Midsummer kan anklagas
for att ha gjort intrang i andras immateriella
rattigheter. Intrangstvister kan, oavsett om en
domstol finner att en 6vertradelse har begatts
eller ej, vara kostsamma och tidskravande.
Det kan darmed avleda ledningens uppmark-
samhet fran den dagliga verksamheten, skada
Midsummers anseende och ha en negativ
inverkan pa Bolagets ekonomiska stallning.

Det som skiljer Bolagets produkter fran flera
andra aktorer ar att en inte obetydlig del av
Bolagets know-how inte omfattas av immate-
rialrattsligt skydd. Bolaget har valt en strategi
att inte ansdka om patent da detta riskerar

att avsloja viktig information om Bolagets
processer och teknologi. Bolaget har darfér valt
att inte dela vasentlig och viktig information

om Bolagets produkter och processer med
kunder eller samarbetspartners. Det finns dock
en risk att know-how, motsvarande Bolagets
know-how, utvecklas sjalvstandigt av en tredje
part och anvands i konkurrerande verksam-
heter. Det finns dven i viss man en risk att
sadan information lIdmnas ut till utomstaende
eller anvands av tidigare anstallda eller inhyrda
konsulter i verksamheter som konkurrerar

med Bolaget. Detta i sig kan paverka Bolagets
verksamhet genom att gdra Bolagets produkter
ineffektiva, dyrare eller omoderna jamfort med
andra aktorers. En sadan utveckling kan leda till
minskad forsaljning av bade produktionsutrust-
ning och solpaneler, vilket framst skulle paverka
Bolagets omsattning och resultat negativt men
aven Bolagets formaga att bedriva sin verksamhet
framgangsrikt.

Handelstullar, tullar och handelshinder

Bolaget paverkas av radande handelstullar,
tullar och handelshinder. Midsummer producerar
majoriteten av sina produkter i Europa vilket
medfor att tullavgifter behdver betalas for allt
ramaterial fran leverantdrer utanfor EU. Det
medfér en negativ effekt pa pris och/eller
tillganglighet av kritiska bestandsdelar och
produkter som ar nédvandiga for Bolagets och
kundernas verksamheter. Kinesiska kiselbase-
rade solpaneler ar ett exempel pa produkter
vilka kan importeras till EU tullfritt samtidigt som
noddvandigt rdématerial och komponenter som
behdvs i produktionen av solpaneler ar féremal
for tullavgifter. Det paverkar Bolagets konkurren-
skraft samtidigt som Bolagets konkurrenter som
handlar med importtillverkade solpaneler gynnas.
Nya eller forandrade regler betraffande handels-
tullar, tullar och handelshinder kan paverka
Midsummers konkurrensmedel, vilket kan leda
till 6kade kostnader for Midsummer och darmed
paverka Bolagets verksamhet negativt.



Produktansvar och garantier

Bolagets produkter ar foremal fér produkt- och
garantiforpliktelser. Leverantdrer och montorer
har i allmanhet begransade skyldigheter att
kompensera Bolaget for felaktiga leveranser eller
installerade produkter. Ersattningskrav kan riktas
mot Bolaget av dess kunder och av personer som
lider skada av produktionen eller anvandning av
nagon av Bolagets produkter. Exempelvis har
det forekommit incidenter med kiselsolpaneler
fran andra tillverkare dar panelerna har fattat eld.
Eftersom Midsummer installerar solpaneler och
anvander sina egna anstallda for dessa arbets-
moment kan kunder stalla direktkrav hanforliga
till produkterna gentemot Midsummer vid det

fall felaktiga elinstallationer skulle leda till att
solpanelerna fattar eld. Midsummers verksamhet
omfattar bade att producera solpaneler och att
utféra solpanelsinstallationer hos sina kunder.
Med det foljer att Bolaget lamnar olika garantier,
exempelvis prestandagaranti som garanterar

80 procents effektgaranti under 25 ar. Garantiti-
den har bestamts utifran flera tester som utforts i
samband med certifieringen, men eftersom ingen
solpanel som idag ar installerad annu har varit i
bruk under s lang tid finns det oundvikligen en
inneboende osakerhet kring om en sadan garanti
kan efterlevas i samtliga fall. Det finns en risk

att krav avseende produktansvar och garantier
riktas mot Bolaget. | den man sadana fordringar
inte tacks av Bolagets forsakring eller att Bolaget
inte kan rikta krav mot en tredje part kan detta
ha negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Dataskyddsférordningen

Bolaget behandlar personuppgifter inom

ramen for verksamheten, exempelvis i

relation till anstallda, kunder, leverantdrer och
samarbetspartners. Med anledning av det maste
Midsummer folja dataskyddslagstiftning, regler
och foreskrifter som antagits for att skydda
enskilda personliga integritet. GDPR? stéller
strikta krav pa foretag som behandlar personup-
pgifter och vid dvertradelser kan sanktionsav-
gifter upp till 20 miljoner EUR eller fyra procent
av Bolagets omsattning utdémas. For att
efterleva GDPR och annan relevant lagstiftning
betraffande personuppgifter har Bolaget varit
tvunget att allokera resurser och kan komma
att &dra sig ytterligare kostnader i framtiden for
att uppratta system, IT-kontroller och rutiner
for att stodja efterlevnaden av dataskyddslag-
stigningen. Detta sarskilt med avseende pa
Bolagets pagaende fas av snabb expansion

av produktionskapacitet och férsaljning samt

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 om skydd fér fysiska
personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flédet
av sadana uppgifter.
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expansion till nya marknader. Implementeringen
av och olika féretags bristande efterlevnad av
GDPR har ocksa ront stor uppmarksamhet fran
lagstiftare, media och investerare. Exempelvis
har Integritetsskyddsmyndigheten blivit alltmer
aktiv i sin tillsyn. Overtradelser av GDPR eller
annan dataskyddslagstiftning kan resultera i att
Bolaget blir skyldiga att betala skador till tredje
man och betydande bdter. Det kan aven skada
Midsummers anseende samtidigt som det kan ha
en vasentligt negativ inverkan pa Midsummers
verksamhet och resultat.

Skatterelaterade risker

Bolaget har en upplupen skatteskuld
(ackumulerat skatteunderskott) vilket inte
avspeglas i Bolagets réakenskaper. Ett dgarbyte
i Midsummer kan paverka mojligheten att nyttja
hela eller delar av underskottet. Vid ett sddant
agarbyte maste aktuell skattelagstiftning tas i
beaktande. Skattereglerna maste ocksa beaktas
vid Bolagets deklaration for att undvika en
missgynnande anvandning av underskottet.
Aven om underskottet inte kommer till uttryck

i Midsummers rakenskaper finns det en risk for
att framtida lagandringar pa skatteomradet kan
paverka Bolagets mdjlighet att utnyttja Bolagets
upplupna skatteskuld.

Mellan Midsummer och det italienska dotterbo-
laget Midsummer lItalia tillampas marknadspris-

er for de produkter som Midsummer overfor

till dotterbolaget, i syfte att sakerstalla att den
ranta dotterbolaget utger till Midsummer ocksa
ar marknadsmassig. Det finns en risk att for att
Midsummer tolkning och efterlevnad av skattelag-
stiftningen, skatteavtal och andra relevanta
regelverk inte ar korrekt i alla avseenden. Det
finns aven en risk att skattemyndigheter i berdrda
jurisdiktioner gor beddmningar och fattar beslut
som avviker frdn Midsummers tolkning av nyss
namnda regelverk, vilket kan medféra negativ
inverkan pa Bolagets skattekostnader och
effektiva skattesatser. Det finns darmed en risk
forenat med att lagar, skatteavtal och andra
regler, vilka kan tillampas retroaktivt, kan fa en
betydande negativ paverkan pa Midsummers
resultat.



Risker relaterade till Bolagets aktier

Framtida 6kningar av aktiekapitalet kan leda till
utspddning och paverka aktiekursen negativt
Midsummer befinner sig i en expansionsfas som
innebar ett betydande behov av rorelsekapital.
Under 2020 genomférde Bolaget en foretrade-
semission och en riktad emission av aktier, vilket
totalt innebar en mojlig 6kning med 25 369 192
aktier i Bolaget om samtliga utgivna teckningsop-
tioner hade utnyttjats. Vidare beslutade styrelsen
i Bolaget den 22 december 2022 om en riktad
emission av 1658 536 aktier. Den 20 mars i ar
beslutade styrelsen om en féretradesemission av
units, vilket godkadndes av extra bolagsstamma i
Bolaget den 14 april 2023. Totalt innebar foretra-
desemissionen av units en mdjlig 6kning med

15 666 675 aktier i Bolaget om samtliga aktier
hade tecknats och samtliga utgivna teckning-
soptioner hade utnyttjats. Vid sidan av den nu
foreslagna Foretradesemissionen kan Bolaget

av olika skal behéva anskaffa ytterligare kapital
genom emissioner av aktier eller aktierelaterade
instrument. Framtida ékningar av aktiekapitalet
kan medféra utspadning av dgandet i Bolaget for
befintliga aktiedgare och kan &ven ha en negativ
inverkan pa aktiekursen, Bolagets resultat per
aktie och nettoandelsvardet per aktie och darmed
utgdra en betydande risk foér enskilda investerare.

Bolagets férmaga att betala ut framtida
utdelningar beror pa flera faktorer

Utbetalning av utdelning far endast ske om
Bolaget har utbetalningsbara medel och sa lange
som kraven pa framtida utdelning samt storleken,
omfattningen och riskerna med sadan utdelning
ar uppfyllda. Sddana krav beror pa Bolagets
eget kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
position i allmanhet fér ett visst rékenskapsar.
Bolaget befinner sig i en expansionsfas och

forst nar en langsiktig och stabil Ibnsamhet kan
forutses till foljd av intékter fran forsaljningar
kommer utdelning till aktieagarna att dvervagas.
Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa
sadana utdelningar, kommer foljaktligen att bero
pa Bolagets framtida resultat, finansiella stalining,
kassafléden, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer.
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Aktiekursen kan vara volatil och paverkas av
flera faktorer

Eftersom en investering i aktier kan minska i varde
finns det en risk att investerare inte aterfar sitt
investerade kapital. Bolagets aktier ar noterade
pa Nasdaq First North Premier Growth Market.
Under perioden 1 oktober - 1 november 2023 var
den lagsta aktiekursen pa Nasdaq First North
Premier Growth Market 1,64 SEK och den hégsta
aktiekursen var 2,10 SEK. Féljaktligen kan priset
pa Bolagets aktie vara volatilt.

Aktiekursen beror pa flera faktorer, varav vissa ar
specifika for Bolaget medan andra ar relaterade
till aktiemarknaden i allmanhet. Aktiekursen kan

till exempel paverkas av utbud och efterfragan,
avyttring av aktier av storre aktieagare,
styrelseledamoter eller ledning, fluktuationer i
faktiska eller prognostiserade resultat, forandring-
ar i vinstprognoser, misslyckande med att uppfylla
aktieanalytikernas vinstforvantningar, férandringar
i allmédnna ekonomiska forhallanden, forandringar
i uppfattat rykte, forandringar i regleringsforhal-
landen och andra faktorer. Priset pa Bolagets
aktie paverkas vidare i vissa fall av konkurren-
ternas aktiviteter och marknadspositioner. Det
finns ocksa en risk att det inte alltid kommer att
finnas en aktiv och likvid marknad fér handel med
Bolagets aktier, vilket skulle paverka investerarnas
mojligheter att salja aktier vid en tidpunkt och till
ett pris som anses dnskvart och déarmed atervinna
sitt investerade kapital. Detta utgdr en betydande
risk for enskilda investerare. Eftersom det ar
omojligt for enskilda bolag att kontrollera alla
faktorer som kan paverka aktiekursen, bor varje
investeringsbeslut féregas av noggrann analys.

Risker forenade med Foretradesemissionen

Risker relaterade till ej sakerstéllda tecknings-
férbindelser och garantiataganden

| samband med Féretradesemissionen

har Midsummer erhallit teckningsforbindelser och
garantidtaganden motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbin-
delser uppgar till cirka 14,2 MSEK, motsvarande
cirka 21,6 procent av Féretradesemissionen samt
bottengarantidtaganden om cirka 34,4 MSEK,



motsvarande cirka 52,1 procent av Féretradese-
missionen och toppgarantidtaganden om cirka
17,4 MSEK, motsvarande cirka 26,3 procent av
Foretradesemissionen. Toppgarantidtagandena
avser atagande fran cirka 73,7 procent upp till
100 procent av Foretradesemissionen. Ingdngna
teckningsférbindelser och garantidtaganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Fullfoljs inte teckningsforbindels-
erna och garantidtagandena kan detta inverka
negativt pa Bolagets mojligheter att genom
nyemissionen erhalla en emissionslikvid om cirka
66 MSEK fore emissionskostnader, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets kapitalstruktur
och minska Bolagets mojligheter att genomféra
strategiska initiativ. Det finns aven en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Risker kopplade till lagt deltagande i Féretriade-
semissionen

Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsférbindelser och ingdngna garantiavtal,
inte fulltecknas tillkommer finansieringskostnader
for att vidmakthalla Bolagets expansionsplaner,
alternativt att Bolaget kan bli tvunget att soka
alternativ finansiering. Det finns en risk for att
sadan alternativ finansiering inte kan erhdllas eller
enbart kan erhallas pa for Bolaget oférmanliga
villkor. Om ndgon av dessa risker skulle forverkli-
gas kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
kapitalstruktur och minska Bolagets mdjligheter
att genomfora strategiska initiativ. Det finns aven
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker relaterade till handel i teckningsratter och
betalda tecknade aktier ("BTA”)
Teckningsratter och BTA berdknas handlas pa
Nasdaq First North Premier Growth Market under
perioden fran och med den 8 december 2023

till och med den 19 december 2023 respektive
den 3 januari 2024. Det finns en risk att en aktiv
handel i teckningsratterna och BTA inte utvecklas
eller att tillracklig likviditet inte kommer att finnas.
Det kan resultera i att kursen pa teckningsratter-
na och BTA kan bli foremal for storre volatilitet
an Bolagets aktier. Aktieagare som inte utnyttjar
sina teckningsratter kommer att fa sin andel

av aktiekapitalet samt sin rostandel i Bolaget
utspadd.
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Inbjudan till teckning av aktier i Midsummer

Styrelsen i Midsummer beslutade den 7 november 2023 om att genomfdra en nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare att teckna nya aktier. Styrelsens beslut om Foretradese-
missionen godkandes av extra bolagsstamma som holls den 1 december 2023.

Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 6 december 2023 berattigar till en (1) teckningsratt. Fem
(5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier. Aktierna emitteras till en teckningskurs om
0,85 SEK per aktie ("Teckningskursen”). Teckningsperioden I6per mellan den 8 — 22 december 2023. Vid
full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 66,0 MSEK fore emissionskostnader.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 3 105 598,68

SEK, frdn 5177 098,56 SEK till 8 282 697,24 SEK, genom nyemission av hogst 77 639 967 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 37,5 procent av rosterna och kapitalet. Forutsatt att Foretradese-
missionen fulltecknas och att samtliga garanter valjer att erhalla ersattningen i form av aktier kommer
hégst 8 524 134 nya aktier att emitteras som garantiersattning, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 4,0 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Den totala utspadningen, antaget full
anslutning i Erbjudandet samt att emissionsgaranter erhaller ersattning i form av aktier, uppgar darmed
hégst till 86 164 101 aktier, motsvarande cirka 40,0 procent. Aktiedgarna har mdjlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att salja erhallna teckningsratter.

Ett flertal av Bolagets storre aktiedgare har avgett teckningsforbindelser. Darutdver har Bolaget ingatt
garantiavtal med befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare. Teckningsférbindelser uppgar

till 14,2 MSEK, motsvarande 21,6 procent av Erbjudandet, samt bottengarantidtaganden om cirka 34,4
MSEK, motsvarande cirka 52,1 procent av Erbjudandet, och toppgarantidtaganden om cirka 17,4 MSEK,
motsvarande 26,3 procent av Erbjudandet. Toppgarantidtagandena avser atagande fran cirka 73,7
procent upp till 100 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget motsvarar darmed dessa ataganden
100 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden &r emellertid inte sdkerstéllda genom exempelvis
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier, med stod
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av tecknings-
ratter ske till andra som tecknat utan stod av teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt intresse att teckna.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till de som
genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning. |
den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Harmed inbjuds aktiedgare i Midsummer att med féretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. Harutover erbjuds aven aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 7 december 2023
Midsummer AB
Styrelsen

Styrelsen fér Midsummer dr ansvarig foér innehdllet i Prospektet och enligt styrelsens kéinnedom Sverens-

stdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.
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Motiv for erbjudandet

Midsummer ar ett svenskt solenergiféretag

som utvecklar, tillverkar och saljer solpaneler till
aktorer inom bygg, tak och solcellsinstallation.
Solpanelerna ar av typen CIGS och ar tunna,
latta, flexibla, diskreta och med ett 1agt koldiox-
idavtryck. De gar att montera pa tak som ej tal
vikten av traditionella kiselpaneler, t ex manga
industritak. Midsummer tillverkar aven utrustning
for produktion av flexibla tunnfilmssolceller.

Tillverkningen sker idag i Sverige med Bolagets
egha produktionssystem DUO och med en

arlig positiv volymtillvaxt. | Italien fardigstaller
dotterbolaget Midsummer Italia fabriken i Bari
som vid slutet av 2024 beraknas ha en arlig
produktionskapacitet om 50 MW och darmed
blir tillverkningsanldaggningen en av de storre for
tunnfilmssolceller i Europa. De férsta solpanel-
erna har redan under det sista kvartalet 2023
producerats i den italienska fabriken.

Mot bakgrund av marknadens andrade syn

pa riskaptit har styrelsen for bolaget beslutat

att fokusera pa att sa snabbt som mgjligt n
kassaflodespositivitet istdllet for snabbast méjliga
volymtillvaxt.

| oktober och november 2023 genomforde
Midsummer ett effektiviseringsprogram i syfte
att battre positionera Midsummer fér en I6nsam
tillvaxt. Programmet berédknas ge besparingar pa
drygt 40 MSEK pa arsbasis och aven medfdra
kortsiktiga forbattringar gallande sysselsatt
kapital. Omstruktureringskostnaderna uppskattas
uppga till cirka tre miljoner kronor vilket kommer

att belasta resultatet for det fjdrde kvartalet 2023.

Effekten av programmet kommer att bli synligt
i bérjan av 2024. Effektiviseringsprogrammet
innebar att Bolaget vid en forsaljningstakt av
50 MW/ar nar ett positivt EBITDA och positivt
kassaflode. En arlig produktionstakt om 50 MW
beraknas uppnds under slutet av 2024.

Kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen
tillsammans med finansieringsstodet fran Invitalia
pa drygt 100 miljoner kronor och ovan beskrivna
effektiviseringsprogram innebar att Midsummer,
enligt Bolagets egna beddmning, kan uppna
erforderlig finansiering for att skala upp forsal-
jningen till 50 MW under 2024 med en icke
sakerstalld men potentiell féljd att bolaget nar ett
positivt kassafldde.
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Foér att mojliggora fortsatt tillvaxt och expansion
samt tillgodose rorelsekapitalbehovet for fortsatt
drift av verksamheten genomfors forestdende
Foéretradesemission. Vid full teckning tillfors
Bolaget en nettolikvid om cirka 66,0 MSEK. Med
rérelsekapital avses Bolagets mojligheter att

fa tillgang till likvida medel for att fullgbra sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Nettolikviden avses disponeras for
féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Rorelsekapital for Bolagets generella
verksamhet genom pagaende tillvéaxt och
expansionsfas, cirka 25 procent

i Kostnader kopplade till produktion av
DUO-maskiner, cirka 30 procent

B Kostnader for évrig tillverkningsutrustning,
cirka 15 procent

Kostnader for anpassning av fabriksanlagg-
ningar (kylvatten, el, etc), cirka 15 procent

B Onboarding av kunder/marknadsféring,
cirka 15 procent

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt
styrelsens beddmning inte tillrackligt for
Midsummers aktuella behov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Om Féretra-
desemissionen, trots utstallda teckningsférbind-
elser och ingdngna garantiavtal inte tecknas kan
Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansiering-
smojligheter sasom ytterligare kapitalanskaff-
ning eller lanefinansiering, alternativt genomfoéra
ytterligare kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar
inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i
att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta
fall konkurs.

Befintliga aktieagare i Bolaget har genom
teckningsforbindelser forbundit sig teckna cirka
14,2 MSEK i Féretradesemissionen, motsvarande
21,6 procent. Ett garantikonsortium bestdende av
befintliga aktiedgare och externa investerare har
vidare férbundit sig att darutdver teckna aktier
dels genom bottengarantiataganden



om cirka 34,4 MSEK, motsvarande cirka 52,1
procent, dels genom toppgarantidtaganden om
cirka 17,4 MSEK motsvarande 26,3 procent av
Foretradesemissionen. Toppgarantidtagandena
avser atagande fran cirka 73,7 procent upp till
100 procent av Foretradesemissionen.
Garantiatagandena uppgar till ett sammanlagt
belopp om hdégst hogst cirka 51,8 MSEK,
motsvarande 78,4 procent av Féretradesemis-
sionen, som eventuellt inte tecknas med eller
utan stdd av foretradesratt. Sammantaget utgor
teckningsférbindelser och garantidtaganden cirka
66,0 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretra-
desemissionen. Ingadngna teckningsfoérbindelser
och garantidtaganden &r emellertid inte sékerstall-
da genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter

Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank
AB (publ) &r finansiell radgivare och Advokatfir-
man Lindahl KB &r legal rddgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Penser by Carnegie
erhdller en pa féorhand avtalad ersattning for
utfoérda tjanster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Lindahl KB erhaller ersattning for
utférda tjanster enligt I6pande rakning. Ersattnin-
gen ar inte avhangigt teckningsvolymen i Foretra-
desemissionen. Darutdver har Penser by Carnegie
och Advokatfirman Lindahl KB inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedagare har lamnat
teckningsforbindelser om totalt 14,2 MSEK,
motsvarande 21,6 procent av Féretradesemis-
sionen. Ingen ersattning utgar fér ingadngna
teckningsforbindelser. Dartill har befintliga
aktiedgare och ett antal externa parter ingatt
garantiataganden i samband med Foretrade-
semissionen dels genom bottengarantidtagan-
den om totalt cirka 34,4 MSEK, motsvarande
cirka 52,1 procent av Foretradesemissionen,
dels genom toppgarantiataganden om totalt
cirka 17,4 MSEK, motsvarande 26,3 procent av
Foretradesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om tretton (13) procent

av garanterat belopp, motsvarande totalt 6,7
MSEK. Garantiersattning kan aven valjas i form
av aktier om fjorton (14) procent av garanterat
belopp. Forutsatt att Foéretradesemissionen
fulltecknas och att samtliga garanter valjer att
erhdlla ersattning i aktier kommer hogst 8 524 134
nya aktier att emitteras som garantiersattning,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
4,0 procent av det totala antalet aktier och réster
i Bolaget. Ingdngna teckningsférbindelser och
garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.
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Utdver ovanstaende parters intresse att Foretra-
desemissionen kan genomfoéras framgangsrikt,
samt avseende garantidtaganden att avtalad
ersattning utbetalas, beddms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Penser by
Carnegie och legal radgivare ar Advokatfirman
Lindahl KB, vilka har bitratt Bolaget i upprattandet
av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Penser by
Carnegie och Advokatfirman Lindahl KB fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Penser
by Carnegie ar aven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Den som pd avstdmningsdagen den 6 december
2023 ar registrerad som aktiedagare i Midsummer
har foretradesratt att teckna aktier i Midsummer.
Erbjudandet omfattar hdgst 77 639 967 nya
aktier. For varje aktie i Midsummer som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsratter beréattigar till teckning

av tre (3) nya aktier. Teckningskursen ar 0,85
SEK per aktie, innebdrande att Bolaget, vid full
teckning i Foretradesemissionen, tillfors cirka 66,0
MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
kan komma att fa sin &garandel i Bolaget utspadd
med upp till 77 639 967 aktier, motsvarande 37,5
procent. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas och samtliga garanter véljer att erhalla
ersattningen i form av aktier kommer hégst

8 524 134 nya aktier att emitteras som garant-
iersattning, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 4,0 procent av det totala antalet aktier
och réster i Bolaget. Den totala utspadningen,
antaget full anslutning i Erbjudandet samt att
emissionsgaranter erhaller ersattning i form av
aktier, uppgdr darmed hogst till 86 164 101 aktier,
motsvarande cirka 40,0 procent. Aktiedgarna

har maojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekter genom att
salja erhdllna teckningsratter.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga
aktiedgare som nya investerare, for att teckna
aktier som inte tecknats med stod av tecknings-
ratter, se vidare "Teckning av aktier utan stdéd av
teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan
stdd av teckningsratter ska ske under perioden

8 — 22 december 2023. Styrelsen for Bolaget dger
ratt att férlanga den tid under vilken anmalan

om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentlig-

gors genom pressmeddelande senast den 22
december 2023.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,85
SEK per aktie.

Kostnader som aléggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor fér vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande
av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i
Foéretradesemissionen ar den 6 december 2023.
De som pd avstamningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear, for Midsummers rakning, férda
aktieboken erhaller teckningsratter i férhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretrades-
ratt att teckna aktier i forhallande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas.
Aktierna i Midsummer handlas inklusive ratt

att erhdlla teckningsratter till och med den 4
december 2023. Aktierna handlas exklusive ratt
att erhdlla teckningsratter i Féretradesemissionen
frdn och med den 5 december 2023. For varje
aktie i Midsummer som innehas pa avstamn-
ingsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av tre (3)
nya aktier. Teckningskursen ar 0,85 SEK per aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North Premier Growth Market under perioden 8 -
19 december 2023 under beteckningen MIDS TR.
ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0021150216.
Bank eller annan férvaltare handlagger formedling
av koép eller forsaljning av teckningsratter. Den
som onskar kopa eller sélja teckningsratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller annan férvaltare.
Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsrat-
ter

Anmalan om teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden

8 — 22 december 2023. Observera att tecknings-
ratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
forhindra forlust av vardet pa teckningsratter-

na maste de, som senast, antingen utnyttjas for
teckning av aktier den 22 december eller saljas
den 19 december. Observera att forfarandet vid gj
utnyttjade teckningsratter kan variera beroende
pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsaljning av teckningsratter i det fall forvaltaren
inte kontaktas i god tid fore teckningsperi-

odens slut. For mer information om respektive
forvaltares behandling av ej utdvade teckningsrat-
ter bor forvaltaren kontaktas direkt.



Teckning och betalning med stéd av tecknings-
ratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rékning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
frdn Euroclear. Av den fortryckta emissionsredo-
visningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
Over panthavare med flera erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registrerin-
gen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Foértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna,
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalnings-
sedeln ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg
eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras
eller om aktiedagaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalning-
savin fran Euroclear ska sarskild anmalnings-
sedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedein.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestallas fran Penser by Carnegie via
telefon, e-post eller laddas ned fran Carnegies
hemsida. Sarskild anmalningssedel ska vara
Penser by Carnegie tillhanda senast kil 17.00 den
22 december 2023. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas
eller lamnas till:
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Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank
AB (publ)

Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

Besoksadress: Regeringsgatan 56

Telefon 08-5886 8510

E-post: transactionsupport@carnegie.se
Hemsida: www.carnegie.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos
bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende
forvaltarregistrerade aktiedagare, ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska ske under samma period
som anmalan om teckning av aktier med

stod av teckningsratter, d v s under perioden

8 — 22 december 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelning utan foéretradesratt ska i forsta hand
ske till sddana tecknare som aven tecknat
aktier med stdéd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stdéd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stodd av teckningsratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt intresse att teckna.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stod av teckningsratter ske

till de som genom avtal ingatt garantidtagande

i egenskap av emissionsgaranter och for det

fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i férhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av
ovanstaende led ska tilldelning ske genom lottning.



Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan
att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter ska
goras pad anmalningssedel ”Anmalningssedel for
teckning av aktier utan stod av foretradesratt”
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lamnas till Penser by Carnegie med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Penser
by Carnegie via telefon, e-post eller laddas ned
fran Carnegies hemsida. Anmalningssedeln ska
vara Penser by Carnegie tillhanda senast kl 17.00
den 22 december 2023. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya
aktierna komma att overforas till annan. For det
fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den
som forst tilldelats de nya aktierna betalningssky-
Idig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos
bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktieagares intressean-
malan att teckna aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska goras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare. Besked om
tilldelning och betalning avseende forvaltarregis-
trerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran
respektive forvaltare.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och
som onskar delta i Foretradesemissionen ska
sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det

fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller ”Sarskild anmalningssedel”, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tilsammans med
betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Penser by Carnegies bankkonto i SEB
med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 522110 003 63

Observera att till foljd av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen riktar sig Foretra- desemis-
sionen inte till personer som ar bosatta eller

har registrerad adress i USA, Australien, Nya
Zeeland, Ryssland, Belarus, Schweiz, Hongkong,
Kanada, Japan, Singapore, Storbritannien eller
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Sydafrika eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av
dessa lander uppmanas att kontakta Penser by
Carnegie for att erhalla likvid fran forsaljning av
erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsal-
jningskostnader, som dessa innehavare annars
hade varit berattigade till. Utbetalning av sddan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobe-
loppet understiger 200 SEK.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdik-
tioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande

av aktier vid nyttjande av teckningsratter till
personer som ar bosatta i andra lander an Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i
sadana lander. Med anledning hdrav kommer
aktiedgare som har sina aktier direktregistre-
rade pa VP-konton med registrerade adresser i
USA, Australien, Nya Zeeland, Ryssland, Belarus,
Schweiz, Hongkong, Kanada, Japan, Singapore,
Storbritannien eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller annat myndighets-
godkannande inte att erhalla ndgon emissionsre-
dovisning eller detta Prospekt. De kommer inte
heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktieagare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas

till sddana aktiedgare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier
for aktiedgare i Midsummer vars innehav pa
avstamningsdagen &r forvaltarregistrerade far
inte tillhandahalla eller distribuera detta Prospekt
eller den fortryckta emissionsredovisningen till
aktiedgare med adress i, eller som ar belagna
eller bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland,
Ryssland, Belarus, Schweiz, Hongkong, Kanada,
Japan, Singapore, Storbritannien eller Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion, vari deltagande i
Foretradesemissionen kraver ytterligare prospekt,
registrering eller annat myndighetsgodkannande,
utan férhandsgodkannande fran Midsummer.

USA

Vardepapperna har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt Securities Act eller enligt
nagon annan vardepapperslagstiftning eller vid
nagon annan myndighet i ndgon delstat eller
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas,
tecknas, utnyttjas, vidaresaljas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.



Krav pa NID-nummer fér fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges
for att kunna gora en vardepapperstransaktion.
Om sddant nummer inte anges kan Penser by
Carnegie vara forhindrad att utféra transaktionen
at den fysiska personen i frdga. Om du enbart har
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” foljt av ditt personnum-
mer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon
annan typ av nummer. Fér mer information om

hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.

Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid
da numret behdéver anges pa anmalningssedein.

Krav pa LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identi-
fieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID
Il behover juridiska personer fran och med

den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna
genomfdra en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod saknas far Penser by Carnegie inte
utfora transaktionen at den juridiska personen i
fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistre-
rat via depa hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pd Nasdaq First

North Premier Growth Market under beteckningen

MIDS BTA frdn och med den 8 december 2023
fram till att Bolagsverket har registrerat nyemis-
sionen. ISIN-kod for BTA ar SE0021150224. Denna
registrering beraknas ske omkring vecka 2, 2024.
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Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart
Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sadan
ombokning beraknas ske omkring vecka 3, 2024.
De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth
Market i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth
Market i samband med ombokningen av BTA.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka
3, 2024. De vardepapper som avses emitteras ar
av samma slag som de vardepapper som redan
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter det att
aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av Foretradesemissionens
utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande, vilket
berdknas ske omkring den 28 december 2023.

Ovrig information

Styrelsen for Midsummer ager inte ratt att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av aktier &r oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av aktier. En ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som €]
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel

som forst kommit Penser by Carnegie tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran. Registrering av Foretradese-
mission hos Bolagsverket beraknas ske vecka 2,
2024.



Teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Midsummer
erhallit teckningsforbindelser och garantidtagan-
den motsvarande 100 procent av Foretradese-
missionen. Ingangna teckningsférbindelser och
garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser uppgar till cirka
14,2 MSEK, motsvarande cirka 21,6 procent av
Foretradesemissionen, och har erhallits fran de
parter som anges i nedan tabell. Ingen ersattning
utgdr for ingdngna teckningsforbindelser.

Erhalina garantidtaganden uppgar till cirka

51,8 MSEK, motsvarande cirka 78,4 procent av
Foretradesemissionen, och har erhallits fran de
parter som anges i nedan tabell. Midsummer ska
for dessa garantidtaganden erldgga ersattning

om tretton (13) procent av garanterat belopp fér
det fall ersattning betalas kontant eller om fjorton
(14) procent av garanterat belopp for det fall
ersattning betalas i form av nyemitterade aktier i
Bolaget. Forutsatt att samtliga garanter valjer att
erhalla ersattningen i kontanter kommer garant-
iersattningen uppga till cirka 6,7 MSEK. Forutsatt
att Foretradesemissionen fulltecknas och att
samtliga garanter valjer att erhalla ersattningen

i aktier kommer hégst 8 524 134 nya aktier att
emitteras som garantiersattning, motsvarande

en utspadningseffekt om cirka 4,0 procent av
det totala antalet aktier och réster i Bolaget.
Garantiataganden har ingatts under november
2023. Garantikonsortiet har samordnats av
Bolagets finansiella radgivare Penser by Carnegie
och samtliga garanter kan nas via foljande adress:
Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm.

Namn Teckningsfoérbindelse, Bottengaranti, Toppgaranti, Andel av Féretrddesemissionen,

SEK SEK SEK %
H. Waldaeus AB' 6 967 087 13 032 913 30,3
Gurtenfy AB 3620 587 - 515
Monitor International 1 AB? 1912 500 1087 500 4,5
Jan Lombach* 727 640 651773 21
Eric Jaremalm* 412 975 287 025 1,1
Alex Witt* 313 283 145 462 0,7
Nowo Global Fund?® 235 227 11000 000 = 17,0
Robert Sjostrom 51 000 0,1
Peter Karaszi* = 200 000 0,3
Bernhard von der Osten-Sacken* = 3400 000 = 5%
Formue Nord Markedsneutral A/S* = 20 000 000 = 30,3
Susanne Advisory AB® 1949 000 3,0
Totalt 14 240 299 34 400 000 17 353 673 100,0

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantiGtaganden kan nds via Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ),
adress Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm, eller via Bolagets adress, Midsummer AB, Elektronikhéjden 6, 175 43 Jarfdlla.

1 Adress till H. Waldaeus AB: Fiskargatan 9, 116 20 Stockholm

2 Adress till Monitor International 1 AB: Box 264, 824 26 Hudiksvall

3 Adress till Nowo Global Fund: Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm

4 Adress till Formue Nord Markedsneutral A/S: @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Denmark
5 Adress till Susanne Advisory AB: Karlsuddsvagen 67, 185 93 Vaxholm
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Detta Prospekt innehdller tredjepartsinformation och Bolaget bekrdftar att denna information har
Gtergetts korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts
av denna tredje part, inga sakférhdllanden har uteldmnats som skulle gbéra den Gtergivna informationen

felaktig eller vilseledande.

Marknad

Global marknadsutveckling

Historiskt har den globala installerade kapaciteten
for solenergi vuxit med 24% i genomsnitt per ar
fran 2016-2021. Under 2021 utgjorde solenergi
cirka 4% av varldens elproduktion och var darmed
den tredje storsta fornybara energikallan efter
vatten- och vindkraft. Marknaden fér solenergi
slog nytt rekord 2021 och var, i absoluta tal, den
fornybara energikalla som uppvisade nast hogst
arlig tillvaxt i elproduktion (179 TWh) efter vind.
Solenergi ar nu den fornybara energikalla med
lagst kostnad for elproduktion i manga delar av
varlden vilket forvantas driva ytterligare dkad
investering i solenergi under kommande ar.

For att nd de nettonoll-utslappsmal (Eng. net zero
target) som satts fram till 2050 kravs dock en
accelererande tillvaxt framat med 25% arlig tillvaxt
under perioden 2022-2030 i arlig elproduktion
(vilket motsvarar mer an en trefaldig 6kning i arlig
kapacitetsutbyggnad fram till 2030). Historiskt har
marknaden drivits av en kombination av politiska
beslut och en dkad miljdmedvetenhet som i sin tur
drivit en 6kad efterfragan pa fornybara energikal-
lor dar solenergi har setts som en av de enklaste
och snabbaste fornyelsebara energikallorna att
bygga. International Energy Agency (IEA) menar
dock att det kravs en mycket hdégre policyambi-
tion fran saval publika som privata institutioner
och foretag for att na en trefaldig dkning i arlig
kapacitetsutbyggnad fram till 2030."

Global installerad kapacitet av solenergi ar
prognostiserad att mer an femdubblas fran 2021
till 2030 (fran knappt 900 GW 2021 till mer an
5,000 GW installerad kapacitet i 2030) for att
na 2030 ars delmal for att slutligen na netto
nollutslapp ar 2050

Marknadstrender och oversikt av vardekedjan
for tillverkning av solpaneler

Det finns ett antal underliggande faktorer

som sannolikt kommer att accelerera framtida
efterfrdgan pa vasterlandskt producerade
solpaneler: i) snabbt véxande efterfradgan pa
fornybar energi och hdga elpriser som resulterar i
storre behov av lokal elproduktion; ii) accelererat
skifte till fornybara energikéllor dd LCOE (Eng.

1IEA, Solar PV, IEA, Paris, 2022
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levelized cost of energy) minskar och netton-
oll-utslappsmal antas i stdrre utstrackning; iii)
politiska beslut gallande incitament och tvingande
inforanden av solpaneler vid exempelvis nybygg-
nation (ex. RePowerEU i Europa och IRA i

USA). Utdver ndmnda trender har reglerande
myndigheter i Europa och USA indikerat att

man vill minska respektives beroende till Kina
genom att bygga vasterlandska vardekedjor for
tillverkning av solpaneler.

Samtidigt som EU och USA indikerat att man vill
bygga vasterlandska vardekedjor for tillverkning
av solpaneler finns det ett antal hinder till
uppskalning av en vasterlandsk vardekedja,
delvis drivet av hog beroendegrad av kritiska
kinesiska rdmaterial genom hela vardekedjan.
Uppskalningen av tillverkning av solpaneler i Kina
har varit snabb - fran noll till 300 GW kapacitet
pa cirka 15 ar. Kinesiska foretag ar kraftigt
oOverrepresenterade i manga avseenden idag,
bade i tillverkningsskala samt i det dvergripande
ekosystemet for solenergi.'?3

Enligt bolagets mening har Midsummer goda
mojligheter att skala vasterlandsk produktion

av solpaneler eftersom Bolaget ar oberoende

av vardekedjan for kinesiska kristallina kiselsol-
celler (”c-Si”). Midsummer har lyckats med att
kommersialisera tunnfilmsteknologi utan glas helt
oberoende av inputmaterial fran den kinesiska
vardekedjan for c-Si. Utdver detta kan Midsummer
tillgodose installationer pa i stort sett alla taktyper
och har mojlighet att installera pa bade nya och
befintliga tak i jamforelse med andra integrerade
solcellstak som endast kan installeras pa nya

tak. Midsummer mojliggdr dven en oberoende
uppskalning genom att vara fullstandigt vertikalt
integrerade med inputmaterial fran EU och

USA. Samtidigt ar bolaget redan pa god vag att
modulart skala produktion i Europa genom sin
egenutvecklade och patenterade tillverkningste-
knologi (DUO) som kan skalas stegvis modulart
med 5 MW.

2 Final Report Cost of Energy (LCOE), Trinomics, https:/energy.ec.europa.eu/
system/files/2020-10/final_report_levelised_costs_0.pdf

3 McKinsey & Company, Building a competitive solar-PV supply chain in Europe,
2022



Marknadssegment

Marknaden for solenergi bestar huvudsakligen av
tre segment: i) privatbostader (Eng. residential);

i) kommersiella och industriella fastigheter (Eng.
commercial & industrial); iii) solparker (Eng. utility-
scale), varav de tva forstnamnda (privatbostader
och kommersiella och industriella fastigheter)
utgdr den del av marknaden som installeras som
solel/solpaneler pa tak (Eng. rooftop solar) och
som darmed ar den marknad som primart ar
relevant fér Midsummers produkter. Solpaneler pa
tak stod under 2021 fér cirka 43% av all installerad
kapacitet globalt och vaxte med cirka 23% under
2021i jamforelse med cirka 19% for solparker.*

Prognos av primédra marknadssegment i nyckel-
regioner

Installerad kapacitet av solpaneler pa tak (Eng.
rooftop solar) i Europa och USA férvantas

vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa
13% under perioden 2022-2030. Marknaden i
Europa forvantas uppga till cirka 415 GW 2030,
varav cirka 160 GW fran marknaden for privat-
bostader och cirka 255 GW fran kommersiella
och industriella fastigheter, medan marknaden

i USA forvantas uppga till cirka 140 GW 2030,
varav cirka 110 GW fran marknaden for privat-
bostader och cirka 30 GW fran kommersiella och
industriella fastigheter. Marknaden i Europa for
kommersiella och industriella fastigheter sticker
ut som betydligt mycket hégre an motsvarande

i den amerikanska marknaden, vilket ar drivet av
att den amerikanska marknaden for kommersiella
och industriella fastigheter till storre del drivs av
sa kallade PPA (Power Purchase Agreements) dar
féretag ingar avtal om att kdpa el pa forbestamt
pris frdn en solpark.>©

Givet att marknaden fér kommersiella och
industriella fastigheter ar stor i Europa har
Midsummer haft som mal att bygga en stor bok
av avsiktsforklaringar (Eng. offtake book) inom
detta segment i Europa och har lyckats signera €j
bindande avsiktsforklaringar gallande mer an 750
MW.

4 |IEA, Solar PV, IEA, Paris, 2022

5 GlobeNewswire, Global Rooftop Solar PV Market to Reach $299.2 Billion by 2030,
2023

6 Solar Energy Industries Association, 30% by 2030: A New Target for the Solar+
Decade, 2023
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Verksamhetsbeskrivning

Midsummer i korthet

Midsummer ar ett svenskt solenergiféretag som
utvecklar, tillverkar och saljer solceller till aktorer
inom bygg, tak och solcellsinstallation samt
tillverkar, saljer och installerar solcellstak direkt
till slutkunder. Bolaget utvecklar och séljer ocksa
utrustning for produktion av flexibla tunnfiimssol-
celler till strategiskt utvalda samarbetspartners
samt maskiner for forskningssyfte. Solcellerna ar
av typen CIGS (bestar av koppar, indium, gallium
och selen) och ar tunna, latta, flexibla, diskreta
och med ett 1&gt koldioxidavtryck.

Midsummers styrelse beddomer att Bolagets
teknologi och produkter har en bra positionering
for att mota framtida behov och férvantningar pa
en marknad dar estetik och minimala klimatavtry-
ck har fokus for medvetna kunder. Tillverkningen
sker i Sverige med Bolagets egna produktionssys-
tem DUO och mot slutet av 2023 kommer aven
produktion att startas upp i Italien dar en fullt
automatiserad produktionsstart sker under det
forsta kvartalet 2024. Dotterbolaget Midsummer
Italia fardigstaller en fabrik i Bari som med 50 MW
produktionskapacitet blir en av de stérre tillverk-
arna av tunnfilmssolceller i Europa.

En tredjepartsgranskad’ livscykelanalys® visar
att Midsummers solpaneler lamnar 90 procent
lagre koldioxidavtryck an traditionella solpaneler.
Bolaget uppnar lagre koldioxidavtryck genom
foljande steg:

Tillverkning i egen produktionsanlaggn-
ing i Jarfalla med 100 procent certifierad
fornybar energi

Bolagets solcellers ljusabsorberande
CIGS-skikt ar extremt tunt, vilket bidrar till
en snabb produktionsprocess

Bolaget anvander inte glas- eller alumin-
iummaterial i solpanelerna vilket minskar
material- och energikonsumtion

Bolaget anvander inte renat kisel, vilket ar
mycket energikravande att framstalla

Affarsidé/Affarsmodell

Midsummers affarsidé ligger i att leverera
tunnfilmssolceller genom industriella samarbeten
med internationella takmaterialstillverkare och
solcellsinstallatorer samt utdver detta fortsatta
sdlja och installera solcellstak till slutkund i mindre
volymer. Bolaget agerar bade inom privat-
marknaden samt marknaden for kommersiella
fastigheter.

7 Photovoltaic Power Systems Programme, Snapshot of Global PV Markets 2020,
2020

8 Fair consulting in sustainability, Critical Review Statement: Life Cycle Assessment
of Midsummer:s Lightweight CIGS Solar Panels, Dr. Niels Jungbluth, 2020



Vision

Midsummers vision &r att med den mest hallbara
solpanelen forandra synen pa det konventionel-
la taket och accelerera dvergangne till fornybar

energi.

Fornybar energi ska produceras dar den
forbrukas och att energikallan ska produceras

nara dar den ska anvandas. Bolaget tror att denna

vision kan uppnas om solcellslésningar utformas
pa ett enkelt och hallbart satt med funktion och
design i dtanke.

Mal

Midsummer fokuserar pa att ga fran att vara en
nischleverantor av utrustning for tillverkning av
solceller till att bli Europas ledande leverantor av
tunnfilmssolceller. Bolaget har ett langsiktigt mal
om minst 1 GW arlig produktion i Europa ar 2030.

Affarsomraden

Midsummer har utvecklat en flexibel tunnfilms-
solcell med hog effektivitet baserad pa CIGS-te-
knologin utan att anvanda det miljofarliga
amnet kadmium, och med upp till 90 procent
lagre koldioxidavtryck jamfort med traditionella
solpaneler.® Solpanelernas laga vikt, flexibilitet
och diskreta design ar enligt Bolaget de storsta
styrkorna jamfért med konkurrerande produkter
och teknologier.

Bolaget tillhandahdller tre typer av solcellstak,
Midsummer WAVE, Midsummer SLIM och
Midsummer BOLD.

Midsummer WAVE &r en vagformad solpanel som

foljer konturerna av dina takpannor. Produkten
passar Sveriges popularaste takpannor Palema
frdn Benders, Jonaker frdn Monier samt Mjoback
och Ekeby fran S:t Eriks och séljs som ett
komplett takbyte eller som ett eftermontage

pa befintliga takpannor. Panelen tacker fem
takpannor i bredd och kablaget géms under
taklakt for bade skydd och estetik.

9 Fair consulting in sustainability, Critical Review Statement: Life Cycle Assessment
of Midsummer:s Lightweight CIGS Solar Panels, Dr. Niels Jungbluth, 2020

Midsummer SLIM ar en kombination av tunna
solpaneler och ett klassiskt falsat plattak, dar
resultatet blir ett diskret solcellstak. Produkten
séljs som ett komplett takbyte. Platen har samma
falsbredd som solpanelen for att maximera den
installerade effekten utan att gbéra ansprak pa den
diskreta designen.
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Midsummer BOLD é&r en latt och flexibel solpanel
som bland annat ar avsedd fér bitumen- och
plastmembran som underlag, dar slutprodukten
blir ett diskret solcellstak. Produkten ar framtagen
for storre takytor pa kommersiella fastigheter,
industribyggnader, lagerlokaler och idrottsarenor
med ocksa flerbostadshus och privata bostader.

Privatmarknaden

Bolaget beddmer att privatkunder utover flexibi-
litet och 1&g vikt vardesatter diskret design, goda
skuggegenskaper samt mojlighet att ga upp pa
tak for inspektion och exempelvis sndskottning.
Den stdrsta potentialen for privatmarknaden

ser Bolaget inom marknadssegmentet BIPV,
byggnadsintegrerade solpaneler eller solcellstak,
dar diskret design anses vara en viktig faktor

for kunderna. Inom privatmarknadssegmentet
beddmer Bolaget att de ar konkurrenskraftiga
med en kombination av effekt, pris och lokal
produktion. Bolagets produkter, Midsummer
WAVE, Midsummer SLIM och Midsummer BOLD
kan installeras pa de vanligast forekommande tak;
takpannor, plat och papp.

Kommersiella fastigheter

Bolaget beddmer att kommersiella
fastighetsagare utover flexibilitet och 1ag vikt
vardesatter snabb installation utan haltagning i
taket, slitstyrka, mojlighet att betrada panelerna
och battre skuggegenskaper. Bolaget ser behov
av dessa produktegenskaper da manga konkur-
rerande teknologier anvander glas vilket ger hég
vikt och 6mtalighet, samt kréaver omfattande
underarbete vid montering och installation.
Midsummers solpaneler kan installeras pa ett
enkelt satt pa tak utan att kunden behdver gora
nagra storre ingrepp eller bygga stodkonstruk-
tioner och utan att goéra hal i takens tatskikt vilket
manga fastighetsagare inte vill. Exempelvis kan
detta vara tak pd kommersiella byggnader for
industri, lager och handel, dar taken framst ar
platta. For kommersiella fastigheter har Bolaget
utvecklat produkter for att mota efterfragan pa
|atta och stora solpaneler, med hog effekt.

Utover privatmarknaden och kommersiella
fastigheter ser aven Bolaget mojlighet inom instal-
lationer pa bojda ytor och byggnader med vélvda
tak, direkt pa fordonstak eller exempelvis genom
integrering i till exempel taltduk.



Produktutveckling

Midsummer lagger kontinuerligt fokus pa
forskning och utveckling och 6kar I[6pande
prestanda pa solceller och solpaneler.
Exempelvis; 2018 lanserades Midsummer SLIM,
2019 lanserades Midsummer WAVE och 2020
lanserades Midsummer MAGNUM (en storre
version av Midsummer BOLD). Oavbruten produk-
tutveckling sker for att standigt ligga i framkant
med forbattrade och nya produkter.

Genom att konstruera solpanelerna med en
bypassdiod mellan varje solcell optimerar Bolaget
solpanelens upptagningsomrade. Solpaneler

med farre bypassdioder kan foérlora upp till hela
solpanelens elproduktion vid delvis skuggning
medan Midsummers solpaneler kan generera el
aven om storre delar av solpanelen ar skuggad.

Produktionsutrustning

Vid forsaljning av produktionsutrustning erbjuds
kunden inte bara verktygen utan dven processen i
syfte att kunna producera solceller av hog kvalitet
och prestanda. Genom att bedriva en kontinuer-
lig utveckling av processen kan befintliga kunder
erbjudas att ta del av de framsteg som astadkoms
av Midsummers forskning. | samband med
forsaljning av DUO-maskiner erbjuds kunderna
reservdelar, underhall samt drift- och serviceavtal
av maskinerna pa konsultbasis. Bolagets fokus
ligger inom tillverkning av CIGS-solceller dar
teknologin och hardvaran dven kan anvandas till
andra tunnfilmsanpassningar, sdsom termoelek-
triska element, tunnfilmsbatterier och nya solcells-
material. Genom dessa anpassningsomraden
saljer Bolaget UNO, en produkt for forskning

kring sputtrade™ tunna filmer dar malgruppen ar
universitet och forskningsinstitutioner.

Midsummer DUO

Midsummer DUO ar ett nyckelfardigt produk-
tionssystem for masstillverkning av bojbara
tunnfilmssolceller utan kadmium. En kompakt
design amnad for hog kapacitet, driftsakerhet
och effektiv materialanvandning. Produktionssys-
temet deponerar alla solcellers tunnfilmsskikt i

en obruten vakuumskedja vilket minimerar risken
for kontamination och déarmed &ven kraven pa
det omgivande renrummet. Redan i smaskalig
produktion ar tillverkningskostnaderna laga och
produktionssystemet har en produktionstakt om
en fardig solcell var 18:e sekund. | processen far
varje solcell ett unikt ID som mdjliggdr for kontinu-
erlig kvalitetskontroll och processutveckling dar
alla processavvikelser kan sparas till cellniva.

10 En produktionsmetod for ytbeldggning som gors i en vakuumkammare som fylls
med &delgas.
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FoU Midsummer DUO

Midsummer DUO anvands inte bara for att
massproducera solceller. For avancerad forskning
anvands en uppgraderad version av DUOn som
bland annat m&jliggdér annu storre variationer i
processen tack vare storre flexibilitet vid val av
processgas och tatare temperaturavlasningar. En
ny processmetod inkluderas ("OBO” - "One-By-
One”) dar det gar att processa ett substrat i
taget. Genom metoden elimineras tidsbegran-
sningar i processen och det gar dessutom att
deponera materialen i en helt valfri sekvens.
Processforbattringar som verifieras i Midsummer
FoU DUO ar direkt applicerbara i produktionssys-
temet Midsummer DUO.

FoU Midsummer UNO

Midsummer UNO ar ett generiskt FoU-verktyg

for tunnfilm, som bland annat anvands for
solcellsforskning vid universitetet. Verktyget kan
anvandas for bade substrat av glas och rostfritt
stal och kan utrustas med flera interna méatsta-
tioner. Forskning inom UNO kan automatiseras
och den kan kora langa testserier utan tillsyn.
Verktyget kan anvandas inom sputtringsbaserade
forskningsprojekt dar en obruten vakuumkedja
kravs, exempelvis bransleceller, tunnfilmsbatterier
och sma displayer. Anvandning av Midsummer
UNO kan mojliggdra lagre tillverkningskostnader
och hégre kapacitet, utan extra hardvarukostnad-
er.

Samarbeten

Under augusti 2023 lanserade Scania en soldriven
hybridlastbil som testas pa allman vag dar
Midsummer ar leverantdr av solceller. Lastbilen
anvander solpaneler for att ge energi til lastbilens
drivlina och pd sa satt vantas driftkostnader och
utslapp minskas.

Solcellslastbilen har utvecklats i ett forskningspro-
jekt delvis finansierat av innovationsmyndigheten
Vinnova, for att utveckla lastbilar som har 1dga
klimatutslapp tack vara solenergi. Lastbilen ar



en plug in-hybrid med en systemeffekt pa 560
hastkrafter. P& lastbilens 18 meter 1dnga slap
tacks 100 kvadratmeter yta av tunna, latta och
flexibla solpaneler med en maxeffekt pa 13,2
kWp (kilotwatt peak). Dessa uppskattas kunna
leverera 8 000 kilowattimmar (kWh) per ar i drift
i Sverige, motsvarande en elkorstracka upp till 5
000 kilometer per ar i Sverige for hybridlastbilen.
Lastbilens batterier har en total kapacitet pa 300
kWh, varav 100 kWh pd& dragbilen och 200 kWh
pa slapet.

| september 2023 inledde Midsummer ett
langsiktigt samarbete med en finsk takmate-
rialsleverantor, Katepal. | samarbetet kommer
Katepal att erbjuda Midsummers solpaneler till
sina kunder i Finland.

Katepal levererar takmaterial for framst industri-
ella tak och i samband med foretagets satsning
pa hallbara produkter erbjuds nu solpanelen
Midsummer BOLD.

Som en inledande testinstallation, har Midsummer
redan installerat ett solcellstak pd Katepals
huvudkontor i Lempaala. Solcellstaket ar ca 250
kvm stort och bestar av 120 paneler av modellen
BOLD, vilket ger en effekt pa 28,8 kW.
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Konkurrenslandskapet

Tillverkning av solpaneler kan generellt delas in i
tva arketyper av konkurrenter, de som tillverkar
kristallina kiselsolceller (Eng. crystalline silicon)
samt de som tillverkar tunnfilmssolceller (ex.
Midsummer). Kristallina kiselsolceller ar den
vanligaste teknologin pa marknaden men det

ar ocksa den teknologi som ar svarare att skala
upp produktion oberoende av Kina. Det finns tva
varianter av tunnfilmssolceller, de som anvander
glas for inkapsling (ex. First Solar) och flexibla
celler som istéllet anvander plastlaminat (ex.
Midsummer). De som anvander glas [ampar sig
bast for solcellsparker medan de flexibla lampar
sig bast for integrering i byggnadsmaterial.
Tunnfilmsceller reducerar generellt mangden
aktivt material i en cell och d& Midsummers
tunnfilmpaneler inte heller anvander ndgot glas
har de darmed ytterligare fordelar; dels genom
en miljévanlig profil sett till hela livscykeln", dels
genom att de kan installeras pa ett snabbare och
mer innovativt satt an bade traditionella kristallina
kiselsolceller och tunnfilmssolceller med glas,
menar Bolaget. Detta grundar sig bland annat i
att Bolaget inte behdver montagesystem i form
av aluminiumprofiler eller stallningar samt att
solcellerna vager mindre och ar darmed enklare
att hantera.

Midsummers uppfattning ar att de framsta
konkurrenterna ar andra tillverkare av flexibla
tunnfilmssolpaneler och att det i dagslaget
endast finns ett fatal tillverkare pa marknaden,
Midsummer inraknat, som besitter teknologin for
att tillverka flexibla tunnfilmsceller pd kommersiell
basis utan att anvanda det tunga glaset som en
del av konstruktionen. Det ar framst aktérer inom
detta segment dar Midsummer ser den huvudsak-
liga konkurrensen.

Summeringsvis ar bolagets mening att
Midsummer har goda mojligheter att skala
oberoende av vardekedjan for kristallina kiselsol-
celler och kinesiska inputmaterial eftersom
Bolaget inte anvander dessa inputs i produk-
tionen.

Miljé och hallbarhet

Hallbarhet ar ett stort fokus i Midsummers
verksamhet och ar integrerad &ver hela organisa-
tionen. Bolagets vision ar att féornybar energi ska
produceras dar den férbrukas och att energikal-
lan ska produceras nara dar den ska anvandas.
Denna vision ser Bolaget som uppndbar om
solcellslésningar utformas pa ett enkelt och
hallbart satt med funktion och design i atanke.

11 Miljogiraff AB, LCA-analys pa uppdrag av Midsummer, 2023



FN:s mdl fér hdllbar utveckling

Midsummer fokuserar aktivt pd att bidra till den
globala agendan for att uppna FN:s 17 hallbara
utvecklingsmal. Enligt Bolaget tacker verksam-
heten 13 av de 17 globala malen genom tre
fokusomraden, klimat och biologisk mangfald,
manniskor och rattvisa villkor, innovation for
forandring.

Klimat och biologisk mangfald

For att sakerstdlla en saker arbetsmiljé valde
Bolaget tidigt i processen att utesluta giftig
kadmiumsulfid i sina solceller for att sakerstalla en
saker arbetsmiljo. Kadmiumsulfid bidrar till att 6ka
effektiviteten hos solceller. Genom att produktion-
sprocessen sker i en innesluten vakuumkammare
halls materialen intakta och skyddar personalen
frdn kemisk exponering. Genom fdljande delmal
arbetar Bolaget for att minska utslappen fran
rdvaror och produktion:

25 procent minskad materialférbrukning for
vissa polymerer fram till 2025

Anvanda 33 procent mindre stal for att
producera tunnare stalsubstrat 2030

Okad celleffektivitet om 25 procent till 2030
Forkorta lamineringstiden med 20 procent
per cell till 2025

Mdénniskor och rattvisa villkor

For att utvecklas och fortsatta producera
h&égteknologiska solceller behodver Bolaget diverse
kompetenser och erfarenheter. Midsummer
arbetar darfor proaktivt for att forebygga olyckor,
sakerstalla en god balans mellan arbete och
privatliv, erbjuda fysioterapeutiska tjanster och
underlatta mojligheten for att trana pa arbetstid.
Aktiva val sasom att valja bort kadmium och inféra
vakuumkammare for produktionen.

Innovation fér féréndring

Midsummer siktar pa att etablera storskaliga
produktionsanlaggningar for europeisk produktion
av solpaneler under de kommande aren, den
forsta fabriken i Bari, Italien. Bolaget planerar

i framtiden for storre paneler vilket kommer
reducera energi- och materialférbrukningen
samt att optimera anvandningen av produk-
tionsutrustning. Forpackningsstrategin kommer
aven férbattras genom att ga bort fran trafor-
packningar till kartongforpackningar och fran
vanliga EUR-pallar till INKA-pallar (dtervunnet
komprimerat tra).
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Midsummers riktlinjer:

Att vara pionjar
Midsummer stravar efter att vara en pionjar i
omvandlingen av den nuvarande energimixen till
fornybar energimix. Midsummer vill aven inspirera
andra organisationer att géra detsamma.

Att atervinna
Midsummer forsoker i storsta man anvanda
atervinningsbara material nar det ar mojligt samt
reducera resursanvandning av icke fornybara
resurser.

Att reducera vaxthusgasutslapp
Midsummer stravar efter att reducera vaxthusga-
sutslapp fran alla delar av vardekedjan.

Att stalla hogre krav pa leverantdrer
Midsummer valjer leverantoérer och partners
baserat pa bade miljo, kvalitet och sociala
aspekter. Vi staller ocksa hdoga krav pa att vara
leverantorer ska folja givna riktlinjer.

Att vélja miljovanliga alternativ
Midsummer anvander sa lite miljofarliga amnen
som mojligt och valjer miljdvanliga alternativ i
forsta hand.

Framtidsutsikter och utmaningar

Midsummer har idag cirka 2 MW produktion-
skapacitet pa en global marknad som 2022
var éver 300 GW med flera storre tillverkare

i Kina som producerar tiotals GW per ar.

De sma volymerna av inkopt material ger
hdga tillverkningskostnader. Vidare tillverkar
Midsummer idag flera olika sorters solmoduler
(BOLD, WAVE och SLIM i varierande ladngder) i
en och samma tillverkningslina, vilket ger hdga
omstallningskostnader, materialspill och en
automationsnivd som ar lagre &n om en och
samma produkt tillverkats kontinuerligt. Med
den nya fabriken i Bari kommer Midsummer
ha en hogre automationsniva i framforallt
modultillverkningen men aven i celltillverkningen.

Med en begransad produktionsvolym och
forsaljning direkt till slutkunder har Midsummer
kunnat ha ett hogt forsaljningspris pa solmoduler.
Vidare har de flesta installationerna gjorts av
Midsummers egen produktionspersonal eller
kontrakterade underleverantérer. Nar nu produk-
tionen okar tiofaldigt ar Midsummers avsikt att
ga fran direktforsaljning till att sélja produkterna
genom andra forsaljningskanaler sdsom
existerande solcellsinstallatérer och takmateri-
alsleverantorer.



Avsiktsforklaringar med dessa tagare av
Midsummers solpaneler har redan tecknats och
kommer i takt med produktionskapacitetsdknin-
gen att omvandlas till leveransavtal. Avsiktsfork-
laringarna, vilka ej ar bindande, ar idag utformade
sasom leveransavtal inkl. priser, volymer och
ovriga leveransvillkor med skillnaden att de ar
just avsiktsforklaringar och inte leveransavtal.
Midsummers installationsorganisation kommer
darfor inte att 0ka i takt med utdkad produktion-
skapacitet. Midsummers férsaljningsorganisation
kommer att forandras fran att ha varit fokuserad
pa direktférsaljning till privatpersoner och féretag
till att inriktas pa forsaljning via ovan namnda
forsaljningskanaler. Direktforsaljare kommer
successivt att ersattas med "nyckelkundssaljare”
(Eng. key account managers) genom vidareut-
bildning och nyrekrytering. Férsaljningspriset till
dessa kanaler kommer att vara lagre an férsal-
jningspriset direkt till slutkund, varfér Midsummers
marginaler initialt kommer att forsamras. Med
utdkad produktionsvolym kommer inkdpspriser
av ramaterial och komponenter till solmoduler att
minska samtidigt som dkade volymer och en mer
enhetlig produktionsmix kommer att mojliggora
en hogre automationsgrad och lagre tillverkning-
skostnader.

En utmaning for Midsummer ar att sanka
tillverkningskostnaderna i tillrackligt snabb takt

sd att ett positivt kassafldde uppnas samtidigt
som investeringarna i tillverkningsutrustning for
att 6ka volymerna &r noédvandiga. Bidraget fran
Invitalia méjliggdr en kostnadseffektiv uppskalning
av produktionskapacitet pa sikt, men bidraget
utbetalas forst efter att Midsummer gjort invester-
ingarna vilket under tiden maste finansieras med
eget kassaflode.

Vid 250 MW arlig produktionskapacitet har
Midsummer, genom offertforfragningar, faststallt
att tillverkningskostnaden kommer att vara
tillrackligt 1dg sa att investeringskostnaden for en
slutkund ar i paritet med traditionella kiselpan-
eler. Vid en arlig produktionskapacitet pa >1GW
ar Midsummers tillverkningskostnad pa samma
niva som traditionella kiselpaneler, bland annat
pa grund av lagre energidtgang och avsaknaden
av energikrdvande komponenter sdsom glas och
aluminiumram. Detta ger potential for hdga forsal-
jningsmarginaler och lbnsamhet.

Mot bakgrund av marknadens andrade syn

pa riskaptit har styrelsen for bolaget beslutat

att fokusera pa att sd snabbt som mojligt na
kassaflodespositivitet istdllet for snabbast mdjliga
volymtillvaxt.
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| oktober och november 2023 genomférde
Midsummer ett effektiviseringsprogram i syfte
att battre positionera Midsummer for en [6nsam
tillvaxt. Programmet berdknas ge besparingar pa
drygt 40 MSEK pa arsbasis och dven medfdra
kortsiktiga forbattringar gallande sysselsatt
kapital. Omstruktureringskostnaderna uppskattas
uppga till cirka tre miljoner kronor vilket kommer
att belasta resultatet for det fjdrde kvartalet 2023.
Effekten av programmet kommer att bli synligt i
borjan av 2024.

Effektiviseringsprogrammet innebar att Bolaget
vid en forséljningstakt av 50 MW/ar nar ett
positivt EBITDA och positivt kassaflode. En arlig
produktionstakt om 50 MW beraknas uppnas
under slutet av 2024,

Kapitaltillskottet frdn Foretradesemissionen
tillsammans med finansieringsstddet fran Invitalia
pa drygt 100 miljoner kronor och ovan beskrivna
effektiviseringsprogram innebéar att Midsummer,
enligt Bolagets egna beddmning, kan uppna
erforderlig finansiering for att skala upp forsal-
jningen till 50 MW under 2024 med en icke
sakerstalld men potentiell foljd att bolaget nar ett
positivt kassaflode.

Utdver den italienska fabriken och den nyemission
som nu genomfors for att ta bolaget till positivt
kassaflode planerar bolaget att 6ka produktion-
skapaciteten i Sverige genom att etablera en
storskalig tillverkningsanlaggning for att utdka
den svenska produktionen till 200 MW.

Under juli 2023 blev Midsummer utvalt av EU:s
innovationsfond for att erhalla bidrag om drygt
32 MEUR, motsvarande cirka 375 MSEK, for

den nya 200 MW produktionsanlaggningen i
Sverige. Bolaget har, per den 1 december 2023,
undertecknat ett bidragsavtal med Europeiska
genomférandeorganet for klimat, infrastruk-

tur och miljo (CINEA). Avtalet avser ett bidrag
frdn EU:s innovationsfond, innebarandes att
Bolaget kan erhalla totalt cirka 32,3 miljoner euro
for genomférandet av det beviljade projektet.
Av avtalet framgar att bidraget specifikt ska
anvandas for att uppfdra en fabrik i Sverige for
tillverkning av tunnfilmssolceller av typen CIGS
och att planerad produktionsstart ar under 2026.
Projektet ska Idpa under 88 manader och ar
uppdelat i atta arbetspaket. Bidraget kommer
att utbetalas i delutbetalningar efter slutférande
av varje arbetspaket, baserat pa av Midsummer
rapporterade kostnader. Av avtalsvillkoren foljer
att Midsummer ar berattigad till utbetalningarna
av bidraget under férutsattning att dessa framgar
av projektbudgeten, att arbetspaketen har
slutforts och att arbetet har genomforts korrekt



i enlighet med projektbeskrivningen och inom
den tidsplan som uppstallts for projektet. For det
fall Midsummer inte efterlever avtalsvillkoren kan
CINEA komma att minska eller upphava hela eller
del av bidraget. Av avtalet framgar vidare att en
grundlaggande forutsattning for att Midsummer
ska erhalla utbetalning av bidraget ar att Bolaget
har hela projektet finansierat, d.v.s. motfinansier-
at. Innan den forsta utbetalningen kan ske maste
projektet i sin helhet ha finansieringen sakrad.
Bidraget fran EU:s innovationsfond motsvarar
cirka 50 procent av den motfinansiering som
aterstar for att ta del av bidraget. Midsummer
undersdker nu mojligheterna att motfinansiera
EU-bidraget med en kombination av kapital, 1an
samt annan publik finansiering. Midsummers
langsiktiga mal ar att expandera den totala
produktionen till dver 1GW till 2030.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella
beteckning) ar Midsummer AB (publ). Bolagets
organisationsnummer ar 556665-7838 Bolaget ar
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
15 juni 2004 och registrerades vid Bolagsverket
den 3 september 2004. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolag-
slagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEIl) &r 549300ZOWFLNDFSH-
NB56. Bolaget har sitt sate i Stockholm med
adress Elektronikhdjden 6, 175 43 Jarfalla.
Bolaget nds pa www.Midsummer.se samt +46

(0) 8-525 096 10. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Organisationsstruktur

Midsummer AB ar ett moderbolag med

tvad dotterbolag. Midsummer ltalia S.r.L och
Midsummer Solar Roofs AB. Midsummer Italia ags
till 100% av Midsummer AB och har sitt sate i Rom,
Italien. Midsummer ltalia har idag fyra anstallda
med verksamhet i Rom och i Bari. Midsummer
Solar Roofs AB &gs till 100% av Midsummer AB
och saljer och installerar Midsummers flexibla och
|atta solpaneler.

Trender

Geopolitiska handelser samt en omstallning

mot gronare el har lett till turbulens pa varldens
elmarknader. En hogre efterfragan inom fornybar
el leder till 6kade order av bolagets produkter.

Sedan bdérjan av 2023 har Bolaget minimerat
lagersaldon och kostnader. Det forsta kvartalet ar
pa grund av de korta dagarna och snd pa taken,
den period som faktureringen ar som lagst.

38

Inga andra vasentliga trender, enligt Bolaget,
har skett i frdga om produktion, lager eller
forsaljningspriser fran utgangen av det senaste
rakenskapsaret till per dagen for Prospektet.

Investeringar

Bolaget har inte genomfoért nagra vasentliga
investeringar sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden, d v s sedan den 30
september 2023.

Pdgdende investeringar och gtaganden om
framtida investeringar

Midsummer har en pagdende investering i en
produktionsenhet i Bari, Italien. Investeringen
finansieras med bidrag fran Invitalia och regionen
Puglia. Utbetalningen av bidragsfinansieringen
sker i efterhand efter att produktionsutrustnin-
gen har installerats i fabriken. Del av emissionen
kommer att anvandas for att tacka kassaflodet for
investeringen fram till att bidraget betalas ut.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Midsummer avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och rorelsekapitalbe-
hov genom nettolikvid fran Erbjudandet, bidrag-
sutbetalningar fran Invitalia och regionen Puglia,
I6pande kassafloden fran verksamheten samt
eventuellt genom kompletterande bankfinansier-

ing.

Vasentliga férandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan Bolagets senaste
finansiella rapport

Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar
av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
den senaste rapportperiodens utgadng, d v s
sedan den 30 september 2023.



Utvald historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Midsummer avseende réakenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsrap-
porten for perioden 1januari - 30 september 2023 ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Midsummer avseende rékenskapsaren 2021 och
2022 samt delarsperioden januari - september 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022.
Informationen for rakenskapsaren 2021 och 2022 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informa-
tionen for perioden januari - september med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022 ar hamtad ur
Bolagets delarsrapport for perioden januari - september 2023. Poster ifyllda “N/A” innebar att informa-
tionen inte aterfinns i arsredovisningarna eller delarsrapporten. Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022, inklusive tillhdrande noter och revisionsberattelser, vilka har inforlivats i Prospektet via hanvisning.
De delar i arsredovisningarna vilka ej hanvisas till innehaller information som aterfinns i andra delar av
Prospektet eller beddmts som ej relevant i samband med Féretradesemissionen.

Midsummers arsredovisningar for rékenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och revisionsberat-
telsen ar fogad till drsredovisningarna. Arsredovisningarna har uppréattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sddana
de antagits av EU. Delarsrapporten for perioden januari - september 2023 har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i drsredovisningslagen. Forutom Midsummers
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen information i Prospektet
reviderats. Delarsrapporten for perioden januari - september 2023 ar 6versiktigt granskad av Bolagets
revisor. Delarsrapporten for perioden januari - september 2022 har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Bolagets resultatrakning
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat
granskad
Nettoomsattning 34938 35534 53376 94 406
Ovriga rérelseintakter 15 914 110 384 102 265 16 995
50 852 145 918 155 642 111401
Aktiverat arbete fér egen rakning 14 078 15 382 20134 24 867
Ravaror och férnédenheter -64 659 -65 700 -91 617 -91968
Ovriga externa kostnader -52 853 -41 806 -52 051 -33 969
Personalkostnader -63 262 -63 051 -86 016 -78 18
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggn- -26 801 -25 431 -34 349 -38 226
ingstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -5 839 -1021 -4 820 -4 988
Rorelseresultat -148 483 -35710 -93 077 -111 001
Finansiella intakter 15 289 1390 23791 1944
Finansiella kostnader -19 169 -14 1M -19 681 -21174
Finansnetto -3 880 12721 4110 -19 230
Resultat fére skatt -152 362 -48 430 -88 967 -130 231
Skatt - - 1132 719
Periodens resultat -152 362 -48 430 -87 836 -129 512
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Bolagets balansrdkning

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat
granskad
Immateriella anldggningstillgangar 53794 5471 54 332 53 249
Materiella anldggningstillgangar 163 237 136 941 145 387 142 186
Nyttjanderattstillgang 18 827 9203 20 679 12 333
Langfristiga fordringar 175 235 220 40
Summa anldggningstillgangar 236 032 201089 220 618 207 808
Varulager 30 857 28 731 20 471 30 384
Kundfordringar 20 248 18 725 16 041 22782
Avtalstillgangar 76 252 77 024 73 921 66 661
Skattefordringar 3812 2 281 2 833 1537
Ovriga fordringar 5425 4 322 1642 1541
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 76 255 133 294 131509 1362
Likvida medel 69 449 26 831 2 389 159 161
Summa omséttningstillgangar 282 299 291208 248 806 283 428
SUMMA TILLGANGAR 518 331 492 298 469 424 491 236
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5176 2710 2710 2710
Ovrigt tillskjutet kapital 702 931 530 037 530 037 530 037
Reserver i eget kapital 28 543 24 432 18 588 224
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -520 215 -328 447 -367 853 -280 015
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 216 435 228 732 183 482 252 956
Summa eget kapital 216 435 228 732 183 482 252 956
Skulder
Langfristiga ranteb&arande skulder 210 000 209 192 10 000 202 770
Leasingskuld 10 638 1985 14 692 5053
Ovriga avsattningar 2 891 2026 2315 -
Summa langfristiga skulder 223 529 213 203 27 007 207 823
Kortfristiga rantebarande skulder 8 943 10 001 215 215 1367
Leasingskuld 7182 6 240 5006 6 343
Avtalsskulder N/A - - 611
Leverantorsskulder 22 515 19 090 20 806 10 107
Skatteskulder - - 244 273
Ovriga kortfristiga skulder 31209 5349 7 139 3832
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 518 9682 10 525 7 924
Summa kortfristiga skulder 78 367 50 363 258 935 30 457
Summa skulder 301896 263 566 285 942 238 280
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 518 331 492 298 469 424 491236
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Bolagets kassaflodesanalys

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten Oversiktigt Ej reviderat Reviderat Reviderat

granskad

Periodens resultat -152 372 -48 430 -87 836 -129 512
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 90 276 -43 463 -37 482 38 285
Betald inkomstskatt = - = -
Okning (-) / Minskning (+) av varulager -10 386 1653 9913 -3892
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -10 777 -10 085 -1929 54 563
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 27 410 11333 15 967 -22 832
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -55 848 -88 950 -101 367 -63 388
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsalining netto av materiella anlaggningstillgangar -23 409 -43 804 -49 607 -90 347
Foérvarv av immateriella anldggningstillgangar -15 371 -15 434 -20 195 -25 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -38 779 -59 238 -69 802 -115 347
Finansieringsverksamhet
Aktieemission 175 361 - - 125 870
Amortering av 1an -28 125 - - -535
Upptagna lan 20 000 20 000 20 000 -
Amortering av leasingskulder -5188 -5 236 -6 528 -6 363
Kassaflode finansieringsverksamheten 162 048 14 764 13 472 118 972
Periodens kassafléde 67 420 -133 424 -157 696 -59 763
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 389 159 161 159 161 217 610
Valutakursdifferens i likvida medel -361 1094 924 1313
Likvida medel vid periodens slut 69 448 26 831 2 389 159 161
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Tabellerna nedan daterger information om Midsummers kapitalisering och nettoskuldsdttning per den
30 september 2023 om inget annat anges. For ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier, se avsnittet “Aktiekapital och dgarférhdllanden”.

Kapitalisering

TSEK 2023-09-30
(oreviderat)’

Summa kortfristiga skulder 78 367

(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

For vilka garanti stéllts -

Mot annan sakerhet? 3750
Utan sakerhet 74 617
Summa langfristiga skulder 223 529
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Garanterade =
Med sékerhet’ 210 000
Utan garanti/utan sakerhet 13 529
Eget kapital® 216 435
Aktiekapital 5176
Reservfonder =
Ovriga reserver 211259
Total kapitalisering 518 331

1Informationen i tabellen &r hamtad fran deldrsrapporten fér perioden 1januari - 30 september 2023 som har éversiktligt granskats av Bolagets revisor.
2 Avser foretagsinteckningar
3 Inkluderar periodens resultat

Nettoskuldsattning

TSEK 2023-09-30
(oreviderat)'
A. Kassa och bank 69 449

B. Andra likvida medel -

C. Ovriga finanisella tillgdngar -

D. Summa likviditet (A+B+C) 69 449
E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, 78 367
men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga

skulder)?3

F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder =

G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 78 367
H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) 8 918
|. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel 210 000

och skuldinstrument)

J. Skuldinstrument -

K. Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder* 13 529
L. Langfristig finansiell skuldséttning (I+J+K) 223 529
M. Total finansiell skuldsattning (H+L) 232 447

1Informationen i tabellen &r hamtad fran deldrsrapporten fér perioden 1januari - 30 september 2023 som har éversiktligt granskats av Bolagets revisor.
2 Inkluderar rantebarande skulder om 8 943 TSEK

3 Inluderar kortsiktig leasingskuld om 7 182 TSEK.

4 Inluderar langsiktig leasingskuld om 10 638 TSEK.
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Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Forutom att Bolaget har avsatt en schablonsum-
ma om 2 891 TSK avseende garantiavsattning i
handelse av eventuella framtida garantiarenden
har Bolaget ingen indirekt skuldsattning eller
eventualforpliktelser.

Krediter och sdkerheter

Per dagen for prospektet har Bolaget 2,5 MSEK

i checkrakningskredit vilken ar kontinuerlig och
har inget forfallodatum, samt 13,75 MSEK i l1an

frdn Froda (10 MSEK) och DBT (3,75 MSEK).

Lanet fran Froda forfaller 29 september 2025
med en manatlig ranta om 0,67 procent. Lanet
frdn DBT forfaller 2024-07-31 med en arlig

ranta pa 7,45 procent plus stibor. Bolaget har
darutdver ett gront obligationslan om 200 MSEK.
Se mer information under “Legala fragor och
agarforhallanden”. Bolaget har 34,5 MSEK i stallda
sakerheter. Sakerheterna i fotnot 1 under tabellen
“Kapitalstruktur” avser féretagsinteckningar,
bestaende av 4,5 MSEK fran SEB vilka inte ar
utnyttjade, 10 MSEK &r utnyttjat fran Froda genom
foretagsinteckningar samt 20 MSEK frdn DBT
varav 3,75 MSEK ar utnyttjade.

Rorelsekapitalférklaring

Det ar styrelsens beddmning att Bolagets
befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att
tacka behovet for de kommande tolv manaderna
per dagen for prospektet. Med nuvarande

kassa och en checkrakningskredit om 2,5 MSEK
beddmer styrelsen att Bolaget besitter tillrackligt
med likvida medel t o m mars 2024 och att det
maximala underskottet kommer uppga till cirka
18 MSEK under den kommande tolvmanaderspe-
rioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 66,0 MSEK fore emissionskost-
nader som beddms uppga till 11 MSEK inklusive
garantiersattning. Férutsatt att samtliga garanter
véljer att erhélla ersattningen i kontanter kommer
garantiersattningen uppga till cirka 6,73 MSEK.
Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas
och att samtliga garanter véljer att erhélla
ersattningen i aktier kommer hégst 8 524 134
nya aktier att emitteras som garantiersattning,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 4,0
procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget.

| samband med Foretradesemissionen har ett
antal befintliga dgare ingatt teckningsforbindelser
om 14,2 MSEK, motsvarande cirka 21,6 procent av
Erbjudandet. Befintliga samt externa investerare
har vidare ingatt avtal om garantidtaganden med
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Bolaget uppgaende till cirka 34,4 MSEK savitt
avser bottengarantidtaganden, motsvarande
52,1 procent av Foretradesemissionen, och
uppgaende till cirka 17,4 MSEK savitt avser
toppgarantidtaganden, motsvarande 26,3 procent
av Foretradesemissionen. Toppgarantidtagan-
dena avser atagande fran cirka 73,7 procent
upp till 100 procent av Féretradesemissionen.
Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen
darmed till 100 procent av teckningsférbindels-
er och garantidtaganden. Dessa dtaganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsférbindelser och ingdngna garantiavtal
inte tecknas kan Midsummer komma att sdka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga
lan, alternativt genomfoéra kostnadsnedskarn-
ingar eller driva verksamheten i mer aterhallsam
takt an planerat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget
lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller

att kostnadsnedskarningar far dnskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Betydande férandringar av koncernens
finansiella stédllning sedan den 30 september
2023

Det har inte skett ndgra vasentliga féorandringar
av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
den senaste rapportperiodens utgdng, d v s
sedan den 30 september 2023.



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Midsummers bolagsordning ska styrelsen bestd av 1&dgst tre och hogst sju styrelseledamoter utan
suppleanter. Midsummers styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter utan suppleanter.
Styrelsen har sitt sdte i Stockholm. Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Robert Sjostrom
Styrelseordférande sedan 2023.

Fodd: 1964.

Erfarenhet: Robert har tidigare haft ledande
positioner pa Essity, ett globalt konsumentféretag-
et inom halsa och hygien, samt tidigare SCA. Som
medlem av Essitys ledningsgrupp har han varit
bl.a. President Global Operational Services and
ClO samt Senior Vice President and head of group
Strategy & Business Development, CIO, M&A and
Global Services. Essity bildades ur SCA ar 2017 och
omsatte 156 miljarder kronor under 2022.
Utbildning: Civilekonom fran Uppsala universitet
och MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i
Greenely AB (publ), styrelseordférande i RacelD
AB samt styrelsesuppleant i Susanne Capital AB
och Susanne Advisory AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen

Skatan 7.

Innehav: 100 00O aktier.

Philip Gao

Styrelseledamot sedan 2015.

F&édd: 1990

Erfarenhet: VD pa Sunflare Solar Co. i Kalifornien,
USA, med ansvar for forsaljningen pa den
amerikanska marknaden.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi och
miljovetenskap fran University of California, Santa
Cruz.

Ovriga pdgdende uppdrag: VD pé Sunflare Solar
Co. i Kalifornien, USA.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 6 305 400 aktier.
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Jan Lombach

Styrelseledamot sedan 2006.

Fodd: 1955

Erfarenhet: Verksam inom riskkapitalbranschen.
Jan har bland annat varit deldgare i Advokatfir-
man Vinge KB mellan aren 1993 och 2008 samt
internationell partner i advokatfirman White &
Case LLP mellan aren 2008 och 2012.
Utbildning: Jur. kand. och studier i national- och
foretagsekonomi fran Uppsala universitet och
Harvard University.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i
Cliens Holding AB samt styrelseledamot i Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Aktiespararnas
Serviceaktiebolag, Evira AB och Gurtenfry AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem

aren: Styrelseordférande i Midsummer AB

och Synphora Aktiebolag, styrelseledamot

i H. Waldaeus AB, J. Lombach AB, Solarus
Renewables AB (publ) och HW Holding Ltd samt
styrelsesuppleant i LL Skatteanalys Advokatbyra
AB, Advokat L Larsson AB och MiZiMu

Advokat AB.

Innehav: 8 525 939 aktier.



Lars-Ola Lundkvist

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1961

Erfarenhet: Internationell féretagsledare med
fokus pa teknikféretag. Nuvarande och tidigare
styrelse- och ledningsuppdrag inkluderar
Lagercrantz Group, Kraftpojkarna AB, Deva
Group, Beijer Electronics Group, Automation
Region och ABB.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga
tekniska hogskolan och MBA fran INSEAD.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Acte
Solutions AB och KP Sverige AB samt styrelsele-
damot och VD i Framdrivning AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Deva Mecaneyes AB.

Innehav: 15 400 aktier.

Christel Prinsén
Styrelseledamot sedan 2023.

Fodd: 1974.

Erfarenhet: Christel har 6éver 20 ars global
expertis inom taktisk inkdpsplanering, projektled-
ning, marknadsanalys, férhandlingsledning och
strategiskt inkdp. Hon har tidigare arbetat med
affarsutveckling och projektledning pa Capgemini
och SKF. Christel har utsetts till "Sveriges basta
forhandlare” av branschorganisationen SILF.
Utbildning: Utbildning till inkdpare pa Sveriges
Inkdps och Logistikférbund (SILF).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och
VD i Christel Prinsén AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Afuis AB (svb).

Innehav: -
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Mikael Nicander

Styrelseordférande sedan 2023.

Fodd: 1970.

Erfarenhet: Mikael har 6ver 25 ars erfarenhet

av att bygga och leda fastighetskoncerner. Han
ar vice VD fér Stenhus Fastigheter i Norden AB
(publ) och var innan dess VD fér Stenddérren
Fastigheter (publ). Tidigare befattning-

ar inkluderar chefspositioner pa Kvalitena,
Lantmannen Fastigheter, P10 Vasallen och DHL
Express.

Utbildning: Teknisk Kandidatexamen fastighetse-
konomi och bygg vid Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i
MiLo MnA Real Estate AB, styrelseledamot i Fair
Investments Sweden AB samt styrelsesuppleant
i MiLoMnA AB, llosser Invest AB och RandNyf
Kanoten 10 Projektutveckling AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Vice VD pa Kvalitena AB (publ), styrelseleda-
mot i Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ),
Admiral Capital A/S, SSF Samhallsfastigheter AB,
Nacka Skarpnas Fastigheter AB, Mandelblom-
man 9 projekt AB, VK Projektfastigheter AB, SBB
Grénskogen AB samt styrelsesuppleant i Pilfast
AB och Pfast AB.

Innehav: -



Ledande befattningshavare

Sven Lindstrom

VD (sedan Bolaget grundades 2004)

Anstéalld sedan 2004.

F&édd: 1968

Erfarenhet: En av grundarna till Midsummer
och har tidigare erfarenhet fran CD/DVD-indus-
trin, bland annat som dotterbolagschef for M2
America Corp vilket var M2 Engineering AB:s
heldgda amerikanska dotterbolag. Tidigare var
han produktchef for deras inspelningsbara CD-
och DVD-format. Dessforinnan dven verksam
pa Mannesmann VDO AG i Frankfurt och IBM
Svenska AB i Jarfalla.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i industriell
ekonomi, internationell med japansk inriktning fran
Linkdpings Tekniska Hogskola.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande
i Midsummer ltalia och styrelsesuppleant i
Midsummer Solar Roofs AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Midsummer AB.

Innehav: 1256 719 aktier och 180 294 personalop-
tioner.

Eric Jaremalm

Vice VD (sedan 2019)

Anstalld sedan 2007.

F&édd: 1974.

Erfarenhet: En av grundarna av Midsummer
och &r ansvarig bland annat for fragor som ror
bolagets expansion och strategier, prognoser
och scenarier, viktiga kundrelationer, generell
finansiering och investeringar. Tidigare erfarenhet
fran bl.a. Micronic Japan KK med ansvar for
forsknings- och utvecklingssamarbetet med
japanska halvledartillverkare och som projek-
tledare for installation och produktionsstart av
utrustning for tillverkning av halvledare i Japan.
Utbildning: Civilingenjorsexamen i industriell
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ekonomi, internationell med japansk inriktning fran
Linképings Tekniska Hogskola.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 809 756 aktier och 180 294 personalop-
tioner.

Asa Jynnesjoé

Finanschef (sedan 2022)

Anstalld sedan 2022.

Fodd: 1979

Erfarenhet: Midsummers finanschef sedan 2022.
Hon har jobbat som finanschef i dver tio ar, senast
for Automile AB (elektronisk kdrjournal och fleet
management) och dessforinnan for Nordenta
(dentaldepad). Utdver det har Asa en bakgrund
som revisor pd PwC dar hon jobbade i drygt sex
ar.

Utbildning: Examina inom bade ekonomi och
handelsratt fran Uppsala universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i
Jynnesjo Foto AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Dynamic Offshore Energy
Sweden AB, Swedish Sustainable System AB,
Endomark Dental aktiebolag och Dynamic Green
Shipping Sweden AB samt styrelsesuppleant och
delgivningsbar person i Automile Holding AB.
Innehav: 32 864 aktier och 125 294 personalop-
tioner.



Klara Takei

Forsknings- och utvecklingschef (sedan 2022)
Anstalld sedan 2015.

Fodd: 1975

Erfarenhet: Klara Takei ar chef for forskning

och utveckling pa Midsummer och ansvarig

for utveckling av solceller och moduler, samt
ingdende material. Hon har tidigare arbetat inom
glasindustrin samt med eget konstglas, bland
annat pa Hadeland Glassverk i Norge och ett
flertal mindre studiohyttor i Norden och Storbri-
tannien.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i materialdesign
frdn Kungliga tekniska hdgskolan med master
inom hallbar energiteknik.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 70 530 aktier och 125 294 personalop-
tioner.

Alex Witt

Verksamhetschef (sedan 2021)

Anstalld sedan 2010.

Fodd: 1977

Erfarenhet: Alex Witt har arbetat pad Midsummer
sedan 2010 som produktionschef, mjukvaruchef
och nu som verksamhetschef. Alex har tidigare
arbetat pa Micronic Laser System (nu kallat
Mycronic) som serviceingenjér och som projek-
tledare. Alex har &ven arbetat som konstruktor/
projektledare for Trancel (nu kallat Restatic
Trancel).

Utbildning: Civilingenjérsexamen i maskinteknik
vid Kungliga tekniska hégskolan med inriktning
datorstdd for konstruktion och tillverkning.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i
bostadsrattsforeningen Sjohusen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 614 237 aktier och 125 294 personalop-
tioner.
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Maria Huttunen

Konstruktionschef (sedan 2016)

Anstélld sedan 2010.

F&édd: 1986

Erfarenhet: Konstruktionschef pa Midsummer
sedan 2016 och ansvarar &ver konstruktionsa-
vdelningens hardvaruutveckling. Maria boérjade pa
Midsummer 2010 som Junior maskinkonstruktéor
efter avslutat examensarbete om atervinningsbar-
het av material hos Bombardier Transportation i
Vésteras.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i design och
produktframtagning vid Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 29 885 aktier och 125 294 personalop-
tioner.

Torbjérn Andersson

Installationschef (sedan 2022)

Anstalld sedan 2017.

F&édd: 1983

Erfarenhet: Arbetat pa Midsummer sedan 2017
med fokus pa DUO-maskinerna och processut-
veckling. Innan Torbjérn bérjade pa Midsummer
har han bland annat varit projektledare och
teknikutvecklare pa Techmarket Sweden AB.
Utbildning: Examen fran Kemiteknikprogrammet
vid Kungliga tekniska hégskolan med inriktning
mot energi- och miljdteknik, samt sprak- och
ingenjorsstudier vid Tsinghua University i Peking
och en examen i féretagsekonomi och ledarskap
fran Blekinge Tekniska Hogskola.

Ovriga padgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelsesuppleant i Bostadsrattsforeningen
Karlavagnsgrand.

Innehav: 54 875 aktier och 125 294 personalop-
tioner.



Erik Olsson

Chef for féretagsutveckling (sedan 2022)

Anstalld sedan 2022.

Fodd: 1978.

Erfarenhet: Erik Olsson ar chef for foretagsutveck-
ling och arbetar med foretagets strategi, affarsut-
veckling samt public affairs. Han har tidigare
jobbat med affarsutveckling, kommersialisering
och finansiering inom omradet energi och miljote-
knologi. Tidigare uppdragsgivare ar Tekniska
verken i Linkdping, Sol Voltaics, Energimyn-
digheten samt ett flertal startupbolag som Bond
Technologies och Universitets holding (Innova-
tionssystemet).

Utbildning: Masterexamen i féretagsekonomi fran
Handelshodgskolan i Géteborg samt en M.B.A. fran
Hult International Business School i San Francisco.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i
Applied Actuators Sweden AB och INWECTOR AB
samt styrelsesuppleant i Klackotech Forvaltning
AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Féraldrakooperativet Sjérévaren
i Norrkdping ekonomisk férening.

Innehav: 52 983 aktier och 125 294 personalop-
tioner.

Johan Oliv

Teknisk chef solpaneler (sedan 2021)

Anstalld sedan 2007.

Fodd: 1976.

Erfarenhet: Arbetat pa Midsummer sedan 2007
som projektledare, processchef och nu som
teknisk chef. Arbetade tidigare pa Micronic Laser
System (numera Mycronic).

Utbildning: Civilingenjérsexamen i Teknisk Fysik
med inriktning Materialvetenskap fran Uppsala
universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: 138 215 aktier och 125 294 personalop-
tioner.
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Peter Karaszi

Kommunikationschef (sedan 2021)

Anstéalld sedan 2013.

Fodd: 1961

Erfarenhet: Arbetat med Midsummers
kommunikation sedan 2013 och ar foretagets
kommunikationschef sedan 2021. Peter har &dver
30 ars erfarenhet av PR- och IR-arbete fran bland
annat Prime Weber Shandwick och ett flertal
noterade och onoterade teknikféretag.
Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan.
Ovriga pdgdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav: -

Alexander Sjoberg

HR-Chef (sedan 2023)

Anstalld sedan 2023.

Fodd: 1991

Erfarenhet: Midsummers HR-Chef sedan 2023.
Alexander har varit yrkesverksam inom HR &
management i dver tio ar. Senast som HR-Chef
for ett internationellt byggbolag samt drivit egen
konsultverksamhet med uppdrag fokuserat pa
organisering, nyetablering och uppskalning.
Utbildning: Personalvetarexamen fran Orebro
Universitet med inriktning organisationsutveckling
och arbetsratt.

Ovriga pagdende uppdrag: Extern verkstal-
lande direktor i Midsummer Solar Roofs AB och
styrelseledamot i Alexander Sjdberg Consulting
AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Bostadsrattsféoreningen Milan i Upplands Vasby.
Innehav: 80 886 aktier och 125 294 personalop-
tioner.



Revisor

Den 7 juni 2023 beslutade arsstdmman om omval
av KPMG AB som revisor for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Mattias Létborn, auktoriserad
revisor och medlem i FAR (Foreningen Auktorise-
rade Revisorer), vid KPMG AB har varit huvudans-
varig revisor for Bolaget sedan 2019 och under
den period som tacks av den historiska finansiella
informationen.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra
narstaenderelationer mellan styrelseledamoter-
na och/eller den verkstallande direktéren. Ingen
styrelseledamot eller den verkstallande direktdren
har ndgra privata intressen som kan std i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan

har dock ett flertal styrelseledamoter och den
verkstallande direktéren ekonomiska intressen i
Midsummer genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare har domts i ndgot bedragerirelaterat

mal under de senaste fem aren. Den ledande
befattningshavaren Asa Jynnesjo var styrelsele-
damot i Dynamic Offshore Energy Sweden AB,
Swedish Sustainable System AB och Dynamic
Green Shipping Sweden AB vars konkurser
avslutades 31 januari 2023, 27 december 2022
respektive 8 november 2022. Utdver det har
ingen styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare varit inblandad i ndgon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation i egenskap av medlem
av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
ledande befattningshavare under de senaste fem
aren.

Det har under de senaste fem aren inte
forekommit nagra anklagelser eller sanktioner
fradn reglerings- eller tillsynsmyndigheter, eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp
och som ar offentligrattsligt reglerad, mot nagon
av styrelseledamoterna eller den verkstallande
direktoren. Inte heller har nagon styrelseleda-
mot eller den verkstallande direktéren under

de senaste fem aren férbjudits av myndighet
eller domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att
utdva ledande eller dvergripande funktioner hos
ett bolag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets kontor
med adress Midsummer AB, Elektronikhdjden 6,
175 43 Jarfalla.
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Aktien, aktiekapital och @garfoérhallanden

Allmén information om aktierna

Aktierna i Midsummer har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestammelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Rattigheter som ar forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med férfaranden
som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod &ar
SEOQO011281757 med kortnamn MIDS.

Midsummer ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK, ar av samma klass och ar
utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som &r registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rdsta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran vardepap-
peren.

Foretradesemissionen

Den forutstdende Foretradesemissionen kommer,
vid fullteckning, medféra att antal aktier 6kar fran
129 427 464 aktier till 207 067 431 aktier, vilket
motsvarar en 6kning av antalet aktier med cirka
60,0 procent. Aktiekapitalet kommer samtidigt
att dka med hégst 3 105 598,68 SEK, fran

5177 098,56 till 8 282 697,24 SEK.
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Utspadning

Fullteckning i Foretradesemissionen medfor att
antalet aktier i Bolaget 6kar frdn 129 427 464
aktier till 207 067 431 aktier vilket innebar en
utspadningseffekt for aktiedgare som inte deltar
i Féretradesemissionen om cirka 37,5 procent
(beraknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretra-
desemission). Férutsatt att samtliga garanter
véljer att erhalla ersattningen i form av aktier
kommer hégst 8 524 134 nya aktier att emitteras
som garantiersattning, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 4,0 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget forutsatt
att Foretradesemissionen har fulltecknats. Den
totala utspadningen, antaget full anslutning i
Erbjudandet samt att emissionsgaranter erhaller
ersattning i form av aktier, uppgar darmed hogst
till 86 164 101 aktier, motsvarande cirka 40,0
procent.

Substansvardet

Per den 30 september 2023 uppgick substansvar-
det (Eng. net asset value) per aktie i Midsummer
till 1,67 SEK. Teckningskursen per aktie i Foretra-
desemissionen &r 0,85 SEK

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och inrikes tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri. Ratt att delta i
bolagsstamma har aktiedgare som dels ar inford
som aktiedgare i utskrift eller annan framstalin-
ing av hela aktieboken sex bankdagar fore
bolagsstdmman, dels anmaler sitt deltagande till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

Rostratt

Vid bolagsstamma medfor varje aktie en (1) rost.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktied- garen innehar i Bolaget.

1Beraknat som eget kapital (216 435 TSEK) delat pa 129 399 945 aktier.



Foretradesratt till nya aktier

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier ska befintliga
agare ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som de forut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt, ska erbjudas samtliga
aktieagare (subsidiar foretradesratt). Om inte
hela antalet aktier som tecknas pa grund av

den subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier som de férut &ger och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Detta ska dock inte innebé&ra nagon inskrankning
i mojligheterna att fatta beslut om kontantemis-
sion eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemis-
sion ska nya aktier emitteras i forhallande till

det antal aktier som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier ge ratt till nya aktier. Detta
innebar inte ndgon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning
och till Bolagets tillgangar och eventuella
oOverskott i handelse av likvidation. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagens (2005:551) regler om utdelning
och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg.
Utdelning kan utbetalas som ett kontant belopp
per aktie, men kan dven ske i annan form an
kontanter (sakutdelning).
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Samtliga aktieagare som ar registrerade i den

av Euroclear Sweden férda aktieboken pa den
avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman
ar berattigad till utdelning. Kan aktiedgare inte nas
genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet.
Sadan fordran ar féremal for en preskriptionstid
om 10 ar. Vid preskription tillfaller utdelningen
Midsummer. Varken aktiebolagslagen eller
Bolagets bolagsordning innehaller nadgra restrik-
tioner avseende ratt till utdelning till aktieagare
utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrda
jurisdiktioner, sker utbetalningar till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med
hemvist i Sverige.

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan paverka intdkterna fran
eventuell utdelning som utbetalas.

Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets
agarstruktur per den 30 september 2023 och
darefter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av en enskild part.

Aktiedgare Andel kapital och roster (%)
H. Waldaeus AB 10,56
Jan Lombach 6,59
Nordea Fonder 6,56

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktieagare som
syftar till ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget andras.

Teckningsoptioner och konvertibler
Bolaget har férnarvarande inga emitterade
teckningsoptioner eller konvertibler.

Utdelningspolicy och utdelningshistorik

Med anledning av att Bolaget befinner sig i en
tillvaxtfas avser Bolagets styrelse att inte foresld
nagon utdelning pa kort till medellang sikt.
Bolagets genererade kassafloden avses istéllet
att aterinvesteras i tillvaxt. Midsummer har darfor
inte antagit nagon utdelningspolicy och ingen
utdelning betalades for réakenskapsaret 2022.



Bemyndiganden

En extra bolagsstdmma i Bolaget den 1 december
2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att,
under tiden fram till arsstdmman 2024, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan foéretradesratt
for Bolagets aktiedgare, mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor, besluta
om emission av nya aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler, dock att sddana emissioner inte
far medféra att bolagets registrerade aktiekapital
eller antal aktier i bolaget 6kas med mer an totalt
10 procent vid det tillfalle d& emissionsbemy-
ndigandet forst utnyttjas. Bemyndigandet far
anvandas for att mojliggora for Bolaget att kunna
genomfdra betalningar i aktier eller i dvrigt pa

ett handlingskraftigt och &ndamalsenligt satt
sakerstalla Bolagets finansiering.

Information om offentliga uppképserbjudanden
Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgot
offentligt uppkodpserbjudande. Det har inte
forekommit offentliga uppkopserbjudanden i
frdga om bolagets aktier under det innevarande
eller det féregaende réakenskapsaret. Enligt lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden far ett bolag endast efter
beslut av bolagsstamman vidta atgarder som &r
agnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller VD har grundad anledning att anta
att erbjudandet ar nara forestdende.

Central vardepappersforvaring

Midsummers aktier ar kontoférda i ett avstamn-
ingsregister enligt lagen (1998:1497) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats
for aktierna. ISIN-koden fér aktierna i Midsummer
ar SEO011281757.
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Legala fragor och dgarfoérhallanden

Vasentliga avtal

Avtal fér erhdllande av bidrag om cirka 32,3
miljoner euro fran EU:s innovationsfond

Bolaget har, per den 1 december 2023,
undertecknat ett bidragsavtal med Europeiska
genomfoérandeorganet for klimat, infrastruk-

tur och miljé (CINEA). Avtalet avser ett bidrag
frdn EU:s innovationsfond, innebarandes att
Bolaget kan erhalla totalt cirka 32,3 miljoner euro
for genomférandet av det beviljade projektet.
Av avtalet framgar att bidraget specifikt ska
anvandas for att uppféra en fabrik i Sverige for
tillverkning av tunnfilmssolceller av typen CIGS
och att planerad produktionsstart ar under 2026.
Projektet ska Idpa under 88 mdnader och &r
uppdelat i tta arbetspaket. Bidraget kommer
att utbetalas i delutbetalningar efter slutférande
av varje arbetspaket, baserat pa av Midsummer
rapporterade kostnader. Av avtalsvillkoren foljer
att Midsummer ar berattigad till utbetalningarna
av bidraget under férutsattning att dessa framgar
av projektbudgeten, att arbetspaketen har
slutférts och att arbetet har genomfoérts korrekt

i enlighet med projektbeskrivhingen och inom
den tidsplan som uppstallts for projektet. For det
fall Midsummer inte efterlever avtalsvillkoren kan
CINEA komma att minska eller upphava hela eller
del av bidraget. Av avtalet framgar vidare att en
grundlaggande férutsattning for att Midsummer
ska erhdlla utbetalning av bidraget ar att Bolaget
har hela projektet finansierat, d.v.s. motfinansierat.

Ramavtal med Medacciai, Unimetal och
Energiambiente

Bolaget har, genom dotterbolaget Midsummer
Italia, tecknat tre ramavtal med bolagen Medacciai
S.r.l., Unimetal S.p.A och Energiambiente S.r.l.
avseende forsaljning av solpaneler.

Avtalet med Medacciai reglerar Midsummers
leverans av solpaneler till Medacciai samt
parternas samarbete avseende utvecklingen och
leverans av en ny produkt fér den sydeuropeis-
ka marknaden kallad Panel Energy. Medacciai
beddmer att bestallningsvolymen kommer uppga
till 3,5 MW solpaneler arligen, till en kostnad om
cirka 63 MSEK per ar, under avtalets [6ptid om
fem ar. Mangderna i avtalet ar inte bindande for
nagon part, och priserna kan dven andras under
vissa forutsattningar.

Avtalet med Unimetal reglerar Midsummers
leverans av solpaneler till Unimetal samt
Midsummers forvarv av metalpaneler fran
Unimetal. Unimetal beddmer att bestallningsvoly-
men kommer uppga till 5 MW solpaneler arligen,
till en kostnad om cirka 90 MSEK per &r, under
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avtalets 16ptid om fem &r. Mdngderna i avtalet ar
inte bindande for ndgon part, och priserna kan
aven andras under vissa forutsattningar. Som en
del av samma avtal kommer Midsummer genom
sitt italienska dotterbolag att kdépa upp till 50 000
kvm metallpaneler fran Unimetal for ett pris av

1,5 miljoner euro per ar under en period av fem
ar. Metallpanelerna avses séljas tillsammans med
Midsummers solpaneler till den sydeuropeiska
marknaden.

Avtalet med Energiambiente reglerar Midsummers
leverans av solpaneler till Energiambiente.
Energiambiente beddmer att bestallningsvolymen
kommer uppga till 6,5 MW solpaneler arligen,

till en kostnad om cirka 124 MSEK per ar, under
avtalets |6ptid om fem ar. Mangderna i avtalet &r
inte bindande fér ndgon part, och priserna kan
aven andras under vissa forutsattningar. Som en
del av avtalet kommer Midsummer genom sitt
italienska dotterbolag att képa upp till 30 000
kvadratmeter TPO-installationer (en syntetisk
takbelaggning som anvands framst for platta

tak) per ar frdn Energiambiente for 100 euro per
kvadratmeter.

Fastighetséverlatelseavtal

Midsummer har forvarvat en industrifastighet
inkluderande industrilager och vaktmastarbos-
tad fran La Nuova Immagine Srl. Fastigheten
forvarvades for en képeskilling om 1458 000 euro
och dverlatelseavtalet registrerades den 8 april
2021.

Grént obligationsldn

Bolaget har ett gront obligationslan om 200
MSEK med forfallodag den 25 april 2026 som,
bland annat, har ett slutgiltigt aterldsenpris pa
forfallodagen uppgaende till 108 procent av

det nominella beloppet av obligationen (jamte
upplupen men obetald ranta) (“Nominella
Beloppet och Rantan”), en fixerad kontantranta
om 3 procent per ar jamte en fixerad PIK-ranta
om 10 procent per ar (kapitaliseras arligen), en
aterldsenstruktur, genom vilken Bolaget har ratt
att aterldsa obligationen till fullo under perioden:

(i) fran och med 25 april 2023 fram till, men
exklusive, den forsta bankdagen som infaller
tolv manader efter 25 april 2023, till ett

pris per obligation om 101 procent av det
Nominella Beloppet och Rantan;

frdn och med den forsta bankdagen

som infaller tolv manader efter 25 april

2023 fram till, men exklusive, den forsta
bankdagen som infaller tjugofyra manader
efter 25 april 2023, till ett pris per obligation

(ii)



om 105 procent av det Nominella Beloppet
och Rantan; och

(iii) frdn och med den forsta bankdagen som
infaller tjugofyra manader efter 25 april
2023 fram till, men exklusive, den 25 april
2026, till ett pris per obligation om 108
procent av det Nominella Beloppet och
Rantan.

Obligationen har en frivillig partiell aterldsenratt
genom vilken Bolaget har ratt att delvis aterlosa
obligationen genom att reducera utestdende
nominellt belopp av varje obligation pro rata med
tillagg av viss aterbetalningspremie.

Ovrigt

Utdver ovan beskrivna avtal finns inga vasentliga
avtal som Bolaget har ingatt under de senaste
tvad dren samt 6vriga avtal som Bolaget har ingatt
som innefattar rattigheter eller skyldigheter av
vasentlig betydelse for Bolaget (i bada fallen
undantaget avtal som ingatts som en del i den
|6pande verksamheten).

Réattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Bolaget &r inte involverat i ndgra myndighets-
forfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljefor-
faranden (inbegripet forfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom
riskerar att bli inledda) och har inte under de
senaste tolv manaderna varit involverat i ndgra
sadana forfaranden, vilka kan fa eller under den
senaste tiden har haft betydande effekter pa
Bolaget och/eller Koncernens finansiella stalining
eller Ibnsamhet.

Transaktioner med nérstaende

Sedan den 31 december 2022 har inga
narstdendetransaktioner som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for Bolaget agt rum
under den period som tacks av den historiska
finansiella informationen fram till datumet for
denna Prospektet. Samtliga koncerninterna
transaktioner utférs och har utférts pa marknads-
massiga villkor.

Kostnader fér Féretradesemission

Bolagets totala kostnader for Foretradese-
missionen berdknas uppga till cirka 11 MSEK
inklusive garantiersattning. Sddana kostnader &r
framfor allt hanforliga till kostnader for finansiell
radgivning, revisorer, legal radgivning, etc.
Forutsatt att samtliga garanter valjer att erhalla
ersattningen i kontanter kommer garantiersattnin-
gen uppga till cirka 6,7 MSEK. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas och att samtliga
garanter valjer att erhalla ersattningen i aktier
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kommer hdégst 8 524 134 nya aktier att emitteras
som garantiersattning, motsvarande en utspad-
ningseffekt om cirka 4,0 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget.

Radgivares intressen

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet avseende
svensk ratt. Advokatfirman Lindahl KB har, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla Bolaget
juridisk radgivning. | anslutning till Erbjudandet
kommer de legala rddgivarna motta sedvanlig
ersattning for radgivningen.

Penser by Carnegie ar Bolagets finansiella
rddgivare i samband med Foretradesemissionen.
Penser by Carnegie har tillhandahallit, och kan

i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell
rddgivning och andra tjanster till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Penser by Carnegie
(samt till Penser by Carnegies narstdende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, invester-
ings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget
for vilka Penser by Carnegie kommer att erhalla
sedvanlig ersattning.

Utdver det som beskrivs ovan har Bolagets
radgivare, varken direkt eller indirekt, inte nagra
vasentliga intressen i Bolaget eller Féretradese-
missionen.

Sammanfattning av lagstadgade offentliggdran-
den

Nedan foljer en sammanfattning av den
information som Bolaget har offentliggjort under
den senaste tolvmanadersperioden i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknad-
smissbruk (Marknadsmissbruksforordningen) som
fortfarande ar relevant per dagen for Prospektet.
Samtliga offentliggdranden aterfinns i sin helhet
pa Bolagets hemsida, www.midsummer.se.

Finansiella rapporter

Den 22 april 2022 offentliggjorde
Midsummer sin arsredovisning for
rakenskapsaret 2021.

Den 18 maj 2022 offentliggjorde Midsummer
sin delarsrapport for januari — mars 2022.

Den 31 augusti 2022 offentliggjorde
Midsummer sin delarsrapport for april — juni
2022.

Den 16 november 2022 offentliggjorde
Midsummer sin deldrsrapport for juli —
september 2022.

Den 24 februari 2023 offentliggjorde
Midsummer sin bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2022.



Den 20 april 2023 offentliggjorde
Midsummer sin arsredovisning for
rakenskapsaret 2022

Den 2 maj 2023 offentliggjorde Midsummer
sin delarsrapport for januari — mars 2023.
Den 16 augusti 2023 offentliggjorde
Midsummer sin delarsrapport for april - juni
2023.

Den 1 november 2023 offentliggjorde
Midsummer sin deldrsrapport for juli —
september 2023.

EU-stéd pd& 375 miljoner kronor
Den 14 juli 2023 offentliggjorde Midsummer

att Bolaget utvalts av EU for att erhalla ett
bidrag pa drygt 32 miljoner EUR, avseende
en ny 200 MW megafabrik i Sverige for
tillverkning av tunnfilmssolceller. Stodet
lamnas specifikt for uppférandet av en
fabrik i Sverige for tillverkning av tunnfilms-
solceller av typen CIGS som ar tunna, latta,
flexibla och med ultraldga klimatavtryck.

Nytt program for minskade kostnader och
forbattrat kassaflode
Den 2 oktober 2023 offentliggjorde

Riktad nyemission
Den 22 december 2022 offentliggjorde

Midsummer att Bolaget, villkorat av
godkannande fran extra bolagsstamma,
genomfért en riktad nyemission av aktier
om cirka 20,4 MSEK.

Den 20 mars 2023 offentliggjorde
Midsummer att Bolaget, villkorat av
godkannande fran extra bolagsstamma,
beslutat om en féretradesemission om
hégst 23 133 315 units, dar varje unit bestod
av fyra aktier och en teckningsoption av
serie TO2. Vid full teckning av aktier och
fullt utnyttjande av teckningsoptioner kunde
antalet aktier i bolaget 6kas med hdgst

15 666 575.

Midsummer att Bolaget lanserar ett stort
effektiviseringsprogram, i syfte att uppna
I6nsam tillvaxt, innebarande en omorgani-
sation av koncernen och uppsadgningar av
viss personal. Bolagets VD, Sven Lindstréom,
har ocksd meddelat att han avser att lamna
posten som VD men ska kvarsta i rollen
fram till dess att en ny VD blir utsedd for
Midsummer.

Bolagets verksamhet i Italien
Den 25 november 2022 offentliggjorde

Midsummer att Italiens statliga investering-
smyndighet Invitalia har kommit dverens
med Bolaget om de slutgiltiga villkoren for

utbetalning av de bidrag som Midsummer
tilldelats for sin satsning pa storskalig
tillverkning av tunnfilmssolceller i en ny

Ej bindande avsiktsférklaringar avseende
leveranser av solpaneler
Den 14 december 2022 offentligg-

jorde Midsummer att Bolaget tecknat

en ej bindande avsiktsférklaring med en

av Europas ledande producenter och
leverantorer av tatskiktsprodukter for tak
om leverans av déver 300 MW solpaneler
under fem ar med start 2023.

Den 30 november 2022 offentliggjorde
Midsummer att Bolaget tecknat nya €]
bindande avsiktsforklaringar med fyra
svenska och internationella takmateri-
alstillverkare, hustillverkare och solcellsin-
stallatorer for leverans av 224 MW
solpaneler.

Den 5 november 2022 offentliggjorde
Midsummer att Bolaget tecknat ej bindande
avsiktsforklaringar med sex svenska och
internationella takmaterialstillverkare,
fastighetsagare och solcellsinstallatorer fér
forsaljning av mer an 100 MW solpaneler.
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fabrik i Bari, Italien.

Den 15 mars 2022 offentliggjorde
Midsummer att Bolaget tecknat annu
ett avtal med ett italienskt takféretag
om forsaljning av tunnfilmspaneler fran
Midsummers nya fabrik i Bari, Italien.

Méjlig anskaffning av kapital genom emission av
konvertibla obligationer
Den 10 november 20220offentliggjorde

Midsummer att Bolagets styrelse utsett
DNB Markets till exklusiv finansiell radgivare
for att undersdoka mojligheterna att anskaffa
ytterligare kapital genom en emission av
konvertibla obligationer, vilket tidigast avses
ske under det fjarde kvartalet 2022.



Orderingdng under olika perioder av 2022

Den 10 oktober 2022 offentliggjorde
Midsummer att efterfragan pa Bolagets
svensktillverkade latta solcellspaneler 6kar
kraftigt medan leveransférmagan begransas
av tillganglig produktionskapacitet. Av
pressmeddelandet framgick aven att
Midsummer haft en rekordstor orderingang
for det tredje kvartalet 2022, vilket
foranledde bolaget att se dver mdjligheter-
na till finansiering for utdkad produktion-
skapacitet aven i Sverige.

Den 7 juli 2022 offentliggjorde Midsummer
att Bolaget 6kat orderingdngen av sina
diskreta och klimatsmarta solcellstak med
33 procent under det andra kvartalet for
2022 jamfort med samma period under
2021.

Den 11 april 2022 offentliggjorde Midsummer
att Bolaget 6kat orderingdngen av sina
diskreta och hallbara solcellstak med 26,5
procent under det forsta kvartalet for 2022
jamfoért med samma period under 2021,
samt att Bolaget under det forsta kvartalet
2022 ocksa skrivit ramavtal varda over en
miljard SEK.

Information om prospektet

Detta Prospekt ar daterat och godkant av
Finansinspektionen den 7 december 2023

och ar giltigt i upp till tolv manader efter detta
datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte
langre ar qgiltigt.

Prospektets godkdannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behorig myndighet enligt Europaparla-
mentet och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt

i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstan-
dighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129 och detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stod for

den emittent som avses i detta Prospekt. Detta
godkannande bor inte heller betraktas som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som en del av ett férenklat prospekt i
enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Handlingar infoérlivade genom héanvisning
Midsummers arsredovisningar for rakenskapsaren
2022 och 2021 samt delarsrapporten for perioden
1januari - 30 september 2023 inférlivas genom
hanvisning och utgor foljaktligen en del av detta
prospekt sam ska lasas som en del harav. De delar
i arsredovisningarna eller i delarsrapporten for
perioden 1 januari - 30 september 2023 vilka €j
hanvisas till innehaller information som aterfinns

i andra delar av Prospektet eller beddmts som €j
relevant i samband med Foéretradesemissionen.
Hanvisning gdrs enligt foljande:

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30
september 2023":

Bolagets resultatrakning (sida 14), Bolagets
balansrakning (sida 15), Bolagets rapport &éver
forandring i eget kapital (sida 16), Bolagets
kassaflodesanalys (sida 17) och noter (sidorna

21 - 23) och Bolagets revisors granskningsrapport
(sida 28).

Arsredovisning 20222

Koncernens resultatrakning (sid 28), koncernens
balansrakning (sid 29), koncernens férandring

i eget kapital (sid 30), koncernens kassaflode-
sanalys (sid 31), noter (sid 37 - 84) samt revisions-
berattelsen (sid 85 - 87).

,4°rsredovisning 20271

Koncernens resultatrakning (sid 22), koncernens
balansrakning (sid 23), koncernens férandring

i eget kapital (sid 24), koncernens kassaflode-
sanalys (sid 25), noter (sid 31 - 79) samt revisions-
berattelsen (sid 80 - 82).

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Féljande handlingar kommer att finnas tillgangli-
ga for inspektion under Prospektets giltighetstid
pa Bolagets huvudkontor pa Elektronikhojden

6, 175 43 Jarfalla: (i) Midsummers bolagsord-
ning; (ii) Midsummers registreringsbevis och (iii)
Prospektet. Handlingarna under (i)-(iii) finns aven
i elektronisk form pa Bolagets webbplats: www.
midsummer.se.

1 Lé&nk till deldrsrapport jan - sept 2023
2 Lank till &rsredovisningen 2022
3 Lank till &rsredovisningen 2021



https://storage.mfn.se/1a23506d-e7d0-4250-bb88-d28c0d1b88f7/midsummer-delar-q3-2023.pdf
https://storage.mfn.se/5e4f253b-04df-47b0-b398-11e0af123f3f/ar22-midsummer-230419-slutlig.pdf
https://storage.mfn.se/97653bce-63d9-44d2-a327-01487daf1ea7/midsummer-ar-2021.pdf

Adresser

Emittent
Midsummer AB (publ)
Besdksadress: Elektronikhdjden 6
175 43 Jarfalla
Telefon: +46 (0)8-525 096 10
E-post: kundservice@midsummer.se
Hemsida: www.midsummer.se

Finansiell radgivare
Penser by Carnegie, Carnegie Investment Bank AB (publ)
Besodksadress: Regeringsgatan 56
109 38 Stockholm
Telefon: 08 5886 8510
Hemsida: www.carnegie.se

Revisor
KPMG AB
Besodksadress: Vasagatan 16
111 20 Stockholm
Telefon: +46 (8)0-723 9100
E-post: info@kpmg.se
Hemsida: www.kpmg.com

Legal radgivare

Advokatfirman Lindahl KB

Besdksadress: Smalandsgatan 16, 111 46 Stockholm
Box 5898

102 40 Stockholm

Telefon: +46 8 527 70 800

E-post: reception.stockholm@lindahl.se
Hemsida: www.lindahl.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com

Mmidsummer
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