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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledning av ansdkan om upptagande till handel av vinst- och
kapitalandelslan (”Andelslan”) i ARTE COLLECTUM Il AB (publ) ("Emittenten”) i segmentet Nordic AIF hos Nordic Growth
Market NGM Aktiebolag pa den reglerade marknaden Nordic Growth Market — Main Regulated ("NGM — Main Regulated”)
som emitterats inom ramen for Emittentens program for Andelslan ("Programmet”). Prospektet innehéller siledes inte nigot
erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Emittenten.

Utover detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet som Emittenten kan komma att uppratta, ska de allménna villkoren
for Andelslanen enligt avsnitt 11 (Allmanna Villkor) (Allmanna Villkoren) och de specifika slutgiltiga villkor for varje
emission (tillsammans med de Allmanna Villkoren, “Slutgiltiga Villkoren”) liasas som en del av Prospektet. | samband med
utfardande av Andelslan inom ramen fér Programmet kommer de Slutgiltiga Villkoren att offentliggéras pa Emittentens
webbplats: www.artecollectum.com.

Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Europaparlamentets och Rédets férordning (EU)
2017/1129 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad ("Prospektforordningen”). Godk&nnandet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i Prospektet
ar riktig eller fullstandig. Information pa Emittentens webbplats och andra webbplatser som gors tillgangliga i Prospektet genom
hyperlankar utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen, sévida inte informationen
har inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Varje beslut om att investera i Andelslanen bor grundas pa att investeraren gor en fullstandig och sjélvstandig bedémning av
Emittenten och Andelsldnen mot bakgrund av sina individuella omstandigheter, forutsattningar och malsattningar. Varje
investerare uppmanas darfor att vidta atgarder for att sakerstélla att de forstar Emittenten och Andelslanen. Investeringar innebar
en risk. En investering i Andelslanen kan medfora att investeraren forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Prospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder
an de som foljer av svensk eller utlandsk ratt an de som Emittenten erhallit eller vidtagit. Prospektet eller andra handlingar far
inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution kraver atgard enligt féregaende mening eller strider mot regler i sdant land.
Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgarder i strid med
sadana restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig lag.

Detta Prospekt innehaller vissa framatblickande uttalanden som speglar Emittentens nuvarande syn pa framtida och forvantade
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finansiella och operativa resultat. Framatblickande uttalanden kan kinnas igen pa orden “tro”, “forvinta”, “avser”, “forutse”,
”dmna”, “kan”, “planera”, “uppskatta”, "kommer”, “striva”, ”bor”, “skulle kunna”, ”ha for avsikt att” eller “kanske”, eller i varje
enskilt fall deras negativa motsvarighet eller liknande uttryck. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller
uppskattningar och ar foremal for risker och osakerheter, kan de faktiska resultaten eller utfallen skilja sig vasentligt fran dem
som anges i de framatblickande uttalandena till foljd av flera faktorer. Faktorer som kan leda till att Emittentens faktiska resultat,
prestationer eller insatser skiljer sig vasentligt frdn de som uttrycks eller antyds i framétblickande uttalanden innefattar bland
annat de faktorer som diskuteras i avsnittet “Riskfaktorer”. Detta avsnitt innehaller en beskrivning av de risker som ar forknippade
med Emittentens verksamhet. Beskrivningen &r inte uttdmmande och riskerna &r inte de enda som Emittentens verksamhet &r
forknippad med. Andra risker som for ndrvarande inte &r kdnda for Emittenten, eller som Emittenten for nérvarande anser

ovasentliga, skulle ocksa kunna paverka Emittentens verksamhet och finansiella resultat.

Med undantag for Emittentens historiska finansiella information for perioden 10 april 202430 juni 2024, har ingen information
i Prospektet reviderats eller granskats av Emittentens revisor. Finansiell information i Prospektet som inte har reviderats av
Emittentens revisor kommer fran interna bokforings- och ekonomisystem. Alla finansiella belopp &r uttryckta i euro (EUR), om
inget annat anges.

Alla uppgifter i detta Prospekt galler endast per dagen for offentliggérandet av Prospektet. Om det sker vasentliga férandringar
av informationen i detta Prospekt under Prospektets giltighetstid kommer sadana forandringar att offentliggoras i enlighet med
bestdmmelserna om tillagg till prospekt i Prospektforordningen.

Ord och termer som anvands i detta prospekt definieras I6pande och sammanfattas i avsnitt 12 (Definitioner och ordlista). Ord
och termer som definieras i de Slutgiltiga Villkoren ska anses ha samma innebdrd nér de anvands i dvrigt i Prospektet, sdvida det
inte uttryckligen anges eller annat foljer av kontexten.

For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras
av svensk domstol.
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1  Allman beskrivning

Detta avsnitt innehdller en allman beskrivning av Programmet. Varje beslut om att investera
i Andelslanen bor grundas pa att investeraren gor en fullstandig och sjalvstandig bedémning av
Emittenten och Andelslanen mot bakgrund av sina individuella omstandigheter, forutsattningar och
malsattningar. Varje investerare uppmanas darfor att vidta atgarder for att sakerstalla att de forstar
Emittenten och Andelslanen. Investeringar innebér en risk. En investering i Andelslanen kan medféra
att investeraren forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Detta Program utgor en ram inom vilken Emittenten har mojlighet att genomfora en eller flera
emissioner av Andelslan under detta Prospekts giltighetstid for att 6ka det forvaltade kapitalet
i Emittenten. Det bolagsrattsliga beslutet om samtliga emissioner fattas av Emittentens styrelse, efter
forvaltningsbeslut av Emittentens AlF-forvaltare, AIFM Capital AB, organisationsnummer 556737-
5562 ("AlF-forvaltaren”).

Andelslanen som emitteras enligt Programmet &r utan forbehall 6ppet for allmanheten i Sverige saval
som for institutionella investerare i Sverige och ldmnas utan foretradesratt for Emittentens befintliga
aktiedgare. Emittenten har &nnu inte emitterat nagra Andelslan inom ramen for Programmet, men
atminstone en emission avser att genomfdras. Emittentens mal ar att inom Programmet emittera
Andelslan motsvarande en emissionslikvid om 50 000 000 EUR. Emittenten forbehaller sig dock rétten
att inte emittera nagra Andelslan om det totala teckningsatagandet vid forsta emissionsdagen understiger
15 000 000 EUR.

Med Andelslanen féljer rétten att ta del av den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten
under den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen. Andelslanen som emitteras
inom ramen fér Programmet &r denominerade i EUR, uppréattade enligt svensk ratt och registrerade pa
person. Andelslanen ar fritt dverlatbara i enlighet med gallande ratt. DA Andelslanen &r anslutna till
Euroclear Sweden ABs (”Euroclear Sweden”) kontobaserade system kommer inga fysiska vardepapper
att ges ut.

Andelslanen ska lopa fran och med den dagen de emitteras for forsta gangen och som langst till och med
det datum som infaller sex (6) ar fran forsta emissionsdatumet. Emittentens styrelse har ratt att besluta
om forlangning av aterbetalningsperioden, dock hogst med tva (2) ar réaknat fran det datum som infaller
sex (6) ar fran det datum da Andelslanen emitterades for forsta gangen. Ett beslut om forlangning ska
fattas av Emittentens styrelse, efter forvaltningsbeslut av AlF-forvaltaren, och offentliggdras senast
sex (6) manader fore det datum som infaller sex (6) ar fran det datum da Andelslanen emitterades for
forsta gangen, vilket dr dagen for aterbetalning av lanet.

Emittenten avser att ansoka om notering av Andelslanen i segmentet Nordic AIF pa den reglerade
marknaden NGM — Main Regulated. ISIN-koden for Andelslanen ar SE0022447330.

De Slutgiltiga Villkoren ska galla for Programmets samtliga forestdende emissioner enligt detta
Prospekt. For Mallen for Slutgiltiga Villkor, se avsnitt 10 (Mall for Slutgiltiga Villkoren).
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2 Riskfaktorer

2.1 Inledning

Detta avsnitt innehaller beskrivningar av de risker som Emittenten anser ar vasentliga for Emittentens
verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar hanforliga till Emittentens verksamhet och marknad,
legala och regulatoriska forhallanden samt Emittentens Andelslan. Varje beslut om att investera
i Andelslanen bor grundas pa att investeraren gor en fullstandig och sjalvstandig bedémning av
Emittenten och Andelslanen mot bakgrund av sina individuella omstandigheter, forutsattningar och
malsattningar. Varje investerare uppmanas darfor att vidta atgarder for att sakerstalla att de forstar
Emittenten och Andelslanen. Investeringar innebar en risk. En investering i Andelslanen kan medféra
att investeraren forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Beddmningen av vésentligheten av
varje risk ar baserad pa sannolikheten for att risken forverkligas och den forvantade omfattningen av
negativa effekter till foljd av att risken forverkligas. Beddmningen av vésentligheten har graderats
i forhallande till varje riskfaktor pa en kvalitativ skala med graderingarna lag, medel eller hog. I enlighet
med Prospektforordningen ar de risker som Emittenten beskriver i detta avsnitt begransade till sidana
risker som &r specifika for Emittenten eller for Emittentens Andelslan samt som ar vasentliga for att
fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. De risker som Emittenten for ndrvarande bedomer dr mest
vasentliga beskrivs forst i respektive riskkategori. De efterfoljande riskerna ar inte rangordnade.

2.2 Risker hanfoérliga till Emittenten
221 Risker hanfoérliga till Emittentens marknad
Forandrade marknadsférhallanden kan ha en negativ inverkan p& Emittentens verksamhet

Emittentens verksamhet paverkas av marknadsforhallanden och konjunkturer. Vid hogkonjunkturer kan
priserna pa de konstobjekt som Emittenten investerar i vara hoga och tillgangen till lampliga
investeringsobjekt minska, vilket kan resultera i att Emittenten inte kan genomftra investeringar i den
omfattning som avses eller till dyrare priser. Vid lagkonjunkturer kan efterfragan pa konstverk minska
och vardeutvecklingen pa Emittentens investeringar forsamras. Eftersom Emittenten verkar pa den
internationella konstmarknaden ar Emittenten kanslig for konjunkturforandringar saval i Sverige och
Europa som i andra delar av varlden.

Ovanstaende faktorer kan leda till att investeringarnas vardeutveckling kan komma att utebli eller inte
uppga till forvantade nivaer, vilket i sin tur kan resultera i att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar
till forvantade nivaer eller helt uteblir. Aven aterbetalning av Andelsl&nen kan helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
Okad konkurrens kan fa en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet

Emittenten investerar i konstverk. Savitt Emittenten kanner till finns det for narvarande inte nagra andra
fonder med liknande investeringsinriktning som Emittenten, med undantag for Arte Collectum | AB
(publ) som ocksa forvaltas av AlIF-forvaltaren. Avkastningen pa Andelslanen ar dock direkt beroende
av mojligheten att géra ekonomiskt I6nsamma forvéarv och avyttringar av konstverk. I detta hanseende
konkurrerar Emittenten med ett stort antal aktorer bade vad géller inkdp och avyttring av konstobjekten,
saval i Sverige som utomlands. Om konkurrensen 6kar kan det resultera i att Emittentens potentiella
investeringar endast kan genomforas till hogre priser eller inte 6ver huvud taget. P4 motsvarande sétt
kan 6kad konkurrens resultera i att bolaget inte kan avyttra sina tillgangar till 6nskat pris eller Gver
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huvud taget. Det finns saledes en risk att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar till férvantade nivaer
eller helt uteblir. Ocksa aterbetalning av Andelslanen kan helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
Investeringarnas vardeutveckling

Emittentens verksamhet bestar uteslutande av investeringar i konstverk. Emittentens avkastningsmal ar
100 procent av investerat kapital efter sex (6) ar, motsvarande en arsavkastning om ca 12 procent
berdknat efter avdrag for avgifter. Vardet pa portfoljen ar direkt och uteslutande beroende av
vardeutvecklingen pa de konstverk som Emittenten investerat i. Oaktat de generella
marknadsforhallandena under investeringsperioden &r det svart att forutse hur vardet pa Emittentens
investeringar kommer att utvecklas. Det finns saledes en risk att Emittentens investeringar inte ger den
forvantade avkastningen, vilket i sin tur kan leda till att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar till
forvantade nivaer eller helt uteblir. Aven aterbetalning av Andelslanen kan helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
222 Risker hanférliga till Emittentens verksamhet
Emittenten &r en alternativ investeringsfond med séarskild inriktning

Emittenten &r en alternativ investeringsfond, inte en vardepappersfond. Eftersom Emittenten inte ar en
vardepappersfond omfattas Emittenten inte av de sarskilda regler som géller for vardepappersfonder vad
avser riskspridningskrav, placeringskrav och krav pa att erbjuda regelbunden inlésen av andelar, vilka
syftar till att utgéra ett konsumentskydd. Emittenten skiljer sig &ven mot andra alternativa
investeringsfonder genom att ha som strategi att endast placera sina tillgangar i ett enda tillgangsslag
(konst). En investering i Emittenten ar darfor férenad med storre risker att férlora sitt investerade kapital
an en investering i en vérdepappersfond, eller i en annan alternativ investeringsfond som har en mer
diversifierad investeringsstrategi &n Emittenten.

Riskniva: Hog
Emittenten ar beroende av kompetensen hos Portféljférvaltaren

Emittentens portfolj forvaltas av Arte Collectum AB, organisationsnummer 559329-9356
(’Portféljforvaltaren™), pa delegation av AlF-forvaltaren. Portfoljforvaltaren fattar forvaltningsbeslut
betraffande portfoljen pa rekommendationer av den inom Portfoljforvaltaren inrattade
investeringskommittén.  Investeringskommitténs medlemmar  besitter  spetskompetens inom
konstmarknaden och konstforvarv. Givet Emittentens sérskilda investeringsinriktning &r Emittenten
beroende av investeringskommitténs spetskompetens pa detta omrade. Om Portféljforvaltaren inte
lyckas behalla dessa personer i sin investeringskommitté kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa
forvaltningen av Emittentens portfélj, i synnerhet om Portfoljforvaltaren inte lyckas attrahera nya
personer med relevant kompetens eller om det saknas ndgon annan aktor med relevant kompetens som
kan o6verta Portfoljforvaltarens uppgifter. Forlorad relevant kompetens kan leda till att Emittenten
exempelvis inte lyckas identifiera investeringsobjekt eller fatta investeringsbeslut, vilket kan leda till att
Emittentens portfolj inte far en forvantad véardeutveckling. Forlorad relevant kompetens skulle ocksa
kunna leda till att Portfoljforvaltaren fattar investerings- eller avyttringsbeslut som minskar vardet pa
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Emittentens portfolj. Detta skulle i sin tur kunna medfora att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar
till forvantade nivaer eller helt uteblir. Aven &terbetalning av Andelsl&nen kan helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
Emittentens innehav kan bli féremal for materiella skador och forsakringslésningar kan vara otillréackliga

Emittentens portfolj bestar enbart av investeringar i fysiska konstverk i original. Det finns en risk att
konstverken i Emittentens portfolj kan ta skada vid transport och forvaring eller ga forlorade genom
stold. Vid sadana omstandigheter kan inte sjalva konstverken ersattas eftersom de utgor materialiserade
tillgangar i original, varpa Emittenten kan orsakas forluster och ga miste om forvantad framtida
vardeutveckling pa den drabbade tillgangen.

Forsakringslosningar i forhallande till innehaven kan vara otillrackliga i bemarkelsen att de inte alls
utger forsakringsersattning, inte utger forsakringsersattning som fullt ut motsvarar de enskilda
innehavens marknadsvérde eller att forsakringserséttningen inte tar hansyn till framtida vardeutveckling.
Risken for otillracklig forsakringsersattning ar av sarskild betydelse for Emittenten, da dess tillgangar
ar bade materialiserade och hogst originella. Det kan medféra svarigheter att faststalla ett korrekt
tillgangsvarde vid varje given tidpunkt, inte minst pa grund av avsaknaden av relevanta
jamforelseobjekt.

Givet att konstverken ar Emittentens enda tillgdng kan materiella skador och otillrackligt
forsakringsskydd ha stor paverkan pa Emittentens lonsamhet, vilket medfor att avkastningen pa
Andelslanen inte uppgar till forvantade nivéer eller helt uteblir. Aven aterbetalning av Andelslanen kan
helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
Emittenten kan bli utsatt for bedragerier vid forvarv av konstverk

Emittenten avser endast att forvarva konstverk i original. Att respektive innehav ar den ursprungliga
skapelsen av konstverket &r enligt Emittenten en central anledning till att enskilda konstverk tillskrivs
ett visst marknadsvarde. Ett verk som forvarvas i god tro om att det utgdr ett original, men som visar sig
inte vara det, har ett obefintligt marknadsvérde i jamforelse med originalet. Det finns en risk att
Emittenten av misstag forvarvar falska konstverk. Det kan dértill saknas forutsattningar att i efterhand
erhalla ekonomisk ersattning for eventuella skador som Emittenten dsamkas med anledning av detta.
Eftersom varje verk forvarvas till hoga belopp dr det tillrackligt med ett enskilt fall av
konstverkshedrageri for att Emittenten ska lida stor skada. Det innebér att tillgdngens varde maste
avskrivas fran portféljen och portfoljens varde skrivas ned. Det kan resultera i att avkastningen pa
Andelslanen inte uppgar till forvantade nivéer eller helt uteblir. Aven aterbetalning av Andelslanen kan
helt eller delvis utebli.

Riskniva: Medel
2.2.3 Legala och regulatoriska risker
Regulatoriska tillstand

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som forvaltas av AlF-forvaltaren, som har erhallit
Finansinspektionens verksamhetstillstand. AIF-forvaltaren ska, under pagaende verksamhet, tillse att
naringsrattsliga krav uppfylls dven efter beviljandet av tillstdndet och under hela den tid som AlIF-
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forvaltaren innehar tillstandet. Om AlIF-forvaltaren inte uppfyller de krav som uppstélls finns det en risk
att AIF-forvaltaren kan tilldelas sanktioner eller fa sitt verksamhetstillstand indraget, vilket i sin tur kan
resultera i att Emittenten kan behdva utse en annan AlF-forvaltare eller sluta bedriva sin verksamhet.

Forandringar i tillampliga regelverk kan dven paverka AlF-forvaltarens verksamhet pa ett satt som
foranleder 6kade administrationskostnader, vilket kan leda till att Emittenten behdver betala en hogre
forvaltningsavgift till AIF-forvaltaren och darmed far 6kade kostnader. Det kan medfora att Emittentens
I6nsamhet péaverkas negativt, vilket i sin tur kan leda till att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar
till forvantade nivaer eller helt uteblir.

Riskniva: Medel
224 Finansiella risker
Emittenten ar foremal for risker relaterade till valutakursférandringar

Eftersom Emittenten verkar pa en internationell marknad kommer Emittenten att forvarva och avyttra
konstverk i flera olika valutor. Emittentens I6nsamhet kan paverkas negativt till foljd av
valutakursférandringar om ett forvérv av ett innehav gors i en valuta som har en starkare stallning &n
den valuta i vilken Emittenten haller sitt investeringskapital. Lonsamheten kan ocksa paverkas negativt
till f6ljd av valutakursforandringar om en avyttring av ett innehav gors till en valuta som har en svagare
stallning dn den valuta i vilken Emittenten haller sitt investeringskapital.

Eftersom Emittenten avser att investera i ett mindre antal objekt men varje enskilt objekt forvéntas att
uppga till hoga varden, kan valutakursforandringar endast i forhallande till en enskild transaktion ha stor
betydelse. En valutakursférandring i forhallande till ett enda investeringsobjekt kan alltsd paverka
I6nsamheten kraftigt, vilket i sin tur kan leda till att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar till
forvantade nivaer eller helt uteblir.

Riskniva: Medel

Emittentens arrangemang for att minimera valutakursrisker kan fa negativa effekter pa Emittentens
aterbetalningsformaga

Emittenten kan forvarva och avyttra derivatinstrument i syfte att minska valutakursrisker i forhallande
till innehaven i Emittentens portfolj, sa kallad hedging. De Slutgiltiga Villkoren innehaller ingen
begransning av storleken pa sadana hedgingarrangemang, vilket medfor att enskilda arrangemang skulle
kunna uppga till stora belopp. Om Emittenten missbedomer valutakursutvecklingen nar ett sadant
arrangemang ingas kan den negativa effekten pa Emittentens I6nsamhet vara stor, vilket i sin tur kan
leda till att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar till forvantade nivaer eller helt uteblir.

Riskniva: Medel
Emittentens arrangemang for att astadkomma havstangseffekt kan ha negativa effekter pa portfoljvardet

Emittenten kan ta upp extern finansiering motsvarande upp till 30 procent av portfoljvardet i syfte att
genomfora ytterligare investeringar. Det skapar en havstangseffekt genom att Emittenten 6kar sin
exponering genom ytterligare forvarv, men utan att investera motsvarande egna medel. Om sadana
investeringar avyttras med forlust kan darfor forlusten for Emittenten dverstiga de egna medel som
Emittenten har investerat. Eftersom Emittenten avser att investera i ett mindre antal objekt men varje
enskilt objekt forvantas att uppga till hoga varden, kan en sadan negativ havstangseffekt ha en negativ
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paverkan pa Emittentens lonsamhet, vilket i sin tur kan leda till att avkastningen pa Andelslanen inte
uppgar till forvantade nivaer eller helt uteblir.

Riskniva: Medel
Ytterligare extern finansiering kan medféra negativa effekter pa investerarnas stallning

Emittenten kan ta upp ytterligare extern finansiering utdver Andelslanen i syfte att genomféra
investeringar. En sadan 6kad skuldsattning innebér att fodringshavare som investerarna konkurrerar med
for att fa sina efterstallda fordringar aterbetalda 6kar. Det finns saledes risk att Emittentens ekonomiska
forhallanden paverkas pa ett satt som forsvarar for investerarna att aterfa sin investering i de icke-
sakerstallda Andelslanen.

Riskniva: Medel
2.3 Risker hanforliga till Andelslanen
2.3.1 Finansiella risker hanforliga till Andelslanen

Emittentens investeringsstrategi kan leda till att farre Andelslan an forvantat emitteras inom ramen for
Programmet

Emittentens investeringsstrategi ar att investera uteslutande i konstverk. Denna investeringsstrategi, som
inte inbegriper riskspridning och som enligt Emittenten bedéms som ny och okéand bland investerare pa
marknaden, kan leda till att farre Andelslan an forvantat emitteras inom ramen for Programmet. Det
medfor i sin tur att emissionslikviden blir 1agre dn vad som foérvantats, vilket kan innebdra att Emittenten
behover avsta fran vissa investeringsmoéjligheter dar Emittenten bedémer att avkastningen annars hade
kunnat vara betydande. Det kan leda till att avkastningen pa Emittentens investerade kapital blir lagre
eller uteblir helt, vilket i sin tur leda till att avkastningen pa Andelslanen inte uppgar till forvantade
nivaer eller helt uteblir.

Riskniva: Hog
Formansratt for investerarna vid Emittentens eventuella insolvens

Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens insolvens eller pagaende likvidation kan darfor,
till skillnad fran vad som galler for vardepappersfonder, paverka Emittentens majlighet till betalning av
eventuell avkastning eller aterbetalning av det investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller vid
ett inlett likvidationsforfarande behandlas Andelslanen pari passu med Emittentens Gvriga icke
efterstéllda och oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av gallande ratt. For det fall Emittenten
har forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns darmed en
risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att uppfyllas och/eller aterbetalas fore
Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet. Detta betyder att det aven foreligger en
risk for att investerarna vid Emittentens eventuella likvidation, foretagsrekonstruktion, konkurs eller
annat insolvensforfarande, normalt kommer att erhalla betalning forst efter det att varje prioriterad
borgenar, inklusive de som &r obligatoriskt prioriterade genom lag, har erhallit full betalning.

Investerarna kommer séledes alltid ha en oprioriterad fordran pa Emittenten for de belopp som forfaller
under eller i relation till Andelslanen. Detta innebér att investerarna vanligtvis far betalt pro rata med
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andra oprioriterade borgenarer. Det ar inte sakert att nagot belopp for aterbetalning da aterstar, varpa
hela eller delar av en investering i Andelslan kan ga forlorad.

Riskniva: Medel

2.3.2 Risker hanforliga till upptagande till handel av Andelslanen pé en reglerad marknad
Det &r inte sakert att det kommer att utvecklas en likvid handel i Andelslanen

Emittenten ska notera Andelslanen pa en reglerad marknad. Emittenten har anlitat en marknadsgarant
for att stalla kop- och séljkurser vid handel med Andelslanen. Emittenten kommer dock att emittera ett
begréansat antal Andelslan inom ramen for Programmet och har inte tidigare noterat nagra instrument pa
en reglerad marknad. Det finns darfor en risk att omséattningen pa andrahandsmarknaden blir ringa och
att likviditeten i Andelslanen blir lag. Det kan innebara att Andelslanen inte omsétts I6pande och att
Andelslanen, nar de val omsatts, kan omsattas till en niva som understiger emissionspriset — detta géller
aven om Emittentens verksamhet som sadan utvecklas positivt. Det medfor att investerarna kan ha svart
att avyttra Andelslanen till emissionspriset eller Gverhuvudtaget.

Riskniva: Hog
Vérdet pa Andelslanen kan fluktuera

Marknadsvardet pa Andelslanen kan komma att fluktuera till foljd av bland annat faktiska och
forvantade variationer i véardet och avkastningen pa Emittentens investeringsportfolj. Detta ar till stor
del hanforligt till att vardet pa Emittentens investeringsportfolj ar beroende av vardet pa de fysiska
konstverken som Emittenten &ger, som i sin tur styrs av bade efterfragan pa konstmarknaden generellt
och i forhallande till just den typ av konst eller typer av konstnarer som ingar i Emittentens portfol;.
Viardet pa Andelslanen kan aven férandras till foljd av eventuella regelandringar, det allmanna
konjunkturlaget och andra faktorer som kan ligga utom Emittentens kontroll. Det finns saledes en risk
att investerarna inte kan avyttra Andelslanen till ett pris som motsvarar anskaffningskostnaden.

Riskniva: Hog
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3 Bakgrund och motiv

Emittentens verksamhet bestar av att forvarva, dga och forvalta konstverk som enligt Emittenten bedoms
ha starka indikationer pa framtida vardedkning under de kommande fem till tio (5-10) aren.

Emittentens portfolj forvaltas, genom delegation fran AIF-forvaltaren, av Portféljforvaltaren.
Portfoljforvaltaren fattar forvaltningsbeslut betraffande portféljen pa rekommendationer av den inom
Portfoljforvaltaren inréttade investeringskommittén. Portfoljforvaltningen och investeringskommitténs
arbete Overvakas av en inom Portfoljforvaltaren inréttade granskningskommitté. F6r en narmare
redogorelse av Portféljforvaltarens investeringskommitté och granskningskommitté, se avsnitten 4.8
(Investeringskommittén) och 4.9 (Granskningskommittén).

Enligt Emittenten kan konstmarknaden uppfattas som svarnavigerad for enskilda spekulanter.
Individuella konstinvesteringar kraver inte sallan stora kapitalataganden, expertis och kontaktnit.
Emittenten ser samtidigt ett 6kat intresse for konstinvesteringar och deltagande i vardeutvecklingen pa
konstmarknaden. Emittenten vill darfor mojliggora for enskilda att erhalla finansiell exponering mot
konstmarknaden genom Andelslan utgivna inom ramen for Programmet. For en narmare beskrivning av
Programmet, se avsnitt 9 (Oversikt av Programmet).

Inom ramen for det av Emittenten etablerade Programmet ska Emittenten genomféra en eller flera
emissioner av Andelslan under detta Prospekts giltighetstid. Emittenten avser att anvanda
emissionslikviden som erhalls vid emission av Andelslan inom ramen for Programmet for att forvarva
och forvalta konstverk i Emittentens portfolj i enlighet med Emittentens investeringspolicy. For en
narmare redogorelse av Emittentens investeringspolicy, se avsnitt 4.3 (Investeringspolicy).

Potentiell vinst som genereras av portfoljens vardeutveckling kommer att ligga till grund for avkastning
pa Andelslanen inom ramen for Programmet. FOr en narmare beskrivning av reglerna for avkastning, se
avsnitt 9.2 (Réattigheter férenade med vardepappret samt begrénsningar av dessa).

Emittenten kan inte pa forhand uppskatta intresset for att teckna Andelslan och annu har inga Andelslan
emitterats av Emittenten. Emittentens mal ar att programmet ska motsvara 50 000 000 EUR. Emittenten
forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan om det totala teckningsatagandet vid forsta
emissionsdagen understiger 15 000 000 EUR.

Uppskattade kostnader for emissioner av Andelslan inom ramen fér Programmet uppskattas till
20 000 EUR.
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4 Om Emittenten

4.1 Verksamhet, affarsmal och affarsstrategi

Emittentens verksamhet bestar av att forvarva, aga och forvalta malningar, fotografier, grafik, skulpturer
och andra typer av konstverk som enligt Emittenten bedoms ha starka indikationer pa framtida
vardeokning under de kommande fem till tio (5-10) aren. Emittentens verksamhet bedrivs saledes
uteslutande pa konstmarknaden. Investeringsbeslut ska ske i enlighet med en, av Emittenten, fastslagen
investeringspolicy. For en narmare redogorelse av Emittentens investeringspolicy, se avsnitt
4.3 (Investeringspolicy).

Emittenten har en forbestamd verksamhetstid om sex (6) ar, med majlighet till forlangning upp till
ytterligare tva (2) ar. Darefter ska Emittenten avvecklas. For en narmare redogorelse av Emittentens
verksamhetstid samt majligheten till forlangning av denna, se avsnitt 11 (Allmanna Villkor).

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom upptagandet av Andelslan inom ramen for
Programmet. Emittenten avser att anvanda emissionslikviden som erhalls vid emission av Andelslan
inom ramen for Programmet for att gora forvarv av konstverk till Emittentens portfélj. Potentiell vinst
som genereras av dessa investeringar kommer att ligga till grund for avkastning pa Andelslanen inom
ramen for Programmet. FOr en nirmare beskrivning av Programmet, se avsnitt 9 (Oversikt av
Programmet).

Syftet med verksamheten &r att skapa avkastning at Emittentens investerare. Emittentens malsattning ar
att skapa en avkastning om 100 procent av investerat kapital efter sex (6) ar, motsvarande en
arsavkastning om ca 12 procent per ar beraknat efter avdrag for avgifter. Denna malsattning utgor inte
nagot rattsligt bindande atagande om maluppfylinad fran Emittenten, och Emittenten lamnar ingen
garanti om att malet kommer att uppfyllas.

Emittentens portfolj forvaltas, genom delegation fran AlF-forvaltaren, av Portfoljférvaltaren.
Portfoljforvaltaren fattar forvaltningsbeslut betraffande portféljen pa rekommendationer av den inom
Portfoljforvaltaren inrattade investeringskommittén. Portféljforvaltningen och investeringskommitténs
arbete Overvakas av en inom Portfoljforvaltaren inrdttade granskningskommitté. For en ndrmare
redogorelse av Portfoljforvaltarens investeringskommitté och granskningskommitté, se avsnitten 4.8
(Investeringskommittén) och 4.9 (Granskningskommittén).

4.2 Konstmarknaden?

Konstmarknaden genomgar en globalisering, demokratisering och digitalisering. Andelen férmdgna
konstkopare (s.k. ultra-high net worth buyers) 6kar och dess andel i konstrelaterade investeringar
estimerades ar 2022 till ca 2,2 biljoner dollar. Denna siffra spas dka till ca 2,9 biljoner dollar till ar 2026.

Ar 2022 var ett rekordar for auktionsforsiljningar for de tre storsta auktionshusen (Christie’s, Sotheby’s
och Phillips) dar auktionsforsaljningarna for konst hanforlig till impressionistisk, modern och samtida
konst uppgick till ca 7,5 miljarder dollar. Det var en 6kning med 21 procent fran 2021 och 123 procent

1 Uppgifterna i detta avsnitt 4.2 (Konstmarknaden) ar hamtade ur Deloitte Luxembourg and ArtTactic — Art & Finance
Report 2023. For Emittentens uttalande om tredjepartsinformation i Prospektet, se avsnitt 8.14 (Tredjepartsinformation).
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fran 2020. Daremot hade vérdet av antalet auktionsforsaljningar sjunkit under forsta halvaret av 2023
jamfort med motsvarande period 2022 med 31 procent.

Intresset fér konst som en hallbar investering har 6kat sedan 2021. Ar 2021 ansdg 50 procent av den
yngre generationen (under 35 ar gamla) att socialt ansvarsfulla investeringar i kultur var en tilltalande
investeringsprodukt, medan den siffran ar 2023 var 66 procent. 41 procent av yngre samlare ansag ar
2023 att investeringar i social inverkan genom konst och kultur var bland deras frdmsta drivkrafter for
deltagande i konstbranschen, medan motsvarande siffra for dldre samlare var 30 procent.

Yngre samlare tenderar att drivas mer av den finansiella aspekten av konstdgande an tidigare
generationer, samtidigt som social paverkan ligger i linje med det emotionella vardet av att aga konst.
Ar 2014 var 53 procent av kapitalforvaltare av uppfattningen att konst skulle inga i portfoljen. Ar 2023
var hela 90 procent av kapitalforvaltare positiva till konst som en del av portféljen, och 63 procent har
redan integrerat konst i deras kapitalférvaltningserbjudande.

4.3 Investeringspolicy
4.3.1 Placeringsinriktning

Emittenten ska anvanda emissionslikviden fran Andelslanen for att forvarva, aga och forvalta konst
sasom malningar, fotografier, grafik, skulpturer och andra typer av konstverk med starka indikationer
pa framtida vardedkning under de kommande fem till tio (5-10) &ren (”Investeringarna”).

Emittentens innehav ska utgoras av konstverk fran etablerade konstnarer med tillfredsstallande
auktionshistorik och visningsfrekvens pa etablerade gallerier, samt vara hanforlig till atminstone en av
nedan angivna kategorier av konstverk:

(@) kvinnliga konstnérer;
(b) konstnarer med ursprung i etniska minoritetsgrupper;

(c) konstnarer som enligt Portfoljférvaltarens beddmning omvérderats av konstmarknaden till
foljd av en revidering av konsthistorien;

(d) etablerade konstnédrer som &r representerade hos de 20 framsta gallerierna i vérlden, enligt
Portfoljforvaltarens beddmning;

(e) framvaxande konstnarer som blivit handplockade av de 40 framsta gallerierna i varlden, enligt
Portfoljforvaltarens bedomning; och

(f) de 50 mest omsatta konstnarerna (exklusive kinesisk blackkonst) enligt vad som framgar av
Artmarket.com, Artnet, och andra etablerade databaser for konsthandel.

4.3.2 Mal

Emittentens malsattning ar att skapa en avkastning om 100 procent av investerat kapital efter sex (6) ar
(efter avgifter), motsvarande en arsavkastning om ca 12 procent per ar. Denna malsattning utgor inte
nagot rattsligt atagande om maluppfyllnad fran Emittenten, och Emittenten lamnar ingen garanti om att
malet kommer att uppfyllas.
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4.3.3 Investeringsrestriktioner

Emittentens investeringar ska som utgangspunkt omfatta konst fran 1900-talet och framat. Portfoljen
ska vara diversifierad med global omfattning, men med sérskilt fokus pa konstnarer aktiva i Europa,
Hongkong och USA. Maximalt 20 procent av summan av emissionslikviden for samtliga Andelslan som
Emittenten emitterat inom ramen for Programmet far investeras i verk av en enskild konstnar. P&
motsvarande satt som det foregaende far maximalt 15 procent investeras i ett enskilt verk.

Om investeringsrestriktionerna skulle dvertradas ska investerarna meddelas pa de adressuppgifter som
angivits for det VP-konto dar Andelslanen &r kontoférda.

4.3.4 Carve-out

Oaktat vad som anges i avsnitten 4.3.1 (Placeringsinriktning) och 4.3.3 (Investeringsrestriktioner) far
upp till 20 procent av summan av emissionslikviden for samtliga Andelslan som Emittenten emitterat
inom ramen for Programmet investeras i konstverk som faller utanfor ovan riktlinjer. En sadan
investering ska inte anses vara en avvikelse fran Emittentens investeringsrestriktioner.

4.3.5 Investeringsprocess

Emittentens investeringsperiod &r en period om tre (3) ar raknat fran forsta emissionsdagen under vilken
Emittenten i huvudsak ska utfora forvérv av innehav. Efter investeringsperioden ska inga ytterligare
forvérv av innehav aga rum.

Skulle ett innehav avyttras inom de arton (18) forsta manaderna fran forvarvstidpunkten, far likviden
fran avyttringen investeras i nya forvarv sa lange detta sker under investeringsperioden. I annat fall kan
likviden fran sadana avyttringar anvandas for aterbetalning av Andelslanen i fortid.

4.3.6 Havstang

Emittenten kan komma att s6ka ytterligare finansiering hos externa kreditgivare for att skapa finansiell
havstang i Portfoljen och finansiera ytterligare forvarv av tillgangar. Havstangen berdknas som vardet
pa lanade pengar som procentandel av nettotillgangsvardet i Emittenten. Finansiell havstang far uppga
till maximalt 30 procent av portféljvardet vid tidpunkten for ingaendet av avtalet for skuldsattningen.
Emittentens portfolj kan komma att 1amnas i sakerhet.

4.3.7 Hedging

Emittenten kan inga hedgingtransaktioner i syfte att skydda sig mot valutafluktuationer i forhallande till
de valutor i vilka investeringarna ar denominerade och skydda sig mot rantefluktuationer i férhallande
till outnyttjade delar av belopp Emittenten har att investera.

4.3.8 Andring av investeringspolicy och investeringsstrategi

AlF-forvaltaren kan besluta att andra Emittentens investeringspolicy och investeringsstrategi forutsatt
att sadana andringar (a) inte vasentligt forandrar karaktaren av Emittentens verksamhet, och (b)
Emittentens andelsagarkommitté samtycker till andringen. Vid en sadan &andring ska respektive
investerare meddelas enligt de adressuppgifter som angivits for det VVP-konto dar Andelslanen &r
kontoforda.
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4.3.9 AlF-forvaltarens bundenhet till investeringspolicyn

AlF-férvaltaren &r bunden av investeringspolicyn och tillhérande investeringsrestriktioner som
beskrivs i detta avsnitt 4.3 (Investeringspolicy).

4.4 Typisk investerare

Investering i Andelslanen &r lamplig for investerare med en placeringshorisont om sex (6) ar, som avser
att investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen kan vara bade fysiska
och juridiska personer. Investeraren ska vara medveten om att Emittentens styrelse, efter
forvaltningsbeslut av AIF-forvaltaren, kan komma att forlanga aterbetalningstiden for Andelslanen med
upp till tva (2) ar fran emissionsdagen.

4.5 AlF-forvaltare

AIFM Capital AB, organisationsnummer 556737-5562, har utsetts till AIF-forvaltare for Emittenten
i enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”). AlF-
forvaltaren ansvarar for riskhantering och viss administration avseende Emittenten.

AlF-forvaltaren &r ett svenskt aktiebolag med sate i Kalmar som bildades den 3 september 2007 och
registrerade av Bolagsverket den 12 september 2007. AlF-forvaltarens besoksadress dr: Larmgatan 50,
392 32, Kalmar. Telefonnummer: 00 (46) 0480-36 36 66. AlF-forvaltarens webbplats
ar: www.aifmgroup.se. Informationen pa AlF-forvaltarens webbplats utgor inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen, savida den inte har inforlivats i Prospektet
genom hénvisning.

AlF-forvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver sin verksamhet i enlighet med
svensk ratt. AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstdnd att agera som forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF. Tillstandet att forvalta alternativa investeringsfonder erhélls den
11 september 2014. AlF-forvaltaren avser att soka tillstand hos Finansinspektionen samt motsvarande
utlandska tillsynsmyndigheter for att marknadsfora Emittenten till icke-professionella investerare
i Danmark, Finland, Norge, Storbritannien samt Sverige. AlF-forvaltaren har inte nagon LEI-kod.

AlF-forvaltaren har mangarig erfarenhet som forvaltare och operator av alternativa investeringsfonder
och har en bred kompetens for forvaltning av den typ av verksamhet som Emittenten bedriver.

4.6 Andelsagarkommittén

Emittenten ska inratta en andelsagarkommitté bestaende av investerare med de fem (5) storsta innehaven
av Andelslan per utgangen av foregaende rakenskapsar. Andelsagarkommittén foretrader investerarna
i vissa forvaltningsbeslut i enlighet med vad som anges i de Allmanna Villkoren for Andelslanen, se
avsnitt 11 (Allméanna Villkor).

4.7 Portfoljfoérvaltaren

AlF-forvaltaren har delegerat forvaltningen av Emittentens portfolj till Portfoljférvaltaren (Arte
Collectum AB), organisationsnummer 559329-9356, i enlighet med 8 kap. 16 § LAIF.

Portfoljforvaltaren ar ett svenskt privat aktiebolag med sate i Stockholm som bildades den 13 juli 2021
och registrerade av Bolagsverket den 9 augusti 2021. Adressen och telefonnummer till
Portfoljforvaltaren &r Ulrikagatan 13, 115 23, Stockholm, +46 (0) 8-38 55 63. Portfoljférvaltaren har
webbplatsen www.artecollectum.com. Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av Prospektet
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och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen, savida den inte har inforlivats i Prospektet
genom hanvisning. Portfoljférvaltaren har inte registrerat nagon LEI-kod.

Portfoljforvaltaren bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt. Portféljforvaltaren &r
portfoljforvaltare at Emittenten i enlighet med ett uppdragsavtal mellan AlIF-forvaltaren och
Portfoljforvaltaren.

Portfoljforvaltaren har sakerstéllt intern kompetens med mangarig erfarenhet av investeringar pa
konstmarknaden och har antagit interna rutiner och styrformer for att sékerstélla kvaliteten vid
utférandet av uppdraget. Portfoljforvaltaren har darmed erforderlig kompetens for att forvalta
Emittentens portfolj i enlighet med dess investeringspolicy. Portfoljforvaltaren ar for narvarande endast
portfoljforvaltare at Emittenten och har inga andra portfoljférvaltningsuppdrag. Inom ramen for sin
verksamhet har Portfoljforvaltaren inréttat en investeringskommitté med namnkunniga personer fran
konstmarknaden som ska bista vid forvaltningen av Emittentens portfolj. For en narmare beskrivning av
den personal som kommer att inga vid portfoljforvaltningen, se avsnitt 4.8 (Investeringskommittén).

4.8 Investeringskommittén

Investeringskommittén &ar ett organ inom Portfoljforvaltaren infor forvaltningsbeslut som ror
Emittentens portfolj. Investeringskommittén bestar initialt av Lars Nittve, Deborah Gunn och Niklas
Belenius. Investeringskommitténs sammanséttning kan komma att fordndras. Investeringskommitténs
medlemmar beskrivs nédrmare nedan.

Lars Nittve

Lars Nittve har mer &n 45 ars erfarenhet av den globala konstmarknaden och har varit mangarig chef
vid och ansvarig for uppbyggnaden av stora museer for modern och samtida konst, ddribland Louisiana
i Danmark, Tate Modern i London, Moderna Museet i Stockholm samt varit chef och grundare av
konstmuseet M+ i Hong Kong. Lars har aven arbetat som konstkritiker, museiintendent samt innehaft
undervisningsuppdrag inom hogre utbildning.

Deborah Gunn

Deborah Gunn har mer an 15 ars erfarenhet av att bygga och forma samlingar inom en mangd olika
konstnarliga genrer. Deborah &r bosatt i Seattle och var tidigare bitrddande direktr och ansvarig for alla
transaktioner for Art Finance Vulcan Art Collections (Microsoft-grundaren Paul Allens samling). Hon
har genomfort tusentals forvarv, daribland flertalet rekordstora konsttransaktioner under forra artiondet.
Deborah har exceptionell atkomst till gallerier och aterforsaljare runt om i varlden och ar val insatt i alla
aspekter av due diligence vid inkop, forsdljning och &r en vérldsledande specialist inom
konstinvesteringar.

Niklas Belenius

Niklas Belenius har mer &n 20 ars erfarenhet av galleribranschen varav 15 ars framgangsrik drift av ett
eget galleri. Niklas har ett brett kontaktnat med internationella toppgallerier. Han har specialiserat sig
pa framvéaxande samtidskonst, framst fran Norden, Europa och USA.

Samtliga av ledaméterna i investeringskommittén bedriver sitt arbete under Portfoljforvaltarens
instruktioner och har ingatt individuella avtal med Portfoljforvaltaren.
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4.9 Granskningskommittén

Granskningskommittén &r ett organ inom Portfoljférvaltaren som bevakar forvaltningen av Emittentens
portfolj och Investeringskommitténs arbete for att sakerstdlla regelefterlevnad och franvaro av
intressekonflikter i investeringskommittén samt kontrollerar att konstverken &r &kta, verifierade och
inhandlas fran etablerade gallerier, konsthandlare, konstradgivare, auktionshus och privata samlare.
Granskningskommittén bestar initialt av Richard Goldman, Jens Tillgvist och Bo Ahlstrand.
Granskningskommitténs sammansattning kan komma att férdndras. Granskningskommittén rapporterar
till Portféljforvaltaren.

4.10 Tjansteleverantorer

Emittenten har anlitat foljande tjansteleverantorer.
o AlF-forvaltare: AIFM Capital AB

AIFM Capital AB, organisationsnummer 556737-5562, agerar AlF-forvaltare for Emittenten
ienlighet med LAIF. | egenskap av AlF-forvaltare ar AIFM Capital beréttigat till ett
forvaltningsarvode motsvarande 2,5 procent per ar beraknat pa emissionslikviden inom ramen for
Programmet. Da det inte gar att pa forhand veta hur mycket kapital som inflyter genom utgivandet
av Andelslanen kan nagon uppskattning avseende detta belopp inte goras. Forvaltningsarvodet
beskrivs ndrmare i avsnitt 4.11.2 (Férvaltningsavgift).

AlF-forvaltaren har ratt till ersattning for sadana kostnader och utlagg som efter godkénnande fran
Emittenten dr tagna i syfte att sakerstélla investerarnas intresse och regulatorisk efterlevnad. Inte
heller dessa kostnader kan uppskattas pa forhand.

o FOrvaringsinstitut: Intertrust Depositary Services (Sweden) AB

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB, organisationsnummer 556944-1172, agerar
forvaringsinstitut for Emittenten i enlighet med LAIF. Kostnader for de tjanster som tillhandahalls
av forvaringsinstitutet bestar av en arlig fast avgift som beraknas uppga till ca 18 300 EUR per ar.

e Lagerhallning och transport av konstverk: MTAB Sverige AB och Delaware Freeport LLC

MTAB Sverige AB, organisationsnummer 556124-0630, och Delaware Freeport LLC, file number
5653954, &r ansvariga for forvaring och transport av konstverken. Bolagen ska se till att konstverken
forvaras under korrekta forhallanden vad géller klimatisering, sakerhet och temperatur. Da det inte
gar att pa forhand veta hur manga konstverk som ska lagras, transporteras eller utstrackningen av
eventuellt Gvrigt arbete, ar det inte mojligt att pd férhand uppskatta kostnaden for forvaring eller
transport av konstverken.

e Forsékringsgivare: XL Insurance Company SE

XL Insurance Company SE (del av forsakringsgruppen AXA S.A), registrerat pa Irland med
registreringsnummer 641686, ansvarar for att samtliga konstverk &r forsakrade. For forsakringen av
konstverken kommer en engangskostnad om 1 500 EUR att tas ut. Darutéver kommer XL Insurance
Company SE att ta ut 0,09 procent av det avtalade forsékringsvérdet i avgift. Eftersom
forsakringsvardet annu inte ar kant ar det inte mojligt att pa forhand uppskatta ett hogsta belopp som
kan komma att utga for uppdraget.
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e Revisor: Grant Thornton Sweden AB

Grant Thornton Sweden AB, organisationsnummer 556356-9382, &r Emittentens revisor.
Emittentens revisor uppbar ersattning enligt 16pande rakning, varfor det inte ar mojligt att pa forhand
uppskatta ett hogsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

¢ Redovisningsansvarig: AIFM Services AB

AIFM Services AB, organisationsnummer 559024-7416, ar ansvarigt for Emittentens l6pande
bokforing och 6vrig ekonomisk redovisning. Tjansterna utfors pa lopande rakning, varfor det inte ar
mojligt att pa forhand uppskatta ett hogsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

e Marknadsgarant: Pareto Securities AB

Pareto Securities AB, organisationsnummer 556206-8956, &r marknadsgarant for Emittenten. Pareto
Securities AB ska uppratthalla en I6pande kvotering i Emittenten, 16pande stélla handelsposter pa
vardera kdp- och saljsida i Emittentens orderbok och tillse att de kdp- och séljkurser som Pareto
Securities AB vid var tid staller uppfyller ett visst spridningskrav. Kostnaden for dessa tjanster
beréknas uppga till ca 1 300 EUR per manad.

e Emissionsinstitut: Nordic Issuing AB

Nordic Issuing AB, organisationsnummer 559338-2509, agerar emissionsinstitut for Emittenten.
Kostnaden for dessa tjanster berdknas uppga till en engangskostnad om ca 2 600 EUR. Darutéver
berdknas en kostnad om ca 4 200 EUR per emission att utga. Dartill tillkommer vissa rorliga
kostnader som pa forhand inte gar att uppskatta da det pa forhand inte gar att veta hur manga
investerare som kommer att investera i Andelslanen.

o Vardepapperscentral: Euroclear Sweden AB

Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, haller av Emittenten, utgivna Andelslan
registrerade i ett avstamningsregister. Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av Euroclear
Sweden tas ut arligen och kommer att variera fran ar till ar. Enligt Emittentens bedémning bor
kostnaden inte Gverstiga 3 000 EUR per ar.

e Reglerad marknad: Nordic Growth Market NGM Aktiebolag

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av Nordic Growth Market NGM Aktiebolag,
organisationsnummer 556556-2138, for noteringen och for att bibehalla sddan notering uppskattas
uppga till 5000 EUR per ar. Darutover har en uppstartskostnad om ca 17 200 EUR tagits ut.

Den information om avgiftsnivaer som anges ovan utgér en uppskattning som kan komma att &ndras till
foljd av okade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av respektive tjansteleverantor.

Det foreligger inte nagra vasentliga potentiella intressekonflikter for de tjansteleverantorer som beskrivs
ovan i forhallande till deras uppdrag for Emittenten och deras skyldigheter gentemot tredje parter och
Ovriga intressen. For en ndrmare redogorelse av inblandade personers intressen i emissionen, se
avsnitt 8.11 (Inblandade personers intressen i emissionen).
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4.11 Kostnader

4.11.1 Tjansteleverantorer

Kostnader hanforliga till Emittentens tjansteleverantorer beskrivs i avsnitt 4.10 (Tjansteleverantorer).
4.11.2  Forvaltningsavgift

Som framgar av avsnitt 4.10 (Tjansteleverantorer) har AIF-forvaltaren ratt att erhélla ett arligt arvode
(férvaltningsavgift) for de tjanster som tillhandahalls Emittenten. Tjansterna innefattar forvaltning,
riskhantering och viss administration av Emittenten som aligger AIF-forvaltaren i enlighet med LAIF.

Ersattningen till AlIF-forvaltaren ska uppga till 2,5 procent per ar och beréknas per den 1 januari, 1 april,
1 juli och 1 oktober varje ar som 0,625 procent av summan av emissionslikviden for samtliga Andelslan
som Emittenten emitterat inom ramen for Programmet. For berdkningsdag som infaller efter den tredje
arsdagen av Emittentens forsta emission av Andelslan ska emissionslikviden minskas med
anskaffningskostnaden fOr de investeringar som avyttrats. Ersattningen ska vara AlF-forvaltaren
tillhanda inom 10 bankdagar efter relevant berédkningsdag.

4.11.3 Ovriga tillatna kostnader

UtOver de kostnader som anges i avsnitt 4.10 (Tjansteleverantdrer) kan ytterligare avgifter och
kostnader komma att belasta Emittenten. Da det inte gar att forutse vilka och hur stora sddana kostnader
kan bli for Emittenten lamnas darfor inte nagon uppskattning avseende sadana tillatna kostnader. Dessa
kostnader &r:

(a) etableringskostnader for Emittenten upp till 750 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till
kostnader for legal radgivning, marknadsforing, ansoknings- och anmalningsavgifter samt
ovriga kostnader hanforliga till uppstarten av Emittenten);

(b) forvaltningsavgiften;

(c) konsult-, maklar-, legala-, revisions-, varderings-, styrelse- och liknande kostnader, samt andra
kostnader som Emittenten adrar sig i samband med den lépande verksamheten, inklusive —
men inte uteslutande — kostnader for att bibehalla Andelslanens upptagande till handel,
formedlingsavgifter, samt kostnader for forsakring, lagerhallning och transport av portfoljens
tillgangar;

(d) kostnader hanforliga till Emittentens hedging samt skuldséttning uppburen av Emittenten i
syfte att gora investeringar (inklusive men inte begrénsat till bankavgifter och
rantebetalningar);

(e) skatter och avgifter som Emittenten ar foremal for; och

(f) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Emittenten godkéant atagande att teckna
Andelslan.

4.12 Férvaringsinstitut

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB, organisationsnummer 556944-1172, har utsetts till
forvaringsinstitut for Emittenten.
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Intertrust Depositary Services (Sweden) AB ska i egenskap av forvaringsinstitut bland annat registerfora
Emittentens tillgangar samt kontrollera att kop och inlésen i Emittenten sker i enlighet med Allmanna
Villkor, lag och andra forfattningar.

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB stiftades den 16 september 2013 som ett svenskt aktiebolag
enligt svensk ratt och registrerades av Bolagsverket den 1 oktober 2013. Intertrust Depositary Services
(Sweden) AB sate &r i Stockholms l&n, Stockholms kommun.

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB har inte registrerat nagon LEI-kod. Dess registrerade adress
ar Sveavagen 9, 111 57 Stockholm, Sverige. Telefonnummer till Intertrust Depositary Services
(Sweden) AB ar +46 8 402 72 00. Dess webbplats ar www.intertrustgroup.com/locations/sweden/.
Informationen pa dess hemsida utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen, savida den inte har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB ar ett hos Finansinspektionen registrerat finansiellt institut
sedan ar 2014. Intertrust Depositary Services (Sweden) AB agerar som forvaringsinstitut at vissa typer
av slutna investeringsfonder i enlighet med 9 kap 7 § LAIF. Dess tjanster som forvaringsinstitut vander
sig framst till fastighetsfonder och private equity fonder. Intertrust Depositary Services (Sweden) AB &r
ett helagt dotterbolag till Intertrust (Sweden) AB, organisationsnummer 556625-5476, och ingar
i Intertrust Group B.V., en koncern vars aktier ar upptagna till handel pa Euronext Amsterdam. Intertrust
Group B.V. har dver 2400 anstéllda i 6ver 30 I&nder och &r globalt ledande inom leverans av fond- och
foretagstjanster, kapitalmarknadslosningar, privatférmégenhet och personalformanslosningar till
multinationella foretag. Forvaringsinstitutstjanster inom Intertrust Group B.V. erbjuds i Norge,
Nederlanderna, Storbritannien, Luxemburg, Danmark och Sverige.

AlF-forvaltaren ska tillse att avtalet med forvaringsinstitutet foljer villkoren i Prospektet och att
Emittenten kan sdga upp avtalet vid vasentligt avtalsbrott av Intertrust Depositary Services (Sweden)
AB eller det nya forvaringsinstitutet, sasom tillampligt. Avtalet med forvaringsinstitutet géller utan
tidsbegransning och kan sagas upp med beaktande av éverenskommen uppsagningstid. Om en sadan
uppsagning sker maste ett nytt forvaringsinstitut utses, vilket dven det maste uppfylla kraven enligt
LAIF. Vid en eventuell uppségning av avtalet med forvaringsinstitutet ska Intertrust Depositary Services
(Sweden) AB hjalpa Emittenten utse ett nytt forvaringsinstitut och Emittenten ska ingd sadan
dokumentation och vidta sadana atgarder som det nya forvaringsinstitutet rimligen kraver for att erhalla
samma réttigheter, befogenheter och skyldigheter som Intertrust Depositary Services (Sweden) AB har
enligt avtalet om forvaringsinstitut. Emittenten ska utan dréjsmal informera Andelsagarna om sadant
byte. Det nya forvaringsinstitutet ska fa instruktioner fran AlF-forvaltaren och alla nddvandiga
fullmakter och annan support fran Emittenten som kravs for att fullgéra sina skyldigheter.
Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till nagon annan.

4.13 Anstéallda

Emittenten har inte ndgra anstallda.
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5 Finansiell information

5.1 Inledning

Emittenten stiftades den 22 mars 2024 och registrerades av Bolagsverket den 10 april 2024. Da
emittenten ar nyligen stiftad har Emittenten annu inte varken inlett nagon verksamhet eller avgett nagon
arsredovisning. Emittentens forsta rakenskapsar ar den 10 april 2024—den 31 december 2024.

Emittenten har emellertid, i enlighet med vad som foreskrivs i avsnitt 7.4 i ESMA:s Fragor och svar
om Prospektférordningen (ESMA/2019/ESMA31-62-1258), upprattat en delarsredovisning for
perioden den 10 april 2024—den 30 juni 2024 som inforlivas i Prospektet i sin helhet genom hanvisning
och darutéver finns tillganglig pa Emittentens webbplats.

5.2 Historisk finansiell information

Emittenten har avgett rapporter for foljande perioder:
e Delarsrapport avseende perioden 10 april 2024—den 30 juni 2024.

Resultatrakningen (sidan 3), balansrékningen (sidan 4), klassflodesanalys (sidan 5) och rapport av
forandringar i eget kapital (sidan 6) samt redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sidan 7)
i delarsrapporten ska lasas som en del av Prospektet. Dessa inforlivas i Prospektet i sin helhet genom
hanvisning och finns darutéver tillgangliga pa Emittentens webbplats. De delar av delarsrapporten som
inte ar inforlivade genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa omfattas de av
andra delar av Prospekitet.

Den inforlivade delarsredovisningen ar upprattad enligt god redovisningssed samt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for Finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebdr att Emittenten tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Delarsredovisningen ar reviderad av Emittentens revisor. Revisionsrapporten ska ldsas som en del av
Prospektet. Den inforlivas i Prospektet i sin helhet genom hanvisning och finns darutover tillganglig pa
Emittentens webbplats. Ut6ver revisionen av delarsredovisningen har Emittentens revisor inte granskat
Prospektet.

For en ndrmare beskrivning av information som inforlivats genom hénvisning, se avsnitt 8.5
(Dokument som inférlivas genom hanvisning).
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5.3 Eget kapital och skuldsattning

Nedan lamnas information om eget kapital och skuldsattning per den 30 juni 2024 uppstallt i enlighet
med ESMA:s Riktlinjer om informationskrav enligt prospektférordningen (ESMA 32-382-1138).
Samtliga belopp &r i EUR.

Redogodrelse for eget kapital

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder).......... 118 958
- FOr VilKa garanti STAITS. .........ocoiiiii e 0

= MOt ANNAN SAKEINEL...... .ot ae s re e 0

= ULAN SAKEINEL. ... et 118 958
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder).................... 0
N €T L=V 1 - o[- TSP 0

I =T ST 1T 1 PSP 0

- Utan garanti/utan SAKEINEL...........cci o st ene s 0
EQEL KAPITAL.......ociieece e et tesre e nreeres 36 319
= AKLEKAPITAL. ... 50 000

= RESEIVIONU(EI). ettt bt 0

e O 1o - W £=1-1-) 01,1 SOOI -13 681

I ] 7 1| OSSOSO 36 319

Redogdrelse for skuldséttning

A, KASSA OCN DANK ...t 155 164
B. ANAra lKVIda MEAEI ........ciiiiiic et 0
C. Ovriga finansiella tilIGANGAT...........cccveviueveiieieice ettt 0
D. LIKVIGITEE (A + B+ C)eoveoveeeeceeeeeeeeseeeeeesteessesseessesessssss st s s ensns s ssassnnens 155 164
E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen

av langfristiga finansiella SKUIAET)............covveviveeiieecieeeee ettt 108 572
F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella SKUIGET.................ccceiiiiirceeieccee s 0
G. Kortfristig finansiell SkuldsAttNing (B + F).....ccoovoiiiiie e 108 572
H. Kortfristig finansiell skuldsattning Netto (G —D)......ccccvvriririneiiiiniseeees e -46 592
I. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument).............c.ccco.c..... 0
J. SKUIAINSIIUMENT ...ttt er e 0
K. Langfristiga leverantorsskulder och andra SKUIGET..............cc.cvvveveviiiicecieieiieceee e 0
L. Langfristig finansiell SkuldSattning (I +J + K)....ocooiuiiiiciecccceeeee e 0
M. Total finansiell SKUIASAtINING (H + L) ....coveiieiiiee e -46 592
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Emittenten har erhdllit ett kortfristigt 1an om sammanlagt ca 217 000 EUR i syfte att ticka
uppstartskostnaderna i Emittenten. Av detta 1an har halften pakallats av och inbetalats till Emittenten
och har redogjorts for ovan. Resterande lanesumma ar tillganglig vid pakallande och har inte redogjorts
for ovan. For en narmare beskrivning av detta, se avsnitt 5.8 (Rorelsekapital).

5.4 Redovisningsstandarder

Emittenten redovisar finansiell information i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for Finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU, i den utstrackning detta & mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som kravs i forhallande till IFRS.

55 Utdelningar och utdelningspolicy
Emittenten har inte gjort nagra utdelningar. Emittenten har inte nagon utdelningspolicy.
5.6 Portfol]

Da Emittenten annu inte har bedrivit ndgon verksamhet ar Emittentens portfélj tom. Portféljen har inte
varit foremal for revision.

5.7 Nettotillgdngsvarde

Da Emittenten inte har bedrivit ndgon verksamhet d&nnu ar Emittentens portfélj tom. Nettotillgangsvardet
for en andel i Emittenten ar saledes noll kronor. Nettotillgangsvardet har inte varit foremal for revision.

5.8 Rorelsekapital

Emittenten har sedan start inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra investeringar. Emittenten har
erhallit ett kortfristigt 1dn om sammanlagt ca 217 000 EUR i syfte att tdcka uppstartskostnaderna
i Emittenten. Av detta lan har halften pakallats av och inbetalats till Emittenten. Resterande lanesumma
ar tillganglig vid pakallande. Lanets syfte ar att utgéra bryggfinansiering och avsikten ar darfor att de
ska aterbetalas i samband med att emissionslivkiden for Andelslanen inflyter till Emittenten, men om sa
inte skulle ske har emittenten majlighet att forlanga lanen, samt erhallit utfastelse fran &dgarna om
ytterligare finansiering. Utover detta har det inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Emittentens rorelseinkomst.

Emittenten bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de tolv (12) kommande
manaderna fran och med dagen for detta Prospekt. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
Emittentens mojlighet att fa tillgdng till likvida medel i syfte att fullgora Emittentens
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

5.9 Rorelseresultat

Det har inte forekommit nagra viktiga faktorer, inklusive ovanliga eller séllsynta handelser eller ny
utveckling, som pa ett vasentligt satt paverkat Emittentens rorelseinkomster under den period som
omfattas av detta avsnitt 5 (Finansiell information).
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5.10 Betydande forandringar av finansiell stéllning

Inga betydande férandringar som paverkar Emittentens finansiella stillning har agt rum varken
i Emittenten eller i den koncern som Emittenten tillhor.
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6  Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

6.1 Stiftare

Emittenten bildades den 22 mars 2024 och registrerades av Bolagsverket den 10 april 2024. Stiftare av
Emittenten var Kommissiondren for Aktiebolagsédrenden AB, organisationsnummer 556400-0213.
Stiftaren nas pa adress: Storgatan 1, 852 30 Sundsvall.

6.2 Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt Emittentens bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst fem styrelseledamoter.
Styrelsen har faststallt en arbetsordning och instruktion for den verkstallande direktdren. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat vilka drenden som ska behandlas samt foreskrifter for styrelsemétenas
genomfdrande.

Styrelsen bestar for narvarande av nedanstaende fyra ledaméter som &r valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2025.

Niklas Belenius
Styrelseledamot och styrelsens ordférande sedan den 22 maj 2024.

Fodd: 1982.
Huvudsaklig utbildning: Gymnasiestudier, Ostra Reals gymnasium.

Nuvarande uppdrag utanfér Emittenten: Styrelseledamot, ordférande och verkstédllande direktor
i Galleri Niklas Belenius AB. Styrelseledamot och ordftrande i Arte Collectum AB, Arte Collectum |
AB (publ), Art Mile Holding AB, Art Lithe Holding AB och Art Lithe Holding Il AB. Styrelseledamot
i Belenius Holding AB.

Tidigare uppdrag utanfér Emittenten (senaste fem aren): Styrelseledamot och suppleant
i Hornblasaren AB.

Aktieinnehav i Emittenten: Se avsnitt 7.3 (Agarforhallanden).

Johan Dettel
Styrelseledamot sedan den 22 maj 2024.

Fodd: 1978.
Huvudsaklig utbildning: M.Sc., Industriell Ekonomi, Linkdpings universitet.

Nuvarande uppdrag utanfér Emittenten: Styrelseledamot i Konstméssan Market AB, ECODC AB,
Musti ja Mirri Group Oy, Vaser Fastighets AB, Vaser Invest AB, Quila Capital AB, Ventuso Holding
AB, Ventuso AB, Arte Collectum AB, Arte Collectum | AB (publ), Art Mile Holding AB, Art Lithe
Holding AB och Art Lithe Holding Il AB.

Tidigare uppdrag utanfor Emittenten (senaste fem aren): Partner pd EQT, styrelseledamot
i DGC One AB, Epidemic Sound AB, IP Only Holding AB, Musti ja Mirri Group Oy, Adamo Telecom
Iberia S.A.U., Iver Group AB och Market Art Fair Intressenter AB. Styrelseledamot och ordférande
I IP-Only Group AB, Iver Holding Sverige AB, Epidemic Sound Management AB, Epidemic Sound
Holding AB.
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Aktieinnehav i Emittenten: Se avsnitt 7.3 (Agarforhallanden).
Jonas Hoglund

Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan den 22 maj 2024.
Fodd: 1982.

Huvudsaklig utbildning: BBA in Management, International Business Concentration, University of
Texas at San Antonio.

Nuvarande uppdrag utanfor Emittenten: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Arte Collectum
AB och Arte Collectum | AB (publ). Styrelseledamot i Art Mile Holding AB, Art Lithe Holding AB,
Art Lithe Holding Il AB, Aethra AB och SNH Holding AB.

Tidigare uppdrag utanfor Emittenten (senaste fem aren): Styrelseledamot, ordférande och
verkstallande direktor i Kapitalinvest Skandien AB. Styrelseledamot i Northprim AB. Suppleant i Kelly
AB.

Aktieinnehav i Emittenten: Se avsnitt 7.3 (Agarforhallanden).

Rodney Alfvén
Styrelseledamot sedan den 22 maj 2024.

Fodd: 1967.
Huvudsaklig utbildning: Master, Handelshdgskolan i Stockholm.

Nuvarande uppdrag utanfér Emittenten: Styrelseledamot och ordférande i Nrlyze AB.
Styrelseledamot i Rodney Alfvéns Allehanda Aktiebolag, Teach for Sweden, Pingst Férvaltning AB,
Arte Collectum AB och Arte Collectum I AB (publ).

Tidigare uppdrag utanfér Emittenten (senaste fem aren): Suppleant i Carola Musikproduktion AB,
In Your Dreams Unlimited AB och Maj Show AB.

Aktieinnehav i Emittenten: Ager 5 procent i Art Lithe Holding Il AB som &ger den enda
preferensaktien i Portfoljforvaltaren som i sin tur &ger Emittenten.

6.2.1 Ersattning till styrelseledamoéter

En extra bolagsstiamma i Emittenten den 4 juli 2024 beslutade att inget arvode ska utga till
styrelseledaméterna for tiden intill slutet av nasta arsstimma, med undantag for Rodney Alfvén, som
for sitt arbete med att bevaka andelséagares intressen beslutades erhalla ett arvode om ca 4 900 EUR for
tiden intill nasta arsstaimma.

Emittenten har inte ingatt nagra avtal med Emittentens styrelseledamoter eller deras dotterbolag rorande
formaner efter det att styrelseuppdraget avslutas. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp hos
Emittenten for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av uppdraget.

6.2.2 Ersattning till ledande befattningshavare

Emittentens ledande befattningshavare erhéller inget arvode.
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Emittenten har inte ingatt nagra avtal med Emittentens ledande befattningshavare eller deras dotterbolag
om formaner efter det att tjansten avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp hos
Emittenten for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjansten.

6.3 Ytterligare information om styrelseledamoterna och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nas via Emittentens adress: Ulrikagatan
13, 115 23 Stockholm.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna och de ledande befatthingshavarna. Ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagra privata eller andra intressen som
kan std i strid med Emittentens intressen. Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare éger
indirekt aktier i Emittenten. Emittentens storre aktieagare har ingatt dverenskommelser med Gvriga
agare om styrning och forvaltning av andra bolag i samma koncern som Emittenten, dock ej i forhallande
till Emittenten.

Under de senaste fem (5) aren har ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna
domts i bedragerirelaterade mal, varit inblandad i eller representerat foretag som forsatts i konkurs eller
varit foremal for tvangslikvidation eller forbjudits av domstol att vara medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller évergripande funktioner hos ett
foretag. Under de senaste fem (5) aren har inte heller nagon reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) officiellt bundit nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare vid och/eller utfardat pafoljder mot en sadan person for ett brott.

Det foreligger inga arrangemang eller éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilka ndgon person tillsatts i en styrelse-, lednings- eller tillsynsfunktion
i Emittenten. De intressekonflikter som Emittenten har identifierat beskrivs nedan i avsnitt 8.11
(Inblandade personers intressen i emissionen).

6.4 Nomineringskommitté och kommittéer for revisions- och ersattningsfragor

Emittenten har inte inrattat nagon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bor sadana fragor beredas
av dgarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddms kunna ske utan oldgenheter.

6.5 Revisor

En extra bolagsstdmma den 30 april 2024 valde Grant Thornton Sweden AB, organisationsnummer
556356-9382, som revisor for tiden intill nasta arsstamma. Olof Nordgaard ar huvudansvarig revisor.
Olof Nordgaard &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer).
Revisorns adress &r Box 7623, 103 94 Stockholm. Det & Grant Thornton Sweden AB och Olof
Nordgaard som huvudansvarig revisor som reviderat den finansiella information i Prospektet som varit
foremal for revision.
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7  Aktierna och agarforhallanden

7.1 Aktier och aktiekapital

Enligt Emittentens bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 50 000 EUR och hdgst 200 000 EUR
fordelat pa lagst 500 000 aktier och hogst 2 000 000 aktier. Emittentens registrerade aktiekapital uppgar
till 50 000 EUR fordelat pa 500 000 aktier med ett kvotvarde om 0,1 EUR per aktie. Aktiekapitalet har
inte forandrats sedan Emittentens bildande. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade i EUR. Emittenten har inte vidtagit nagra atgarder som har resulterat
i nagra forandringar i aktiekapitalet eller antalet aktier sedan Emittenten registrerades hos Bolagsverket
den 10 april 2024.

7.2 Central vardepappersforvaring

Emittentens bevis for Andelslan ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). ISIN-koden for Andelslanen ar SE0022447330.
7.3 Agarforhallanden

Portféljforvaltaren dger hundra procent av aktierna, aktiekapitalet och rdsterna i Emittenten.

Storre aktiedgares innehav i Portféljforvaltaren ar fordelat enligt féljande:

Agare Agarandel (ca) Rostvarde (ca)
Jonas Hoglund? 27,9 % 27,9 %

Niklas Belenius® 17,9 % 17,9 %

Lars Nittve* 16,5 % 16,5 %

Johan Dettel® 14,6 % 14,6 %

Carin Franzén® 9,0 % 9,0 %

Deborah Gunn’ 8,5 % 8,5%

Per Anell® 5,6 % 5,6 %

Ovanstaende aktieagarforteckning innebar att ingen enskild person har ensam kontroll 6ver Emittenten.
Det finns inte heller nagon Gverenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till som senare
kan komma att leda till att kontrollen Gver Emittenten foréndras.

2 Innehavet ar bade direkt och indirekt.
3 Innehavet 4r bade direkt och indirekt.
4 Innehavet ar bade direkt och indirekt.
5 Innehavet ar indirekt.

6 Innehavet ar bade direkt och indirekt.
" Innehavet ar indirekt.

8 Innehavet ar bade direkt och indirekt.
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8 Legala fragor och kompletterande information

8.1 Prospektets godkannande och registrering

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen). Finansinspektionen godk&nner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Detta godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for Emittenten eller
kvaliteten pa dess vardepapper som avses i detta Prospekt. Information pa Emittentens webbplats och
andra webbplatser som gors tillgédngliga i Prospektet genom hyperlankar utgor inte en del av Prospektet
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen, savida inte informationen har inforlivats
i Prospektet genom hanvisning.

Styrelsen for Emittenten ar, i den utstrackning som galler enligt lag, ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens k&nnedom &verensstéammer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.
Styrelseledaméter i Emittenten &r Niklas Belenius (styrelseledamot och ordférande), Johan Dettel
(styrelseledamot), Jonas Hoglund (styrelseledamot och verkstéllande direktr) och Rodney Alfvén
(styrelseledamot).

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kréavs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta Prospekt i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig
nar Prospektet inte langre &r giltigt. Finansinspektionens besOksadress dr Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm och dess postadress & Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar
08-408 980 00 och dess webbplats ar www.finansinspektionen.se.

Prospektet regleras av svensk ratt. Svensk domstol har exklusiv behdrighet att avgéra tvister som
uppkommer till f6ljd av eller i samband med Prospektet.

8.2 Allméan bolagsinformation

Emittenten, Arte Collectum 11 AB (publ), &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
22 mars 2024 och registrerades hos Bolagsverket den 10 april 2024. Emittentens nuvarande
foretagsnamn, Arte Collectum 1l AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den 22 maj 2024.
Emittentens styrelse har sitt sate i Stockholm, Sverige. Emittentens organisationsnummer &r 559479-
2722 och dess LEl-kod &r 894500VCM7E9ENO13F67. Verksamheten bedrivs ienlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och LAIF. Emittenten forvaltas av en auktoriserad extern AlF-forvaltare
som star under tillsyn av Finansinspektionen och Emittenten kommer déarigenom att omfattas av
Finansinspektionens tillsyn.

Emittenten finns upptaget i Naringslivregistret som hanteras av Bolagsverket. Emittentens adress och
telefonnummer &r Ulrikagatan 13, 115 23 Stockholm, +46 (0) 8-38 55 63. Adressen till Emittentens
webbplats & www.artecollectum.com. Informationen pa Emittentens webbplats utgor inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen, sdvida den inte har inforlivats
i Prospektet genom hénvisning.
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Emittenten avser att avveckla sin verksamhet efter sex (6) ar, med mojlighet till forlangning i upp till
ytterligare tva (2) ar i enlighet med vad som anges i avsnittet 11 (Allmanna Villkor). Emittentens
livslangd &r saledes begransad till sex (6) ar med mojlighet till forlangning i ytterligare tva (2) ar.

Emittentens verksamhet och syfte &r att ta emot kapital fran investerare for att investera det primart
i maleri, fotografi, grafik och skulpturer samt 6vrig konst i enlighet med en av Emittenten fastslagen
investeringspolicy till forman for dess investerare samt bedriva darmed forenlig verksamhet.
Emittentens verksamhetsforemal anges i § 3 i Emittentens bolagsordning. Bolagsordningens § 11 &r ett
hembudsforbehall som kan fordroja, uppskjuta eller forhindra en andring av kontrollen 6ver Emittenten.

8.3 Koncerninformation

Emittenten &r ett heldgt dotterbolag till Portfoljforvaltaren (Arte Collectum AB). Emittenten har inga
dotterbolag. Koncernen bestar av Portféljforvaltaren och Emittenten.

Emittenten har inte lamnat nagra garantier eller andra forpliktelser gentemot andra bolag i koncernen.
8.4 Regelverk

Emittenten &r en alternativ investeringsfond enligt LAIF, (som implementerar Europaparlamentets och
Radets direktiv (EU) nr 2011/61 i svensk ratt), FFFS 2013:10 och kommissionens delegerade forordning
(EU) nr 231/2013. Regleringen av alternativa investeringsfonder staller krav pa AlIF-forvaltare i syfte
att skydda investerare, eliminera risker och 0ka transparensen for investerare och myndigheter. Skulle
vasentliga andringar genomforas i de regelverk som Emittenten lyder under, skulle det kunna ha en
vasentlig effekt pa Emittentens rorelse. Darutdver kan forandringar i regelverk mot penningtvétt och
finansiering av terrorism och allmén bolagsrattslig lagstiftning kunna komma att ha en vésentlig effekt
pa Emittentens rorelse.

Det foreligger, savitt Emittenten kanner till, ingen ekonomisk politik, finans- och penningpolitik eller
annan offentlig politik eller faktorer inom ramen for detta som vasentligt har eller skulle kunna paverka,
direkt eller indirekt, Emittentens verksamhet.

8.5 Dokument som infoérlivas genom hénvisning
Féljande handlingar inférlivas genom h&nvisning och utgér en del av Prospektet:

e Delarsredovisning for perioden 10 april 2024-30 juni 2024, finns tillganglig pa:
www.artecollectum.com:

o Resultatrédkning, sidan 3.

o Balansrékning, sidan 4.

o Kassaflédesanalys, sidan 5.

o Rapport av forandringar i eget kapital, sidan 6.

o Redovisningsprinciper och upplysningar i noter, sidan 7.

e Revisorns granskningsrapport avseende delarsredovisningen for perioden
10 april 202430 juni 2024, finns tillganglig pa: www.artecollectum.com.

De delar av ovanstdende dokument som inte ar inforlivade genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for investerare eller sa omfattas de av andra delar av Prospektet.
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Sa lange som nagot Andelslan &r utestaende kommer en kopia av den handling som inforlivats genom
hanvisning finnas tillganglig for inspektion pa Emittentens kontor under sedvanliga kontorstider.
Darutdver aterfinns handlingarna ovan pa Emittentens webbplats, www.artecollectum.com.

Emittenten uppmanar potentiella investerare att tillgodogoéra sig information i de handlingar som
inforlivats genom hanvisning innan beslut rérande investering i Andelslanen fattas. Handlingarna som
hanvisning gors till &r aktuella per det datum som handlingarna daterats. Det gors inga utféstelser i de
handlingar som inférlivats genom hanvisning kring att det inte skett eller kommer att ske nagon
forandring i Emittentens verksamhet, finansiella situation eller i dvrigt.

8.6 Vasentliga avtal

Emittenten eller Portfoljforvaltaren ar inte part i ndgra avtal som vasentligt kan paverka respektive
koncernmedlems formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot investerare som investerat
i Andelslanen.

Varken Emittenten eller Portfoljforvaltaren har ingatt nagot avtal som innehaller en bestammelse enligt
vilken en medlem i koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vésentlig for koncernen som
helhet.

Emittenten har ingatt uppdragsavtal med relevanta tjansteleverantorer, och Portfoljforvaltaren har ingatt
ett portfoljforvaltningsavtal med AlF-forvaltaren avseende forvaltningen av Emittentens portfolj.
Samtliga avtal utgér sedvanliga uppdragsavtal for Emittentens respektive Portféljforvaltarens
verksamhet och har ingatts inom ramen for den normala verksamheten. For narmare upplysningar om
dessa avtal, se avsnitt 4.10 (Tjansteleverantorer).

Emittenten har ocksa ingatt laneavtal om Kkortfristiga 1an om sammanlagt ca 217 000 EUR i syfte att
tacka uppstartskostnader i Emittenten. For narmare upplysningar om dessa lan, se avsnitt 8.10
(Transaktioner med narstaende).

8.7 Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Emittenten har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu inte avgjorda arenden eller sadana som Emittenten & medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv (12) manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Emittentens eller Koncernens finansiella stallning eller 16nsamhet.

8.8 Forsakringar

Emittenten har lampligt forsékringsskydd som omfattar risker relaterade till Emittentens verksamhet.
Emittenten anser att forsakringsskyddet ar tillrackligt.

8.9 Sakkunniga
Prospektet innehaller inte nagon information fran sakkunniga.
8.10 Transaktioner med narstaende

Emittenten har erhallit ett kortfristigt 1an om ca 217 000 EUR fran Niklas Belenius som ar
styrelseledamot och ordférande i Emittenten har ett bestimmande inflytande. Niklas Belenius deltog
inte i handlaggningen av beslutet i Emittentens styrelse om att uppta lanet.
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Lanet om totalt ca 217 000 EUR har tagits i syfte att tacka uppstartskostnader i Emittenten. Lanen &r
utestdende i sin helhet. Emittenten bedémer att laneforbindelserna har ingatts pa marknadsméssiga
villkor.

Utover vad som anges i detta avsnitt har Emittenten inte genomfort och avser inte att genomféra nagra
investeringar i eller transaktioner med en person som &r narstaende till Emittenten.

8.11 Inblandade personers intressen i emissionen

Emittenten ar skyldig att i Prospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade
i emissionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till emissionen. Personer
med intressen kan vara agare, styrelseledamater, radgivare, finansiella mellanhander och sakkunniga.
Intressen kan vara aktierelaterade vardepapper i Emittenten eller dess dotterbolag, direkta eller indirekta
intressen som ar beroende av Emittentens framgang samt 6verenskommelser med stérre aktiedgare
i Emittenten.

AlF-forvaltaren

AlF-forvaltaren forvaltar andra, och kan i framtiden komma att forvalta flera, alternativa
investeringsfonder med vésentligen likadan investeringsinriktning som Emittenten. Det innebéar att
intressekonflikter kan uppsta i samband med fordelningen av attraktiva investeringsmajligheter mellan
sadana fonder, exempelvis for det fall delegationen av portféljforvaltningen till Portfoljforvaltaren
upphor. For att hantera eventuella intressekonflikter har AlF-férvaltaren dels inréttat, implementerat och
tillampat en intern policy for att férebygga, identifiera, hantera och 6vervaka intressekonflikter, dels
inrattat en funktion for regelefterlevnad som gor regelbundna och lI6pande kontroller av verksamheten.

Det faktum att AIF-forvaltaren forvaltar en annan fond med liknande investeringsinriktning medfor inte
nagon egentlig intressekonflikt, eftersom den andra fonden och Emittenten kommer att befinna sig
i olika stadier i investeringsprocessen samt att det inte kommer att forekomma nagon handel mellan den
andra fonden och Emittenten med mindre dn godkénnande av bade den av Portféljforvaltaren inréttade
Granskningskommittén och Andelsagarkommittén. Dessutom kan det inte forekomma nagra
intressekonflikter vad galler AIF-forvaltaren i forhallande till investeringsbeslut sa lange som AlF-
forvaltaren inte forvaltar Emittentens portfolj.

Vidare ska Andelsagarkommittén informeras enligt de Allmé&nna Villkoren om faktiska och potentiella
intressekonflikter som kan uppsta i foérhallande till Emittentens investeringar, varvid beslut som &r
foremal for intressekonflikt ska godkéannas av Andelsagarkommittén innan det verkstalls. Darutéver har
Emittenten mojlighet att byta ut AIF-forvaltaren mot en annan forvaltare.

Portfoljférvaltaren

Portfoljforvaltaren forvaltar andra, och kan i framtiden komma att forvalta flera, alternativa
investeringsfonders portfoljer med vésentligen likadan investeringsinrikining som Emittenten. Det
innebar att intressekonflikter kan wuppstd i samband med férdelningen av attraktiva
investeringsmojligheter mellan sddana fonder. For att hantera eventuella intressekonflikter har
Portféljforvaltaren dels inrattat en intressekonfliktspolicy avseende hantering av intressekonflikter inom
ramen for portfoljforvaltningen, dels inrattat Granskningskommittén i vars arbete det bland annat ligger
att utreda och beddma situationer dér det finns risk for intressekonflikter i Investeringskommittén samt
foresla atgarder for att mitigera och/eller hantera sadana intressekonflikter.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV VINST OCH KAPITALANDELSLAN | ARTE COLLECTUM Il AB (PUBL)



33

Det faktum att Portfoljforvaltaren forvaltar portfoljen till en annan fond med liknande
investeringsinriktning medfor inte nagon egentlig intressekonflikt, eftersom den andra fonden och
Emittenten kommer att befinna sig i olika stadier i investeringsprocessen samt att det inte kommer att
forekomma nagon handel mellan den andra fonden och Emittenten med mindre an godkannande av bade
den av Portfoljforvaltaren inréttade Granskningskommittén och Andelsdgarkommittén.

Vidare ska Andelsdgarkommittén informeras enligt de Allménna Villkoren om faktiska och potentiella
intressekonflikter som kan uppsta i forhallande till Emittentens investeringar, varvid beslut som &r
foremal for intressekonflikt ska godkannas av Andelsagarkommittén innan det verkstalls.

Sammantaget innebér det ovanstaende att Portfoljforvaltaren star under tillsyn av AIF-forvaltaren,
investerarna och sig sjalv.

De ovan beskrivna omstandigheterna utgor dock inte nagra egentliga intressekonflikter eftersom att
Emittenten och Portféljforvaltaren ingar i samma associationsrattsliga koncern, att medlemmarna
i Investeringskommittén ar aktiedgare i Portfoljforvaltaren, och darigenom indirekt i Emittenten, och att
Portfoljforvaltaren har ett ekonomiskt intresse i att Emittentens verksamhet utvecklas positivt.

Emittenten

Samtliga styrelseledamdter i Emittenten dar, direkt eller indirekt, aktiedgare och styrelseledamdter
i Portfoljforvaltaren. De har darmed ett ekonomiskt intresse i Emittentens verksamhet, da de har en
ekonomisk vinning i Emittentens framgang. Vidare ar Niklas Belenius bade styrelseordférande och
medlem av Investeringskommittén. Da Emittenten och Portféljforvaltaren ingar isamma
associationsrattsliga koncern och Portféljforvaltaren har ett ekonomiskt intresse i att Emittentens
verksamhet utvecklas positivt, utgér de ovan beskrivna omstandigheterna inte nagon egentlig
intressekonflikt. Emittenten har inte antagit nagon policy for utdelningar.

Vidare ska Andelsagarkommittén informeras enligt de Allménna Villkoren om faktiska och potentiella
intressekonflikter som kan uppsta i forhallande till Emittentens investeringar, varvid beslut som ar
foremal for intressekonflikt ska godkannas av Andelsagarkommittén innan det verkstalls.

Det foreligger inte nagra avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Portféljforvaltaren
som kan paverka Emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina investerare.

Emittenten har inte lamnat nagra lan, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna i Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner,
som éar eller var ovanlig till sin karaktar med avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorn har inte varit delaktig i ndgra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte ndgon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen 6ver Emittenten forandras.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i forhallande till de tjansteleverantdrer som omnamns
i avsnitt 4.10 (Tjansteleverantorer).

Ovriga intressekonflikter som ar av betydelse for Programmet har inte identifierats.
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8.12 Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning &r inte obligatorisk for Emittenten. Emittenten kommer darfor inte
tillampa denna.

8.13 Medlemskap i intresseorganisationer

Emittenten & medlem i Gallery Climate Coalition, en internationell vélgérenhets- och
medlemsorganisation som tillhandahaller riktlinjer om miljomassig hallbarhet for konstsektorn.
Dérutover &r Portfoljforvaltaren signatar till den FN-relaterade organisationen Principles for
Responsible Investment (PRI), som &r framtagen av en internationell grupp av institutionella investerare
for att aterspegla den okande relevansen av miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrningsfragor for
investeringspraxis. Inom ramen for detta kommer Portféljforvaltaren att rapportera avseende
ansvarsfullt investerande, framforallt inom social hallbarhet, i forhallande till de investeringar som
kommer att goras med Emittentens portfolj.

8.14 Tredjepartsinformation

I avsnitt 4.2 har information fran tredje part atergetts. Informationen harstammar fran Deloittes och Art
Tactics rapport Art & Finance Report 2023. Informationen har atergivits korrekt och, savitt Emittenten
kan ké&nna till och utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
| 6vrigt har ingen annan information fran tredje part inkluderats i Prospektet eller tagits fram av eller pa
bestélining av Emittenten.

8.15 Vardering

AlF-forvaltaren ansvarar for att tillse att Emittentens tillgangar vérderas pa ett oberoende och korrekt
sétt i enlighet med LAIF och de Allménna Villkoren.

Emittentens tillgangar varderas av AlF-forvaltarens varderingsfunktion som till stéd for det anvander
varderingsutlatanden fran utomstaende, etablerad och auktoriserad konsthandlare med tillfredsstallande
erfarenhet av att véardera konstverk pa den internationella konstmarknaden. Varderingen ska goras i
enlighet med tillampliga redovisningsprinciper enligt lag och regelverk.

Emittenten ska tillse att en specifikation av investeringsportféljen och dess varde tas fram och
presenteras for investerarna. Varderingen av portfoljen per andel berdknas genom att dividera det
bokforda vardet av Andelslanen med antalet emitterade Andelslan.

8.16 Skattefragor

Skattelagstiftning i investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pa
intakterna fran Andelslanen. Emittenten garanterar inte, och tar inget ansvar for, nadgon form av direkt
eller indirekt skatterattsligt utfall eller skatteréattslig inverkan av ett investeringsbeslut i Emittenten.

De siffror som anges i detta Prospekt ar exklusive mervardesskatt samt liknande skatter och avgifter,
om tillampligt.

8.17 Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB har bistdtt Emittenten i framtagande av Prospektet.

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB &r sjalvstandigt i forhallande till Emittenten.
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8.18 Notering vid NGM — Main Regulated

Notering pa reglerad marknad utgor ett av kraven som foljer av LAIF for att mojliggora marknadsforing
av en AlF-fond till icke-professionella investerare i Sverige. Emittenten avser darfor att ansdka om
notering av Andelslanen pa den reglerade marknaden NGM — Main Regulated i segmentet Nordic AIF
i Sverige. Det tidigaste datum da Andelslanen kommer att tas upp till handel &r den 6 december 2024.

Det finns annu inte nagra Andelslan emitterade av Emittenten upptagna till handel pa nagon reglerad
marknad, tredjelandsmarknad, tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag eller multilateral
handelsplattform.

8.19 Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Emittentens stiftelseurkund samt senast uppdaterade bolagsordning och registreringsbevis finns
tillgangliga for granskning under Prospektets giltighetstid pa Emittentens kontor pa
Ulrikagatan 13, 115 23 Stockholm pa vardagar under vanliga kontorstider samt pa
www.artecollectum.com. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen, savida den inte har inforlivats i Prospektet genom
hénvisning.
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9  Oversikt av Programmet

9.1 Om vardepappret

Andelslanen utgor en skuldférbindelse till foljd av investerarnas lan till Emittenten, varigenom
Emittenten atar sig betalningsskyldighet gentemot investerarna i enlighet med vad som framgar av
Villkoren. Kapitalbeloppet for respektive Andelslan uppgar till 10 000 EUR. Minsta antal Andelslan for
teckning per investerare &r tio (10) Andelslan. Fér Andelslanens fullstandiga villkor, se avsnitt 11
(Allménna Villkor).

Andelslanen ska lopa fran och med den dagen de emitteras for forsta gangen och som langst till och med
det datum som infaller sex (6) ar fran forsta emissionsdatumet. Emittentens styrelse har ratt att besluta
om forlangning av aterbetalningsperioden, dock hogst med tva (2) ar raknat fran det datum som infaller
sex (6) ar fran det datum da Andelslanen emitterades for forsta gangen. Ett beslut om forlangning ska
fattas av Emittentens styrelse, efter forvaltningsbeslut av AlF-forvaltaren, och offentliggdras senast sex
(6) manader fore den dag som infaller sex (6) ar efter forsta emissionsdagen, vilket ar dagen for
aterbetalning av lanet.

Andelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen kommer att behandlas pari passu med
Emittentens 6vriga icke efterstdllda och oprioriterade fordringar och &r likstallda sinsemellan.
Andelslanen ar denominerade i EUR, uppréattade enligt svensk ratt och registrerade pa person.
Andelslanen ar fritt dverlatbara i enlighet med gallande rétt.

Emittenten avser att ansdka om notering av Andelslanen pa den reglerade marknaden NGM — Main
Regulated i segmentet Nordic AIF. Andelslanen kommer att vara registrerade hos Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, med ISIN SE0022447330. Da Andelslanen &r anslutna till Euroclear
Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska vardepapper att ges ut.

Det av Emittenten inréattade Programmet for Andelslan utgér en ram inom vilken Emittenten kan utfora
en eller flera emissioner av Andelslanen under detta Prospekt. Beslut av emission fattas av Emittentens
styrelse, efter forvaltningsbeslut av AIF-forvaltaren. Emittenten har annu inte emitterat nagra Andelslan.
Emittentens mal &r att programmet ska motsvara 50 000 000 EUR.

Emittenten har, efter forvaltningsbeslut av AIF-forvaltaren, fattat alla nédvandiga beslut och erhallit alla
bemyndiganden som behdvs i relation till Andelslanen och vad som behdvs for att fullgora sina
skyldigheter relaterade dartill. Bemyndigande for styrelsen i Emittenten att besluta om att utfarda
Andelslanen fattades pa Emittentens bolagsstamma den 4 juli 2024. Tidpunkten for genomforande av
kommande emissioner av Emittentens Andelslan beslutas av Emittentens styrelse, efter
forvaltningsbeslut av AlF-forvaltaren. Informationen avseende datum for tilldelning av Andelslanen
i efterfoljande emissioner publiceras genom slutgiltiga villkor pa Emittentens hemsida.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera ndgra Andelslan om det totala teckningsatagandet vid
forsta emissionsdagen understiger 15 000 000 EUR.

9.2 Rattigheter férenade med vardepappret samt begransningar av dessa

Med Andelslanen foljer ratten att ta del av den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten
under den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen. Den eventuella avkastningen
som genereras under tiden verksamheten pagar fordelas i enlighet med vad som framgar i Prospektet.
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Emissioner inom ramen for Programmet géller utan foretradesréatt for Emittentens befintliga aktiedgare.
Investerarna har inte ndgon forkopsratt vid emissioner av andra Andelslan emitterade av Emittenten.
Investerarna har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.

Andelslanen féljer inte med ndgon rétt till inlosen i fortid eller ndgon form av konvertering.

Andelslanen ska I6pa fran och med den dagen de emitteras for forsta gangen och som langst till och med
det datum som infaller sex (6) ar fran forsta emissionsdatumet. Emittentens styrelse har ratt att besluta
om forlangning av aterbetalningsperioden, dock hogst med tva (2) ar raknat fran det datum som infaller
sex (6) ar fran det datum da Andelslanen emitterades forsta gangen. Sadana beslut tas efter
forvaltningsbeslut av AlIF-forvaltaren. Ratten till aterbetalning av Andelslanen forfaller tio (10) ar efter
aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta forfaller tre (3) ar fran relevant forfallodag. Om investerarnas
fordran preskriberas erhaller Emittenten de medel som avsatts for betalning av sadan fordran.

Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av Andelslanen. Investerare ar emellertid berattigade till
den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden investeraren véljer att investera
kapitalet i Andelslanen. Avkastning pa Andelslanen beréknas i enlighet med féljande.

Innan Andelslanen aterbetalas och avkastning utbetalas till investerarna ska Emittenten tillse att samtliga
kostnader som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsattningar gors for icke betalda
kostnader i enlighet med de Allménna Villkoren. Aven forluster hanforliga till gjorda investeringar ska
raknas av. Darefter aterbetalas Andelslanen till investerarna med de medel som kvarstar i enlighet med
foljande.

| forsta hand, ska sa mycket av Avkastningsbeloppet som motsvarar det Totala Finansieringsbeloppet
tillfalla investerarna fordelat pro rata i forhallande till antalet Andelslan.

| andra hand, ska vad som aterstar av Avkastningsbeloppet och som motsvarar Troskelrantan tillfalla
investerarna fordelat pro rata i fornallande till antalet Andelslan.

| tredje hand, ska 80 procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet tillfalla Portféljforvaltaren i
egenskap av aktieagare i Emittenten, och 20 procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet tillfalla
investerarna pro rata i forhallande till antalet Andelslan, tills dess att Portféljforvaltaren erhallit ett
belopp motsvarande vad som utgatt enligt steg tva ovan och detta steg tre enligt de Allmanna Villkoren.

| fjarde hand, ska 80 procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet fordelas till investerarna pro
rata for respektive Andelslan. Resterande belopp ska tillfalla Portfoljforvaltaren i egenskap av
aktiedgare i Emittenten.

For en ndrmare redogdrelse av begreppen ”Avkastningsbeloppet”, ”Totala Finansieringsbeloppet” och
“Troskelrdntan” ovan samt metoden for att berdkna avkastning pa Andelslanen, se avsnitt 11 (Allmanna
Villkor).

Nar Emittenten erlagt belopp enligt ovan ska Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten
ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot investerarna. Utbetalningar kan inte
ackumuleras.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for innehavare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.
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9.3 Investerares beslut om deltagande i Programmet

Varje beslut om att investera i Andelslanen bor grundas pa att investeraren gor en fullstandig och
sjalvstandig bedomning av Emittenten och Andelslanen mot bakgrund av sina individuella
omstandigheter, forutsattningar och malsattningar. Varje investerare uppmanas darfor att vidta atgarder
for att sakerstalla att de forstar Emittenten och Andelslanen. Investeringar innebar en risk. En investering
i Andelslanen kan medfora att investeraren forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

9.4 Distributorer

Andelslanen kan komma att distribueras genom distributérer anlitade av AlF-forvaltaren. Sadana
distributorer kan komma att ta ut en distributionsavgift direkt fran investeraren.
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10 Mall for Slutgiltiga Villkoren

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutgiltiga Villkoren for varje Andelslan
som emitteras under Programmet.

SLUTGILTIGA VILLKOR
FOR
VINST- OCH KAPITALANDELSLAN
UTGIVNA AV
ARTE COLLECTUM Il AB (publ)

Allménna villkor daterade den 1 augusti 2024 (”Allméanna Villkor”) avseende vinst- och kapitalandelslan
("Andelslan”) utgivna av Arte Collectum Il AB (publ) ("Emittenten”) ska galla under Emittentens program for
Andelslan ("Programmet”) jimte nedan angivna villkor (’Slutgiltiga Villkoren™).

Detta dokument utgor slutgiltiga villkor i enlighet med forordning (EU) 2017/1129 och maste lasas tillsammans
med det av Emittenten utgivna prospektet som godkénts av Finansinspektionen den 1 augusti 2024
(’Prospektet™), eventuella publicerade tilldgg till Prospektet samt dessa och samtliga Slutgiltiga Villkoren som
upprattas efter varje genomford emission. Investerare som Gvervager att investera i Andelslan som utgivits inom
ramen for Programmet bor ladsa dessa slutgiltiga villkor tillsammans med Prospektet och eventuella
tillaggsprospekt. Prospektet finns att tillga pa foljande webbplats: www.artecollectum.com.

Instrument och emissionsspecifika villkor

1. Emitterade Andelslan: [e]
2. Emissionsdatum: [e]

(i) Emissionsnummer: [[11-141]
3. Emissionslikvid: [e]

Emittenten bekraftar harmed ovanstaende villkor tillsammans med Allménna Villkor som géllande fér Andelslan
utgivna enligt Programmet. Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér Programmet
och godkénnande av Prospektet som skulle kunna péaverka marknadens uppfattning om Emittenten har
offentliggjorts.

* * %

Stockholm den [e]
Arte Collectum 11 AB (publ)
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11 Allmanna Villkor

ALLMANNA VILLKOR
FOR
VINST- OCH KAPITALANDELSLAN

UTGIVNA AV

ARTE COLLECTUM Il AB (publ)

1 augusti 2024

Gernandt &Danielsson



1 Definitioner

I dessa Allmanna Villkor ska nedan begrepp ha den innebord som framgar av det féljande.

”Allmanna Villkor”

”Andelsinnehavare”

»Andelslan”

”Andelsagarkommittén”
”Avkastningsbeloppet”
”Avstamningsdagen”

”Bankdag”

”Efterféljande
Emissionsdag”

”EUR”

”Fonden”

”Forfallodagen”

”Forsta Emissionsdagen”

“Fortida Aterbetalning”
”Foérvaltaren”

”Foérvaltningsavgift”

ar dessa allménna villkor.

ar, i forhallande till ett \VP-konto, den person som &r
direktregistrerad eller férvaltarregistrerad innehavare av
ett Andelslan.

ar ett skuldinstrument bestaende av ett kapital- och
vinstandelslan, emitterat av Fonden enligt 11 kap. 11 §
aktiebolagslagen (2005:551) och upprattat i enlighet
med dessa Allménna Villkor.

har den betydelse som framgar av avsnitt 5.2.1.
har den betydelse som framgar av avsnitt 6.2.
har den betydelse som framgar av avsnitt 6.4.

ar varje dag i Sverige som inte ar en séndag eller allman
helgdag. Lérdagar, midsommarafton, julafton och
nyarsafton ska enligt denna definition anses vara
allmanna helgdagar.

ar varje dag under perioden fran (men exklusive) den
Forsta Emissionsdagen till och med dagen som faller
tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen pa
vilken Fonden erbjuder investerare att teckna sig for
Andelslan.

ar valutan euro, den legala valutan i medlemsstaterna
i Europeiska unionen som har antagit euro som sin
legala valuta i enlighet med tillamplig EU-lagstiftning.

har den betydelse som framgar av avsnitt 2.1.

ar det datum som infaller sex (6) ar efter Forsta
Emissionsdagen eller det senare datum som infaller
inom den tva (2) arsperiod darefter sdsom beslutat av
Fonden.

ar den dag pa vilken Andelslan for forsta gangen
emitterats av Fonden i enlighet med dessa Allméanna
Villkor.

har den betydelse som framgar av avsnitt 7.1.
har den betydelse som framgar av avsnitt 2.2.

ar en avgift om tva och en halv (2,5) procent per ar
berdknat per den 1 januari, 1 april, 1 juli och 1 oktober
som:



”Investeringar”
”Investeringskommittén”
”Investeringsperioden”
”Kapitalbeloppet”

”Kontofdrande Institut”

“LAIF?

”Meddelandedagen”

”Nyckelperson”

”Nyckelpersonsbortfall”

”Portféljen”

”Portfoljforvaltaren”

”Portféljvardet”

”Ranta”

”Skuldsattning”

€)] under Investeringsperioden: 0,625 procent av
Totala Kapitalbeloppet, och

(b) efter Investeringsperioden: 0,625 procent av
Totala Kapitalbeloppet minskat med det
anskaffningsvardet (om nagot) for Investeringar
som avyttrats.

Betalning ska erléaggas Forvaltaren 10 dagar efter
relevant berékningsdag.

har den betydelse som framgar av avsnitt 4.1.1.
har den betydelse som framgar av avsnitt 5.1.1.
har den betydelse som framgar av avsnitt 4.4.1.
ar 10 000 EUR per Andelslan.

ar bank eller annan som har medgivits rétt att vara
kontoforande institut enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Andelsinnehavare éppnat ett
VP-Konto avseende sina Andelslan.

ar lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

har den betydelse som framgar av avsnitt 5.3.1.

ar var och en av Deborah Gunn, Niklas Belenius och
Lars Nittve.

har den betydelse som framgar av avsnitt 5.3.3.

ar de tillgangar i vilka det Totala Finansieringsbeloppet
har investerats, avkastningen pa sadana tillgangar, den
del av det Totala Finansieringsbeloppet som &r
oinvesterat, samt Skuldsattning som Fonden har adragit
sig i syfte att genomfdra Investeringar och som &nnu
inte anvants minskat med Skuldséttning som Fonden har
adragit sig i syfte att gora Investeringar, upplupna men
annu ej betalda Tillatna Kostnader.

har den betydelse som framgar av avsnitt 2.3.

ar Portfoljens marknadsvérde vid varje tidpunkt,
bestdmt i enlighet med Véarderingspolicyn.

&r Troskelranta och det belopp som allokerats till
Andelsinnehavarna i enlighet med avsnitt 6.3.

ar foljande: (a) alla lanade belopp med undantag for lan
under dessa Allménna Villkor, (b) belopp insamlade



”Styrelsen”

”Sakerhet”

”Teckningsansokan”

”Teckningsbeloppet”

*Tillatna Kostnader”

i samband med emission av efterstillda andelslan,
obligationer, skuldebrev eller andra véardepapper
(inklusive skuld emitterad inom ramen for ett MTN-
program eller nagot liknande skuldemissionsprogram)
(c) finansiell leasing, (d) fakturor som séljs eller
avskrivs (annat dn pa “non-recourse” basis), (¢) andra
transaktioner som har en paverkan pa belaningsgraden,
(f) marknadsvardet pa derivattransaktioner som ingatts
for hedging i enlighet med avsnitt 4.6 samt (Q)
motgarantier i forhallande till garantier eller andra
instrument som lamnats av en bank eller ett finansiellt
institut, och ataganden under garantier eller liknande for
nagot av atagandena i (a)—(f), utan dubbelrakning.

ar bolagsstyrelsen i Fonden, fran tid till annan.

ar en inteckning, pantsattning, sakerhetsoverlatelse eller
annan handling som sakerstéller en persons
skyldigheter, eller nagot annat avtal eller arrangemang
med liknande effekt.

ar den teckningsanmalan enligt vilken en person atar sig
att teckna sig for Andelslan.

ar for varje Andelslan, Kapitalbeloppet.

Fondens féljande kostnader, avgifter och utgifter vilka
ska belasta Portféljen:

(@) etableringskostnader for Fonden upp till
750 000 EUR (inklusive men inte begransat till
kostnader for legal radgivning, marknadsforing,
ansoknings- och anmadlningsavgifter samt dvriga
kostnader hanforliga till uppstarten av Fonden);

(b) Forvaltningsavgiften;

(c) konsult-, méklar-, legala-, revisions-, varderings-,
styrelse- och liknande kostnader, samt andra
kostnader som Fonden adrar sig i samband med den
I6pande verksamheten inklusive — men inte
uteslutande — kostnader for att bibehalla
Andelslanens upptagande till handel,
formedlingsavgifter, samt kostnader for forsakring,
lagerhallning och transport av Portfoljens
tillgangar;

(d) kostnader hanforliga till Fondens hedging samt
skuldsattning uppburen av Fonden i syfte att géra



investeringar (inklusive men inte begransat till
bankavgifter och rantebetalningar);

(e) skatter och avgifter som Fonden ar foremal for; och

(f) kostnader uppburna i syfte att genomdriva en av
Fonden godkénd Teckningsansdkan.

”Totalt ar det Totala Kapitalbeloppet, minskat med det belopp

Finansieringsbelopp” (om nagot) med vilket Andelslanen blivit aterbetalade
i enlighet med avsnitten 6 (Aterbetalning och Rénta),
7 (Aterbetalning i fortid), och 8 (Uppségning av
andelslan).

”Totalt Kapitalbelopp” ar summan av alla Kapitalbelopp som influtit till

Fonden.
”Totalt &r summan av det totala aggregerade belopp for vilket
Teckningsatagande” det finns investeringsataganden att teckna sig for

Andelslan i enlighet med samtliga beviljade
Teckningsansokningar vid tidpunkten da de ingicks.

”Troskelranta” &r ett belopp berédknat enligt foljande formel:
Totalt Kapitalbelopp x 0,06 per ar.

”VP-konto” ar det vardepapperskonto som tillhandahalls av en
Vérdepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument pa vilket (a) en &gare av ett vardepapper ar
direktregistrerad som dgare av vardepapper, eller (b) en
&gares innehav av vérdepapper &r forvaltarregistrerat
i en férvaltares namn.

”Véardepapperscentral” ar Fondens, vid varje tidpunkt, centrala
vardepappersdepa for Andelslanen, initialt Euroclear
Sweden AB, organisationshummer 556112-8074, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige.

”Véarderingspolicy” &r den policy och/eller instruktion for vardering av
Portfdljen som vid var tid géller for Fonden.
»Atgardsperioden” har den betydelse som framgar av avsnitt 5.3.2.
Om Fonden

2.1 Arte Collectum Il AB (publ), organisationsnummer 559479-2722, ("Fonden”) ar en

svenskbaserad externt forvaltad alternativ investeringsfond registrerad hos
Finansinspektionen i enlighet med LAIF. Alla beslut eller handlingar som Fonden fattar eller
vidtar i enlighet med dessa Allmanna Villkor foregas av erforderligt forvaltningsbeslut av
Forvaltaren eller Portfoljforvaltaren, sasom tillampligt. Investeringar i Fonden goérs genom
Andelslan som Fonden har emitterat i enlighet med dessa Allmanna Villkor.
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AIFM Capital AB, organisationsnummer 556737-5562, (’Forvaltaren”) ar extern AIF-
forvaltare for Fonden i enlighet med LAIF.

Forvaltaren har uppdragit at Arte Collectum AB, organisationsnummer 559329-9356
(’Portfoljférvaltaren”), att forvalta Portféljen i enlighet med LAIF. Portfoljforvaltaren ar
agare av samtliga aktier i Fonden. Portféljforvaltaren har pa basis av detta uppdrag ratt att
fatta forvaltningsbeslut avseende Portféljen.

Forvaltaren har uppdragit at Intertrust Depositary Services (Sweden) AB,
organisationsnummer 556944-1172, att registerfora Fondens tillgangar i egenskap av
forvaringsinstitut i enlighet med LAIF.

Om andelslanen
Rattslig status

Andelslanen utgor direkta och icke-sakerstallda forpliktelser for Fonden och ska vid varje
tidpunkt rankas pari passu och utan preferens sinsemellan. Betalningsforpliktelsen enligt
Andelslanet ska, med forbehall for bestammelser i tillamplig ratt, vid varje givet tillfalle
atminstone rankas minst lika med Fondens andra, nuvarande och framtida, osékrade och ej
efterstéllda skulder och monetara forpliktelser.

Fonden atar sig att senast pa Forfallodagen aterbetala det Totala Finansieringsbeloppet vid
Forfallodagen, att betala Ranta och att i dvrigt agera i enlighet med dessa Allmanna Villkor.
Fondens skyldighet att aterbetala det Totala Finansieringsbeloppet och betala Ranta ar dock
beroende av Portfoljens varde. En Andelsinnehavare har inte ndgon garanterad ratt att aterfa
ett belopp som motsvarar Kapitalbeloppet for dess Andelslan.

Genom att teckna sig for Andelslan samtycker varije initial Andelsinnehavare till att
Andelslanen regleras av dessa Allmanna Villkor och genom att férvarva Andelslan bekraftar
varje efterfljande Andelsinnehavare sadant samtycke.

Andelslanen ar fritt dverlatbara under dessa Allméanna Villkor och tillamplig lag. Inga
atgarder far vidtas som i nagon jurisdiktion skulle, eller &r avsedda att, tillata ett offentligt
erbjudande av Andelslan eller innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller
annat material hanforligt till Fonden eller Andelslan i ndgon annan jurisdiktion an Sverige,
dar ett sadant forfarande skulle krava ytterligare atgarder av Fonden eller
Andelsinnehavaren. Varje Andelsinnehavare maste informera sig om, och folja,
overlatelsebegransningar som ar tillampliga pa material som ar hanforligt till Fonden eller
Andelslanen.

Teckning och betalning av Andelslan
Generellt

Alla Andelslan ska emitteras till fullt pris och till sitt Kapitalbelopp. Minsta antal Andelslan
for teckning per investerare &r tio (10) Andelslan.

Fonden forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan i enlighet med dessa
Allmanna Villkor om det Totala Teckningsatagandet vid Forsta Emissionsdagen understiger
15 000 000 EUR.
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Emissioner

Fonden ska i samband med Forsta Emissionsdagen erbjuda investerare som till Fonden ingett
en Teckningsansokan att teckna sig for Andelslan. Fonden har déarefter méjlighet, om
Fonden sa bestammer, att i samband en eller flera Efterfoljande Emissionsdagar erbjuda
investerare som till Fonden ingett en Teckningsansokan att teckna sig for Andelslan.

Fonden forbehaller sig ratt att ensam besluta om en Teckningsansokan ska berattiga till
teckning eller ej, och i sa fall i vilken utstrackning. Den tilltradande investerare som ingivit
en Teckningsansokan som enligt Fonden berattigar till teckning ska meddelas om sin rétt att
teckna Andelslan senast tio (10) Bankdagar fore Forsta Emissionsdagen eller relevant
Efterfoljande Emissionsdag sasom tillampligt och ska senast fem (5) Bankdagar efter sadant
meddelande tillstallas en avrdkningsnota.

Den tilltradande investeraren ska erldgga Teckningsbeloppet i enlighet med instruktioner

i avrakningsnotan. Om Teckningsbeloppet inte har inkommit pa den i avrékningsnotan
angivna forfallodagen ska den aktuella teckningen av Andelslan anses forfalla. Berérda
Andelslan kan da komma att tilldelas annan for ett lagre belopp &n Teckningsbeloppet. Den
som tecknat sig for berérda Andelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid ska pa
begéran av Fonden svara fér mellanskillnaden.

Den Forvaltningsavgift som ska erlaggas av investerare som tilltrader vid Efterféljande
Emissionsdagar ska berdknas som om dessa investerare tilltréatt vid den Forsta
Emissionsdagen.

Registrering av Andelslanen

Andelslanen ska vara denominerade i EUR och kommer att registreras pa
Andelsinnehavarnas respektive VP-Konto. Inga fysiska bevis kommer att emitteras.

Andelslanen ska vara registrerade enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Andelslan ska anses vara emitterade pa
emissionsdagen och inte pa registreringsdagen.

Det nominella beloppet for varje Andelslan som &r registrerat hos Vérdepapperscentralen
kommer vara Kapitalbeloppet, minskat med belopp som blivit aterbetalade i férhallande till
respektive Andelslan i enlighet med avsnitten 6 (Aterbetalning och Rénta), 7 (Aterbetalning i
fortid), och 8 (Uppsagning av andelslan).

Fonden ska ha rétt att hamta information fran VVardepapperscentralens skuldbok for
Andelslanen. Pa begaran av en Andelsinnehavare ska denne delges sadan information med
den relevanta Andelsinnehavaren. Registreringsforfragningar avseende Andelslanen ska
riktas till relevant Kontoférande Institut.

Investeringspolicy
Placeringsinriktning

Fonden ska anvénda det Totala Finansieringsbeloppet till att férvarva, dga och forvalta
malningar, fotografier, grafik, skulpturer och andra typer av konstverk med starka
indikationer pa framtida vardeokning under de kommande fem till tio (5-10) aren
(’Investeringar”).
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Fondens innehav ska utgoras av konstverk fran etablerade konstnarer med tillfredsstallande
auktionshistorik och visningsfrekvens pa etablerade gallerier, samt vara hanforliga till
atminstone en av nedan angivna kategorier av konstverk:

(@) kvinnliga konstnérer;
(b) konstnarer med ursprung ur etniska minoritetsgrupper;

(c) konstnarer som enligt Portfoljférvaltarens bedémning omvérderats av
konstmarknaden till foljd av en revidering av konsthistorien;

(d) etablerade konstndrer som ar representerade hos de 20 framsta gallerierna i vérlden
enligt Portfoljforvaltarens bedémning;

(e) framvaxande konstnarer som blivit handplockade av de 40 framsta gallerierna
i varlden enligt Portféljforvaltarens beddmning; och

) de 50 mest omsatta konstnarerna enligt vad som framgar i etablerade databaser for
konsthandel (exklusive kinesisk blackkonst).

Investeringsrestriktioner

Fondens investeringar ska som utgangspunkt omfatta konst fran 1900-talet och framat.
Portfoljen ska vara diversifierad med global omfattning, men med sarskilt fokus pa
konstnérer aktiva i Europa, Hongkong och USA. Maximalt tjugo (20) procent av det Totala
Kapitalbeloppet far investeras i verk av en enskild konstnar. Maximalt femton (15) procent
av det Totala Kapitalbeloppet far investeras i ett enskilt verk.

Om investeringsrestriktionerna i detta avsnitt 4.2 (Investeringsrestriktioner) skulle
overtradas ska Andelsinnehavarna meddelas pa de adressuppgifter som angivits for det VP-
konto dar Andelslanen ar kontoférda.

Carve-out

Oaktat vad som anges i avsnitten 4.1 (Placeringsinriktning) och

4.2 (Investeringsrestriktioner) far upp till tjugo (20) procent av det Totala Kapitalbeloppet
investeras i konstverk som faller utanfor dessa riktlinjer. En sddan investering ska inte anses
vara en avvikelse fran Fondens investeringsrestriktioner.

Investeringsprocess

Fondens investeringsperiod ar en period om tre (3) ar réaknat fran Forsta Emissionsdagen
under vilken Fonden i huvudsak ska utfora forvéirv av innehav (’Investeringsperioden”).
Efter Investeringsperioden ska inga ytterligare forvérv av innehav &ga rum.

Skulle ett innehav avyttras inom de arton (18) forsta manaderna fran forvarvstidpunkten, far
likviden fran avyttringen investeras i nya forvarv sa lange detta sker under
Investeringsperioden. | annat fall kan likviden fran sadana avyttringar anvandas for
aterbetalning av Andelslénen i fortid i enlighet med avsnitt 7 (Aterbetalning i fortid) om
Fonden beddmer lampligt.

Havstang

Fonden kan komma att stka ytterligare finansiering hos externa kreditgivare for att skapa
finansiell havstang i Portféljen och finansiera ytterligare forvarv av tillgangar. Havstangen
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beréknas som vardet pa lanade pengar som procentandel av Portfoljvardet i Fonden.
Finansiell havstang far uppga till maximalt trettio (30) procent av Portfoljvardet vid
tidpunkten for ingdendet av avtalet for Skuldsattningen. Fondens Portf6lj kan komma att
lamnas i sakerhet.

Hedging
Fonden kan inga hedgingtransaktioner i syfte att:

@) skydda sig mot valutafluktationer i forhallande till de valutor i vilka Investeringarna
ar denominerade; och

(b) skydda sig mot rantefluktuationer i forhallande till outnyttjade delar av det Totala
Finansieringsbeloppet.

Andring av investeringspolicy

Forvaltaren kan besluta att &ndra Fondens investeringspolicy forutsatt att sadana andringar
(a) inte vasentligt forandrar karaktaren av Fondens verksamhet, och (b)
Andelsagarkommittén samtycker till andringen. Vid en sadan andring ska respektive
innehavare av Andelslan meddelas enligt de adressuppgifter som angivits for det VVP-konto
dar Andelslanen ar kontoférda.

Investeringskommittén, Andelsdgarkommittén och Nyckelpersoner
Investeringskommittén

Portfoljforvaltaren har inrattat en investeringskommitté som bereder investerings-,
forvaltnings- och avyttringsbeslut betraffande Portféljen i enlighet med Fondens
investeringspolicy (”Investeringskommittén”).

Portfoljforvaltaren har ratt att &ndra sammansattningen av Investeringskommittén, se dock
avsnitt 5.3 (Nyckelpersoner) nedan.

Andelsagarkommittén

Inom sex (6) manader fran den sista emissionen av Andelslan, vare sig det skett genom den
Forsta Emissionsdagen eller genom en Efterféljande Emissionsdag, ska Fonden inrdtta en
kommitté bestaende av de Andelsinnehavare som enskilt innehar de fem (5) storsta antalet
Andelslan beriknat vid utgéngen av den sista emissionen (”Andelsdagarkommittén”).

Andelsagarkommitténs sammanséattning far justeras arligen sa att sammanséattningen speglar
vad som anges i avsnitt 5.2.1.

Fonden kan dven uppratta en prelimindr Andelsdgarkommitté fram till dess att den i avsnitt
5.2.1 avsedda tidpunkten infaller, i vilket fall Fonden ska ha rétt att besluta om
Andelsdgarkommitténs sammanséttning.

Aktiedgare i Portfoljforvaltaren, Nyckelpersoner eller medlemmar i Investeringskommittén
ska inte ingd i Andelsagarkommittén.

Andelsagarkommittén ska sammantrada en gang om aret eller nar (a) Fonden begar det, eller
(b) Andelsagarkommitténs medlemmar enhalligt begar det.
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Varje medlem i Andelsdagarkommittén har en (1) rést. Andelsdgarkommittén &r beslutsfor
néar mer an halften av dess medlemmar narvarar. Beslut i Andelsagarkommittén fattas med
enkel majoritet. Medlemmarna i Andelsagarkommittén erhaller ingen ersattning.

Kallelse infor sammantrade i Andelsdgarkommittén ska ske genom e-post minst fem (5)
Bankdagar i forvdg, om inte samtliga medlemmar av Andelsdgarkommittén samtycker till
annat. Om det ar Fonden som begart sammantréadet i syfte att inhamta
Andelsagarkommitténs samtycke i nagon fraga, far sammantréadet utgoras av ett individuellt
skriftligt svar (via e-post eller pa annat satt) till Fonden fran varje medlem

i Andelsédgarkommittén.

Andelsagarkommittén utgér inte en uppdragstagare till varken Férvaltaren,
Portféljforvaltaren, Fonden eller nagon annan av deras respektive uppdragstagare, fran tid till
annan. Beslut av Andelsdgarkommittén ar endast bindande fér Fonden enligt vad som anges
i dessa Allmanna Villkor och i den man sadana beslut ar forenliga med tillamplig lag.

Nyckelpersoner

Nyckelpersonerna leder Investeringskommitténs arbete. For det fallet att en (1) av
Nyckelpersonerna (a) avgar fran Investeringskommittén, oavsett om detta sker pa deras eget
initiativ eller pa Portféljforvaltarens initiativ, eller (b) pa grund av dodsfall,
funktionsnedséttning eller langvarig sjukdom é&r forhindrade att delta

i Investeringskommitténs arbete, ska Fonden omgéaende meddela detta till
Andelsdgarkommittén (dagen for sddant meddelande bendamns ”Meddelandedagen”).

En erséttare ska inom sex (6) manader fran Meddelandedagen (”Atgardsperioden”)
tillsattas for de berdrda Nyckelpersonerna. Andelsagarkommittén ska inom denna period
godkanna den nytillsatte medlemmen av Andelsdgarkommittén.

Har inte erséttare tillsatts for de berérda Nyckelpersonerna inom Atgardsperioden, eller har
Andelsagarkommittén inte godként tillsattningen inom Atgardsperioden i enlighet med
avsnitt 5.3.2, ska Andelsdgarkommittén rosta om att utlysa nyckelpersonsbortfall
(”’Nyckelpersonsbortfall”).
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Aterbetalning och Ranta
Andelslanet ska aterbetalas kontant till Andelsinnehavarna pa Forfallodagen.

Fonden ska senast under de sex (6) manaderna som féregar Forfallodagen, avyttra alla
Investeringar i Portféljen pa kommersiella villkor, 16sa alla sina externa skulder och
forpliktelser och goéra avsattningar for framtida icke-betalda kostnader i enlighet med god
redovisningssed samt placera aterstaende medel pa kortfristiga bankkonton (s&dana
aterstdende medel bendmns ”Avkastningsbeloppet™).

Avkastningsbeloppet (om nagot) ska fordelas enligt féljande.

@) | forsta hand, ska sa mycket av Avkastningsbeloppet som motsvarar det Totala
Finansieringsbeloppet tillfalla Andelsinnehavarna fordelat pro rata i forhallande till
antalet Andelslan.

(b) | andra hand, ska vad som aterstar av Avkastningsbeloppet och som motsvarar
Troskelrantan tillfalla Andelsinnehavarna fordelat pro rata i forhallande till antalet
Andelslan.

(c) I tredje hand, ska attio (80) procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet

tillfalla Portféljférvaltaren i egenskap av aktiedgare i Fonden, och tjugo (20) procent
av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet tillfalla Andelsinnehavarna pro rata i
forhallande till antalet Andelslan, tills dess att Portféljforvaltaren erhallit ett belopp
motsvarande tjugo (20) procent av vad som utgatt enligt avsnitt 6.3(b)—(c).

(d) | fjarde hand, ska attio (80) procent av vad som aterstar av Avkastningsbeloppet
fordelas till Andelsinnehavarna pro rata for respektive Andelslan. Resterande belopp
ska tillfalla Portfoljférvaltaren i egenskap av aktiedgare i Fonden.

Efter utbetalning (om ndgon) av Avkastningsbeloppet enligt avsnitt 6.3 ska Andelslanen
anses vara helt aterbetalade och Fonden ska inte ha nagra ytterligare forpliktelser mot
Andelsinnehavarna enligt dessa Allmanna Villkor.

Utbetalning av erhallet belopp (om nagot) enligt avsnitt 6.3 ska betalas till den som &r
registrerad som Andelsinnehavare fem (5) Bankdagar fore Forfallodagen
(”Avstamningsdagen”). Nar utbetalning genomforts i enlighet med detta

avsnitt 6 (Aterbetalning och Rénta) ska Fonden anses ha uppfyllt sina skyldigheter att
genomfora betalningen &ven om betalningen gors till en person som inte har ratt att uppbéra
sadan betalning.

Om betalning genomférs i enlighet med detta avsnitt 6 (Aterbetalning och Ranta) ska
Fonden och Vérdepapperscentralen anses ha uppfyllt sina skyldigheter att genomféra
betalningen dven om betalningen gors till en person som inte har ratt att uppbéara sadan
betalning.

Den som pa grund av uppdrag, Sakerhet, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller som annars har forvarvat en ratt till betalning for
Andelslan ska lata registrera sin ratt till betalning.
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Om Fonden, pa grund av ett hinder hanforligt till Vardepapperscentralen, inte kan gora en
betalning eller aterbetalning far sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp tills dess att
hindret har undanrgjts.

Oaktat ndgot annat som framgar av dessa Allmanna Villkor ska varken Fonden eller
Vardepapperscentralen vara skyldig att gora ndgon betalning till en Andelslansinnehavare
om inte Andelslansinnehavaren har forsett Fonden eller Forvaltaren med all information,
policys och liknande som Fonden med skalig framforhallning har begart for sin och
Vardepapperscentralen efterlevnad av tillampliga penningtvatts-, anti-korruptions-,
sanktions- och skatterapporteringsregelverk.

Aterbetalning i fortid

Skulle Fonden avyttra en Investering tidigare an férvantat men senare an arton (18) manader
fran forvarvstidpunkten kan Fonden besluta att nyttja sddana influtna medel for aterbetalning
av Andelslanen till Andelsinnehavarna fordelat pro rata i forhallande till antalet Andelslan

("Fortida Aterbetalning”). Andelsdgarna ska erhélla meddelande om Fértida Aterbetalning.

Fortida Aterbetalning ska ske genom tillampning av avsnitt 6.3-6.9 med vederborliga
andringar, inklusive (men inte uteslutande) att (a) Avkastningsbeloppet ska utgdras av de
influtna medel som avses i avsnitt 7.1, och (b) Forfallodagen ska anses vara det datum som
infaller tjugo (20) Bankdagar efter det datum da Fonden meddelat Andelsagarna om att
Fortida Aterbetalning ska ske.

Uppsagning av andelslan
Uppsagning fran Andelsinnehavarnas sida

Varje Andelsinnehavare har ratt att saga upp alla (inte bara nagra) av sina Andelslan till
omedelbar betalning (med forbehall for ytterligare villkor nedan) om nagon av nedan
handelser intraffar och fortgar:

@) Fonden véasentligt bryter mot dessa Allmanna Villkor;

(b) Fonden ar oformdgen, eller erkanner oférmaga, att betala sina skulder nar de forfaller
till betalning, eller staller in betalning av nagon skuld; eller

(c) Nyckelpersonsbortfall féreligger.

Ratten till uppsagning enligt avsnitt 8.1.1 géller endast under forutséttning att
Andelsinnehavaren skickat ett meddelande till Fonden inom tio (10) dagar fran det att
Andelséagaren fatt kannedom om nagon i avsnitt 8.1.1 angiven omstandighet, omstandigheten
inte har atgardats av Fonden inom tjugo (20) Bankdagar fran dess att Fonden fatt kainnedom
om handelsen, och begdran om uppségning framfors av Andelsinnehavare vars innehav av
Andelslan motsvarar halften av det Totala Finansieringsbeloppet.

Andelslan som ar foremal for uppsagning enligt avsnitt 8.1.1 ska aterbetalas pa den tionde
(10:e) Bankdagen efter dagen da begaran om uppsagning varit Fonden tillhanda och
utbetalning ska ske kontant till Andelsinnehavarna. Om Fonden saknar kontanta medel
tillgangliga, ska medel for inlsen inforskaffas genom att delar av Portfoljen avyttras eller pa
annat satt forvaltas pa ett sadant satt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sadan
avyttring eller forvaltningsatgard pa grund av radande marknadsforhallanden enligt Fondens
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beddmning vasentligen missgynna évriga Andelsinnehavare far Fonden avvakta med inlésen
till dess att detta kan ske utan att det vasentligen missgynnar dvriga Andelsinnehavare.

Andelsinnehavare ager ratt till ett kontant belopp beréknat per den dag da begaran om
inlosen varit Fonden tillhanda, och som per uppsagt Andelslan motsvarar (a) Kapitalbeloppet
for sadant uppsagt Andelslan, dividerat med det Totala Finansieringsbeloppet, (b)
multiplicerat med Portféljvardet eller det Totala Finansieringsbeloppet om det ar lagre.

Uppséagning fran Fondens sida

Forvaltaren har, for Fondens rakning, ratt att saga upp samtliga Andelslan till betalning om
nagot av foljande har intraffat och pagar:

@) det blir olagligt, eller om det kommer bli olagligt, fér Fonden att bedriva sin
verksamhet eller annars utfdra sina skyldigheter enligt dessa Allmanna Villkor;

(b) Fondens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skéligen
kunde forutses da Andelslanen upptogs; eller

(c) det enligt Fondens skaliga bedémning i dvrigt inte foreligger affarsmassiga
forutsattningar att driva verksamheten vidare.

Uppségning enligt avsnitt 8.2.1 ska ske genom meddelande till Andelsinnehavarna tjugo (20)
Bankdagar i forvag. Portféljen ska sedermera avvecklas i enlighet med avsnitt

6 (Aterbetalning och Ranta) som ska tillampas med vederborliga &ndringar, inklusive (men
inte uteslutande) att Forfallodagen ska anses vara det datum som infaller tjugo (20)
Bankdagar efter det datum da Fonden meddelat Andelsagarna om uppsagning i enlighet med
detta avsnitt 8.2 (Uppsagning fran Fondens sida).

Allmanna Ataganden
Information till Andelsinnehavare
Var och en av Andelsinnehavarna ska forses med féljande information:

@) Fondens reviderade arsredovisning och en beskrivning av Portféljens materiella
utveckling senast sex (6) manader fran utgangen av varje rakenskapsar;

(b) Fondens oreviderade delarsrapporter och en beskrivning av Portféljens materiella
utveckling senast tva (2) manader efter utgangen av varje halvar.

Avsnitt 9.1.1 géller inte i forhallande till sadan information som kan anses utgora
insiderinformation enligt Marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014.

Information till Andelsagarkommittén

Fonden ska utan dréjsmal utdver vad som annars framgar av dessa Allmanna Villkor, efter
att Forvaltaren eller Fonden har blivit medvetna om detsamma, d&ven meddela
Andelsdgarkommittén (i rimlig detalj) om foljande handelser:

(a) om ett krav riktats mot Forvaltaren eller Fonden som 6verstiger 100 000 EUR;

(b) inledande av utredning av nagot tillsyns- eller myndighetsorgan med tillsyn 6ver
Forvaltaren eller Fonden som innebar en anklagelse om vasentlig dvertradelse av
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tillamplig lag som direkt hanfor sig till Forvaltarens eller Fondens verksamhet och
det senare utfallet av sddan utredning;

(© andringar av Fondens bolagsordning eller Vrderingspolicyn;

(d) handelse som anges i avsnitt 8 (Uppséagning av andelslan) och tillhandahalla sadan
information som kommittén rimligen begar efter sddan underréttelse;

(e) entledigande av Fondens Forvaltare, revisor eller Férvaringsinstitut; eller

(f varje vasentlig 6vertradelse av nagon skyldighet eller atagande av Fonden eller
Forvaltaren, eller annan héndelse av vésentlig betydelse for Fondens ekonomiska
stéllning.

Avsnitt 9.2.1 galler inte i forhallande till sadan information som kan anses utgéra
insiderinformation enligt Marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014.

Identifiering, hantering och information om intressekonflikter

Fonden ska identifiera, hantera och informera Andelsagarkommittén om faktiska och
potentiella intressekonflikter som kan uppsta i forhallande till Investeringarna. Beslut som &r
foremal for intressekonflikt ska godkéannas av Andelsagarkommittén innan det verkstalls.

Verksamhetsforemal

Fonden ska tillse att dess verksamhetsforemal forblir detsamma som vid Forsta
Emissionsdagen och Fonden ska inte bedriva nagon annan verksamhet an vad som ar
forenligt med dessa Allmanna Villkor.

Upptagande av handel

Andelslanen avses att tas upp till handel pa reglerad marknad i Sverige, och forbli upptagna
till handel till och med Forfallodagen. Det tidigaste datum da Andelslanen kommer att tas
upp till handel &r den 6 december 2024.

Per datumet for dessa Allmanna Villkor finns, savitt Forvaltaren eller Fonden kénner till, inte
nagra Andelslan upptagna till handel pa nagon reglerad marknad, tredjelandsmarknad,
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag eller multilateral handelsplattform.

Ingen utdelning

Fonden ska inte (a) betala ut aktieutdelning, (b) aterkopa egna aktier, (c) aterbetala
aktiekapital eller annat bundet kapital till sina aktiedgare genom inldsen eller pa annat satt,
eller (d) vidta nagra andra liknande atgarder, forutom om dessa Allméanna Villkor tillater det.

Fonden far, utan hinder av vad som framgar av avsnitt 9.6.1, efter eget tycke fordela sina
tillgangar och medel som inte ingar i Portfoljen.

Skuldsattning
Fonden far endast adra sig Skuldsattning enligt nedan:

@) sa lange en Teckningsansokan ar gallande och beviljad av Fonden far Fonden ta upp
bryggfinansiering for att gora en Investering och/eller uppfylla ndgot annat atagande
under dessa Allmanna Villkor; och
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(b) for att finansiera ytterligare Investeringar, forutsatt att sddan Skuldsattning inte
overstiger trettio (30) procent av Portfoljvardet vid tidpunkten for ingdendet av
avtalet for Skuldsattningen.

Trots vad som foreskrivs i avsnitt 9.7.1 ska Fonden tillse att den sammanlagda
Skuldséttningen aldrig 6verstiger femtio (50) procent av Totalt Finansieringsbelopp.

For tydlighetens skull, oaktat vad som framgar av avsnitten 9.7.1 och 9.7.2, far Fonden uppta
bryggfinansiering fore FOrsta Emissionsdagen som ett led i att brygga etableringskostnader
i Fonden.

Sakerhet

Fonden far inte stalla Sakerhet 6ver nagon del av Portféljen eller inga nagot liknande
arrangemang som ger likartad effekt forutom vid sddan Skuldsattning som avses i avsnitt
9.7.1(a)(b).

Affarsforbindelser

Fonden far inte inga nagra avtal eller affarsforbindelser som inte kan anses vara pa
marknadsmassiga villkor.

Ovrigt
Vardering

All vérdering av Portfoljen ska ske i enlighet med Varderingspolicyn samt i enlighet med
tillampliga redovisningsprinciper i enlighet med lag och god redovisningssed.

Valuta

Alla berékningar, varderingar, avsattningar och utdelningar enligt dessa Allméanna Villkor
ska ske i EUR och alla avgifter till Férvaltaren ska betalas i EUR.

Ingen skatteupprékning

Fonden ska inte vara skyldig att utoka nagon betalning under dessa Allmanna Villkor som en
foljd av nagon kallskatt, offentlig avgift eller annan skatt.

Andringar av Allméanna Villkor
Fonden eller Forvaltaren far ensidigt andra dessa Allmanna Villkor i syfte att:

(a) avhjalpa eventuella oklarheter eller korrigera eller komplettera nagon bestammelse
i de Allménna Villkoren som &r ofullstdndig eller oférenlig med andra bestammelser
i de Allménna Villkoren eller korrigera skrivfel eller liknande;

(b) sékerstélla efterlevnad av tillamplig lag, i enlighet med Forvaltaren eller Fondens
beddmning; eller

(c) tillvarata Andelsinnehavarnas gemensamma intresse, under forutséttning att sadan
andring inte gynnar 6vriga Andelsinnehavare pa en enskild Andelsinnehavares
bekostnad.
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Naringsrattens foretrade

Fonden och Forvaltaren foljer, och kommer fortsétta att folja, LAIF och alla andra
tillampliga lagar och regler, inklusive men inte begransat till antikorruptions-, antiterrorism-
och penningtvéttslagstiftning.

Fonden och Forvaltaren har ratt att vidta sadan handling eller underlata att vidta sadan
handling som kravs for att folja de lagar som éar tillampliga pa deras verksamheter, aven om
en bestdmmelse i dessa Allméanna Villkor foreskriver annat.

Preskription

Fordran pa Totalt Finansieringsbelopp preskriberas tio (10) ar fran Forfallodagen. Fordran pa
Ranta preskriberas tre (3) ar fran respektive Rantas forfallodag. Om Andelsinnehavarnas
fordran preskriberas erhaller Fonden de medel som avsatts for betalning av sadan fordran.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), paborjas en ny
preskriptionstid om tio (10) ar for finansieringen och tre (3) ar for betalning av Rénta. Den
nya preskriptionstiden beraknas fran och med preskriptionsavbrottets tidpunkt sasom den
bestams enligt preskriptionslagen.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren ska inte ha nagot ansvar gentemot Andelsinnehavarna for forlust som
uppkommer hos dem pa grund av nagon handling eller underlatenhet fran Forvaltaren eller
Styrelsen. Detta géller dock inte om det kan visas att skadan uppstatt pa grund av
Forvaltarens uppsatliga agerande, grov oaktsamhet, bedrageri gentemot Andelsinnehavarna
eller vid brott mot dessa Allméanna Villkor.

Varken Fonden, Forvaltaren, Portfoljforvaltaren, Investeringskommittén, en ledamot

i Styrelsen eller medlem i Andelsagarkommittén ar ansvarig for nagon skada som
uppkommer hos Andelsinnehavarna som beror pa eller uppstar ur kommersiella beslut eller
andra beslut som fattas i samband med bedrivandet av deras respektive verksamhet eller
utforandet av deras uppdrag, eller som beror pa eller uppstar ur nagon handling eller
underlatenhet enligt dessa Allmanna Villkor. Detta galler dock inte om det kan visas att
skadan uppstatt pa grund av uppsatligt agerande, grov oaktsamhet, bedrégeri eller brott mot
dessa Allménna Villkor.

Force Majeure

Varken Fonden, Forvaltaren, Portféljforvaltaren, Investeringskommittén, en ledamot

i Styrelsen eller medlem i Andelsagarkommittén ska hallas ansvarig for skada som beror pa
eller uppstar ur lagbud, myndighetsatgard (om inte sadan atgard beror pa Fondens eller
Forvaltarens handling eller underlatenhet), epidemi, naturkatastrof, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.

Meddelanden
Alla underrattelser eller annan kommunikation som gors enligt dessa Allménna Villkor:

(a) om till Fonden, ska ske till den adress som &r registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsdndandet; och
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(b) om till Andelsinnehavarna, ska ske till den adress som &r registrerad hos
Véardepapperscentralen pa den femte (5:¢) Bankdagen fore avsandandet.

Underréttelse eller meddelande enligt dessa Allménna Villkor ska skickas genom bud,
personlig 6verlamning eller brev och ska endast kunna goéras gallande:

@) om det lamnas genom bud eller personlig dverlamning, nar det har lamnats pa den
adress som framgar av avsnitt 10.9.1; eller

(b) om det lamnas genom brev, nar det ankommit till den adress som framgar av avsnitt
10.9.1 eller tre (3) Bankdagar efter det att brevet har frankerats och postats till den
adress som framgar av avsnitt 10.9.1.

Tillamplig lag och tvistlosning

Svensk lag ska tillampas pa dessa Allméanna Villkor och for alla andra forpliktelser som kan
uppsta i samband med dessa Allménna Villkor. Alla tvister som uppstar med anledning av
eller i anslutning till dessa Allménna Villkor ska slutligt avgoras genom skiljedom enligt
Skiljedomsreglerna for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.

Skiljenamnden ska besta av tre (3) skiljeman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.
Spraket for forfarandet ska vara engelska om inte skiljenamnden beslutar nagot annat.

* x %



12 Definitioner och ordlista

AlF-forvaltaren
Allmanna Villkor

Andelslanen

ESMA

EUR

Emittenten
Euroclear Sweden
LAIF

NGM — Main Regulated
Portfoljforvaltaren

Programmet

Prospektet
Prospektforordningen

Slutgiltiga Villkor

AIFM Capital AB.

Allméanna Villkor for Andelslan utgivna av Arte Collectum
Il AB (publ) daterat 11 mars 2022.

Vinst- och kapitalandelslan utgivna av Emittenten i enlighet
med 11 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) inom ramen
for Programmet.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Euro (€).

Arte Collectum Il AB (publ).

Euroclear Sweden AB.

Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Nordic Growth Market — Main Regulated.

Arte Collectum AB.

Emittentens program for utgivandet av Andelslan i enlighet m
de Slutgiltiga Villkoren.

Detta grundprospekt.

Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129
om prospekt som ska offentliggtras nar vardepapper erbjuds
till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad.

Allménna Villkor tillsammans med de for varje emission
utfardade slutgiltiga villkoren utifran avsnitt 10 (Mall for
Slutgiltiga Villkor) i detta Prospekt.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV VINST OCH KAPITALANDELSLAN | ARTE COLLECTUM Il AB (PUBL)



13 Adresser

EMITTENTEN
Arte Collectum Il AB (publ)
Ulrikagatan 13
115 23 Stockholm
Sverige

AIF-FORVALTARE
AIFM Capital AB
Larmgatan 50
392 32 Kalmar
Sverige

FORVARINGSINSTITUT

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB
Sveavagen 9
111 57 Stockholm
Sverige

EMISSIONSINSTITUT

Nordic Issuing AB
Stortorget 3
211 22 Malmo
Sverige

MARKNADSGARANT

Pareto Securities AB
Berzelii park 9
111 47 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE
Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB
Hamngatan 2, Box 5747
114 87 Stockholm
Sverige

REVISOR
Grant Thornton Sweden AB
Box 7623
103 94 Stockholm
Sverige
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