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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |

PILA PHARMA AB (PUBL)

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 25 juni 2025. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet under
férutsattning att PILA PHARMA AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 prospektférordningen, om tillampligt, tillhanda-
halla tillagg till Prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka bedémningen av
vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget
har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utganguppratta tillagg till Prospektet.

Observera att unitratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 10 juli 2025; eller
+ utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 15 juli 2025.
Observera att det dven ar majligt att anmala sig for teckning av units utan stdd av teckningsratter. Notera vidare att aktiedgare med férvaltnings-

registrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distribution av detta prospekt och teckning av units ar féremal for begransningar i
vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information’”.



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen i PILA
PHARMA AB (publ), organisationsnummer 556966-4831, ("PILA PHARMA” eller
"Bolaget”) med anledning av att styrelsen i Bolaget den 19 juni 2025 beslutade,
med stod av bemyndigande fran arsstamman den 29 april 2025, att genomftra
en nyemission av hogst 9 994 019 units, bestaende av nya aktier och tecknings-
optioner av serie TO2, med foretradesrétt for befintliga aktiedgare, i enlighet med
villkoren i Prospektet ("Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”). Styrelsen
har en méjlighet att med stod av befintligt bemyndigande fran arsstdmman den
29 april 2025 besluta om en riktad emission om hoégst 4 963 773 units for att till-
godose eventuell 6verteckning i Féretradesemissionen samt for att tillféra Bolaget
ytterligare kapital ("Utokningsemissionen”). | samband med Foretradesemis-
sionen agerar Nordic Issuing AB, organisationsnummer 559338-2509, ("Nordic
Issuing”) emissionsinstitut och MAQS Advokatbyra AB, organisationsnummer
556950-7733, ("MAQS Advokatbyra”) legal radgivare. MAQS Advokatbyra har
bitratt Bolaget vid uppréattandet av Prospektet. Styrelsen i PILA PHARMA &r
ansvarig for innehallet, varpa MAQS Advokatbyra friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Hanvisningar till "SEK”, "’kSEK” och "MSEK” avser svenska kronor, tusen

svenska kronor, respektive miljoner svenska kronor. Med "EUR” avses euro. Med
"Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Vid hanvisningar
till "Nasdaq First North" avses Nasdaq First North Growth Market, i enlighet

med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID II"), den multi-
laterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag
som bedrivs av Nasdaq Stockholm dér Bolagets aktier &r upptagna till handel.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen"). Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som &r den svenska
behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20 i
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for PILA PHARMA eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Foretrddesemissionen.
For Prospektet géller svensk réatt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande
till allménheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder. Inga unitratter, BTU eller units far erbjudas, tecknas,
saljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kréver ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller
annars strider mot tilldmpliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan
tilldmpning av undantag fran sadan atgard. Teckning och foérvarv av vardepapper

i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet, eller dnskar investera i PILA PHARMA, maste informera
sig om och félja nd&mnda begransningar. Atgérder i strid med begransningarna kan
utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. PILA PHARMA férbehaller

sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara anmalan om teckning i
Foretradesemissionen om Bolaget eller dess radgivare anser att sadan teckning
kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidoséattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga units, aktier eller andra vardepapper utgivna
av PILA PHARMA har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse ("Securities Act”), eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive
District of Columbia.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och
Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett invest-
eringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvérdera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
Ingen person ar behdrig att IAmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa &nda skulle ske ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och ingen
av dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar", "anser", "avser", "bedémer”, "beréknar", "borde", "bor",
"enligt uppskattningar”, "forutser", "férutsager”, "forvantar", "har asikten", "kan",
"kommer att", "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna",
"savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar avsikten ar att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framfor allt, uttalanden och

asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och

férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar
som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berékningar och antaganden som gérs pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sadana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran forvantade resultat, eller inte uppfylla
de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits

i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden.

Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till
dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas starkt att I&sa Prospektet i
sin helhet. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for den framtida riktigheten hos
de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhéanger
med framatriktade uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet namnda framtida
handelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och
férhandsberékningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana
uttalanden till f6ljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska
férhallanden, framfér allt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget
verkar, &ndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer och
andringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First Norths regelverk, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser
eller utvecklingar.

Bransch och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanfoérlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges
dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att riktigheten och
fullstéandigheten i sadan information inte kan garanteras. PILA PHARMA har inte
verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur &r baserade pa urval och subjektiva
beddémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersék-
ningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
héarledd darifran och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information
har tagits fram av PILA PHARMA baserat pa tredjepartskallor och Bolagets

egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgéanglig
information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information hérledd darifran ar anvandbara
for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget
verkar som Bolagets stéllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att géra informationen lattillgénglig for Iasaren. Foljaktligen dverensstdmmer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet
"Finansiell information och nyckeltal’ samt i de arsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdagq First North Growth Market

PILA PHARMA:s aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq First
North ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet
med MiFID Il om marknader for finansiella instrument, sasom implementerat i den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdagq First North &r inte féremal for samma
regler som emittenter pa reglerad marknad, sasom definierat i EU-lagstiftning och
implementerat i nationell lagstiftning. De ar i stéllet féremal fér mindre omfattande
regler anpassade for mindre tillvaxtféretag. Riskerna hanférliga till en investering

i en emittent pa Nasdaq First North kan darfor vara hogre én en investering i en
emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till
handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar Aqurat Fondkommission AB, organisations-
nummer 556736-0515.



Innehallsforteckning
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning ska lasas som en del av Prospektet. Informationen
nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom héanvisning kan erhallas fran PILA PHARMA i elektroniskt format via Bolagets hemsida, www.pilapharma.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat pa PILA PHARMA:s adress: Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmo, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta for investerarna eller sa aterges informationen pa annat hall i Prospektet. Utdver handlingar inforlivade via hanvisning utgor information pa
lankade hemsidor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Arsredovisningarna for 2023 och 2024 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver dessa arsredovisningar har ingen information i Prospektet varit
féremal for granskning av revisor.

Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2024 Sida
Resultatrakning 20
Balansrakning 21-22
Kassaflodesanalys 23
Bolagets rapport dver férandring i eget kapital 19
Noter 24-29
Revisionsberéttelse 31-32

Arsredovisning for rakenskapsaret 2024: https.//pilapharma.com/Image/Reports/Aarsredovisning_2024_PILA-PHARMA.pdf

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023 Sida
Resultatrakning 21
Balansrakning 22-23
Kassaflddesanalys 13
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 14
Noter 24-27
Revisionsberattelse 29-30

Arsredovisning for rakenskapsaret 2023: https://pilapharma.com/Image/Reports/Aarsredovisning_2023 PILA-PHARMA.pdf



Sammanfattning

Inledning och varningar

Vardepapperens namn
och ISIN

Erbjudandet omfattar units bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO2. Aktierna har kortnamn PILA och ISIN-kod
SE0015988274.

Teckningsoptioner av serie TO2 har ISIN-kod SE0025399777.

Namn och kontakt-
uppgifter for emittenten

Bolagets foretagsnamn ar PILA PHARMA AB (publ), organisationsnummer 556966-4831, med LEI-kod 6488Z7WG18Q0ZN0V0262.

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0)76-314 72 21 och per e-post info@pilapharma.com, samt pa Bolagets adress PILA
PHARMA AB, Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmg, Sverige.

Bolagets hemsida &r www.pilapharma.com. Observera att information pa lankade hemsidor, utdver handlingar inférlivade via hanvisning,
inte utgdr en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Uppgifter om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten fér godkénnande av prospekt
under Prospektférordningen.

Kontaktinformation till Finansinspektionen ar féljande: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer +46 (0)8 408 980 00,
e-post: finansinspektionen@fi.se samt hemsida www.fi.se.

Datum for godkénnande

Prospektet har godkants den 25 juni 2025.

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas
pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om

PILA PHARMA AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556966-4831 som bildades den 20 januari 2014

emittenten och registrerades hos Bolagsverket den 26 mars 2014. PILA PHARMA:s verksamhet regleras av svensk ratt och aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Skane, Malmé kommun.
PILA PHARMA bedriver verksamhet inom utveckling, framstéallning och forsaljning av lakemedel och déarmed forenlig verksamhet.
Bolagets verkstéllande direktér &r Gustav Hanghgj Gram.
Agarférhallanden
Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon aktiedgare. Nedanstaende tabell redovisar samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget per den 31 mars 2025 inklusive darefter kdnda
forandringar fram till dagen for Prospektet.
Aktiedgare Antal aktier Andel réster och kapital (%)
Dorte X. Gram (direkt och indirekt) 5219 303 19,24
Nidoco AB 5000 000 18,43
Ovriga 16 907 320 62,33
Totalt 27 126 623 100
Finansiell Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation fér PILA PHARMA avseende rakenskapsaren 2023 och 2024. Den finansiella

nyckelinformation
om emittenten

nyckelinformationen avseende rakenskapsaren 2023 och 2024 har hamtats fran PILA PHARMAs reviderade arsredovisningar for
samma perioder, vilka har inférlivats till Prospektet genom hanvisning.

Harutéver presenteras nyckeltal, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023 och 2024. En del av de finansiella
nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard.

Resultatrakning i sammandrag

2024-01-01— 2023-01-01-
(Belopp i SEK) 2024-12-31 2023-12-31
Summa rérelseintakter, lagerférandringar m.m. 789 889 1463 020
Rorelseresultat -8 109 139 -6 393 249
Periodens resultat -11 241 284 -9 930 009
Balansrékning i sammandrag

2024-01-01- 2023-01-01-
(Belopp i SEK) 2024-12-31 2023-12-31
Summa tillgangar 6 223 644 8 455 587

Summa eget kapital 5261394 6661375



Finansiell nyckel-
information om
emittenten (forts.)

Kassaflodesanalys i sammandrag

2024-01-01- 2023-01-01-
(Belopp i SEK) 2024-12-31 2023-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 822 986 -4 853 061
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6761801 3564 795
Periodens kassafléde -1 061185 -1288 266
Nyckeltal
2024-01-01— 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Resultat per aktie (SEK)' -0,44 -0,47
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)' -0,44 -0,47
Genomshittligt antal aktier? 25 459 956 21100 329
Genomshittligt antal aktier efter utspadning? 25 459 956 21100 329
Utestaende aktier vid periodens slut? 27 126 623 23793 289
Genomshittligt antal anstallda? 0 1
2024-12-31 2023-12-31
Soliditet (%)° 85% 79%
Kassalikviditet (%)* 521% 348%
Eget kapital per aktie (SEK)* 0,19 0,28

Ej alternativt nyckeltal. Definitionen féljer av PILA PHARMAs tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns i arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Avseende nyckeltal for rakenskapsaren 2024 och 2023 &r dessa hamtade fran
Bolagets finansiella rapporter och darmed reviderade pa helarsbasis.

2
3

Icke-finansiell karaktar

Alternativa nyckeltal, se avsnittet "Finansiell information och nyckeltal’

Sérskild upplysning fran Bolagets revisor
| revisorsberattelsen for rakenskapsaret 2023 har Bolagets revisor angett foljande:

"Vésentliga osékerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmaérksamheten pa forvaltningsberéttelsen, under avsnitt "Finansiering, likviditet och fortsatt drift”, av vilken framgar att
bolagets likviditetsutveckling kan bli en vasentlig osékerhetsfaktor for méjliggérande av fortsatta kliniska studier och darmed for bolagets
fortsatta drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.”

For rakenskapsaret 2024 har inga anmaérkningar, andringar av uttalanden, reservationer eller upplysningar av sarskild betydelse angetts
i revisorsberattelsen.

Huvudsakliga risker

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomférda prekliniska och kliniska studier innebar inte att framtida, mer omfattande, studier genererar samma
eller liknande resultat. Ej tillfredsstallande resultat fran framtida kliniska studier kan efterfdljas av krav pa att ytterligare studier genom-
fors, eller att Iakemedelskandidaten XEN-D0501 beddms ha sa otillracklig effekt att utvecklingen av densamma inte kan fortsatta. Det
finns en risk att XEN-D0501 inte kan visa pa effekt som uppvisats i tidigare studier vilket skulle innebéra att utvecklingen av lakemedels-
kandidaten kan tvingas skjutas upp eller avbrytas. | det fall risken att e; tillfredsstallande resultat forverkligas kommer ytterligare kliniska
tester att innebara 6kade kostnader for utvecklingen av XEN-D0501, liksom att tidshorisonten for utvecklingen av XEN-D0501 forlangs.

| det fall XEN-D0501 beddms ha sa otillracklig effekt att utvecklingen av densamma avbryts kommer marknaden revidera vardet pa
Bolaget, samt att det tillkommer 6kade kostnader for att utveckla nya produktkandidater.

Patent och immaterialrattsliga fragor

PILA PHARMA:s immateriella rattigheter skyddas framst genom patent och patentansékningar. Bolaget har for avsikt att lamna nya
patentansokningar for vidareutvecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-antagonister och for att skydda produktkandidaten
XEN-D0501. Det finns en risk att Bolaget inte skulle beviljas nya patent och/eller angrips av tredje part, vilket kan resultera i att patent
ogiltigforklaras av patentverk eller av domstol.

Kommersialisering uteblir pa grund av bristande intresse fran partners och/eller licenstagare

Bolagets framtida tillvaxt &r beroende av att produktkandidaten klarar samtliga kliniska studier, och vid ett visst skede, licenseras ut till
samarbetspartners. Bolagets framtida intékter kan till storsta del forvantas komma fran sadana partners och kan besta av bland annat
ersattningar for att vissa milstolpar uppnas. Dessa ersattningar ar beroende av produktkandidatens vidareutveckling och framtida
forsaljning samt av forsaljningsbaserad royalty. For Bolagets framtida resultat och finansiella stallning ar det av vasentlig betydelse att
Bolagets produktkandidat XEN-D0501 kan kommersialiseras framgangsrikt.



Huvudsakliga risker
(forts.)

Konkurrens

PILA PHARMA ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med begrénsad organisation och begransade resurser. Bolaget konkurrerar

mot bolag med vasentligt storre finansiella resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisationer. Dessa kan darfor bland

annat viga storre resurser at att utfora kliniska studier och erhalla marknadsforingstillstand. Det finns en risk att konkurrenter utvecklar
lakemedel som liknar Bolagets, eller l&kemedel som visar en battre effekt &n Bolagets. Konkurrenter med stérre finansiella resurser
kan, &ven om dessas lakemedel uppvisar en likvardig eller till och med samre effekt &n Bolagets, fa en stdrre acceptans pa marknaden.
Konkurrerande produkter kan begransa Bolagets mdjligheter att generera intékter, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets intjaningsformaga och resultat, och som ett led i detta aktiekursen.

Produktansvar och forsakring

PILA PHARMA kan komma att hallas ansvarigt for biverkningar, sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter och friska studie-
deltagare i samband med kliniska studier av XEN-D0501, aven for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Om PILA PHARMA
skulle hallas ansvarigt vid tillbud i kliniska studier och aven efter att Iakemedlet godkants och lanserats, finns det risk att Bolagets forsakrings-
skydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle paverka resultatet och Bolagets finansiella stélining och
skulle, om kraven vasentligen dverstiger det forsakrade beloppet, kunna medfora att Bolaget tvingas avbryta sin verksamhet.

Beroende av leverantérer

PILA PHARMA ar ett forsknings- och utvecklingsféretag med en begransad organisation. Detta medfér att Bolaget i stor utstrackning ar
beroende av samarbeten med olika leverantorer. Bolaget anlitar externa tillverkare och leverantérer som kontraktsforskningsforetag for
alla sina nddvandiga ravaror, aktiva farmaceutiska substanser, fardiga produkter for kliniska studier, genomférandet av kliniska studier,
samt andra processer i utvecklingsarbetet. Bolaget har for nuvarande inte avtal som stracker sig under en langre tidsperiod. Det fore-
ligger en risk att nuvarande leverantérer eller tillverkare, eller framtida leverantorer eller tillverkare, inte levererar enligt ingangna avtal.
Om risken realiserades skulle Bolagets planerade tidslinje for utvecklingen av XEN-D0501 kunna paverkas negativt. Det skulle &ven
kunna innebéara 6kade kostnader for Bolaget att etablera avtal med nya leverantdrer eller tillverkare.

Inflation och valutakursférandringar

Inflation och den svenska kronkursen i férhallande till andra valutor kan innebéara 6kade kostnader i pagaende projekt och darmed en
oOkad risk for 6kat kapitalbehov i Bolaget. Under en enskild manad kan cirka 80-90 procent av Bolaget och dotterbolaget Pila Pharma
Danmark ApS:s transaktioner ske i andra valutor &n SEK. Risken for valutakursfluktuationer i Bolaget kopplas framst till DKK, EUR och
till viss del GBP. All forskning och utveckling bedrivs via det danska dotterbolaget Pila Pharma Danmark ApS, dar storre delen av betal-
ningarna sker i DKK, GBP, USD och EUR. Om den svenska kronan ar svag eller forsvagas i varde jamfort med andra valutor innebar det
en Okad risk for 6kade totala kostnader fér Bolagets fortsatta verksamhet.

Framtida kapitalbehov

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med syfte att utveckla XEN-D0501 som déarefter med en partner skall kommersialiseras.
Bolaget investerar huvudsakligen i denna forskning- och utveckling och har hittills finansierat sin verksamhet genom nyemissioner.
Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet, i synnerhet géllande utveckling av XEN-D0501 genom fas 2 och fas 3 kliniska studier,
ar beroende av tillférsel av nytt kapital, t.ex. méjligheten att genomféra nyemissioner av aktier. | det fall Bolaget misslyckas med att
anskaffa nédvandigt kapital kommer planen for utvecklingen av XEN-D0501 att férandras och darmed eventuellt férsenas. Bolaget kan
inte utesluta att ytterligare kapital kan komma att behdvas for att méta &ndrade forutsattningar som till exempel andrade valutakurser,
inflation och generellt 6kade kostnader.

Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen,
réttigheter forenade
med vérdepapperen och
utdelningspolicy

PILA PHARMA har endast ett aktieslag. Aktierna ar utfardade i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i SEK. Samtliga utestaende
aktier ar fullt inbetalda och fritt dverlatbara. PILA PHARMA registrerade aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till 1 159 829,622921 SEK
fordelat pa totalt 27 126 623 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,042756 SEK. Aktierna i PILA PHARMA &r utgivna i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel av
oOverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga inskrénkningar foreligger i ratten att fritt dverlata vardepapperen.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstémman och utbetalning administreras av Euroclear Sweden. Ratt till utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststéllda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. PILA PHARMA har inte antagit nagon utdelningspolicy och avsikten ar att eventuella vinstmedel de kommande verk-
samhetsaren ska aterinvesteras i Bolagets verksamhet.

Plats for handel

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North, en icke-reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk
anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad marknad kan darfér vara mer riskfylld &n vid
en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Garantier som véarde-
pappren omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepappren

Aktiekursens utveckling

Investering i aktier kan 6ka eller minska i varde och det foreligger en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Aktie-
kursens utveckling ar beroende av flera faktorer, varav nagra ar bolagsspecifika och nagra hanférliga till aktiemarknaden generellt.
Kursen kan exempelvis paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvéntade resultat, oférmaga att na analytikers
resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal eller férandringar i allmanna ekonomiska eller regulatoriska
forhallanden, exempelvis till foljd av geopolitiska kriser och konflikter. Det finns &ven en risk att det inte vid varje tidpunkt kommer att
foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Bolagets aktier. Detta utgér betydande risker fér enskilda investerare.

Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i PILA
PHARMA bér darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell information om branschen, det
allmanna konjunkturlaget samt évrig relevant information. Risk féreligger att aktier i PILA PHARMA inte kan saljas till en for aktieagare
vid var tid acceptabel kurs.



Huvudsakliga risker som
ar specifika for vardepap-
pren (forts.)

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har historiskt inte ldmnat nagon utdelning. Nagon vinstutdelning &r inte heller
planerade fér de kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget. Bolagets resultat efter finansiella
poster uppgick enligt arsredovisningen for 2024 till -11 241 kSEK. Det ar inte sakert att Bolaget, &ven nar Bolaget uppnar stabil
I6nsamhet, kommer med férslag om vinstutdelning till aktiedgarna. Alla eventuella framtida vinstutdelningar som Bolaget kan komma att
betala kommer att bero pa ett antal faktorer, sasom Bolagets framtida intakter, finansiella stalining, kassafléden, behov av rérelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget eller dess dotterbolag kan aven komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara
medel och dess aktiedgare kanske inte kommer att besluta om att betala vinstutdelningar.

Aktiedgare med betydande inflytande

De tva storre aktiedgarna Dorte X. Gram (tillika Bolagets styrelseordférande och CSO) och Nidoco AB &ger vardera cirka 19,24 respektive
cirka 18,43 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. De storre aktiedgarna har majlighet att utdva ett betydande inflytande i alla
arenden dar samtliga aktiedgare har rostratt, innefattande exempelvis val av styrelseledaméter och fusioner eller férsaljningar av alla eller
vasentlig del av Bolagets tillgangar. Dessa fragor innefattar ocksa emissioner av ytterligare aktier eller andra vardepapper i Bolaget, vilket
kan spada ut 6vriga aktiedgares innehav i Bolaget, samt framtida vinstutdelningar. Dorte X. Gram och Nidoco AB:s intressen kanske inte ar
desamma som, och kan vasentligen avvika fran eller strida mot, Bolagets intressen eller 6vriga aktiedgares intressen och det ar méjligt att
Dorte X. Gram eller Nidoco AB utovar sitt inflytande i Bolaget pa ett satt som inte framjar 6vriga aktiedgares intressen.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepappren

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 9 994 019 units. For varje aktie i PILA
PHARMA som innehas pa avstamningsdagen den 27 juni 2025 erhalls en (1) unitratt. Nitton (19) unitratter beréttigar till teckning av sju
(7) units. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2. Teckningskursen uppgar till 2,00 SEK per unit, mot-
svarande en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO2 emitteras vederlagsfritt. Teckning kan endast ske
av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget
initialt cirka 20 MSEK fére emissionskostnader. Fér det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier i
Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hogst 3,00 SEK per aktie, kommer Bolaget tillforas ytterligare
mellan cirka 30-60 MSEK fére avdrag for kostnader. | den utstréckning units inte tecknas med foretradesratt erbjuds aktiedgare och
andra investerare mdjlighet att teckna units i Foretradesemissionen utan foretradesratt.

Teckningsoptioner av serie TO2 som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren rétt att under perioden

5 februari 2026 — 15 februari 2026 teckna nya aktier i Bolaget. En (1) teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av tva (2)
nya aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvéagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under de tio (10) handelsdagar som féregar den 5 februari 2026, dock lagst 1,50 SEK per aktie och
hégst 3,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna avses inte tas upp till handel pa Nasdaq First North.

Teckning av units i Féretrédesemissionen ska ske under tiden fran och med den 1 juli 2025 till och med den 15 juli 2025. Anméalan om
teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period. Réatten att teckna units utévas med stéd av unitratter. Aktieagare

i PILA PHARMA erhaller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Nitton (19) unitratter berattigar till teckning av sju (7) units. Handel med
unitratter ager rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 1 juli 2025 till och med den 10 juli 2025. Handel i BTU avses
aga rum pa Nasdaq First North fran och med den 1 juli 2025 till och med att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring den 4 augusti 2025.

Utokningsemission

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen samt mojligheten att tilliféra Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen
komma att besluta, med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman den 29 april 2025, om en riktad emission om ytterligare hogst 4 963
773 units bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2. Teckningskursen i Utékningsemissionen ska uppga till
2,00 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO2 emitteras vederlagsfritt.
Teckningskursen motsvarar teckningskursen i Féretradesemissionen och for teckningsoptionerna av serie TO2 ska samma villkor gélla
som fér de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen. Syftet med avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att vid
Overteckning i Foretradesemissionen tillgodose en storre efterfragan &n den ursprungligen bedémda. | det fall Utokningsemissionen
utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 9,9 MSEK. Fér det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for
teckning av aktier i Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hdgst 3,00 SEK per aktie, kommer
Bolaget tillféras ytterligare mellan cirka 15-30 MSEK. Styrelsen kan besluta att utnyttja Utékningsemissionen, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir dvertecknad. Réatten att teckna aktier i Utdkningsemissionen ska tillfalla de personer som tecknar aktier i
Foretradesemissionen utan att erhalla full teckning.

Utspadning

Vid fulltecknad Féretradesemission kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 27 126 623 aktier till 37 120 642 aktier, motsvarande

en utspadning om 26,92 procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget. Féretradesemissionen innebar vidare att
aktiekapitalet hogst kommer att 6ka fran 1 159 829,622921 SEK till 1 587 135,27347 SEK. Vid utnyttjande av samtliga vidhdngande
teckningsoptionerna av serie TO2 i Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare hogst 19 988 038 aktier samt
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 854 611,301100 SEK. Det motsvarar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 35 procent och
hogst av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget.

Den totala utspadningseffekten i Féretradesemissionen vid full teckning samt utnyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner av
serie TO2 kommer saledes att uppga till cirka 52,50 procent av det totala antalet aktier respektive réster i Bolaget.

Under antagandet att Utdkningsemissionen fulltecknas samt att samtliga vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas fullt ut
kommer det totala antalet aktier att 6ka med ytterligare 14 891 319 aktier till 71 999 999 aktier och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
hégst 636 695,282733 SEK till 3 078 441,857303 SEK. Utspadningseffekten for aktiekapitalet respektive réstandel fran Utdknings-
emissionen ensamt uppgar till cirka 20,68 procent och den totala utspadningen under antagandet att bade Foretradesemissionen och
Utdkningsemissionen tecknas fullt ut blir saledes cirka 73,18 procent for aktiekapitalet och résterna (baserat pa det totala antalet ute-
staende aktier och roster i Bolaget efter genomférandet av Féretradesemissionen och nyttjandet av Utékningsemissionen).

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund

PILA PHARMA &r ett svenskt bioteknikféretag som for narvarande befinner sig i klinisk fas (fas 2) och fokuserar pa att utveckla en ny
behandling for personer som lever med fetma och typ 2-diabetes. Bolaget har ocksa intresse av att utforska behandlingen av andra
sjukdomar, sdsom det séllsynta och sméartsamma tillstandet erytromelalgi, for vilket Bolaget har erhallit en amerikansk FDA-status som
"sarlakemedel”, och hjart-karlsjukdomen abdominellt aorta aneurysm, genom partnerskap med andra féretag.



Motiv till Erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid
(forts.)

Medan PILA PHARMA:s primara fokus har varit utvecklingen av en ny behandling for diabetes, tror Bolaget, baserat pa data fran bade
djurstudier och nyligen genomférda kliniska prévningar, att TRPV1-antagonister — sasom dess ledande kandidat, XEN-D0501 — kan
erbjuda lovande nya behandlingar for fetma och diabetes. Tidigare studier som utforts av PILA PHARMA har visat en potentiellt
gynnsam effekt pa bade diabetes och hjart-karlsjukdomar, och det forvantas att ytterligare komplikationer i samband med fetma ocksa
kan paverkas positivt. Vanliga samsjukligheter vid fetma inkluderar typ 2-diabetes, hjart-karlsjukdomar, hogt blodtryck, dyslipidemi,
metabolisk dysfunktionsassocierad steatohepatit (MASH), gallblasesjukdom, knaartros, sémnapné och vissa typer av cancer.

For att framja den kliniska utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat XEN-D0501, ar ytterligare finansiering nédvandig. Foretra-
desemissionen syftar till att tillhandahalla den likvid som behovs for att finansiera en betydande satsning pa att skapa ett datapaket
inom fetma, det vill sdga att generera ett konceptbevis inom fetma hos bade djur och manniskor. Den tillférda likviden mojliggor fortsatt
vardeskapande utveckling och starker Bolagets position infér framtida kommersiella samarbeten och potentiell marknadslansering.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 20 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader. Emissionskostnaderna for
Foretradesemissionen beréknas uppga till cirka 2 MSEK, vilket innebar att Bolaget férvantas tillféras en nettolikvid om cirka 18 MSEK.
Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund avser Bolaget distribuera den forvantade nettolikviden enligt nedan
prioriteringsordning:

1. Prekliniska prévningar av Bolagets kliniska lakemedelskandidat XEN-D0501 inom fetma (ca 80%).
2. Rorelsekapital inklusive kontinuerliga kostnader for marknadsaktiviteter under en ettarsperiod (ca 20%).

For det fall teckningsoptionerna av serie TO2 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid.

En (1) teckningsoption av serie TO2 medfor ratt att teckna tva (2) nya aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de tio (10) handelsdagar
som foregar den 5 februari 2026, dock lagst 1,50 SEK per aktie och hogst 3,00 SEK per aktie. For det fall samtliga teckningsoptioner av
serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hogst 3,00 SEK
per aktie, kommer Bolaget tillféras ytterligare mellan cirka 30-60 MSEK fére avdrag for kostnader. Den ytterligare nettolikviden avses
anvéandas enligt nedan prioritetsordning:

1. Kliniska prévningar av Bolagets kliniska lakemedelskandidat XEN-D0501 inom fetma (ca 80%).
2. Rorelsekapital inklusive kontinuerliga kostnader for marknadsaktiviteter under en ettarsperiod (ca 20%).

Teckningsforbindelser och garantiatagande

Totalt omfattas cirka 99,87 procent av Féretraddesemissionen av teckningsférbindelser och garantiatagande. Ingen erséttning eller annan
kompensation utgar for teckningsforbindelserna. For garantiatagandena utgar en garantiersattning om cirka 10 procent av garanterat
belopp, vilken ska erlaggas genom nyemitterade units, med samma villkor som fér unitsen i Foretradesemissionen, eller, pa Bolagets
begéran, genom kontant betalning. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandet ar sakerstallda genom férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Nordic Issuing ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Erbjudandet. MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till PILA PHARMA i samband med Erbjudandet och erhaller avtalad I6pande
ersattning for utférda tjanster.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om garantiataganden (s.k. "bottengaranti”)
med ett antal externa investerare samt befintliga aktiedgare. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden till cirka
19,97 MSEK, motsvarande cirka 99,87 procent av Erbjudandet.

Utéver vad som anges ovan har parterna inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen. Bolaget beddémer att det
harutdver inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.



Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for PILA PHARMA ar ansvarig for informationen i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom &éverensstammer den information som
lamnas i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle ha kunnat paverka dess innebord har utelamnats.

Nedan presenteras PILA PHARMA:s styrelsesammansattning per
dagen for Prospektet. For fullstandig information om styrelsen, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare" i Prospektet.

Namn Befattning

Dorte X. Gram Styrelseordférande

Richard Busellato Styrelseledamot

Julie Waras Brogren Styrelseledamot

Lasse Richter Petersen Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkénner
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot stéd for emittenten eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare

bér gbra sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera

i de avsedda vardepapperen. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Intressen och intressekonflikter

Nordic Issuing ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och erhaller
en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. MAQS Advokatbyra &r legal radgivare till PILA PHARMA i
samband med Erbjudandet och erhaller avtalad I6pande ersattning for
utférda tjanster.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga
aktiedgare samt ingatt avtal om garantiataganden (s.k. "bottengaranti”)
med ett antal externa investerare. Totalt uppgar ingangna tecknings-
forbindelser och garantiataganden till cirka 19,97 MSEK, motsvarande
cirka 99,87 procent av Erbjudandet.

Utdver vad som anges ovan har parterna inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen. Bolaget bedomer att det
harutdver inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter réorande
Foretradesemissionen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till, och kan utréna av information som offentliggjorts
av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. PILA PHARMA
har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras. De tredjepartskallor som PILA
PHARMA har anvant vid uppréattandet av Prospektet framgar av kall-
férteckningen nedan.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till hemsidor.
Informationen pa dessa hemsidor utgdr inte en del av Prospektet
savida inte hemsidorna har inférlivats genom hanvisning, och har
inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kallforteckning

* Yahoo Finance, Global GLP-1 Receptor Agonist (Ozempic,
Rybelsus, Trulicity, Saxenda, Wegovy, Victoza, Mounjaro, Zepbound)
Market Analysis Report 2024-2030 Featuring Eli Lilly and C, Sanofi,
Novo Nordisk, AstraZeneca, 2024.

» Osborne Clarke, EU regulatory activity is driving comprehensive
reforms for pharma in 2025, 2025.

» Bloomberg, Goldman sees obesity-drug market growing to $130
billion by 2030.

* Precedence Research, Type 2 Diabetes Market Size, Share, and
Trends 2025 to 2034, 2025.

* Zhou, B. et al., "Worldwide trends in diabetes prevalence and
treatment from 1990 to 2022: a pooled analysis of 1108 population-
representative studies with 141 million participants’, The Lancet, vol.
404, no. 10467, pp. 2077-2093.
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Motiv for erbjudandet

PILA PHARMA ar ett svenskt bioteknikféretag som for narvarande befinner sig i klinisk fas (fas 2) och fokuserar pa att utveckla en ny behandling
for personer som lever med fetma och typ 2-diabetes. Bolaget har ocksa intresse av att utforska behandlingen av andra sjukdomar, sdsom

det séllsynta och smartsamma tillstandet erytromelalgi, for vilket Bolaget har erhallit en amerikansk FDA-status som "sarlakemedel”, och hjart-
karlsjukdomen abdominellt aorta aneurysm, genom partnerskap med andra foretag.

Medan PILA PHARMA:s primara fokus har varit utvecklingen av en ny behandling for diabetes, tror Bolaget, baserat pa data fran bade djurstudier
och nyligen genomférda kliniska prévningar, att TRPV1-antagonister — sdsom dess ledande kandidat, XEN-D0501 — kan erbjuda lovande nya
behandlingar fér fetma och diabetes. Tidigare studier som utforts av PILA PHARMA har visat en potentiellt gynnsam effekt pa bade diabetes och
hjart-karlsjukdomar, och det férvantas att ytterligare komplikationer i samband med fetma ocksa kan paverkas positivt. Vanliga samsjukligheter
vid fetma inkluderar typ 2-diabetes, hjart-karlsjukdomar, hogt blodtryck, dyslipidemi, metabolisk dysfunktionsassocierad steatohepatit (MVASH),
gallblasesjukdom, knaartros, smnapné och vissa typer av cancer.

For att framja den kliniska utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat XEN-D0501, &r ytterligare finansiering nédvéandig. Foretradesemissionen
syftar till att tillhandahalla den likvid som behdvs for att finansiera en betydande satsning pa att skapa ett datapaket inom fetma, det vill sdga att
generera ett konceptbevis inom fetma hos bade djur och manniskor. Den tillférda likviden méjliggor fortsatt vardeskapande utveckling och starker
Bolagets position infor framtida kommersiella samarbeten och potentiell marknadslansering.

Vid full teckning i Féretrédesemissionen tillférs Bolaget cirka 20 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna for Fore-
tradesemissionen beréknas uppga till cirka 2 MSEK, vilket innebér att Bolaget forvantas tillféras en nettolikvid om cirka 18 MSEK. Givet
Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund avser Bolaget distribuera den férvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning:

1. Prekliniska prévningar av Bolagets kliniska lakemedelskandidat XEN-D0501 inom fetma (ca 80%).

2. Rorelsekapital inklusive kontinuerliga kostnader for marknadsaktiviteter under en ettarsperiod (ca 20%).

For det fall teckningsoptionerna av serie TO2 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare likvid. En (1)
teckningsoption av serie TO2 medfor ratt att teckna tva (2) nya aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomshnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de tio (10) handelsdagar som féregar den 5 februari
2026, dock lagst 1,50 SEK per aktie och hogst 3,00 SEK per aktie. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av
aktier i Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hogst 3,00 SEK per aktie, kommer Bolaget tillféras ytterligare
mellan cirka 30-60 MSEK fore avdrag for kostnader.

Den ytterligare nettolikviden avses anvéandas enligt nedan prioritetsordning:
1. Kliniska prévningar av Bolagets kliniska lakemedelskandidat XEN-D0501 inom fetma (ca 80%).

2. Rorelsekapital inklusive kontinuerliga kostnader fér marknadsaktiviteter under en ettarsperiod (ca 20%).

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden och ingangna garantiavtal (s.k. bottengaranti), inte tecknas i tillracklig utstrackning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far dnskad effekt, vilket slutligen skulle kunna utgéra en risk for Bolagets fortsatta drift.



Verksamhetsbeskrivning och
marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund

PILA PHARMA ar ett svenskt bioteknikbolag i klinisk fas (fas 2) som
utvecklar en ny typ av behandling fér personer som lever med fetma
och typ 2-diabetes. Bolaget har aven for avsikt att via partnerskap med
andra aktorer utvardera behandlingen av andra sjukdomar, sdsom den
séllsynta och smartfulla sjukdomen erytromelalgi eller hjart-karlsjuk-
domen bukaorta aneurism (abdomina aorta aneurism).

Bolagets uppfinning ar baserad pa preklinisk forskning utférd vid Novo
Nordisk dar Dr. Dorte X. Gram fann att méss som saknade TRPV1

inte blev glukosintoleranta, hade ett battre insulinsvar pa glukos och

en mindre kroppsviktsokning @n vanliga moss pa diet med hog fetthalt.
Senare visades det att en TRPV1-antagonist pa liknande satt kunde
forhindra glukosintolerans och kroppsviktsékning hos spontant éverviktiga
pre-diabetiska rattor. Dessa resultat pekade pa en ny och tidigare
oupptackt roll for TRPV1 for att reglera bade blodsocker och kroppsvikt.
Aven om utvecklingen av en ny behandling fér diabetes har varit det
primara fokuset for PILA PHARMA hittills, tror Bolaget, baserat pa bade
data fran djurstudier och de senaste kliniska data, att TRPV1-antagonister,
sasom dess huvudkandidat XEN-D0501, kan vara vardefulla nya
behandlingar av fetma och diabetes. | tidigare studier har Bolaget visat
en potentiell gynnsam effekt pa diabetes och hjart-karlsjukdom men det
férvantas att andra och fler samsjukligheter av fetma ocksa kommer att
paverkas positivt, givet integrationen av alla organ i kroppen.

Diabetes typ 2 ar en varldsomspannande pandemi med bakgrund i
overvikt och med stora konsekvenser for den enskilda patienten och
for samhallet. Trots att det finns olika diabetesbehandlingar, ar de inte
alltid tillrackligt effektiva eller tillgangliga for patienter. Behandling av
overvikt har tidigare visat sig vara mycket svart, men varlden upplever
nu ett enormt intresse for de forsta behandlingarna som redan ar pa
marknaden och for nya framtida behandlingsformer. Marknaden foér
behandling av dévervikt bedéms kunna na svindlande hojder och ar
darfor en valdigt lukrativ marknad att blicka fram emot for utvecklings-
bolag och investerare. Det ar samhallsmassigt valdigt meningsfullt att
behandla 6vervikt for att pa sa satt forebygga relaterade sjukdomar
som diabetes och hjart- och karlsjukdomar. Sjukdomar som ar mycket
besvarliga for den enskilda personen som drabbas, men som ocksa
belastar samhallets sjukvardsbudgetar negativt. PILA PHARMA

ager ett TRPV1-projekt med data och kemiska substanser, inklusive
utvecklingskandidaten XEN-D0501. Bolaget ager dessutom patent
som tacker anvandningen av TRPV1-antagonister som behandling av
fetma och diabetes och avser att lamna in ytterligare patent avseende
syntes, formulering och anvandning av XEN-D0501. Hamning av
TRPV1 som behandling av fetma och diabetes representerar en ny
verkningsmekanism och hypotesen ar att effekter kommer att formedlas
via en minskning av inflammation, och potentiellt minskad aptit och
okad energiférbrukning. Bolagets utvecklingskandidat, XEN-D0501,
har potential att bli nasta generations forstklassiga behandling av fetma
och diabetes. Det foérvantas vidare att kandidaten ocksa har potential
att behandla inflammatoriska tillstdnd som smarta. Molekylen verkar
ha en sarskilt attraktiv sakerhetsprofil jamfort med andra medel i denna
lakemedelsklass baserat pa kliniska sakerhetsresultat hittills. Lakeme-
delskandidaten, XEN-D0501, ar en val studerad utvecklingskandidat
som har varit i flera kliniska prévningar. Det har visat sig vara sakert
och val tolererat i atta kliniska provningar dar totalt 300 studiedeltagare
har behandlats med XEN-D0501 i upp till en manad. | de senaste
langre prekliniska studierna med upp till tre manaders varaktighet
tolererades aven tester med mycket hoga doser val. XEN-D0501 &r for
narvarande formulerad som en simpel och liten tablett med en mycket
lang hallbarhet pa upp till fem ar vid upp till 25°C.

Bolaget har pa egen hand genomfért tva kliniska studier pa personer
som lever med saval fetma som typ 2-diabetes och fann att XEN-D0501
tolererades val och att fyra veckors lagdosbehandling med XEN-D0501
resulterade i en battre utséndring av insulin och minskning av blod-
socker under ett glukos-tolerans test, en trend for minskning av HbA1c
(langtidsblodsocker) och en signifikant minskning av ANP, en biomarkér
for hjartsvikt.

En ny fas 2a-studie for personer som lever med 6vervikt och typ-2 diabetes
ar nasta steg for att identifiera maximal tolererbar dos och bedéma
effektiviteten i kroppsvikt. Parallellt satsas nu pa att skapa data inom
fetma specifikt genom att visa "proof of concept” pa dverviktiga rattor och
darefter pa personer som lever med fetma utan typ-2 diabetes.

Bolaget tillkdnnagav den 18 december 2024 att ett studie med Uppsala
universitet hade slutforts. De preliminara resultaten visade att huvud-
kandidaten, TRPV1-antagonisten, XEN-D0501, avsevart minskade
tillvaxten av bukaortaaneurism hos méss, vilket etablerade prekliniskt
“proof-of-concept”. Dessa resultat tillsammans med de kliniska resultaten
for ANP stodjer uppfattningen att XEN-0501 har en fordelaktig kardio-
vaskular profil. Att visa upp tidiga bevis pa flera férdelaktiga effekter

ar nyckeln till att bygga ytterligare forstaelse for de mekanistiska
effekterna och stédja hur TRPV1 kan vara en ny vag fér behandling

av metabola tillstand. Som sadan férvantas det ocksa generera mer
vetenskaplig medvetenhet fran potentiella partnerskapskandidater.

Forutom effekter pa hjart-karlfunktionen ar en nyckelaspekt och
differentiering av TRPV1 dess roll i smartlindring. | juli 2022 beviljade
USA:s lakemedelsmyndighet FDA sa kallad “Orphan Drug Designation”
(sarlakemedelsstatus) for XEN-D0501 som behandling mot den smart-
samma sallsynta sjukdomen erytromelalgi. Utveckling av lakemedel
med sarlakemedelstatus i USA mojliggoér genomférande av ett kliniskt
utvecklingsprogram med vissa fordelar sdsom skattesubventioner och
att vissa prekliniska sakerhetsresultat kan presenteras efter registrering
och marknadsféring. Principen att TRPV1 har en roll i smartreglering
har varit kand i ett antal ar och upptéckten av receptorn och dess

roll i smarta belénades bland annat 2021 med nobelpriset i fysiologi
och medicin. Ett antal bolag har forsokt ta fram sakra och effektiva
TRPV1-antagonister, men har stoppats mot bakrund av allvarliga
biverkningar eller brist pa effekt. Enligt Bolaget ar TRPV1-antagonist,
XEN-DO0501, unik i gruppen av TRPV1-antagonister, eftersom den
hittills inte alls har uppvisat allvarliga biverkningar hos manniskor. Det
gor att TRPV1 ocksa kan ha stor potential inom detta terapeutiska
omrade som potentiell icke-opioid behandling. Bolaget skulle behéva
inga partnerskap med andra aktorer for att vidareutveckla sadant
anvandningsomrade.

Med tanke pa varldens stora fokus pa behandlingar for viktkontroll,

ar Bolagets mal for narvarande endast att sakerstalla framsteg for sin
ledande TRPV1-kandidat i klassen till den punkt dar den har visat sig
saker och effektiv som en ny potentiell behandling for fetma, diabetes
och andra kardio-metabola tillstand déar inflammation spelar en roll.
Dessutom ar Bolaget intresserat av att bedéma om en viktig differen-
tierande aspekt av dess lakemedel kan vara sé@kerhetsprofilen och de
associerade potentiella smartlindrande effekterna eftersom 6vervikt till
stor del ocksa ar forknippat med 6kad smarta.
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Teknologi, forskning och utveckling

Dorte X. Gram grundade Bolaget 2014 efter att férst ha etablerat en
vetenskaplig radgivande styrelse med viktiga opinionsbildare och
experter pa diabetes och anvandningspatenten éverfordes till det nya
bolaget. Den vetenskapliga radgivande namnden rekommenderade
att s6ka in-licensiera en klinisk kandidat. Med den férsta investeraren
sakrad testade Bolaget nagra olika kliniska kandidater i mdss. | 2016
kunde Bolaget till slut underteckna ett “Asset Transfer Agreement”
avseende brittiska Ario Pharma’s TRPV 1-projekt som inkluderade dess
kliniska utvecklingskandidat XEN-D0501.

XEN-D0501, ar en specifik och potent hAmmare av TRPV1. Det utvecklades
ursprungligen av Bayer Healthcare AG, Tyskland, som beskrev dess
struktur tillsammans med flera andra strukturer i det ursprungliga
patentet. XEN-D0501 (da under namnet BAY) testades i den forsta
kliniska studien pa friska frivilliga efter fyra veckors prekliniska studier
med goda sékerhetsresultat. Av strategiska skal saldes sedan Bayer
TRPV1-tillgangen till det brittiska bolaget Xention som utférde flera
kliniska studier pa friska frivilliga och pa patienter med inkontinens
(6veraktiv blassjukdom). Xentions dotterbolag Ario Pharma tog sedan
over portféljen och genomforde tva kliniska studier pa kronisk hosta.
Studierna visade pa god sakerhet men ingen signifikant effekt. PILA
PHARMA in-licensierade forst, sedan forvarvade den denna tillgang
och har darefter testat XEN-D0501 i tva fas 2a-studier — akut dosupp-
trappning (PP-CT01) och en manads varaktighet fast dos hos personer
som lever med 6vervikt och typ 2-diabetes (PP-CT02). Dessa studier
visade en god sakerhet for XEN-D0501 och en signifikant effekt pa
glukostolerans och pa insulinsvar pa glukos samt en mycket signifikant
minskning av biomarkdren for hjartsvikt, ANP, vilket tyder pa en hjart-
skyddande effekt av XEN-D0501 redan efter fyra veckors behandling
pa de laga doserna tva ganger om dagen pa 4mg.

Indikation Prekliniskt

Nyligen har XEN-D0501 ocksa visat sig signifikant minska tillvaxten av
bukaorta-aneurism hos mdss, vilket etablerar “proof-of-concept” i djur
och ytterligare stoder bevisen for hjartskyddande effekt av XEN-D0501.

Allt som allt har XEN-D0501 testats i studier som omfattade mer &n 300
personer med enstaka eller flera doser upp till en manads varaktighet,
vilket tillater flera kontrollarmar. An s& lange med en bra sékerhetsprofil
och inga allvarliga biverkningar. Den maximala tolererbara dosen hos
personer som inte lever med typ 2-diabetes definierades till doser pa
4mg tva ganger om dagen. Bolagets egna studier pa personer som
lever med fetma och diabetes visade en 6verraskande god tolerans

av XEN-D0501 och den maximala tolererbara dosen verkar déarmed
potentiellt vara hégre i denna population.

En ny fas 2a-studie for personer som lever med 6vervikt och typ-2
diabetes ar nasta steg for att identifiera maximal tolererbar dos och
beddma effektiviteten i kroppsvikt. Parallellt satsas nu pa att skapa data
inom fetma specifikt genom att visa "proof of concept” pa éverviktiga
rattor och darefter pa personer som lever med fetma utan typ-2
diabetes.

Forutom fokus pa behandling av fetma och diabetes, kan XEN-D0501
potentiellt vara en effektiv “first-in-class” smartbehandling. | juli 2022
tilldelades Bolaget FDA “orphan drug designation” for XEN-D0501,

som en potentiell behandling fér den smartfulla sallsynta sjukdomen
erytromelalgi, ett tillstand dar intensiva perioder av “uppflamningar”
med smarta intraffar utan kénd orsak. Enlig Bolaget existerar det for
narvarande inga adekvata behandlingar. PILA PHARMA har tagit fram
en utvecklingsplan for att na marknaden for behandling av erytromelalgi
men har inte sékrat finansiering for detta an.

Fas 1 Fas 2a Fas 2b Fas 3

Obesitas (fetma)*
Diabetes

Erytromelalgi (Sallsynt sjuktom)**
Smarta
Tillgénglig fér licensavtal

Abdominal Aorta Aneurism***
Hjart- och karlsjukdomar
Tillgénglig for licensavtal

Projekt oversikt

PILA PHARMA har for narvarande tre olika projekt som vart och
ett utvarderar effekten av huvudkandidaten, XEN-D0501, i olika
indikationer.

* Fetma/diabetes ar PILA PHARMA:s priméra projekt. Bolaget har
sedan tidigare genomfort tva studier inom typ-2 diabetes. En ny fas
2a-studie for personer som lever med 6vervikt och typ-2 diabetes
ar nasta steg for att identifiera maximal tolererbar dos och bedéma
effektiviteten i kroppsvikt. Parallellt satsas nu pa att skapa data inom
fetma specifikt genom att visa "proof of concept” pa dverviktiga rattor
och dérefter pa personer som lever med fetma utan typ-2 diabetes.

** Erytromelalgi ar ett smartprojekt dar PILA PHARMA har erhallit
"Orphan Drug Designation”. For att uppna "Orphan Drug Status”
maste Bolaget genomfora en fas 2a-testning av XEN-D0501 for
effekten pa smarta hos personer med erytromelalgi. PILA PHARMA
onskar att ulicensera detta projekt.

*** Abdominal aorta aneurism ar ett projekt i tidig preklinisk fas. Nyligen
visades XEN- D0501 sig minska abdominal aorta aneurism tillvaxt i
moss. PILA PHARMA 6nskar att ulicensera detta projekt.
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Affarsmodell

Bolagets kortsiktiga mal &r att faststélla sékerheten och effekten

av XEN-D0501 hos personer som lever med fetma och diabetes.
Bolaget ar for narvarande fokuserat pa att konsolidera den unikt goda
sakerhetsprofilen for denna TRPV1-antagonist, och parallellt med att
konsekvent l1agga till fler bevis fér en kliniskt meningsfull effekt vid
fetma och diabetes.

Majligheten att ta fram nya formuleringar ar nagot som Bolaget har for
avsikt att utvardera. Detta kan vara anvandbart for att diversifiera och
differentiera pipelinen med kommande lakemedelsformuleringar for
behandling av olika sjukdomar. Kombinationer med andra tillgangar ar
ocksa ett alternativ. Organisatoriskt har strategin varit att behalla en
mindre organisation for maximal ekonomisk flexibilitet. Bolaget sam-
arbetar med erfarna konsultspecialister for att sakerstélla den basta
kliniska utvecklingsprocessen och basta resultat. Bolagets primara
ambition ar att tillhandahalla tillrackliga kliniska resultat om sé@kerheten
och effekten av XEN-D0501 som behandling av fetma och diabetes,
med syftet att skapa forutsattning for ett samarbete med ett storre
lakemedel bolag om vidare klinisk utveckling och kommersialisering.

Framtidsutsikter och utmaningar

PILA PHARMA:s utvecklingskandidat, XEN-D0501, har enligt Bolaget
potential att bli nsta generationens férstklassiga behandling av fetma
och diabetes. Det foérvantas vidare av Bolaget att kandidaten ocksa har
potential att behandla inflammatoriska tillstand som smarta. Molekylen
verkar ha en sarskilt attraktiv sakerhetsprofil jamfoért med andra medel i
denna lakemedelsklass baserat pa kliniska sékerhetsresultat hittills.

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pa att
utveckla Iakemedelskandidaten XEN-D0501, i syfte att senare kom-
mersialisera den i partnerskap med externa aktérer. Pa grund av en
begransad organisation ar Bolaget starkt beroende av samarbeten med
leverantérer, exempelvis kontraktsforskningsféretag, for produktion av
ravaror, aktiva substanser, fardiga studielakemedel samt genomférande
av kliniska studier.

Framtida tillvaxt forutsatter att XEN-D0501 klarar samtliga kliniska
provningar och darefter licensieras ut. Intdkterna vantas huvudsakligen
komma fran partners genom milstolpsbetalningar och forsaljnings-
baserad royalty. Bolagets framtida finansiella stallning ar darmed starkt
kopplad till en lyckad kommersialisering. Konkurrensen ar hard, sarskilt
fran stérre bolag med betydligt storre resurser for forskning, utveckling
och marknadsforing. Det finns en risk att dessa utvecklar liknande eller
mer effektiva Iakemedel, eller att deras produkter far stérre marknads-
acceptans — aven vid likvardig eller samre effekt an Bolagets kandidat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Bolaget ager EU-varumarket “PILA PHARMA” och i juli 2022 fick
utvecklingskandidaten XEN-D0501 sarlakemedelsstatus i USA
(“Orphan Drug Designation”) fér behandling av den séllsynta sjuk-
domen erytromelalgi. Denna status kan leda till sju ars marknads-
exklusivitet efter att forsaljningstillstand erhallits. All data som har

tagits fram pa XEN-D0501 och andra substanser ags helt av PILA
PHARMA och strukturen for XEN-D0501 eller “back-up substanser”

har annu inte gjorts offentligt tillganglig. | december 2023 uppdaterades
patentstrategin med syftet att patentskydda XEN-D0501 i olika sjuk-
domar sa snart som magjligt for att ha ett bra skydd for dess anvandning.
Bolaget har for avsikt att Iamna nya patentansdkningar for att vidare-
utvecklade produkter och metoder baserade pa TRPV1-antagonister
och for att skydda produktkandidaten XEN-D0501.

Allméan bolagsinformation

PILA PHARMA &r ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Skane

1an, Malmés kommun och som bildades i Sverige den 20 januari

2014 och registrerades vid Bolagsverket den 26 mars 2014. Bolagets
féretagsnamn tillika handelsbeteckning ér PILA PHARMA AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 556966-4831 och dess LEI-kod ar
6488Z7WG18Q0ZN0V0262. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar Norra Vallgatan
72,211 22 Malmo, Sverige. Representanter for Bolaget kan nas pa
adressen ovan, pa telefonnummer +46 (0)76-314 72 21 och via e-post,
info@pilapharma.com. Bolagets hemsida &r www.pilapharma.com.
Observera att informationen pa PILA PHARMA:s hemsida, eller andra
hemsidor till vilka hanvisningar gors, inte ingar i Prospektet savida inte
denna information har inforlivats i Prospektet genom hanvisningar.

Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq First North. Foretaget omfattas
av Nasdaq First Norths eget regelverk samt allmanna regleringar for
svenska borsnoterade féretag som exempelvis marknadsmissbruks-
férordningen (EU) nr 596/2014.

PILA PHARMA ingar i en koncern och har ett helagt dotterbolag Pila
Pharma Danmark ApS.

Investeringar

Bolaget har sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 december
2024 fram till dateringen av Prospektet inte genomfort nagra vasentliga
investeringar. Bolaget har heller inga vasentliga pagaende investeringar
eller planerade investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts.

Finansiering

Verksamhetens finansiering

Bolaget finansierar sin verksamhet, inklusive forsknings- och utveck-
lingsverksamheten, fran olika kallor inklusive offentliga bidrag och
nyemissioner.

Viésentliga férdndringar av lane- och finansieringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i PILA PHARMA:s lane-
och finansieringsstruktur sedan den 31 december 2024 till och med
dagen for detta Prospekt.
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MARKNADSOVERSIKT

Den globala diabetes- och fetmamarknaden &r en av de mest
dynamiska och snabbvéxande sektorerna inom hélso- och sjukvard.
Diabetes typ 2-marknaden, som varderades till 40,09 miljarder USD

ar 2025, forvantas vaxa till 76,39 miljarder USD ar 2034 med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) pa 7,47%." Fetmamarknaden star infér
annu snabbare expansion och foérvantas na 130 miljarder USD ar 2030,
driven av framgangsrika lakemedel sasom GLP-1-receptoragonister.?
Marknaden praglas av en 6kande prevalens av metabola sjukdomar,
dér diabetes och fetma ofta &r sammanlénkade. Ar 2024 levde cirka
828 miljoner vuxna med diabetes globalt, en 6kning om 630 miljoner
vuxna fran 1990.® Den europeiska marknaden ar sarskilt viktig med
tanke pa dess hdga prevalens av typ 2-diabetes och fetma samt dess
starka regulatoriska stéd for innovation. Konkurrensen domineras av
stora aktérer som Novo Nordisk och Eli Lilly, men det finns ett vaxande
intresse for nya verkningsmekanismer och orala terapier som kan
forbattra patientcompliance och minska behandlingskostnader.*

Marknadens utveckling

Tillvéxtfaktorer

Diabetesmarknaden drivs av teknologiska framsteg, 6kad forskning
och utveckling samt en vaxande patientpopulation. Framgangen for
GLP-1-receptoragonister har accelererat tillvaxten inom bade diabetes-
och fetmamarknaden. Dessa lakemedel har visat sig vara effektiva

for bade blodsockerkontroll och viktminskning, vilket goér dem till en
hérnsten i behandlingen av metabola sjukdomar.®

Regulatoriska reformer

EU:s reformer inom lakemedelslagstiftningen spelar en avgérande roll
for att stddja innovation. Den nya Clinical Trials Information System
(CTIS), som implementerades fullt ut i januari 2025, syftar till att for-
enkla processen for kliniska prévningar 6ver granserna inom EU. Detta
gynnar foretag som utvecklar innovativa terapier genom att minska
administrativa hinder och paskynda godkannanden.®

1) Precedence Research, Type 2 Diabetes Market Size, Share, and Trends 2025 to 2034, 2025.
2) Bloomberg, Goldman sees obesity-drug market growing to $130 billion by 2030.

Trender

Okad efterfrégan pé orala terapier

Patientpreferenser skiftar mot enklare administrationssatt som orala
lakemedel. Rybelsus, den forsta orala GLP-1-receptoragonisten, har
banat vag for fler innovationer inom detta omrade. For narvarande
pagar storskalig utvecklingsaktivitet globalt for att ta fram nya fetma-
lakemedel och mer an halften av alla utvecklingsprojekt &r inom orala
lakemedel, da den globala efterfragan bara kan métas av en skalbar
tablett teknologi.

Kombinationsterapier

Kombinationer av olika verkningsmekanismer blir allt mer populara
inom behandling av fetma. For narvarande pagar storskalig ut-
vecklingsaktivitet globalt for att ta fram nya kombinations fetmaléke-
medel med fokus pa battre sakerhet och effekt. GLP-1 terapi orsakar
krékningar och diarré som kan vara begransande fér anvandning och
darmed begransa effekten for vissa personer. Pa langre sikt uppnas
for de flesta viktminskning, men en del av minskningen astadkoms
via forlorade muskler, vilket inte ar 6nskvart. Darfor utvarderas olika
nya terapier och kombinationer for en méjlig, battre biverkningsprofil.
TRPV1-antagonister kan teoretiskt fungera synergistiskt med GLP-1-
receptoragonister for att forbattra bade blodsockerkontroll och vikt-
minskning.’

Reformerade erséttningsmodeller

EU:s nya Health Technology Assessment (HTA)-ramverk belénar
terapier med samhallsekonomiskt varde, vilket kan gynna innovativa
behandlingar som TRPV1-antagonister.

Sammanfattningsvis befinner sig diabetes- och fetmamarknaden i en
transformationsfas dar teknologisk innovation, regulatoriska reformer
och férandrade patientpreferenser skapar nya majligheter for aktérer att
ta marknadsandelar i denna snabbt véxande sektor.

3) Zhou, B. et al., 'Worldwide trends in diabetes prevalence and treatment from 1990 to 2022: a pooled analysis of 1108 population-representative studies with 141 million participants’, The Lancet, vol. 404, no. 10467,

pp. 2077-2093.

4) Yahoo Finance, Global GLP-1 Receptor Agonist (Ozempic, Rybelsus, Trulicity, Saxenda, Wegovy, Victoza, Mounjaro, Zepbound) Market Analysis Report 2024-2030 Featuring Eli Lilly and C, Sanofi, Novo Nordisk,

AstraZeneca, 2024.
5

AstraZeneca, 2024.

6) Osborne Clarke, EU regulatory activity is driving comprehensive reforms for pharma in 2025, 2025.

Yahoo Finance, Global GLP-1 Receptor Agonist (Ozempic, Rybelsus, Trulicity, Saxenda, Wegovy, Victoza, Mounjaro, Zepbound) Market Analysis Report 2024-2030 Featuring Eli Lilly and C, Sanofi, Novo Nordisk,

7) Yahoo Finance, Global GLP-1 Receptor Agonist (Ozempic, Rybelsus, Trulicity, Saxenda, Wegovy, Victoza, Mounjaro, Zepbound) Market Analysis Report 2024-2030 Featuring Eli Lilly and C, Sanofi, Novo Nordisk,

AstraZeneca, 2024.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for Bolagets aktuella kapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden.
Denna bedémning har gjorts i ljuset av Bolagets forvantade intakter och planerade utgifter. Rérelsekapitalbehov avser i denna bemarkelse likvida
medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning. Utan beaktande av likvid fran Fore-
tradesemissionen, beddms rorelsekapitalet racka till och med augusti 2025 och underskottet fér den kommande tolvmanadersperioden uppskattas
till 2,7 MSEK. Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 20 MSEK, fére avdrag fér emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 2 MSEK. Nettolikviden i Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till cirka 18 MSEK. | det fall Utdkningsemissionen utnyttjas i
dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 9,9 MSEK. Om Fdéretradesemissionen samt Utdkningsemissionen fulltecknas uppgar dérmed nettolikviden
till cirka 29,9 MSEK, fére avdrag for kostnader.

Om Foretradesemissionen fulltecknas, beddémer styrelsen att Bolaget kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital for att driva verksamheten under
den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO2 i Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare likvid. En (1)
teckningsoption av serie TO2 medfor ratt att teckna tva (2) nya aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de tio (10) handelsdagar som féregar den 5 februari
2026, dock lagst 1,50 SEK per aktie och hogst 3,00 SEK per aktie. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av
aktier i Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hégst 3,00 SEK per aktie, kommer Bolaget tillféras ytterligare
mellan cirka 30-60 MSEK, fére avdrag for kostnader.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning far Bolaget svarig-
heter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller Ianefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far dnskad effekt, vilket slutligen skulle kunna utgdra en risk for Bolagets fortsatta drift.
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Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vésentliga for PILA PHARMA:s
verksamhet, framtida utveckling sam PILA PHARMA:s vérdepapper. Riskfaktorerna hanfér sig till PILA PHARMA:s
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finan-
siella risker samt riskfaktorer hanférliga till vardepapperen. Bedémningen av vésentligheten av varje riskfaktor
&r baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter.
I enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrédnsade till sédana risker som
ar specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och vésentliga for att ett valgrundat investeringsbeslut ska

kunna fattas.

Redogédrelsen nedan ar baserad pa information som ér tillgdnglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer
som fér ndrvarande bedéms som mest vasentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna

dérefter presenteras utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till PILA PHARMA:s verksamhet

Resultat fran kliniska studier

Resultat fran tidigare genomférda prekliniska och kliniska studier
innebar inte att framtida, mer omfattande, studier genererar samma
eller liknande resultat. Ej tillfredsstéllande resultat fran framtida kliniska
studier kan efterfoljas av krav pa att ytterligare studier genomfors, eller
att lakemedelskandidaten XEN-D0501 bedéms ha sa ofillracklig effekt
att utvecklingen av densamma inte kan fortsatta. Det finns en risk att
XEN-D0501 inte kan visa pa effekt som uppvisats i tidigare studier
vilket skulle innebéra att utvecklingen av lakemedelskandidaten kan
tvingas skjutas upp eller avbrytas. | det fall risken att ej tillfredsstallande
resultat forverkligas kommer ytterligare kliniska tester att innebara
okade kostnader for utvecklingen av XEN-D0501, liksom att tidshori-
sonten for utvecklingen av XEN-D0501 forlangs. | det fall XEN-D0501
beddms ha sa otillracklig effekt att utvecklingen av densamma avbryts
kommer marknaden revidera vardet pa Bolaget, samt att det tillkommer
okade kostnader for att utveckla nya produktkandidater.

Patent och immaterialrattsliga fragor

PILA PHARMA:s immateriella rattigheter skyddas framst genom patent
och patentansokningar. Bolaget har for avsikt att lamna nya patent-
ansokningar for vidareutvecklade produkter och metoder baserade pa
TRPV1-antagonister och for att skydda produktkandidaten XEN-D0501.
Det finns en risk att Bolaget inte skulle beviljas nya patent och/eller
angrips av tredje part, vilket kan resultera i att patent ogiltigférklaras
av patentverk eller av domstol. Det foreligger aven en risk for att tredje
part avsiktligt eller oavsiktligt gor intrang i Bolagets patent, varuméarken
eller andra immateriella rattigheter. Detta skulle kunna medféra legala
kostnader fér Bolaget i det fall Bolaget staller denna tredje part infér
ratta. Det finns inte heller nagon garanti for att malet leder till ett for
Bolaget gynnsamt utfall. Det féreligger aven en risk att Bolaget gor
sadana intrang i tredje part, vilket skulle kunna medféra legala kost-
nader och/eller skadestandsskyldighet. Detta skulle paverka Bolagets
finansiella stallning negativt. Om Bolaget inte beviljas patent eller

om patent ogiltigforklaras kan férutsattningarna for att sélja Bolagets
produkter minska avsevart, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets
forsaljningsférmaga och resultat.

Kommersialisering uteblir pa grund av bristande intresse fran
partners och/eller licenstagare

Bolagets framtida tillvéxt &r beroende av att produktkandidaten klarar
samtliga kliniska studier, och vid ett visst skede, licenseras ut till sam-
arbetspartners. Bolagets framtida intékter kan till stérsta del férvantas

komma fran sadana partners och kan besta av bland annat ersattningar
for att vissa milstolpar uppnas. Dessa ersattningar ar beroende av
produktkandidatens vidareutveckling och framtida férsaljning samt

av forsaljningsbaserad royalty. Fér Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning ar det av vasentlig betydelse att Bolagets produkt-
kandidat XEN-D0501 kan kommersialiseras framgangsrikt. Storleken
pa den eventuella forsaljningen av Bolagets produkter ar oviss och kan
variera kraftigt. Det féreligger en risk for att samarbetsavtal inte kan
ingas eller att samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina ataganden.
Om sadana samarbetsavtal inte kan ingas, eller om samarbetspartners
inte lyckas fora ett provningslakemedel till marknaden, finns en
vasentlig risk att férvantade intékter minskar eller uteblir helt, vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning

Konkurrens

PILA PHARMA é&r ett forsknings- och utvecklingsbolag med begransad
organisation och begransade resurser. Bolaget konkurrerar mot bolag
med vasentligt storre finansiella resurser, inklusive forsknings- och
utvecklingsorganisationer. Dessa kan darfor bland annat viga storre
resurser at att utfora kliniska studier och erhalla marknadsforings-
tillstand. Det finns en risk att konkurrenter utvecklar lakemedel som
liknar Bolagets, eller Iakemedel som visar en battre effekt an Bolagets.
Konkurrenter med storre finansiella resurser kan, aven om dessas lake-
medel uppvisar en likvardig eller till och med samre effekt &n Bolagets,
fa en storre acceptans pa marknaden. Konkurrerande produkter kan
begransa Bolagets mojligheter att generera intakter, vilket skulle kunna
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och
resultat, och som ett led i detta aktiekursen.

Produktansvar och férsakring

PILA PHARMA kan komma att hallas ansvarigt for biverkningar,
sjukdomar, dodsfall eller andra skador pa patienter och friska studie-
deltagare i samband med kliniska studier av XEN-D0501, aven for
det fall kliniska studier genomférs av extern part. Om PILA PHARMA
skulle hallas ansvarigt vid tillbud i kliniska studier och aven efter att
lakemedlet godkants och lanserats, finns det risk att Bolagets forsak-
ringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga
krav, vilket skulle paverka resultatet och Bolagets finansiella stallning
och skulle, om kraven vasentligen éverstiger det férsakrade beloppet,
kunna medfora att Bolaget tvingas avbryta sin verksamhet.
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Beroende av leverantorer

PILA PHARMA &r ett forsknings- och utvecklingsféretag med en
begrénsad organisation. Detta medfér att Bolaget i stor utstrackning
ar beroende av samarbeten med olika leverantorer. Bolaget anlitar
externa tillverkare och leveranttrer som kontraktsforskningsforetag for
alla sina nédvandiga ravaror, aktiva farmaceutiska substanser, fardiga
produkter for kliniska studier, genomférandet av kliniska studier, samt
andra processer i utvecklingsarbetet. Bolaget har fér nuvarande inte
avtal som stracker sig under en langre tidsperiod. Det foreligger en risk
att nuvarande leverantorer eller tillverkare, eller framtida leverantorer
eller tillverkare, inte levererar enligt ingangna avtal. Om risken
realiserades skulle Bolagets planerade tidslinje fér utvecklingen av
XEN-D0501 kunna paverkas negativt. Det skulle &ven kunna innebéara
okade kostnader for Bolaget att etablera avtal med nya leverantérer
eller tillverkare.

Organisatoriska risker

PILA PHARMA har en relativt liten virtuell organisation, med nyckel-
personer och medarbetare som har hdg kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade, vilket medfor ett beroende av
enskilda nyckelpersoner och férmagan att i framtiden identifiera,
anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren personal. PILA PHARMA:s
formaga att engagera och bibehalla dessa personer ar beroende av

ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom PILA PHARMA:s kontroll,
bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel
sager upp sig, avslutar uppdraget eller gar i pension kan innebara att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att
genomférandet av PILA PHARMA:s affarsstrategi paverkas negativt.
Om nyckelpersoner Iamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera
kvalificerad personal kan detta inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stalining och resultat. Samtliga i Bolagets ledning,
inklusive Bolagets CEO, arbetar under konsultkontrakt.

Inflation och valutakursforandringar

Inflation och den svenska kronkursen i férhallande till andra valutor
kan innebara 6kade kostnader i pagaende projekt och déarmed en 6kad
risk for Okat kapitalbehov i Bolaget. Under en enskild manad kan cirka
80-90 procent av Bolaget och dotterbolaget Pila Pharma Danmark
ApS:s transaktioner ske i andra valutor an SEK. Risken for valutakurs-
fluktuationer i Bolaget kopplas framst till DKK, EUR och till viss del
GBP. All forskning och utveckling bedrivs via det danska dotterbolaget
Pila Pharma Danmark ApS, dar storre delen av betalningarna sker

i DKK, GBP, USD och EUR. Om den svenska kronan ar svag eller
férsvagas i varde jamfért med andra valutor innebér det en 6kad risk for
okade totala kostnader for Bolagets fortsatta verksamhet.

Framtida kapitalbehov

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med syfte att utveckla
XEN-D0501 som darefter med en partner skall kommersialiseras.
Bolaget investerar huvudsakligen i denna forskning- och utveckling

och har hittills finansierat sin verksamhet genom nyemissioner.
Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet, i synnerhet gallande
utveckling av XEN-D0501 genom fas 2 och fas 3 kliniska studier, ar
beroende av tillforsel av nytt kapital, t.ex. mojligheten att genomfora
nyemissioner av aktier. | det fall Bolaget misslyckas med att anskaffa
nodvandigt kapital kommer planen for utvecklingen av XEN-D0501 att
forandras och darmed eventuellt férsenas. Bolaget kan inte utesluta att
ytterligare kapital kan komma att behdvas for att méta andrade forut-
sattningar som till exempel andrade valutakurser, inflation och generellt
Okade kostnader. Det inkluderar &ven kostnaden for kapital, som att
finansiera driften av verksamheten efter det att den kommande tolvma-
nadersperioden 16pt ut, eller for att finansiera andra planer an de som

finns idag. Nyemissioner kan darfér komma att behéva genomféras och
det finns en risk att sddana nyemissioner inte ar mojliga att genomféra
nar behov uppstar, eller att de inte kan genomféras pa for Bolaget
acceptabla villkor, eller att sddana emissioner skulle inbringa énskad
emissionslikvid. Detta skulle medféra att Bolaget behdver revidera sin
tidsplan for utvecklingen av XEN-D0501, s6ka alternativ finansiering
eller tvingas avsluta sin verksamhet.

Risker relaterade till en investering i
PILA PHARMA:s vardepapper

Aktiekursens utveckling

Investering i aktier kan 6ka eller minska i varde och det féreligger en
risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Aktiekursens
utveckling &r beroende av flera faktorer, varav nagra ar bolagsspecifika
och nagra hanférliga till aktiemarknaden generellt. Kursen kan exem-
pelvis paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférmaga att na analytikers resultatférvantningar,
misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal eller
forandringar i allmanna ekonomiska eller regulatoriska forhallanden,
exempelvis till foljd av geopolitiska kriser och konflikter. Det finns aven
en risk att det inte vid varje tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och
likvid marknad fér handel i Bolagets aktier. Detta utgér betydande risker
for enskilda investerare.

Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star

helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i

PILA PHARMA bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i PILA PHARMA inte kan saljas till en for aktiedgare
vid var tid acceptabel kurs.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har historiskt inte
lamnat nagon utdelning. Nagon vinstutdelning &r inte heller planerade
for de kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att aterin-
vesteras i Bolaget. Bolagets resultat uppgick enligt arsredovisningen for
2024 till -11 241 kSEK. Det ar inte sakert att Bolaget, aven nar Bolaget
uppnar stabil Ionsamhet, kommer med forslag om vinstutdelning till
aktiedgarna. Alla eventuella framtida vinstutdelningar som Bolaget

kan komma att betala kommer att bero pa ett antal faktorer, sasom
Bolagets framtida intékter, finansiella stallning, kassafléden, behov av
rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget
eller dess dotterbolag kan aven komma att sakna tillrackligt med utdel-
ningsbara medel och dess aktiedgare kanske inte kommer att besluta
om att betala vinstutdelningar.

Aktiedgare med betydande inflytande

De tva storre aktiedgarna Dorte X. Gram (tillika Bolagets styrelseord-
férande och CSO) och Nidoco AB &ger vardera cirka 19,24 respektive
cirka 18,43 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. De storre
aktieagarna har mojlighet att utéva ett betydande inflytande i alla
arenden dar samtliga aktieagare har rostratt, innefattande exempelvis
val av styrelseledaméter och fusioner eller forsaljningar av alla eller
vasentlig del av Bolagets tillgangar. Dessa fragor innefattar ocksa
emissioner av ytterligare aktier eller andra vardepapper i Bolaget,
vilket kan spada ut évriga aktiedgares innehav i Bolaget, samt framtida
vinstutdelningar. Dorte X. Gram och Nidoco AB:s intressen kanske
inte &r desamma som, och kan vasentligen avvika fran eller strida mot,
Bolagets intressen eller 6vriga aktiedgares intressen och det ar mojligt
att Dorte X. Gram eller Nidoco AB utdvar sitt inflytande i Bolaget pa ett
satt som inte framjar 6vriga aktieagares intressen.
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Risker relaterade till Foretradesemissionen

Risker relaterade till ej sakerstéllda tecknings- och
garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden (s.k. botten-
garanti) fran befintliga investerare motsvarande 99,87 procent av
Foretradesemissionen. Tecknings- och garantiatagandena ar inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerade omfattning, med verkan att Bolaget skulle tillférs
mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka vasentligt negativt pa Bolagets formaga att fortsatta sin verk-
samhet, vilket i forlangningen skulle leda till uteblivna framtida intékter.
Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital, skulle av dessa
orsaker kunna paverkas negativt i hdg omfattning.

Risker relaterade till handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU kommer att handlas pa Nasdaq First North under
perioden fran och med den 1 juli 2025 till och med den 10 juli 2025,
respektive fran och med den 1 juli 2025 till och med att Foretrades-
emissionen registreras hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
den 4 augusti 2025. Det finns en risk att en aktiv handel i unitratterna
och BTU inte utvecklas eller att tillracklig likviditet inte kommer att
finnas. Om en sadan marknad utvecklas kommer kursen pa unitratterna
respektive BTU bland annat att bero pa kursutvecklingen for utesta-
ende aktier i Bolaget och kursen pa teckningsratterna respektive BTU
kan darfor bli féremal for storre volatilitet &n Bolagets aktier.

Risker relaterade till utspadning genom Foretradesemissionen
och framtida emissioner

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina unitratter

i samband med Foretradesemissionen kommer att fa sin andel av
Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel utspadd. Vid full anslut-
ning i Féretradesemissionen kommer utspadningen uppga upp till cirka
26,92 procent av aktiekapitalet och rosterna for befintliga aktiedgare
som inte deltar i Féretrddesemissionen. Vid utnyttjande av tecknings-
optioner av serie TO2 for teckning av nya aktier i Bolaget kommer
aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen vidkannas ytterliga
en utspadning av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget om hdgst 35,00
procent. Under antagandet att Utokningsemissionen fulltecknas och

att samtliga vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas fullt
ut kommer utspadningseffekten for aktiekapitalet respektive réstandel
fran Utokningsemissionen ensamt uppgar till cirka 20,68 procent. Den
totala utspadningen under antagandet att bade Foretradesemissionen
och Utdkningsemissionen tecknas fullt samt att de underliggande teck-
ningsoptionerna utnyttjas uppga till cirka 73,18 procent av aktiekapitalet
och résterna. Aven framéver kan Bolaget komma att behdva anskaffa
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet genom att emittera
nya aktier eller andra vardepapper. Emission av ytterligare vardepapper
kan medféra utspadning for befintliga aktiedgare om en emission
genomfdrs med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt eller om en
aktieagare valjer att inte utnyttja sin foretradesratt eller om en aktie-
agare valjer att inte utnyttja sin foretradesratt. Det finns ocksa en

risk att eventuella framtida emissioner medfor att marknadsvardet pa
aktierna sjunker pa kort eller lang sikt.



Villkor for vardepappren

Allman information

Aktierna i PILA PHARMA har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med de férfaranden som anges i ndmnda
lag. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar denominerade i
SEK. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0015988274.

Varje aktie berattigar till en rost pa PILA PHARMA:s bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av denna agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga inskrank-
ningar foreligger i ratten att fritt dverlata vardepappren.

Central vardepappersforvaring

PILA PHARMA och dess vardepapper ar anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument med Euroclear
Sweden som central vardepappersforvaltare och clearingorganisation
(Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm). Av denna
anledning utférdas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och
registreringen av aktierna sker genom Euroclear Sweden i det elektro-
niska avstadmningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktie-
relaterade rattigheter.

Utdelning

Ratt till utdelning tillkommer aktiedgare i Bolaget. Bolagsstdmman

far som huvudregel inte besluta om utdelning av stérre belopp an

vad styrelsen har féreslagit eller godkant. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolaget bundna eget kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker staller pa storleken av eget kapital, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Enligt aktiebolagslagen har minoritetsdgare som
tillsammans representerar minst tio (10) procent av samtliga aktier i
Bolaget ratt att begara utdelning (till samtliga aktiedgare) av Bolagets
vinst. Har sadan begéran framstallts ska arsstdmman besluta om
utdelning av 50 procent av vad som aterstar av arets vinst enligt den
av arsstdmman faststallda balansrakningen sedan avdrag gjorts for: (i)
balanserad forlust som 6verstiger fria fonder, (ii) belopp som enligt lag
eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital, (iii) belopp
som enligt bolagsordningen ska anvandas for nagot annat andamal &n
utdelningen till aktiedgarna.

Bolagsstamman ar dock inte skyldig att besluta om hogre utdelning

an fem (5) procent av Bolagets egna kapital. Réatten for minoritets-
aktieadgare att begéra en utbetalning av utdelning ar aven villkorat av att
sadan utdelning inte strider mot forsiktighetsregeln som beskrivs ovan.

Utdelning betalas normalt ut till aktiedgare kontakt per aktie genom
Euroclear Sweden, men kan ocksa betalas som apportegendom.
Aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i aktieboken som
fors av Euroclear Sweden pa avstdmningsdagen som beslut av
bolagsstamman ska ha ratt att erhalla utdelning. Utbetalning av
utdelning sker i SEK.

Om en aktiedgare inte kan nas via Euroclear Sweden, behaller

sadan aktiedgare sitt krav pa Bolaget till utdelningsbeloppet under

en begransad tidsfrist om tio (10) ar. Vid utgangen av tidsfristen, ska
utdelningsbeloppet dverforas till Bolaget. Varken aktiebolagslagen
(2005:551) eller Bolagets bolagsordning innehaller nagra begrans-
ningar avseende ratt till utdelning for aktiedgare utanfér Sverige. Med
forbehall for eventuella begransningar fran banker eller clearingsystem
i relevant jurisdiktion, sker betalning till sddana aktiedgare pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Aktiedgare med begrénsad
skattskyldighet i Sverige ar dock normalt féremal for svensk kallskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har historiskt inte
lamnat nagon utdelning. Nagon vinstutdelning ar inte heller planerade
for de kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att ater-
investeras i Bolaget.

Teckningsoptioner, konvertibler och 6vriga aktie-
relaterade instrument

Per dagen for detta Prospekt finns inte nagra utestaende teckningsop-
tioner, konvertibler eller évriga aktierelaterade instrument eller incita-
mentsprogram som kan komma att leda till utspadning av aktiekapitalet
eller antalet roster i Bolaget.

Bemyndigande

Arsstamman den 29 april 2025 beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under
tiden fram till och med nasta arsstdmma, fatta beslut om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning
och eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.
Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs faststalld av
styrelsen i samrad med Bolagets finansiella radgivare, med beaktande
av marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall. Antalet aktier
som ska kunna emitteras respektive antalet aktier som ska kunna
tecknas med stdd av optionsratt till nyteckning av aktier respektive
antalet aktier som konvertibler ska berattiga konvertering till, ska
sammanlagt uppga till sddant antal som ryms inom bolagsordningens
granser om antal aktier och aktiekapital.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for finansiering
av Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av Bolagets
produkter och marknader och/eller férvarv av verksamheter, bolag

eller del av bolag, och/eller att mojliggdra en breddning av dgarbasen i
Bolaget.
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Nyemission av aktier i samband med Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget beslutade den 19 juni 2025, med stdd av bemyn-
digandet Iamnat pa arsstdmman den 29 april 2025, att genomféra
Erbjudandet genom nyemission av hogst 9 994 019 units, bestaende
av nya aktier och teckningsoptioner av serie TO2, med foretradesratt
for befintliga aktieagare i enlighet med villkoren i Prospektet.

Utékningsemissionen

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Féretradesemissionen
samt méjligheten att tillféra Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen
komma att besluta, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den
29 april 2025, om en riktad emission om ytterligare hogst 4 963 773
units, bestdende av nya aktier och teckningsoptioner av serie TO2.
Ratten att teckna aktier i Utokningsemissionen ska tillfalla de personer
som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan att erhalla full teckning

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Per dagen for detta Prospekt &r aktierna i PILA PHARMA inte féremal
for nagot offentligt uppkdpserbjudande. Det har inte forekommit offentliga
uppkopserbjudanden i fraga om PILA PHARMA:s aktier under det
innevarande eller det féregaende rakenskapsaret.

Allmant

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa
handelsplattformar ska den som (i) inte innehar nagra aktier eller
innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North ("Malbolaget”), och (ii) genom forvarv av
aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon som ar narsta-
ende uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggéra hur
stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar och inom fyra veckor
darefter I1amna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande
aktier i malbolaget (budplikt).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till

féljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Tvangsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestammelser om
inldsen av minoritetsaktier (sa kallad tvangsinldsen) som innebar att en
aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag
(harefter majoritetsagaren) har ratt att I6sa in aterstdende aktier fran

de 6vriga aktiedgarna. Majoritetségaren ar ocksa skyldig att I6sa in en
minoritetsdgares aktier om minoritetsdgaren begar det. Nedan redogérs
kortfattat for aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i samband med
ett tvangsinldsensforfarande.

En tvist om huruvida det finns en rétt eller skyldighet till inlésen eller
om lésenbeloppets storlek ska avgéras genom skiljeférfarande enligt
de sarskilda regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen
(1999:116) om skiljeférfarande. Minoritetsaktiedgarna har méjlighet att
utse en gemensam skilieman. Om sa inte sker ska styrelsen begéra att
Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse en gemensam
skiljeman for minoritetsdgarna samt bevaka minoritetsdgarnas ratt i
inldsentvisten. En minoritetsdgare har ocksa mdojlighet att féra sin egen
talan i skiljeforfarandet.

Innan fragan om I6senbeloppet slutligt har prévats kan skiljenamnden
pa yrkande av majoritetsaktiedgaren, i en sarskild skiljedom, besluta
om férhandstilltréde till aktierna. Detta innebar att aktierna dverlats till
majoritetsdgaren och att majoritetségaren far utdva de rattigheter som
aktierna ger fran den tidpunkt da domen om férhandstilltrade vinner
laga kraft eller, om skiliendmnden beslutat det, fran tidpunkten for
beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skiljieméannen och den gode
mannen. En minoritetsédgare som for sin egen talan i skiljeforfarandet
har ocksa ratt att fa ersattning for sina kostnader fran majoritetséagaren.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka
de eventuella intdkter som erhalls fran aktie i Bolaget. Beskattning

av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalférluster

i samband med avyttring av vardepapper beror pa den enskilde
investerarens sarskilda férhallanden. Skilda regler géller for olika
kategorier skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje
investerare bor ddrmed anlita en skatteradgivare for att fa information
om specifika skattefoljder som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampningen och effekten av utldandska skatteregler och skatteavtal.



Villkor och anvisningar for

Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomférs genom utgivande av units. Totalt
omfattar Erbjudandet hdgst 9 994 019 units. For varje aktie i PILA
PHARMA som innehas pa avstamningsdagen den 27 juni 2025 erhalls
en (1) unitratt. Nitton (19) unitratter berattigar till teckning av sju (7)
units. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av
serie TO2. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att
varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full
teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 20 MSEK fére
emissionskostnader och for det fall samtliga teckningsoptioner av serie
TO2 utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget, baserat pa att tecknings-
kursen som lagst uppgar till 1,50 SEK och hogst 3,00 SEK per aktie,
kommer Bolaget tillféras ytterligare mellan cirka 30-60 MSEK, fére
avdrag for kostnader.

| den utstréckning units inte tecknas med foretradesratt erbjuds
aktiedgare och andra investerare mojlighet att teckna units i Fore-
tradesemissionen utan foretradesratt.

Utokningsemission

For att tillgodose en eventuell Gverteckning i Foretradesemissionen
samt mojligheten att tillféra Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen
komma att besluta, med stdéd av bemyndigandet fran arsstdmman den

29 april 2025, om en riktad emission om ytterligare hogst 4 963 773

units bestaende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie
TO2. Teckningskursen i Utdkningsemissionen ska uppga till 2,00
SEK per unit, motsvarande en teckningskurs om 2,00 SEK per

aktie. Teckningsoptionerna av serie TO2 emitteras vederlagsfritt.
Teckningskursen motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen
och for teckningsoptionerna av serie TO2 ska samma villkor galla
som for de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen.
Syftet med avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att vid
overteckning i Foretradesemissionen tillgodose en storre efterfragan
an den ursprungligen bedémda. | det fall Utdkningsemissionen
utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 9,9 MSEK. For
det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning
av aktier i Bolaget, baserat pa att teckningskursen som lagst uppgar
till 1,50 SEK och hogst 3,00 SEK per aktie, kommer Bolaget tillfras
ytterligare mellan cirka 15-30 MSEK. Styrelsen kan besluta att utnyttja
Utokningsemissionen, helt eller delvis, i det fall Féretradesemissionen
blir dvertecknad. Ratten att teckna aktier i Utdkningsemissionen ska
tillfalla de personer som tecknar aktier i Féretradesemissionen utan att
erhalla full teckning.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som
ager ratt att erhalla unitratter i Féretradesemissionen ar den 27 juni
2025. Sista dag for handel i PILA PHARMA:s aktie med ratt till att
erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den 25 juni 2025. Forsta
dag for handel i PILA PHARMA:s aktie utan ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 26 juni 2025.

Teckningskurs

Teckningskursen per unit uppgar till 2,00 SEK, motsvarande en
teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie
TO2 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Villkor for teckningsoption av serie TO2

Teckningsoptioner av serie TO2 som ges ut i Féretradesemissionen
utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden 5
februari 2026 — 15 februari 2026 teckna nya aktier i Bolaget. En (1)
teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av tva (2) nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under de tio (10) handelsdagar som
foregar den 5 februari 2026, dock lagst 1,50 SEK per aktie och hogst
3,00 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO2 har ISIN-kod
SE0025399777. Teckningsoptionerna avses inte tas upp till handel pa
Nasdagq First North. Teckningsoptionerna kommer att registreras av
Euroclear Sweden AB i avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument,
vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Teckningsperiod

Teckning av units i Féretrddesemissionen ska ske under tiden fran och
med den 1 juli 2025 till och med den 15 juli 2025. Anmalan om teckning
av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton. For att forhindra forlust av vardet pa unitratter maste de
antingen utnyttjas for teckning av units senast den 15 juli 2025 eller
séljas senast den 10 juli 2025.

Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den
15 juli 2025.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor fér vardepappershandel.

Unitratter (UR)

Ratten att teckna units utévas med stéd av unitratter. Aktiedgare i PILA
PHARMA erhaller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Nitton (19)
unitratter berattigar till teckning av sju (7) units.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North under perioden
fran och med den 1 juli 2025 till och med den 10 juli 2025. ISIN-koden
for unitratterna ar SE0025399785. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kép och forsaljning av unitratter.

Den som onskar kdpa eller sdlja unitratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar normalt courtage.
Unitratter som foérvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktie-
agare erhaller baserat pa sitt innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och darmed forlorar sitt varde. Outnyttjade unitratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att férhindra forlust av vardet pa unitrat-
terna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 15
juli 2025 eller saljas senast den 10 juli 2025. Observera att forfarandet
vid ej utnyttjade unitétter kan variera beroende pa forvaltare och i vissa
fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren inte
kontaktas i god tid fére teckningsperiodens slut. Fér mer information
om respektive forvaltares behandling av ej utnyttjade unitratter bor
foérvaltaren kontaktas direkt.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 27 juni 2025 &r registrerade
i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat erhallna unitratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare. Observera att nar
nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta
ske tidigt i teckningstiden da respektive bank/férvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 15 juli 2025. Teckning genom betalning ska goras
antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsre-
dovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt
foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter 6nskas
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

2) Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitrétter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att unitratter
forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stdd av unitratter géras

pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktie-
agaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som
onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att
betala. Anmalan &r bindande.

Teckning av units utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan stéd av foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill séga fran och
med den 1 juli 2025 till och med den 15 juli 2025. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omsténdigheter férlanga tecknings-
tiden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units
utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet med
instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar fore-
tradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars
inte finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
units saval med som utan stéd av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Iamnas utan
avseende. Det &r endast tillatet att anmala en "Teckning utan stdd av
unitratter”. Teckningen ska ske senast den 15 juli 2025. Anmalan ar
bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltaregistrerat
pa depa maste anmala teckning utan stod av foretradesratt till sin
férvaltare enligt dennes rutiner, for att kunna aberopa subsidiar
féretradesratt.

Tilldelning av units utan stod av unitratter

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av
resterande units inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp ske:

| férsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat units med stéd av
unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som var
och en utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

» | andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna units
utan stéd av unitratter och, for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units
som sadana personer anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

» | tredje hand tilldelas de garanter av Foretradesemissionen som
ingatt emissionsgaranti, pro rata i férhallande till stéllda garantier.

Vanligen observera att forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill
oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att aven
teckna units med foretradesratt, maste teckna units utan foretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat units med foretradesratt hos.
Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat units saval med som utan stdd av unitratter.



24

Besked om tilldelning av units vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt
lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tredje bankdagen efter det
att besked om tilldelning avsants till tecknaren genom avrékningsnota.
Nagot meddelande Iamnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tilldelade units komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for
erbjudandet ar majligt. Anmalan ska i sa fall géras i samférstand med
den bank/férvaltare som for kontot.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av aktier och teckningsoptioner
av serie TO2 vid utnyttjande av unitréatter till personer som ar bosatta

i andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar
i sadana lander, se "Viktig information” i bérjan av Prospektet. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, inte att erhalla nagra unitratter pa sina respektive
VP-konton eller tillatas teckna units. | andra lander an Sverige som
ocksa ar medlemmar av EES kan ett erbjudande av vardepapper
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen.

De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktieagare
kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag foér kostnader,
darefter att utbetalas till berérda aktieagare till det avkastningskonto
som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer
inte att utbetalas.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av BTU skett pa tecknarens VP-konto. De aktier som teck-
nats ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills Féretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa
hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

BTU i Utokningsemissionen

Tecknare som erhaller tilldelning av units inom ramen fér Utdknings-
emissionen kommer att erhalla betalda tecknade units av ett annat
slag an de som tecknats inom ramen foér Féretradesemissionen. Dessa
betalda tecknade units kommer inte att tas upp till handel pa Nasdaq
First North. Betalda tecknade aktier inom ramen fér Utdknings-
emissionen kommer att omvandlas till aktier vid samma tillfalle som
BTU, det vill sédga efter det att Bolagsverket har registrerat Foretrades-
emissionen och Utdkningsemissionen.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet i Foretradesemissionen, vilket beréknas ske
omkring den 17 juli 2025. Offentliggdérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.pilapharma.com.

Handel i BTU

Handel i BTU med ticker PILA BTU och ISIN-kod SE0025399793,
avses aga rum pa Nasdaq First North fran och med den 1 juli 2025 till
och med att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berédknas ske omkring den 4 augusti 2025.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring den 4 augusti 2025 ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner av serie TO2 utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. For aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav skickas
information fran respektive forvaltare i enlighet med respektive forval-
tares rutiner. Sddan ombokning beraknas ske omkring vecka 32, 2025.

Upptagande till handel

Bolagets aktier med ticker PILA och ISIN-kod SE0015988274, ar
féoremal fér handel pa Nasdaq First North. De aktier som emitteras

i samband med Foretradesemissionen samt i en eventuell Utok-
ningsemssion kommer att bli foremal for ansékan om upptagande till
handel pa Nasdagq First North. De nyemitterade aktierna beréknas
kunna tas upp till handel omkring den 6 augusti 2025.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats vid Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt
till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Vid fulltecknad Foretradesemission kommer antalet aktier i Bolaget

att 6ka fran 27 126 623 aktier till 37 120 642 aktier, motsvarande en
utspadning om 26,92 procent av det totala antalet aktier respektive
roster i Bolaget. Foretradesemissionen innebar vidare att aktiekapitalet
hoégst kommer att 6ka fran 1 159 829,622921 SEK till 1 587 135,27347
SEK. Vid utnyttjande av samtliga vidhangande teckningsoptionerna av
serie TO2 i Foretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med
ytterligare hogst 19 988 038 aktier samt aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare hogst 854 611,301100 SEK. Det motsvarar en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 35 procent och hogst av det totala antalet
aktier respektive roster i Bolaget.

Den totala utspadningseffekten i Féretradesemissionen vid full teckning
samt utnyttjande av samtliga vidhangande teckningsoptioner av serie
TO2 kommer saledes att uppga till cirka 52,50 procent av det totala
antalet aktier respektive roster i Bolaget.

Under antagandet att Utokningsemissionen fulltecknas samt att
samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas fullt
ut kommer det totala antalet aktier att 6ka med ytterligare 14 891 319
aktier till 71 999 999 aktier och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
hogst 636 695,282733 SEK till 3 078 441,857303 SEK. Utspadnings-
effekten for aktiekapitalet respektive rostandel fran Utdkningse-
missionen ensamt uppgar till cirka 20,68 procent och den totala
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utspadningen under antagandet att bade Foretradesemissionen och
Utokningsemissionen tecknas fullt ut blir saledes cirka 73,18 procent
for aktiekapitalet och rosterna (baserat pa det totala antalet utestaende
aktier och roster i Bolaget efter genomférandet av Foretradesemissionen
och nyttjandet av Utokningsemissionen).

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den

3 januari 2018 behdver alla investerare ha en global identifieringskod
for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en

sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ska ta reda
pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status
som avgor om en LEI-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic
Issuing kan vara forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga
om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for
det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-
numret vara nagon annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier
i Foretradesemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en
LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska
personer) i god tid for att &ga ratt att deltaga i Féretraédesemissionen
och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stéd av unitratter.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att férlanga tiden for teckning och betalning i Fore-
tradesemissionen. En eventuell férlangning av teckningstiden ska
offentliggéras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen
i Foretradesemission, det vill saga den 15 juli 2025. Bolaget ager
inte ratt att avbryta Foretradesemissionen eller att tillfélligt dra in
Erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier
kommer Nordic Issuing att ombesdrja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En
teckning av units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldAmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Styrelsen bedémer att Bolaget kan komma att anses bedriva
skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av
utlandska direktinvesteringar, av vilken det foljer att vissa investeringar
i Bolaget ska anmalas till Inspektionen for strategiska produkter.
Anmalningsskyldigheten galler inte om investeraren tecknar aktier med
foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren agde
per avstamningsdagen den 27 juni 2025. Varje investerare bor radfraga
en oberoende legal radgivare om den eventuella anmalningsplikten

for investeraren enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka
de eventuella intdkter som erhalls fran aktier eller andra vardepapper

i Bolaget. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och unitratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

PILA PHARMA har erhallit tecknings- och garantiataganden (s.k.
bottengaranti) i Féretrddesemissionen fran befintliga samt externa
investerare om totalt cirka 19,97 MSEK, motsvarande cirka 99,97
procent av Foretradesemissionen, varav cirka 10,22 MSEK utgors av
teckningsataganden och 9,75 MSEK utgdrs av garantiataganden. De
parter som har ingatt avtal om tecknings- respektive garantiataganden
anges i tabellerna nedan.

Varken tecknings- eller garantiatagandena ar sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sakerstalla att den likvid som omfattas av atagandena kommer att
tillféras Bolaget, se riskfaktorn "Risker relaterade till ej sékerstéllda
tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Teckningsférbindelser

| samband med Foéretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 10,22 MSEK, motsvarande cirka 51,12
procent av Foretradesemissionen, fran befintliga aktiedgare, inklusive medlemmar ur Bolagets styrelse. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsfoérbindelser. Parter som ingatt teckningsforbindelser, direkt och indirekt, i samband med Féretradesemissionen framgar av tabellen nedan.

Andel av
Namn Adress Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
Nidoco AB Norrlandsgatan 16, 111 43 Stockholm 3686 000 18,43
The Mohsen Zaki Fahmi and Maria Gabriella Fahmi Living Trust P.O. Box 8416, 926 57 Newport Beach, CA, USA 2 000 000 10,00
AnMi Férvaltning AB Fagelvagen 28, 138 33 Alta 200 000 1,00
Magnus Hackman * 250 000 1,25
Bjern Christie Holding A/S Dambakken 55, 3460 Birkergd, Danmark 300 000 1,50
YBH Holding ApS Liliehave 16, 5500 Middelfart, Danmark 300 000 1,50
Rune F. Léderup * 300 000 1,50
Willem de Geer * 122 881 0,61
John Bredal * 140 000 0,70
Karsten Nielsen * 50 000 0,25
Martin Wirtz Holding ApS Idreetsvej 2, 3540 Lynge, Danmark 1100 000 5,50
Gram Equity Invest AB Malmoévagen 437, 233 63 Bara 1 500 000 7,50
Richard Busellato * 100 000 0,50
Lasse Richter Petersen * 75000 0,38
Julie Waras Brogren * 100 000 0,50
Totalt 10 223 881 51,12

*Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsataganden kan nas via Bolagets adress, PILA PHARMA AB, Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmd, Sverige.

Garantiataganden

| samband med Foéretradesemissionen har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende till cirka 9,75 MSEK, motsvarande cirka 48,75 procent
av Foretradesemissionen, fran externa samt befintliga aktiedgare. Fér garantiatagandena utgar en garantiersattning om cirka 10 procent av
garanterat, vilken ska erlaggas genom nyemitterade units, med samma villkor som fér unitsen i Féretradesemissionen, eller, pa Bolagets begaran,
genom kontant betalning. Parter som ingatt garantiataganden, direkt och indirekt, i samband med Foretradesemissionen framgar av tabellen
nedan. Den totala emissionsgarantiersattningen uppgar saledes till hégst 975 000 SEK alternativt 487 500 nyemitterade units i Bolaget, mot-
svarande en ytterligare utspadning for befintliga aktiedgare om 1,8 procent baserat pa befintligt antal aktier i Bolaget samt en ytterligare
utspadning om 3,53 procent vid fullt utnyttjande av de vidhangande teckningsoptionerna av serie TO2.

Andel av
Namn Adress Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
Dear Invest AB c/o SPWM Special Clients Services AB, Box 7785, 103 96 Stockholm 7 250 000 36,25
X-78 ApS Hindegade 6, 1303 Kgbenhavn K, Danmark 1500 000 7,50
Flemming Kozok Sgrensen * 500 000 2,50
Rune F. Léderup * 500 000 2,50
Totalt 9750 000 48,75

* Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsataganden kan nas via Bolagets adress, PILA PHARMA AB, Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmd, Sverige.

Lock-up ataganden

Samtliga styrelseledaméter och Bolagets verkstallande direktor har
genom avtal forbundit sig gentemot Bolaget att, med sedvanliga
undantag, inte sélja eller genomféra andra transaktioner med mot-
svarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst

ha inhamtat ett skriftligt godkédnnande fran Bolaget. Beslut att Iamna
sadant skriftligt samtycke beslutas av Bolaget och bedémning gors i
varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som
innehas fore Erbjudandet och lock-up-perioden varar under 90 dagar
efter offentliggérandet av Erbjudandet.

Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 5 472 224 aktier i Bolaget fére
Erbjudandets genomférande. De sedvanliga undantagen omfattar bland
annat koncerninterna éverlatelser, inlésen av aktier i Bolaget samt
accept av ett offentligt uppkdpserbjudande som genomférs i enlighet
med tillampliga takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till férsaljning, vilket i féorekommande fall
kan paverka marknadspriset pa aktien.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

Enligt PILA PHARMA:s bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledaméter med hogst tva (2) suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av fyra (4) styrelseledaméter, samtliga valda for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under ar 2026.

Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun. Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress pa Norra Vallgatan 72, Malmo.

Nedanstaende tabell presenterar information om styrelsens ledamdéter, deras fodelsear, respektive befattning och aret da de forsta gangen blev

invalda i styrelsen.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Dorte X. Gram 1969 Ordférande 2014
Richard Busellato 1967 Ledamot 2023
Julie Waras Brogren 1972 Ledamot 2024
Lasse Richter Petersen 1964 Ledamot 2024

Dorte X. Gram Richard Busellato

Fodd 1969. Dansk. Styrelseordférande och/eller Fodd 1967. Svensk/Italiensk. Styrelseledamot

styrelseledamot sedan 2014. Styrelseordférande sedan 2023.

sedan 2024.

‘ Erfarenhet och betydande sysselséattning:

Erfarenhet och betydande sysselsittning:
Dorte &r grundare av Bolaget och var under Bolagets forsta tio ar CEO.
Under hennes doktorandstudier vid Novo Nordiska A/S upptackte hon
principen att behandla diabetes och fetma med TRPV1-antagonister.
Dorte har gedigen erfarenhet fran life science-industrin, varav mer &n
tio ar inom FoU for diabetes och fetma pa Novo Nordisk A/S dar hon
arbetade med olika projektgrupper inom forskningsomradena diabetes
och fetma med sma molekyler och peptider, inklusive insulin- och GLP-
1-analoger, varav flera sedan dess har marknadsforts (bland annat
Tresiba®, Ozempic®, Wegovy® och Rybelsus®). Dorte ar forfattare
till flera vetenskapliga publikationer med fokus pa TRPV1 i diabetes
antidiabetiska medel samt patent relaterade till TRPV1 vid obesitas,
diabetes och basala insulin-analoger.

Utbildning: Veterinarmedicine Doktor (DVM) och fil.dr. vid
K&penhamns universitet, Danmark.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Dorte &r styrelseord-
forande, verkstéallande direktdr och agare av Xenia Pharma ApS,
styrelseordférande i familjeféretaget Gram Equity Invest AB som ags
tillsammans med Gustav Hanghgj Gram, legitimerad veterinar samt
agare av Bara Gamla Skola Islandshastar (enskild firma).

Innehav i Bolaget: 5 219 303 aktier (direkt och indirekt).

Richard har valts in i Bolagets styrelse mot bak-
grund av sin omfattande bakgrund i finansbranschen och sina mycket
goda kunskaper inom kapitalmarknaden. Richard har vidare mer an
30 ars erfarenhet av att forvalta stora finansiella portfoljer vid Moore
Capital, Bank of America and Tokai Bank. Sedan 2020 ar Richard
verksam som grundare for Rethinking Choices, en organisation som
fokuserar pa klimatférandringarnas finansiella konsekvenser.

Utbildning: Makroekonomi och filosofistudier vid Stockholms universitet,
Sverige.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Richard &r medgrundare
for hallbarhetsorganisationen Rethinking Choices i Storbritannien,
senior radgivare for Etna Research Ltd samt tidigare senior radgivare
for Horizon Asset LLP.

Innehav i Bolaget: 33 457 aktier (direkt).
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Julie Waras Brogren
Fodd 1972. Dansk. Styrelseledamot sedan 2024.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:

Julie har valts in i styrelsen i Bolaget mot bakgrund
av sin omfattande erfarenhet av att utveckla
strategier for att driva Iakemedelsprodukter fran utveckling till
kommersialisering tillsammans med sin erfarenhet inom finans- och
investerarrelationer. Julie &r for narvarande vice verkstéllande direktor
for Ascelia Pharma AB med ansvar for uppgifterna som CFO, inklusive
Investor Relations, och CCO, inklusive affarsutveckling. Hon bérjade
pa Ascelia Pharma AB 2020 och har varit delaktig i flera finansierings-
rundor. Pa Ascelia Pharma AB har hon utvecklat féretags-, produkt- och
lanseringsstrategier for ett sarlakemedel for leveravbildning, som for
narvarande befinner sig i fas 3-utveckling, och en fas 2-klar magcancer-
behandling. Julie var tidigare verkstallande direktor for BresoTEC

Inc, ett medicintekniskt foretag inom signalbehandling fér somnapné

i Kanada och har haft olika ledande befattningar pa Novo Nordisk AS
inom Corporate Finance, Global Marketing och i Latinamerika. Under
sin tid pa Novo Nordisk AS utvecklade Julie det forsta globala, tvar-
funktionella lanseringskontoret for lanseringarna av liraglutide GLP-1
och degludec insuliner.

Utbildning: M.Sc. i International Business Administration vid Copenhagen
Business School, Danmark och M.Sc./Dipléme ESC fran Ecole de
Management de Lyon, Frankrike.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Julie &r styrelseledamot i
Implexion Pharma AB samt styrelserepresentant fér European Invest-
ment Council (EIB) i BOYDSense. Julie ar vidare vice verkstallande
direktér samt ansvarig for ataganden av CFO och CCO i Ascelia
Pharma AB sedan ar 2020.

Innehav i Bolaget: 5 507 aktier (direkt).

Lasse Richter Petersen
Fodd 1964. Dansk. Styrelseledamot sedan 2024.

Erfarenhet och betydande sysselséttning:
Lasse har valts in i styrelsen i Bolaget mot bak-
grund av sin dver 30-ariga erfarenhet inom global
strategiutveckling samt organisationsdesign, omstrukturering och
chefserfarenhet inom lakemedelsbranschen. Denna bakgrund har gett
honom god forstaelse for globala lakemedlemsféretag och marknader.
Lasse borjade sin karriar pa Eli Lilly 1989, dar han har haft olika befatt-
ningar med vaxande ansvar, bland annat CEO i Norge och European
Marketing Director inom Oncology. Lasse bdrjade pa Sanofi S.A.

2008 som General Manager for det danska dotterbolaget och hade
senare befattningar som General Manager for Norden och Baltikum
2012-2015, VP och Regional Head CEE 2015-2018 och VP Global
Commercial Excellence General Medicine Division 2018-2021. Under
sin tid pa Sanofi ansvarade han for lanseringen av flera nya lakemedel
pa marknaderna for diabetes och kardiovaskulara sjukdomar. Som VP
Global Commercial Excellence ledde han prestationshanteringen av
en verksamhet pa 15 miljarder euro och bidrog med ledarskap till den
strategiska planeringsprocessen for divisionen.

Utbildning: M.Sc. i féretagsekonomi, strategi och organisationsut-
veckling vid Copenhagen Business School, Danmark.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Lasse &r partner i Ventac
Partners, medgrundare och CBO fér Cenexum Technologies ApS. Lasse
ar vidare styrelseordférande och CEO i CT 2024 ApS, styrelseledamot i
Careturner A/S och Cobi-Rehab A/S samt CEO i LRP Ventures ApS. Han
har tidigare varit styrelseordférande i Knowledge Gate Group ApS.

Innehav i Bolaget: 28 376 aktier (direkt).
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Ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress Norra Vallgatan 72 i Malmé. Nedanstaende tabell presenterar information om
Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsear, respektive befattning, samt det ar da de forsta gangen utsags till sina nuvarande uppdrag.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Gustav Hanghgj Gram 1993 CEO 2024
Hampus Darrell 1973 CFO 2024
Dorte X. Gram 1969 CSO 2024

Gustav Hanghgj Gram

Fédd 1993. Dansk. Chief Executive Officer (CEO)
sedan 2024.

Erfarenhet och betydande sysselséttning:
Gustav inledde sin yrkeskarriar med en praktikplats
pa det danska konsulatet i Sdo Paulo, Brasilien dar han arbetade
tillsammans med handelsavdelningen for att underlatta export-
mojligheter for danska foretag. Gustav bérjade arbeta pa Bolaget

2016 och har sedan dess haft flertalet roller i bolaget, allt fran ekonomi,
till affarsutveckling, féretagsadministration och investerarrelationer till
sin nuvarande position som CEO.

Utbildning: BSc inom foretagsekonomi, kultur och kommunikation vid
K&penhamns universitet, Danmark samt BSc inom féretagsekonomi,
internationella relationer och diplomati vid Federal University of Minas
Gerais, Brasilien.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Gustav ar verkstéllande

direktor i familjeféretaget Gram Equity Invest AB som &gs tillsammans
med Dorte X. Gram samt CEO och &gare av den enskilda firman Gus
Travel.

Innehav i Bolaget: 185 581 aktier (direkt och indirekt).

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Utover vad som anges nedan forekommer det per dagen for Prospektet
inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Gustav Hanghgj Gram (CEO) ar son till Dorte X.
Gram (styrelseordférande och CSO). Med undantag for de narsta-
endetransaktioner och intressekonflikter som redogérs for i avsnittet
"Legal information och &garférhallanden” i Prospektet foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelse-
ledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Hampus Darrell

Fédd 1973. Svensk. Chief Financial Officer (CFO)
sedan 2024.

Erfarenhet och betydande sysselsattning:
Hampus blev ar 2005 utsedd till auktoriserad
revisor och har sedan dess arbetet i en rad olika foretag i Sverige,

fran agarledda entreprendrsforetag till stora industriféretag. Hampus
besitter expertis inom redovisning, kombinerat med praktisk erfarenhet
av controlling och finansiell styrning. Under de senaste fem aren har
Hampus varit medlem i ledningsgrupper och rapporterat direkt till
styrelser och darmed agare.

Utbildning: MSc., féretagsekonomi vid Lunds universitet, Sverige.

Ovriga pagaende och avslutade uppdrag: Hampus &r kontorschef
vid Aspia AB i Malmé samt CFO pa BCP Instruments AB. Han har
tidigare varit CFO pa Setterwalls Advokatbyra Malmé AB.

Innehav i Bolaget: Hampus innehar inga aktier eller andra finansiella
instrument i Bolaget. Hampus ar vidare forhindrad att &ga aktier eller
andra finansiella instrument i Bolaget med anledning av interna regler
och rutiner i Aspia AB.

Dorte X. Gram
Fodd 1969. Dansk. Chief Scientific Officer (CSO)
sedan 2024.

Se ovan under avsnittet for styrelsen for ytterligare
information om Dorte X. Gram.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i
nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren officiellt bundits av reglerings- eller tillsynsmyndig-
heter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar vid och/eller utfardat
paféljder mot en sadan person for ett brott. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att ingad som medlem av ett bolags foérvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
ett bolag.
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Ersattningar och formaner till styrelse och de ledande befattningshavarna

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Arsstdmman den 29 april 2025 beslutade att arvode till
styrelsen ska utga med 200 000 SEK till styrelsens ordférande och med 150 000 SEK till 6vriga ordinarie styrelseledaméter.

Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort. For mer information hanvisas
till avsnittet "Legal information och dgarférhéllanden — Véasentliga avtal’. | nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga formaner till
styrelsen, CEO samt 6vriga ledande befattningshavare avseende réakenskapsaret 2024.

Styrelse (SEK) Befattning Styrelsearvode Ovrig ersittning* Summa
Dorte X. Gram Styrelseordférande 200 000 2757 270 2957 270
Richard Busellato Ledamot 228 750 0 228 750
Lasse Richter Petersen Ledamot 150 000 0 150 000
Julie Waras Brogren Ledamot 150 000 0 150 000
Fredrik Buch Styrelseordférande (2023-2024) 157 500 0 157 500
Seren Weis Dahl Ledamot (2023-2024) 78 750 0 78 750
Ledning (SEK) Fast 16n och formaner Rorlig I6n Pensionskostnader Ovrig ersittning* Summa
Gustav Hanghgj Gram 0 0 0 1125 868 1125 868
(CEO fran den 19 april 2024)

Dorte X. Gram 0 0 0 2757270 2757 270
(CEOQ till och med den 18 april 2024

samt CSO fran den 19 april 2024)**

Elna Lembrér Astrém (CFO) 0 0 0 319677 319677
Hampus Darrell (CFO)*** 0 0 0 0 0

* Ovrig erséttning avser ersattning via konsultavtal, se avsnittet "Legal information och agarférhallanden — Transaktioner med narstaende” fér mer information samt

tabellen éver ersattning till ledningen.

** Upparbetade kostnader for arbetet som CSO faktureras sa som konsultarvode till det danska dotterbolaget Pila Pharma ApS.

*** Faktisk ersattning for arbetet har erlagts forst under rékenskapsaret 2025, varfor inga kostnader finns redovisade for rakenskapsaret 2024.



Finansiell information och
nyckeltal

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information, inbegripet finansiella nyckeltal, for rékenskapséaren
2023 och 2024. Den finansiella informationen avseende rékenskapsaren 2023 och 2024 ar hdmtade fran
Bolagets reviderade arsredovisningar fér samma perioder, vilka har inférlivats till Prospektet genom hénvisning.
Fér mer information om via hénvisning inférlivad information hénvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via
hénvisning" i Prospektet. Arsredovisningen fér 2023 har uppréttats med tillimpning av &rsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR 2016:10 om &rsredovisning i mindre féretag (K2). Arsredovis-
ningen for 2024 har uppréttats med tilldmpning av arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rédd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inga vésentliga féréndringar eller effekter pé
den finansiella rapporteringen har identifierats av Bolaget i samband med bytet av redovisningsprinciper och
ingen omrékning av jémférelsetal har ansetts nédvéndiga till féljd av férédndringen. Utéver vad som uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De historiska finansiella rapporterna ar inférlivade genom hénvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade
genom hénvisning”. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hénvisning bedéms inte
vara relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Finansiella nycke|ta| utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker

och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling
och finansiell stallning. Dessa alternativa nyckeltal ska inte betraktas
enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med
PILA PHARMA tillampade redovisningsstandard. Dessutom bor sadana
alternativa nyckeltal, sasom Bolaget har definierat dem, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt &n

Nedanstaende tabell redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for réken-
skapsaren 2023 och 2024. Finansiella nyckeltal for rakenskapsaren
2023 och 2024 har hamtats fran Bolagets arsredovisning for réaken-
skapsaret 2024.

En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan &r inte
definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard. Bolaget
beddmer att dessa sa kallade alternativa nyckeltal ger en battre

forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor PILA PHARMA.

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31

Nettoomsattning (kSEK)! 775 1463
Ovriga rérelseintakter (kSEK)'! 15 0
Summa rérelsens kostnader (kSEK)' -8 899 -7 856
Rérelseresultat (kSEK)' -8 109 -6 393
Finansiella poster" -3132 -3 537
Resultat efter finansiella poster’ -11 241 -9 930
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (kSEK)' -7 823 -4 854
Resultat per aktie (SEK)' -0,44 -0,47
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)' -0,44 -0,47
Genomsnittligt antal aktier? 25 459 956 21100 329
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning? 25 459 956 21100 329
Utestaende aktier vid periodens slut? 27 126 623 23793 289
Genomshnittligt antal anstéllda? 0 1
2024-12-31 2023-12-31

Likvida medel (kSEK)' 4893 5954
Eget kapital (kSEK)' 5261 6661
Balansomslutning (kSEK)' 6224 8 455
Soliditet (%)° 85% 79%
Kassalikviditet (%)° 521% 348%
Eget kapital per aktie (SEK)* 0,19 0,28

1) Ej alternativt nyckeltal. Definitionen foljer av PILA PHARMASs tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns i arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Avseende nyckeltal for rakenskapsaren 2024 och 2023 &r dessa hamtade fran Bolagets finansiella rapporter och dérmed reviderade pa helarsbasis.

2) Icke-finansiell karaktar.
3) Alternativa nyckeltal.
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Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard
Nedan anges PILA PHARMA:s definitioner av de alternativa nyckeltal som presenteras i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats

enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Soliditeten visar hur stor andel av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats
for att investerare ska kunna skapa sig en bild av bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa lang sikt, da bolaget ar beroende av
tillskjutande av kapital fér genomférande av sitt forsknings- och utvecklingsarbete.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditeten har inkluderats for att visa bolagets kortsiktiga

betalningsférmaga.

Eget kapital per aktie: Totalt eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Eget kapital per aktie har inkluderats for att ge investerare

information om det bokférda egna kapitalet som representeras av en aktie.

Harledning av alternativa nyckeltal

2024-12-31 2023-12-31
Omsattningstillgangar, kSEK 5014 6 235
Kortfristiga skulder, kSEK 962 179
Kassalikviditet, % 521% 348%
Eget kapital, kSEK 5261 6661
Summa Eget kapital och skulder, kKSEK 6224 8 455
Soliditet, % 85% 79%
Eget kapital, kKSEK 5261 6661
Utestaende aktier vid periodens utgang 27 126 623 23793 289
Eget kapital per aktie, SEK 0,19 0,28

Betydande férandringar i Bolagets finansiella
stéllning efter den 31 december 2024

Inga vasentliga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter
rakenskapsarets utgang.

Sarskild upplysning fran Bolagets revisor

| revisorsberattelsen for rakenskapsaret 2023 har Bolagets revisor
angett féljande:

"Vésentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift
Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen, under

avsnitt "Finansiering, likviditet och fortsatt drift”, av vilken framgar att
bolagets likviditetsutveckling kan bli en vasentlig osakerhetsfaktor for

mojliggérande av fortsatta kliniska studier och déarmed for bolagets
fortsatta drift. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om féretagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande
pa grund av detta.”

For rakenskapsaret 2024 har inga anmarkningar, andringar av uttalanden,
reservationer eller upplysningar av sarskild betydelse angetts i
revisorsberattelsen.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har historiskt inte
lamnat nagon utdelning. Nagon vinstutdelning &r inte heller planerade
fér de kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att ater-
investeras i Bolaget.



Legal information och

agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktuellt antal aktier och aktiekapital

Enligt PILA PHARMA:s bolagsordning, som antogs pa den arsstdmman
den 30 maj 2023, far aktiekapitalet inte understiga 780 000 SEK och
inte 6verstiga 3 120 000 SEK, fordelat pa lagst 18 000 000 aktier och
hogst 72 000 000 aktier.

Per dagen for Prospektet och fére Féretradesmissionen uppgar aktie-
kapitalet i Bolaget till 1 159 829,622921 SEK fordelat pa 27 126 623
aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,042756 SEK. Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag. Varje aktie berattigar till en (1) rést och medfér
ratt till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna kapital. Aktierna
i PILA PHARMA har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och
fritt dverlatbara.

Andringar i antal aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid ingangen av aret for den
senast faststallda balansrékningen, det vill sdga per den 1 januari 2024
till 1 017 309,136091 SEK fordelat pa 23 793 289 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,042756.

Bolagets styrelse beslutade 16 juli 2024 med st6d av bemyndigande
fran Bolagets arsstdamma som holls den 18 april 2024 att genomfdra en
riktad emission av 3 333 334 aktier till en kurs om 3,00 SEK per aktie
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Den riktade emissionen
motsvarade saledes cirka 10 MSEK. Genom den emissionen kom
Bolagets registrerade aktiekapital att 6ka med totalt 142 520,48683
SEK. Skalen for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var att

pa ett kostnadseffektivt och skyndsamt satt tillféra Bolaget kapital i
syfte att finansiera Bolagets fortsatta expansion samt en forestaende
inlAmning av ans6kan om klinisk prévning. Bolaget beddmde att en
riktad emission var det mest kostnadseffektiva sattet att tillféra Bolaget
ytterligare kapital med utgangspunkt i erfarenheterna fran Bolagets
senast genomférda foretradesemission. Emissionen riktades till

ett antal nya och befintliga investerare. Ingen av investerarna som
tilldelades aktier utgjorde en person i ledande stalining i Bolaget. Den
riktade emissionen registrerades vid Bolagsverket den 31 juli 2024.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller
indirekt av nagon aktiedgare. Per den 31 mars 2025 uppgick antalet
aktiedgare i Bolaget till 2 816. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktie-
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget foérandras
eller férhindras. Savitt styrelsen vet ar Bolaget varken direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part eller av flera parter tillsammans och i
samforstand. PILA PHARMA har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att kontrollen som de storre aktiedgarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns
i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd mot en majoritetsédgares even-
tuella missbruk av kontroll &ver ett bolag. Det finns inga bestdmmelser i
Bolagets bolagsordning som kan férdréja, skjuta upp eller férhindra en
andring av kontrollen éver Bolaget.

Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstaende tabell redovisar
samtliga aktieagare med innehav 6verstigande fem procent av kapitalet
eller résterna i Bolaget per den 31 mars 2025 inklusive darefter kanda
forandringar fram till dagen for Prospektet. Per dateringen av Prospektet
finns det enligt Bolagets kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer
som &ger fem procent, eller mer &n fem procent av samtliga aktier eller
roster i PILA PHARMA utover vad som framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel réster och kapital (%)
Dorte X. Gram (direkt och indirekt) 5219 303 19,24
Nidoco AB 5000 000 18,43
Ovriga 16 907 320 62,33
Totalt 27 126 623 100

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan under avsnittet " Transaktioner med
nérstaende” har Bolaget inte under en period av ett ar omedelbart fore
publiceringen av Prospektet ingatt nagra vasentliga avtal utanfér ramen
for den normala verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Nedan beskrivs de narstaendetransaktioner som genomforts mellan
Bolaget och narstaende dartill under rakenskapsaren 2023, 2024 samt
for perioden fran och med den 1 januari 2025 till och med dagen for
Prospektet.

Konsultavtal med ledande befattningshavare

Bolaget har inga fast anstéllda utan bedriver en virtuell organisation
med anlitade specialistkonsulter, vilket inkluderar konsultavtal med
Gustav Hanghgj Gram (CEO) och Dorte X. Gram (CSO).

Konsultavtalet med Gustav Hanghgj Gram (CEO) ingicks mellan
Bolaget och det till Gustav Hanghgj Gram narstaende bolaget Gus
Travel den 5 juli 2023 och kompletterades den 29 april med ett tillaggs-
avtal. Enligt tilldggsavtalet ska Gustav Hanghgj Gram tillhandahalla
Bolaget tjanster som CEO och vara ansvarig for att tillhandahalla
expertis inom affarsadministration, kommunikation, investerarrelation
och ekonomitjanster. Ersattning for tjansterna enligt konsultavtalet har
under ar 2023 och 2024 utgatt med 0 SEK respektive 1 125 868 SEK
och for perioden fran och med 1 januari 2025 till och med dagen for
Prospektet har ersattning utgatt med cirka 93 659 SEK.

Konsultavtalet med Dorte X. Gram (CSO) ingicks den 3 juli 2024. Enligt
konsultavtalet ska Dorte X. Gram tillhandahalla Bolaget sadana tjanster
som rimligen kravs for att stodja Bolagets ledning i nara samarbete
med Bolagets CEO. Darutéver ska Dorte X. Gram leda Bolagets
forskning och utvecklingsverksamhet i egenskap av CSO. Ersattning
for tjansterna enligt konsultavtalet har under ar 2023 och 2024 utgatt
med 7 264 SEK respektive 1 648 500 SEK och for perioden fran och
med 1 januari 2025 till och med dagen for Prospektet har ersattning
utgatt med cirka 0 SEK.
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Ovrigt
Bolaget bedémer att narstdendetransaktionerna enligt ovan har genom-
forts pa armlangds avstand och pa marknadsmassiga grunder.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets avtal
som ar eller har varit ovanliga till sin karaktér eller med avseende pa
villkoren som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Bolaget revisor har inte heller varit delaktig i nagra sadana avtal enligt
ovan.

Bolaget har varken lamnat borgensforpliktelser, garantier eller 1an till
eller till forman for nagra styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna

har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Gustav Hanghgj
Gram (CEO) ar son till Dorte X. Gram (styrelseordférande och CSO)
och det foreligger saledes en narstaenderelation mellan ledande befatt-
ningshavare och styrelserepresentant. Utdver ovan féreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares ataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har vissa styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i PILA
PHARMA genom innehav av aktier.

PILA PHARMA har utdver ovan ingatt avtal om teckningsférbindelser
med ett antal styrelseledamoter och ledande befattningshavare, samt
avtal om garantiatagande med en befintlig aktiedgare. Lamnade
teckningsforbindelser och garantidtagande beskrivs narmare i avsnittet
"Villkor fér Erbjudandet” i Prospektet.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i PILA PHARMA och det finns inte heller nagra andra
fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

PILA PHARMA &r inte och har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden,
skiliedomsférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive éannu ej
avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar medveten om kan upp-
komma) under de senaste tolv (12) manaderna som har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller 16n-
samhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak som kan leda
till att PILA PHARMA blir part i sddan process eller skiljeforfarande.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av PILA PHARMA:s bolagsordning och uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) samt villkor fér teckningsoptioner av serie TO2
halls tillgangliga pa PILA PHARMA:s adress, Norra Vallgatan 72, 211 22 Malmo, Sverige, under hela Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.pilapharma.com.
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