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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

CA Plusinvest AB, ett svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 556769-1588 ("CA Plusinvest’), har lamnat ett
budpliktserbjudande avseende samtliga aktier i Arise AB (publ), med organisationsnummer 556274-6726 ("Arise” eller "Bolaget”) i
enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). CA Plusinvest ar for narvarande indirekt helagt av
Claesson & Anderzén AB, med organisationsnummer 556395-3701 (CA Plusinvest och Claesson & Anderzén AB bendmns gemensamt
"CA Group”).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingads mellan CA Plusinvest och aktiedgarna i Arise med anledning av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska
avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Nasdaq Stockholms Takeover-regler och
Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet. CA
Plusinvest har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, den 22 juni 2025, skriftligen atagit
sig gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq”) att félja ovan ndmnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som
kan alaggas av Nasdaq vid overtradelse av Takeover-reglerna. CA Plusinvest har den 23 juni 2025 informerat Finansinspektionen om
Erbjudandet samt om ovan ndmnda atagande gentemot Nasdag.

Denna erbjudandehandling har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
av erbjudandehandlingen och registreringen hos Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna
i erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstdndiga.

Informationen i denna erbjudandehandling anses vara korrekt, om an inte fullstdndig, endast per dagen for offentliggérandet av
erbjudandehandlingen. Det I1amnas ingen férsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt.
Foérutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, franséger sig CA Plusinvest uttryckligen all skyldighet att
offentliggéra uppdateringar, revideringar eller andringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas
endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i nagot annat syfte. Informationen om Arise pa sidorna 15 — 68 i denna
erbjudandehandling ar baserad pa information som har offentliggjorts av Arise savida inget annat anges och har inte granskats av styrelsen
for Arise. CA Plusinvest garanterar inte att informationen om Arise hari ar korrekt eller fullstandig och tar inget ansvar for att sadan
information &r korrekt eller fullstédndig, annat an enligt tilldmplig lag. Férutom déar det uttryckligen anges i erbjudandehandlingen har ingen
information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Arise revisor.

De siffror som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt.
All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Arise &r baserat pa 41 171 123 utestadende aktier i Arise, om inte annat
anges.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i erbjudandehandlingen som rér eventuella framtida férhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida
resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt annan verkan av Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Sadan information
kan generellt, men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehaller orden "beddms”, "férutses”, "avses”, "férvantas”, "tros”, eller liknande
uttryck. Framtidsinriktad information ar till sin natur féremal for risker och osékerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och ar
beroende av omstéandigheter som kan intraffa i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor utstréackning ligger utanfér CA Plusinvests
kontroll, kan faktiska resultat vasentligen komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen.

All framtidsinriktad information hari Iamnas endast per dagen for dess offentliggdrande. Férutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna
eller tillamplig lagstiftning, fransager sig CA Plusinvest uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende
framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen pa grund av &ndrade férvantningar avseende den framtidsinriktade informationen eller
andrade handelser, forhallanden eller omsténdigheter varpa nagon framtidsinriktad information ar baserad. Lasaren uppmanas dock att
ta del av eventuella ytterligare uttalanden som CA Plusinvest eller Arise har gjort eller kan komma att géra.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandet Iamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA eller i nagon annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan
relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag (de "Exkluderade Jurisdiktionerna”). Aktieagare som inte ar bosatta i Sverige
och som oOnskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och méjliga
skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner’ pa sidorna 71 —
73 i denna erbjudandehandling. Erbjudandet och den information samt den dokumentation som tillgédngliggérs genom denna
erbjudandehandling har inte uppréttats av, och inte godkants av en "authorised person” som avses i bestdmmelse 21 i UK Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgéngliggérs genom denna erbjudandehandling far
foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, férutom om nagot undantag &r tillampligt. Spridning
av information och dokument som tillgéngliggérs genom denna erbjudandehandling &r undantagen fran restriktionerna fér finansiell
marknadsforing i bestdmmelse 21 FSMA pa grundval av att det ar ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfoér
sig till en transaktion om férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att férvarva 50 procent eller mer av
aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag 34,35 kronor kontant per aktie i Arise’
Acceptfrist 25 juni 2025 — 1 augusti 2025
Foérvantad dag for utbetalning av vederlag 8 augusti 2025

1 Om Arise, fére utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, lamnar utdelning eller pa annat sétt delar ut eller
Overfor varde till aktieagarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed.




ERBJUDANDET TILL AKTIEAGARNA | ARISE

INTRODUKTION

Den 3 juni 2025 offentliggjorde CA Group att CA Plusinvest férvarvat en aktie i Arise. Det totala
vederlaget for aktien uppgick till 34,35 kronor. Genom forvarvet uppnadde CA Group, tillsammans med
narstaende, ett sammanlagt aktieinnehav i Arise om 12 902 843 aktier, motsvarande ett innehav om
cirka 31,3 procent av det totala antalet aktier och roster i Arise. Forvarvet innebar att budplikt uppkom

for CA Plusinvest.

Den 23 juni 2025 offentliggjorde CA Plusinvest med anledning darav ett kontant budpliktserbjudande fill

aktiedgarna i Arise att dverlata samtliga aktier i Arise till CA Plusinvest ("Erbjudandet”).

Aktierna i Arise ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "ARISE”.

VEDERLAG
Aktieagarna i Arise erbjuds 34,35 kronor kontant per aktie i Arise.

Om Arise, fore utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, ldmnar utdelning eller pa annat satt delar ut

eller dverfor varde till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed.

Courtage kommer inte att utga i samband med utbetalningen av vederlaget for de av CA Plusinvest

forvarvade aktierna i Arise enligt Erbjudandet.

PREMIER

Vederlaget i Erbjudandet motsvarar en negativ premie om:2

e cirka 0,9 procent i forhallande till stdngningskursen om 34,65 kronor den 19 juni 2025 (vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet);

e cirka 2,7 procent i forhallande till stangningskursen om 35,30 kronor den 2 juni 2025 (vilket var
den sista handelsdagen fére det att CA Group foérvarvade en aktie och offentliggjorde att
budplikt uppkommit); och

e cirka 3,8 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 35,69 kronor
under de 90 senaste handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

ERBJUDANDETS TOTALA VARDE

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestaende aktier i Arise, uppgar till cirka 1 400
miljoner kronor och det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 27 882 184 aktier i Arise som inte

direkt eller indirekt ags av CA Group tillsammans med narstaende, uppgar till cirka 958 miljoner kronor.

2 Kalla for Arise aktiekurser: Nasdaq Stockholm.



CA GROUPS AKTIEINNEHAV | ARISE OCH SKYLDIGHETEN ATT LAMNA ETT
BUDPLIKTSERBJUDANDE

Den 3 juni 2025 férvarvade CA Plusinvest en aktie i Arise, vilket offentliggjordes den 3 juni 2025. Det
totala vederlaget for aktien uppgick till 34,35 kronor. Genom férvarvet uppnadde CA Group tillsammans
med nérstaende ett aktieinnehav i Arise om 12 902 843 aktier, motsvarande ett innehav om cirka 31,3
procent av det totala antalet aktier och roster i Arise. Forvarvet utloste en skyldighet for CA Plusinvest
att lamna ett budpliktserbjudande i enlighet med lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa

aktiemarknaden.

Per dagen fér denna erbjudandehandling innehar och kontrollerar CA Group, tillsammans med
narstadende, sammanlagt 12 902 843 aktier och roster i Arise, motsvarande cirka 31,3 procent av det

totala antalet aktier och roster i Arise.

Vare sig CA Plusinvest eller nagon av dess narstaende parter har forvarvat eller avtalat om att férvarva
aktier eller andra finansiella instrument i Arise som ger en finansiell exponering motsvarande ett innehav
av aktier i Arise till ett pris som overstiger priset i Erbjudandet under de sex manader som foregick

offentliggdrandet av Erbjudandet fram till och med dagen fér denna erbjudandehandling.

INTRESSEKONFLIKTER

Erik Rune ar verkstallande direktor i Claesson & Anderzén AB, styrelsesuppleant i CA Plusinvest samt
styrelseledamot i Arise. Erik Rune anses darmed ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i Takeover-
reglerna. Erik Rune har darmed inte deltagit och kommer inte att delta i Arises handlaggning av eller

beslut avseende Erbjudandet.

Johan Damne ar styrelseledamot i Arise och var fram till november 2024 verkstallande direktor i
Claesson & Anderzen AB. Till foljd av det tidigare narstadendeférhallandet har inte heller Johan Damne

deltagit och kommer inte att delta i Arises handlaggning av eller beslut avseende Erbjudandet.

Dartill innebar Erik Runes deltagande i Erbjudandet, genom CA Group, att avsnitt Il i Takeover-reglerna
ar tillampligt pa Erbjudandet, vilket innebar att acceptfristen maste vara minst fyra veckor och att Arise
har en skyldighet att inhdmta och offentliggéra ett varderingsutlatande (fairness opinion) avseende

Erbjudandet fran en oberoende expert.

UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR ARISE

Styrelsen for Arise ska offentliggéra sin uppfattning om Erbjudandet, och skalen fér denna uppfattning,

senast tva veckor fore utgangen av acceptfristen.

FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Vederlaget som ska erldggas i samband med Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av CA Groups

egna likvida medel och andra likvida tillgangar samt kreditfaciliteter pa sedvanliga villkor. Den ovan



namnda finansieringen ger CA Group tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i

Erbjudandet och foljaktligen ar fullféljandet av Erbjudandet inte villkorat av att finansiering erhalls.

DUE DILIGENCE

CA Group har inte genomfort nagon due diligence-undersdkning av Arise i samband med

forberedelserna av Erbjudandet.

GODKANNANDE FRAN MYNDIGHETER

Erbjudandets fullféljande ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godk&nnanden, tillstand, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden fran myndigheter for
utlandska direktinvesteringar, erhalls, i varje enskilt fall pa for CA Plusinvest acceptabla villkor. Enligt
CA Plusinvests beddémning kraver Erbjudandet godkannande (eller bekraftelse pa att godkannande inte
kravs) fran Inspektionen for strategiska produkter samt Konkurrensverket. CA Plusinvest forvantar sig
att godkannande fran Inspektionen for strategiska produkter och Konkurrensverket kommer att I&mnas

fére utgangen av acceptfristen.

CA Plusinvest forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att det ovanstaende
villkoret inte uppfyllts eller kan uppfyllas och det férhallandet att villkoret inte uppfylls ar av vasentlig

betydelse for CA Plusinvests forvarv av Arise.

UTTALANDE FRAN AKTIEMARKNADSNAMNDEN

Aktiemarknadsnamnden har i uttalandet AMN 2025:25 beviljat CA Plusinvest dispens fran skyldigheten
att rikta Erbjudandet till aktiedgare i vissa jurisdiktioner. AMN 2025:25 finns tillgangligt i sin helhet pa

Aktiemarknadsndmndens webbplats (www.aktiemarknadsnamnden.se).

BEHANDLING AV TECKNINGSOPTIONSINNEHAVARE | ARISE

Arise har den 15 december 2022 emitterat 980 000 teckningsoptioner till ett dotterbolag i koncernen for
vidareoverlatelser till anstallda i Bolaget inom ramen for ett teckningsoptionsprogram. Totalt tecknades
980 000 teckningsoptioner av dotterbolaget av vilka 407 360 Overlatits till deltagare i programmet. En
teckningsoption ger innehavaren ratt att under teckningsperioden som I6per mellan 15 december 2025
och 31 december 2025 teckna en aktie i Arise till en teckningskurs om 63,90 kronor med forbehall for
sedvanliga omrakningsvillkor. Med hansyn till det sammanlagda vardet av de utestdende
teckningsoptionerna, vilket bedéms vara férsumbart mot bakgrund av saval en "see-through”-vardering
som en vardering som beaktar tidsvarde (enligt Black & Scholes-varderingsmodell), Iamnas sadana

teckningsoptioner utanfér Erbjudandet i enlighet med Takeover-reglerna.



TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan CA Plusinvest och aktiedgarna i Arise med
anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande
Erbjudandet, eller som uppkommer i samband darmed, ska avgdras exklusivt av svensk domstol, varvid
Stockholms tingsratt ska utgoéra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och
tilldmpning av dessa regler ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har CA Plusinvest, i enlighet med lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, den 22 juni 2025 atagit sig gentemot
Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq”) att félja sadana regler och uttalanden samt att underkasta sig de
sanktioner som kan alaggas av Nasdaq vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. CA Plusinvest har den
23 juni 2025 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot
Nasdagq.

RADGIVARE

SEB Corporate Finance ar finansiell radgivare och Advokatfirman Hammarskiold & Co AB ar legal

radgivare (savitt avser svensk ratt) till CA Group i samband med Erbjudandet.



BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

CA Group har varit aktieagare i Arise i mer an tio ar och ser sig som en engagerad &gare. CA Group
hyser tilltro till Bolagets verksamhet och framtida utveckling, och har en dnskan att fortsatt kunna bidra
med sitt stdd. Genom CA Plusinvests forvarv av en ytterligare aktie i Arise har budplikt uppkommit fér
CA Plusinvest som darmed ar skyldigt att [amna ett budpliktserbjudande avseende de aterstdende

aktierna i Arise.

Motivet for Erbjudandet ar att skapa flexibilitet for CA Group samt en 6kad tydlighet och trygghet fér
Bolaget och dess intressenter snarare an primart finansiella évervaganden. Exempel &r att kunna stétta
Bolaget genom deltagande i framtida kapitalanskaffningar utan att behdva dispens fran
Aktiemarknadsnamnden. Genom att initiera Erbjudandet skapas darmed Okad tydlighet och

forutsagbarhet for alla parter.

CA Group planerar inga foérandringar avseende Arises verksamhet eller dess ledning och anstallda med
anledning av Erbjudandet, inklusive for deras anstallningsvillkor, eller fér sysselsattningen pa de platser
dar Arise bedriver sin verksamhet. CA Group har fér narvarande inte heller nagra strategiska planer for
Arise som kan fa effekter pa sysselsattningen eller de platser dar Arise bedriver sin verksamhet.
Erbjudandet forutses inte heller medféra nagra forandringar avseende CA Groups ledning eller
anstallda.

Fér ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréttats
av styrelsen fér CA Plusinvest i samband med Erbjudandet. Informationen om Arise pé& sidorna 15 - 68
i denna erbjudandehandling baseras pa information som offentliggjorts av Arise savida inget annat
anges och har inte granskats av Arises styrelse. Styrelsen fér CA Plusinvest forsékrar att, savitt
styrelsen kénner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betréffande CA Group &r korrekta.

Stockholm, 24 juni 2025

CA Plusinvest AB
Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

VEDERLAG

Aktiedgarna i Arise erbjuds 34,35 kronor kontant per aktie i Arise.

Om Arise, fore utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, lamnar utdelning eller pa annat satt delar ut

eller dverfor varde till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed.

INGET COURTAGE

Courtage utgéar inte i samband med utbetalning av vederlag for de aktier i Arise som CA Plusinvest

forvarvar genom Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandets fullféljande ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden fran myndigheter for
utlandska direktinvesteringar, erhalls, i varje enskilt fall pa for CA Plusinvest acceptabla villkor. Enligt
CA Plusinvests beddémning kraver Erbjudandet godkannande (eller bekraftelse pa att godkdnnande inte
kravs) fran Inspektionen for strategiska produkter samt Konkurrensverket. CA Plusinvest forvantar sig
att godk@nnande fran Inspektionen for strategiska produkter och Konkurrensverket kommer att I&mnas

fére utgangen av acceptfristen.

CA Plusinvest forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att det ovanstaende
villkoret inte har uppfyllts eller inte kan uppfyllas och det forhallandet att villkoret inte uppfylls ar av

vasentlig betydelse for CA Plusinvests forvarv av Arise.

ACCEPT

Direktreqistrerat innehav

Aktiedgare i Arise vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear") och som
onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 24 juni 2025 till och med den 1
augusti 2025, klockan 17.00 CEST, underteckna och lamna in korrekt ifylld acceptsedel enligt faststallt
formular till SEB pa den adress som anges pa acceptsedeln.

Acceptsedeln kan sandas till SEB med post i bifogat svarskuvert till den adress som anges pa
acceptsedeln, i god tid fore sista acceptdag for att kunna vara SEB tillhanda senast klockan 17.00 CEST
den 1 augusti 2025. Acceptsedlar kommer att skickas till aktiedgare vars aktier ar direktregistrerade pa
ett VP-konto hos Euroclear. Acceptsedlar finns aven tillgangliga pa CA Plusinvests hemsida

(www.caplusinvest-bud.se) och SEB:s hemsida (www.sebgroup.com/prospekt).



Aktiedgare med direktregistrerat innehav som innehar aktier pd mer an ett direktregistrerat VP-konto

hos Euroclear maste Iamna en separat acceptsedel for varje konto.

Vanligen notera att felaktiga eller ofullstandiga acceptsedlar kan komma att Iamnas utan avseende. Inga
andringar far goéras i den fortryckta texten pa acceptsedeln. Aktiedgare som accepterar Erbjudandet
befullmaktigar SEB att leverera deras aktier i Arise till CA Plusinvest i enlighet med Erbjudandets villkor

och anvisningar.

Aktiedgare i Arise som onskar acceptera Erbjudandet fran CA Plusinvest uppmanas att lamna
acceptsedeln i enlighet med instruktionerna sa snart som mgjligt.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktieagare i Arise vars aktier ar forvaltarregistrerade, erhaller ingen acceptsedel. Accept av Erbjudandet
ska i sadant fall ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Forvaltarregistrerade aktieagare som onskar acceptera Erbjudandet uppmanas att agera sa snart som

mojligt och i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Varje aktieagare i Arise uppmanas att radfraga eventuell fondkommissionar, aktiemaklare, bank,
forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman genom vilken aktiedgaren innehar aktier i Arise
for att bekrafta huruvida saddan mellanman behdver mottaga instruktioner fran aktiedgaren innan de
tidsfrister specificerade i denna erbjudandehandling for att aktiedgaren ska kunna delta i Erbjudandet.
De tidsfrister som satts av mellanméan kan vara tidigare an de tidsfrister som specificerats i denna
erbjudandehandling.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Arise pantsatta i Euroclears system maste savél aktiedgaren som panthavaren underteckna
acceptsedeln och bekrafta att pantratten upphdr om Erbjudandet fullfdljs. Pantratten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclears system avseende bertrda aktier i Arise nar dessa ska levereras till CA
Plusinvest.

Aktiedgare bosatta i vissa begransade jurisdiktioner

Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar Erbjudandet kan vara begransade av
vardepapperslagstiftning eller andra efterlevandekrav i sadana lander. For ytterligare information, se
avsnittet "Erbjudanderestriktioner".

ERBJUDANDEHANDLING OCH ACCEPTSEDEL

Erbjudandehandling och acceptsedel kommer att finnas tillgangliga pa féljande hemsidor: CA
Plusinvests hemsida (www.caplusinvest-bud.se), SEB:s hemsida (www.sebgroup.com/prospekt) och
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) (endast erbjudandehandlingen pa svenska).
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ACCEPTFRISTEN

Acceptfristen for Erbjudandet bérjar den 25 juni 2025 och slutar den 1 augusti 2025.

CA Plusinvest forbehaller sig ratten att forkorta acceptfristen och tidigarelagga tidpunkten for utbetalning
av vederlag samt att forlanga acceptfristen och senarelagga tidpunkten for utbetalning av vederlag i den
utstrackning som ar tilldtet enligt tillampliga lagar och regler. Meddelande om sadan andring av
acceptfristen eller tidpunkten for utbetalning av vederlag kommer att offentliggéras av CA Plusinvest

genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och regler.

BEKRAFTELSE OCH OVERFORING AV AKTIER | ARISE TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att SEB har mottagit och registrerat en korrekt ifylld acceptsedel kommer de aktier i Arise som
anmalts till férsaljning att dverforas till ett nydppnat sparrat VP-konto (apportkonto) i aktiedgarens namn.
| samband dédrmed kommer Euroclear att sdnda en VP-avi som utvisar det antalet aktier i Arise som
utbokats fran det ursprungliga VP-kontot och en avi som utvisar det antal aktier i Arise som har forts in
pa det sparrade VP-kontot.

UTBETALNING AV VEDERLAG

Forutsatt att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast den 5 augusti 2025, férvantas utbetalning av
vederlag att pabdrjas omkring den 8 augusti 2025 for de som har accepterat Erbjudandet senast klockan
17.00 CEST den 1 augusti 2025.

Redovisning av vederlag sker genom distribution av avrakningsnotor till dem som har accepterat
Erbjudandet. Vederlaget kommer att betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktieagarens
VP-konto pa vilket aktierna i Arise var registrerade. Utbetalning av vederlag till aktiedgare som inte har
nagot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto eller om angivet avkastningskonto pa annat satt inte ar
kvalificerat att mottaga kontant vederlag erhaller aktiedgaren istdllet likvid genom utskick av
utbetalningsavi. | samband med utbetalning av vederlag utbokas aktierna fran det sparrade kontot som
darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut. Om
innehavet ar forvaltarregistrerat kommer redovisning av likvid att ske genom respektive forvaltare i
enlighet med deras rutiner. Redovisning av likvid kommer att ske i enlighet med vad som anges ovan

aven om aktierna ar pantsatta.

CA Plusinvest forbehaller sig ratten att forkorta acceptfristen och tidigarelagga tidpunkten for utbetalning
av vederlag samt att férlanga acceptfristen och senareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag i den
utstrackning som ar tilldtet enligt tillampliga lagar och regler. Meddelande om sadan andring av
acceptfristen eller tidpunkten for utbetalning av vederlag kommer att offentliggéras av CA Plusinvest

genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och regler.
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TVANGSINLOSENSFORFARANDE OCH AVNOTERING

Om CA Plusinvest, i samband med Erbjudandet, férvarvar aktier som representerar mer @an 90 procent
av det totala antalet utestaende aktier i Arise, avser CA Plusinvest att pakalla tvangsinlésen i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga resterande aktier i Arise och verka for att

aktierna i Arise avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

VIKTIG INFORMATION OM NID OCH LEI

Enligt Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU (MiFID 1), kravs att alla investerare har en
global identifieringskod foér att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Kraven innebar att
juridiska personer maste ansdka om registrering av en LEI-kod (eng. Legal Entity Identifier) och fysiska
personer maste uppvisa sitt nationella ID eller nationella identifieringsnummer (NID-nummer) for att
kunna acceptera Erbjudandet. Vanligen notera att SEB kan vara férhindrat att genomféra transaktionen

om LEI-kod eller NID-nummer inte tillhandahalls av personen i fraga.

INFORMATION OM HANTERING AV PERSONUPPGIFTER

Personuppgifter som lamnas till SEB, t.ex. kontaktuppgifter och personnummer, eller som annars
registreras i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet, kommer att behandlas av
SEB (som ar personuppgiftsansvarig) for administration och genomférande av uppdraget.

Personuppgifter behandlas aven for att SEB ska kunna fullgdra sina réattsliga forpliktelser.

Personuppgifter kan for angivha andamal och med iakttagande av gallande regler om banksekretess,
komma att lamnas ut till andra féretag inom SEB eller till féretag som SEB samarbetar med, saval inom
som utanfér EU/EES, i enlighet med av EU godkanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall har SEB

ocksa en rattslig skyldighet att Iamna information, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden, sekretessbestdmmelser enligt vilka alla anstéllda hos SEB ar bundna av
tystnadsplikt avseende SEB:s kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler &ven mellan

och inom de olika bolagen i SEB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av SEB, radering av personuppgifter, begransning
av behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av personuppgifter kan begaras fran
SEB:s dataskyddsombud. Det &r ocksa mdjligt att kontakta dataskyddsombudet for att fa ytterligare
information om hur SEB behandlar personuppgifter. Om en person vars personuppgifter behandlas vill
framféra klagomal avseende behandlingen av personuppgifter kan denne vanda sig il

Integritetsskyddsmyndigheten i dess egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre behdvs for de andamal for vilka de ursprungligen
samlades in eller pad annat satt behandlades, forutsatt att SEB inte har nagon rattslig forpliktelse att

bevara sadana personuppgifter. Den normala lagringstiden for personuppgifter ar tio ar.
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Adress till dataskyddsombud:
SEB
Dataskyddsombud

106 40 Stockholm, Sverige

OVRIG INFORMATION

SEB agerar som mottagande ombud i samband med Erbjudandet, vilket innebar att SEB utfor vissa
administrativa tjanster med anledning av Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att en person som
accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”) kommer att betraktas som kund hos SEB. Om en Deltagare inte
ar att anse som kund kommer reglerna om investerarskydd i lagen om vardepappersmarknaden inte att
vara tillampliga pa sadan Deltagares accept. Detta innebar bl.a. att varken en s.k. kundkategorisering
eller en lamplighetsbeddmning kommer att genomféras med anledning av Erbjudandet. Deltagaren ar
foljaktligen sjalv ansvarig for att sakerstalla att han eller hon har tillracklig erfarenhet och kunskap for att
forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

FRAGOR OM ERBJUDANDET

For ytterligare information om Erbjudandet, hanvisas till CA Plusinvests hemsida (www.caplusinvest-
bud.se).
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INFORMATION OM CA GROUP

CA Plusinvest ar ett svenskt aktiebolag (med org.nr. 556769-1588, med sate i Kalmar) som for
narvarande ar ett helagt dotterbolag till CA Investment AB. CA Plusinvests adress ar Box 716, 391 27
Kalmar. CA Plusinvests verksamhetsforemal ar att dga och forvalta aktier och darmed forenlig

verksambhet.

CA Investment AB ar ett svenskt aktiebolag (med org.nr 556794—-8459, med sate i Kalmar) som ar ett
helagt dotterbolag till Claesson & Anderzén AB. CA Investment AB:s adress ar Box 716, 391 27 Kalmar.

CA Investment AB:s verksamhetsféremal ar att 4ga och forvalta aktier och darmed férenlig verksamhet.

Claesson & Anderzén AB ar ett svenskt aktiebolag (med org.nr 556395-3701, med sate i Kalmar) som
grundades ar 1912 med ursprung i byggbranschen. Claesson & Anderzén AB:s verksamhetsféremal ar
att bedriva handel och férvaltning av fastigheter och vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

Tillsammans med sina dotterbolag utgor Claesson & Anderzén AB CA-koncernen.

CA-koncernen bedriver investmentbolagsverksamhet inom olika branscher och pa olika geografiska
marknader. Under de senaste aren har verksamheten omfattat fastighetsanknuten verksamhet sasom
fastighetsforvaltning, fastighetsutveckling samt handel med fastigheter men aven jordbruksverksamhet,
finansverksamhet samt verksamheter inom energisektorn. Verksamheten bedrivs genom saval helagda
som delagda bolag vilkka omfattar bade onoterade och noterade bolag i flera lander. Per den 31

december 2024 uppgick CA-koncernens tillgangar till cirka 14 032 miljoner kronor.

For mer information, besok https://claessonanderzen.com/.
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BESKRIVNING AV ARISE

Fdljande information utgdr en dversiktlig beskrivning av Arise. Informationen i denna beskrivning &r, om
inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig information huvudsakligen hamtad fran Arises
webbplats, arsredovisningen for rakenskapsaret 2024 och delarsrapporten foér 1 januari 2025 — 31 mars
2025.

ALLMANT OCH VERKSAMHETSHISTORIK

Arise ar en av Sveriges ledande oberoende aktdrer inom férnybar energi. Bolaget grundades 2007 och
har cirka 70 medarbetare. Arise hanterar hela vardekedjan — fran prospektering och tillstandshantering

till finansiering, byggnation, férsaljning, langsiktig forvaltning och eget dgande av férnybar elproduktion.

Arise har historiskt fokuserat pa landbaserad vindkraft i Sverige men har under senare ar breddat
verksamheten bade teknologiskt och geografiskt. Idag bedriver Arise utveckling av vind och solkraft
samt batterilager i fem olika lander. Arise har dotterbolag i Storbritannien, Finland, Norge och Ukraina
och producerar energi i egna anlaggningar i Sverige. Nya anlaggningar ar i planeringsskede eller under

uppférande i Sverige samt i planeringsskede i Storbritannien, Norge och Finland.

Arise har en projektportfélj om cirka 8 850 MW i Sverige, Norge, Finland och Storbritannien. Vidare har
Arise cirka 2 000 MW under forvaltning i Sverige, Norge och Finland. Arise har elva egenagda

vindkraftparker i sédra Sverige om totalt 172 MW.

STRATEGI OCH VERKSAMHETSOVERSIKT

Arises affarsidé ar att erbjuda fornybar energi och hallbara anlaggningar for energiproduktion och pa sa
satt bidra till samhallets omstallning till ett hallbart energisystem. Arises affarsmodell bygger pa att
utveckla och finansiera projekt samt forvalta energianlaggningar. Verksamheten ar uppdelad i tre

affarssegment: Development, Production och Solutions.

| segmentet Development rapporteras Bolagets utvecklingsverksamhet och byggprojektledning.
Segmentet Production omfattar Bolagets elva (172 MW) heldgda parker, alla belagna i sddra Sverige.
Segmentet Solutions innefattar Arises tjansteerbjudande, vilken omfattar byggprojektledning, teknisk

och ekonomisk forvaltning samt annan tjanstefoérsaljning.

Affarssegmenten kompletterar varandra genom att intdkterna fran produktionen ar kontinuerliga,
samtidigt som utvecklingsverksamheten skapar potential for [onsamma projektférsaljningar. Solutions-

segmentet starker 6vriga segment och uppvisar en uthallig Ionsamhet med realiserade skalférdelar.

Kunderna utgdrs ofta av globala finansiella aktérer med hogt stéllda hallbarhetsmal och tydliga krav pa

sina partners hallbarhetsarbete.
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FINANSIELLA MAL
Arises styrelse har faststallt féljande finansiella mail:

e Projektportfdlj vid utgadngen av 2025: >10 000 MW*

e Projektférsaljningar / investeringsbeslut totalt under 2024-2025: >400 MW*

e Projektforsaljningar / investeringsbeslut i genomsnitt per ar under 2026-2028: >500 MW*
e EBITDA-marginal inom Production: >60%

e Soliditet: >30%

e Utdelning, andel av nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktieagare: >20%

* inklusive deldgda projekt.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende information avseende Arise har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna
avseende rdkenskapsaren 2024, 2023 och 2022 samt delarsrapporten for perioden 1 januari 2025

— 31 mars 2025 med jamforelsesiffror for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

Arises koncernredovisningar har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU. Vidare
har rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler foér koncerner och

arsredovisningslagen (1995:1554) tillampats.

Delarsrapporten for Arise ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga

bestammelser i arsredovisningslagen.

Arises reviderade arsredovisningar och delarsrapporten finns att tillgd pa Arise webbplats
https://www.arise.se/. For fullstdndiga uppgifter om Arises resultatutveckling och dess finansiella
stallning hanvisas till delarsrapporten for den finansiella perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 och

arsredovisningarna for rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises reviderade arsredovisningar
avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022.

1 januari - 31 december

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Nettoomsattning 470 503 1,164
Ovriga rérelseintakter 14 3 5
Summa intékter 485 507 1,169
Aktiverat arbete for egen rakning 23 11 4
Personalkostnader -103 -90 -63
Kostnad for sélda projekt -35 -43 -136
Ovriga externa kostnader -142 -92 -124
Ovriga rérelsekostnader -3 -7 0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 226 286 851
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -82 -64 -61
Rorelseresultat (EBIT) 144 223 790
Resultat fran finansiella poster -8 -23 -17
Resultat fore skatt 135 200 772
Skatt pa arets resultat 37 0 0
Arets resultat 172 200 772
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Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

181 206
-10 -6

772

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats frdn Arises delarsrapport for den

finansiella perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 (vilken inte har granskats av Arises revisor) med

jdmforelsesiffror for den finansiella perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

1 januari - 31 mars

Avrundat till mkr 2025 2024
Nettoomsattning 85 112
Ovriga rérelseintakter 0 1
Summa intékter 85 113
Aktiverat arbete for egen rakning 6 5
Personalkostnader -23 -21
Kostnad for sélda projekt -1 -1
Ovriga externa kostnader -42 -24
Ovriga rorelsekostnader 0 -1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 24 7
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -23 -17
Rorelseresultat (EBIT) 2 54
Resultat fran finansiella poster -20 -7
Resultat fore skatt -19 46
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -19 46
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -16 49
Innehav utan bestdmmande inflytande -3 -3

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises reviderade arsredovisningar

avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022.

1 januari - 31 december

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Arets resultat 172 200 772
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Arets omrakningsdifferens 20 -4 0
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Kassaflédessakringar -55 165 45
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt 11 34 9
totalresultat

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -24 127 36
Summa totalresultat for aret 148 327 807
Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 147 337 807
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 -10 0

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats frdn Arises delarsrapport for den

finansiella perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 (vilken inte har granskats av Arises revisor) med

jamforelsesiffror for den finansiella perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

1 januari - 31 mars

Avrundat till mkr 2025 2024
Arets resultat -19 46
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Arets omrakningsdifferens -37 24
Kassaflédessakringar -1 6
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0 -1
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -37 28
Summa totalresultat for aret -56 75
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -36 65
Innehav utan bestdmmande inflytande -20 9

KONCERNENS BALANSRAKNING

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises reviderade arsredovisningar

avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022.

1 januari - 31 december

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31 30 25
Materiella anlaggningstillgangar 2 341 2175 1164
Leasingtillgangar 68 60 54
Andra langfristiga vardepappersinnehav 27 27 26
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Andra langfristiga fordringar 189 180 112
Uppskjutna skattefordringar 37 - 23
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 41 37 29
Summa anlaggningstillgangar 2733 2510 1432
Omsattningstillgangar

Varulager - - 0
Kundfordringar 8 14 7
Ovriga kortfristiga fordringar 23 22 12
Derivattillgangar 3 58 26
Avtalstillgangar 290 248 149
Forutbetalda kostnader for upplupna intékter 49 38 69
Likvida medel 762 917 1220
Summa omsittningstillgangar 1134 1297 1483
SUMMA TILLGANGAR 3 868 3 807 2916
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4 4 4
Ovrigt tillskjutet kapital 1338 1499 1567
Reserver 13 48 -84
Balanserad vinst 525 337 129
:;t?;?;aiget kapital hanforligt till moderbolagets 1879 1887 1616
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande 314 318 )
inflytande

Summa eget kapital 2193 2 206 1616
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 579 1075 925
Ovriga langfristiga skulder 183 200 -
Langfristiga rantebarande leasingskulder 67 59 55
Avsattningar 89 90 62
Summa langfristiga skulder 918 1425 1042
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 600 53 27
Kortfristiga rantebarande leasingskulder 7 6 2
Leverantdrsskulder 36 27 49
Derivatskulder - - 133
Ovriga skulder 2 2 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 111 88 46
Summa kortfristiga skulder 756 176 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 868 3807 2916
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Den sammandragna finansiella informationen i nedanstadende tabell har hamtats fran Arises
delarsrapport for den finansiella perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 (vilken inte har granskats av

Arises revisor) med jamforelsesiffror for den finansiella perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

1 januari - 31 mars

Avrundat till mkr 2025 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31 30
Materiella anlaggningstillgangar* 2374 2317
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 284 264
Summa anléggningstillgangar 2689 2611

Omsattningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 370 376
Likvida medel 127 978
Summa omsattningstillgangar 497 1354
SUMMA TILLGANGAR 3185 3965

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1 841 1907
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 292 326
Summa eget kapital 2133 2233
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder** 581 1218
Ovriga langfristiga skulder 119 208
Avsattningar 89 92
Summa langfristiga skulder 789 1518

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder* 63 61
Ovriga kortfristiga skulder 200 153
Summa kortfristiga skulder 264 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3185 3 965

* Materiella anlaggningstillgangar ingar nyttjanderattstillgangar per 31 mars 2025 med 67 (62) mkr.
** | rantebarande skulder ingar leasingskulder per 31 mars 2025 med 73 (67) mkr.

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises reviderade arsredovisningar
avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022.
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1 januari - 31 december

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 144 223 790
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 98 65 178
Erhallen ranta 29 28 3
Betald skatt -3 -4 -4
:5?&85?::225;;1;‘1% I6pande verksamheten fore forandringar 269 312 967
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager - 0 1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -32 -97 -104
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder 42 7 62
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 279 222 923
Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar -225 -354 -176
Forvarv av dotterbolag 0 -137 -
Investering av finansiella anlaggningstillgangar -3 -47 -130
Kassaflode fran investeringsverksamheten -228 -539 -305
Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -55 -57 -18
Upptagna lan 61 207 523
Amortering av leasingskulder -8 -8 -6
Rénta och 6vriga finansieringskostnader -76 -62 -33
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - -1 -9
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -51 -44 -
Aterkép av egna aktier -110 -24 -
Nyemission/teckningsoptioner - - 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -238 1 461
Arets kassafléde -186 -306 1082
Likvida medel vid arets ingéng 917 1220 70
Valutakurseffekt likvida medel 31 3 68
Likvida medel vid arets utgang 762 917 1220

Den sammandragna finansiella informationen i nedanstadende tabell har hamtats fran Arises
delarsrapport for den finansiella perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 (vilken inte har granskats av

Arises revisor) med jamforelsesiffror for den finansiella perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

1 januari - 31 mars

Avrundat till mkr 2025 2024

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

26 72
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Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital 0 46
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 26 117

Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -35 -63
Forvarv av dotterbolag - -

Investering av finansiella anlaggningstillgangar 0 -1

Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 -64

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -574 -
Upptagna lan - 38
Amortering av leasingskulder -4 -2
Rénta och 6vriga finansieringskostnader -35 -14

Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -

Aterkép av egna aktier -9 -47
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -622 -26
Arets kassafléde -632 28
Likvida medel vid arets ingang 762 917
Valutakurseffekt likvida medel -3 33
Likvida medel vid arets utgang 127 978

KONCERNOVERSIKT AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises reviderade arsredovisningar
avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022 samt fran Arises delarsrapport for den finansiella
perioden 1 januari 2025 — 31 mars 2025 (vilkken inte har granskats av Arises revisor) med

jamforelsesiffror for den finansiella perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024.

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
2025 2024 2024 2023 2022
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* -0,39 1,14 4,26 4,65 18,60
EBITDA-marginal, % 28,7 62,6 46,6 56,5 72,8
Rérelsemarginal, % 2,2 47,6 29,7 43,9 67,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,0 6,9 4,3 7,5 42,0
Avkastning pa eget kapital, % 4,9 9,6 7,8 10,5 67,4
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Eget kapital, mkr 2133 2233 2193 2206 1616

Soliditet, % 67,0 56,3 56,7 57,9 55,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,1 0,2 0,1 neg
Eget kapital per aktie, SEK* 45 44 44 43 39

* Vid berékningen har antalet aktier i eget forvar ej medraknats och utspadning fran konvertibler har beaktats.
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ARISES AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMANT

Arises aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet "ARISE” med ISIN-
kod SE0002095604.

AKTIEKAPITAL

Arises aktiekapital uppgar per dagen fér denna erbjudandehandling till 3 559 538,80 kronor, férdelat pa
41 171 123 aktier, med ett kvotvarde om ca 0,086 kronor per aktie. Samtliga utgivna aktier ar stamaktier
av ett och samma slag. Varje aktie motsvarar en rost och medfér saledes lika ratt till Bolagets tillgangar

och vinst. Bolagets innehav av egna aktier uppgick per den 30 maj 2025 till 386 096 aktier.

AKTIEAGARE

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i Arise per den 30 december 2024 och ar hamtad fran
Arise reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024. Det totala antalet aktier samt respektive
agares andel av roster och aktiekapital anges dock med beaktande av det totala antal aktier i Bolaget

som Arise offentliggjorde den 30 maj 2025.

Aktieagare Antal aktier Andel av roster

och aktiekapital, %
Johan Claesson m. bolag 12 902 842 31,3
AltoCumulus Asset Management 5628 750 13,7
Tredje AP-Fonden 3952723 9,6
Andra AP-Fonden 1098 641 2,7
Nordea Funds AB 958 835 23
Carnegie Fonder 940 000 2,3
Clearstream Banking S.A. 854 059 21
SEB AB Luxembourg Branch 698 652 1,7
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 691 618 1,7
Storebrand Fonder 653 043 1,6
De 10 storsta aktieagarna 28 379 163 69,0
Ovriga aktiedgare 12 791 960 31
Totalt registrerade aktier 41171123 100,0

KONVERTIBLER OCH TECKNINGSOPTIONER

Vid extra bolagsstdmma den 15 december 2022 beslutades om inférande av ett
teckningsoptionsprogram genom emission av hdgst 980 000 teckningsoptioner till ett dotterbolag i

koncernen for vidaredverlatelser till anstallda i Bolaget. Totalt tecknades 980 000 teckningsoptioner av
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dotterbolaget av vilka 407 360 6verlatits till deltagare i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 63,90 kr med forbehall for sedvanliga
omrakningsvillkor. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 15 december 2025 till och med
den 31 december 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital med 78
400 kr genom utgivande av 980 000 stamaktier, motsvarande en utspadning om cirka tva procent
baserat pa antalet stamaktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga

omrakningsvillkor.

Per dagen for denna erbjudandehandling finns inga utgivna konvertibler i Arise.

UTDELNINGSPOLICY

| Bolagets finansiella mal ingar att utdelning skall éverstiga 20 procent av resultat efter skatt hanforligt

till moderbolagets aktiedgare, givet att stdmman sa beslutar.

AKTIEAGARAVTAL ETC.

Arises arsredovisning for rakenskapsaret 2024 innehaller inte ndgon information om avtal mellan stérre

aktiedgare i Arise eller mellan stdrre aktiedgare och Arise.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdamman den 7 maj 2025 bemyndigades styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, kunna fatta beslut om (1) nyemission av stam- och/eller preferensaktier samt (2) emission av
konvertibler utbytbara till stam- och/eller preferensaktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Styrelsens bemyndigande omfattar dven ratt att fatta beslut om apportemission eller att
aktier ska tecknas med kvittningsratt. Genom beslut med stdéd av bemyndigandet ska, vid avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, sammanlagt hégst sa manga aktier kunna ges ut vid emission av stam-
och/eller preferensaktier och/eller konvertibler utbytbara till stam- och/eller preferensaktier, som
motsvarar 10 procent av antalet utestdende aktier i bolaget vid den tidpunkt nar bemyndigandet utnyttjas
for forsta gangen (vilket inte forhindrar att konvertibler férenas med sedvanliga omrakningsvillkor som
om de tillampas kan resultera i ett annat antal aktier). Utgangspunkten for emissionskursens

faststallande ska vara aktiens marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle.

Vid arsstamman den 7 maj 2025 bemyndigades styrelsen ocksa att intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, kunna besluta om aterkoép av hogst 1/10 av samtliga vid var tid utestdende stamaktier
med medel som kan anvandas for vinstdisposition. Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om
avvikelse fran aktieagares foretradesratt. Vid aterkdp pa Nasdaq Stockholm ska priset ligga inom det
vid var tid registrerade kursintervallet. Aktier ska kunna aterképas for att mojliggéra férandringar i
bolagets kapitalstruktur, for att anvandas vid finansiering av férvarv eller andra transaktioner, eller i

Ovrigt for avyttring eller inlésen.
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Arsstamman beslutade dven om bemyndigande for styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, kunna besluta om overlatelse av hogst 1/10 av samtliga stamaktier. Bemyndigandet innefattar
ratt att besluta om avvikelse fran aktiedgares foretradesratt, villkoren harfér och det satt pa vilket
dverlatelse ska ske. Overlatelse ska kunna ske i samband med eventuella forvarv eller andra
transaktioner eller genom forsaljning pa dppna marknaden. Vid forsaljning éver Nasdaq Stockholm ska
Overlatelse ske till gallande borskurs.

VASENTLIGA AVTAL

Enligt Arises arsredovisning for rakenskapsaret 2024 blir klausuler i Bolagets laneavtal tillampliga vid
en agarférandring som innebar sa kallad "Change of Control” eller om Arise avnoteras fran Nasdaq
Stockholm. En konsekvens av detta ar att banken har ratt att pakalla aterbetalning av lan inklusive
upplupen ranta. Férutom dessa avtal har Bolaget inga andra vasentliga avtal som kan sagas upp vid en
agarfoérandring.
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ARISES STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

STYRELSE

Joachim Gahm (féodd 1964)

Styrelseordférande sedan 6 maj 2014, styrelseledamot sedan 2007. Ordférande i ersattningsutskottet

och medlem i revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag/positioner: Styrelseordférande i Odinviken AB och Kristineberg
Forvaltnings AB.

Erfarenhet: Tidigare verkstallande direktér i E. Ohman J:or Investment AB, styrelseordférande i
Celina Fondférvaltning AB, Solhemmet Samhallsfastigheter AB, Sustainable Growth Capital AB och
Catella Capital AB samt styrelseledamot i Catella AB, Catella Fondférvaltning AB, Kungsleden AB och
E. Ohman J:or Fondkommission AB.

Huvudsaklig utbildning: Joachim Gahm har en civilekonomexamen fran Stockholms universitet.
Oberoende: Joachim Gahm ar oberoende i forhallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Innehav: 110 738 aktier (egna och via bolag).

Johan Damne (fodd 1963)
Styrelseledamot sedan 6 maj 2020. Ordférande i revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag/positioner: Styrelseledamot i Catella AB (publ).

Erfarenhet: Tidigare verkstéllande direktor for Claesson & Anderzén AB och ett flertal styrelse- och
ledningsuppdrag i andra bolag inom Claesson & Anderzén-koncernen.

Huvudsaklig utbildning: Johan Damne har en civilekonomexamen fran Vaxj6 universitet.
Oberoende: Johan Damne ar oberoende i forhallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Innehav: 123 333 aktier (egna och via bolag).

Mikael Schoultz (fédd 1963)
Styrelseledamot sedan 4 maj 2022. Medlem i ersattningsutskottet.

Andra pagaende uppdrag/positioner: Chief Investment Officer for Liquid Wind AB. Styrelseledamot i
Nordic Infra Investment & Advisory Partners AB och Vindkraft i Daldsen AB. Styrelsesuppleant i
Snickaregatan Holding AB och ST Associates AB.

Erfarenhet: Tidigare ledande positioner inom bl.a. Copenhagen Infrastructure Company, Lekela
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Power B.V, Sustainable Technologies Partners, Platina Partners och Citigroup.

Huvudsaklig utbildning: Mikael Schoultz har en internationell ekonomexamen fran Lunds universitet.
Oberoende: Mikael Schoultz &r oberoende i férhallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktieagare.

Innehav: -

Per-Gunnar Persson (féodd 1965)
Styrelseledamot sedan 4 maj 2023. Medlem i revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag/positioner: Styrelseledamot i Dios Fastigheter AB, styrelseordférande i
John Mattson Fastighetsféretagen AB, styrelseledamot i Svenska Sportpublikationer AB och
styrelseledamot i BRIS (Barnens Ratt i Samhallet).

Erfarenhet: VD och koncernchef i Platzer Fastigheter Holding AB och styrelseledamot i Rikshem AB.
Huvudsaklig utbildning: Per-Gunnar Persson har en civilingenjérsexamen inom vag och vatten fran
Chalmers tekniska hogskola.

Oberoende: Per-Gunnar Persson ar oberoende i férhallande till Arise, dess ledande
befattningshavare och storre aktieagare.

Innehav: 5 000 aktier.

Mia Bodin (fodd 1977)
Styrelseledamot sedan 7 maj 2025.

Andra pagaende uppdrag/positioner: Co-founding Partner pa Bodecker Partners AB med ansvar for
energipolitisk-, marknads/PPA- och strategisk radgivning till investerare i nordisk elproduktion, lagring
och vatgas/PtX. Styrelseledamot i Svensk Vindenergi, samt delagare och ledamot i Bodecker Partners
AB, Golem AB, Maginum Capital Management AB, samt Urdar Advise AB. Suppleant i Nordiska
Elbolaget AB.

Erfarenhet: Tidigare ansvarig elmarknadsanalytiker pa E.ON samt Modity Energy Trading.
Huvudsaklig utbildning: Mia Bodin har en magisterexamen i féretagsekonomi fran Stockholms
universitet.

Oberoende: Mia Bodin ar oberoende i férhallande till Arise, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare.

Innehav: -
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Erik Rune (fodd 1973)
Styrelseledamot sedan 7 maj 2025.

Andra pagaende uppdrag/positioner: VD for Claesson & Anderzén AB, styrelseordférande i Catella
AB samt styrelseledamot i CA Fastigheter AB, BZK Grain Alliance AB, Lyvia Group AB, Boet Bostad
Holding AB och SHT Smart High-Tech AB.

Erfarenhet: Manga ars erfarenhet fran ledande positioner i fastighetsbranschen, bland annat som VD
for Holmstréomgruppen och Managing Director for London & Regional Properties nordiska verksamhet.
Huvudsaklig utbildning: Erik Rune har en civilekonomexamen.

Oberoende: Erik Rune ar oberoende i forhallande till Arise och dess ledande befattningshavare men
inte till dess storre aktieagare.

Innehav: 10 128 538 aktier (som innehas av CA-koncernen).

KONCERNLEDNING

Per-Erik Eriksson (fodd 1963)
Verkstéallande direktér sedan 2021 och operativ chef sedan 2012.

Erfarenhet: Per-Erik Eriksson har 30 ars erfarenhet inom energiomradet, bl.a. fran projektledning av
storre projekt, drift och forvaltning samt energihandel.
Huvudsaklig utbildning: Per-Erik Eriksson har en examen i energiteknik fran Malardalens hogskola.

Innehav: 100 000 teckningsoptioner, 20 000 aktier.

Markus Larsson (fodd 1976)

CFO sedan mars 2022.

Erfarenhet: Markus Larsson var tidigare interim CFO for Arise sedan januari 2022 och har mangarig
erfarenhet fran kapitalmarknaderna samt inom affarsutveckling och som CFO.

Huvudsaklig utbildning: Markus Larsson har en civilingenjérsexamen i medieteknik fran Linkdpings
universitet.

Innehav: 150 000 teckningsoptioner, 20 000 aktier.
Daniel Cambridge (fodd 1986)
Chef Affarsutveckling och M&A.

Erfarenhet: Daniel Cambridge har varit anstalld i Arise sedan 2022 och var tidigare
dotterbolagsansvarig (UK och Irland) for ib vogt GmbH som ar en tysk integrerad utvecklare av
solparker och batteriinstallationer fér energilagring. Daniel har ocksa arbetat bl.a. hos Foresight

Infrastructure med ansvar for investeringar.
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Huvudsaklig utbildning: Daniel Cambridge har en Juris kandidatexamen fran University of Sussex.

Innehav: 20 000 teckningsoptioner.
Karmen Bergholcs (fodd 1970)
Chefsjurist sedan januari 2024.

Erfarenhet: Karmen Bergholcs ar en erfaren chefsjurist med éver 25 ars erfarenhet inom
M&A-omradet. Karmen Bergholcs har tidigare arbetat som chefsjurist pa Pandox AB (publ), Head of
Legal & Transactions pa GE Capital Real Estate och som senior bitradande jurist pa Advokatfirman
Vinge.

Huvudsaklig utbildning: Karmen Bergholcs har en Juris kandidatexamen fran Stockholms
universitet.

Innehav: -

REVISORER

Vid Arises arsstamma som hélls den 7 maj 2025 utsags Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (omval)
till Arises revisor for tiden intill nasta arsstamma. Auktoriserad revisor Ulrika Ramsvik ar huvudansvarig

revisor.

OVRIGT

Av Arises arsredovisning for rakenskapsaret 2024 framgar att inga avtal finns mellan Bolaget och
styrelseledamoéter eller anstéallda som féreskriver ersattningar om dessa sager upp sig, sags upp utan
skalig grund eller om deras anstélining eller uppdrag upphdér som féljd av ett offentligt

uppkopserbjudande.
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ARISES BOLAGSORDNING

1 FORETAGSNAMN

Aktiebolagets féretagsnamn ar Arise AB. Bolaget ar publikt (publ).

2 SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Hallands Ian (Halmstads kommun).

3 VERKSAMHET

Foéremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla, &ga och driva energianldggningar, bedriva

elhandel, energiutvecklingsarbete samt darmed férenlig verksamhet.

4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska vara lagst 1 120 000 och hdgst 4 480 000 kronor.
5 ANTAL AKTIER MM.

5.1 Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier ska vara lagst 14 000 000 och hogst 56 000 000.

Aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Varje stamaktie medfor en (1) rost
och varje preferensaktie medfér en tiondels (1/10) rost. Stamaktier kan emitteras till ett antal
motsvararande hdgst hundra (100) procent av aktiekapitalet. Preferensaktier kan emitteras till ett antal

motsvararande hdgst fyrtio (40) procent av aktiekapitalet.

5.2 Preferensaktiernas ratt till utdelning

Beslutar bolagstdmma om vinstutdelning ska preferensaktierna medféra foretradesratt framfér
stamaktierna till &rlig utdelning om 2 kronor per preferensaktie ("Arsutdelning”), medkvartalsvis
utbetalning om 0,50 kronor per preferensaktie ("Kvartalsutdelning”), med nedan angivna

avstamningsdagar.

Utbetalning av vinstutdelning pa preferensaktier ska, efter den dag preferensaktien blivit inférd i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken, ske kvartalsvis i kronor. Avstdmningsdagar for vinstutdelning
pa preferensaktier ska vara den 30 juni, 30 september, 30 december och 31 mars. Om sadan dag inte
ar bankdag ska avstdmningsdagen vara narmast féregadende bankdag. Utbetalning av vinstutdelning pa
preferensaktier ska ske den andra bankdagen efter avstamningsdagen. "Bankdag” ar dag som inte ar
sdndag, annan allman helgdag eller dag som vid betalning av skuldebrev ar likstélld med allman

helgdag.
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Om ingen vinstutdelning, eller vinstutdelning understigande Arsutdelning, lamnats pa preferensaktier,
ska preferensaktierna medfora ratt att i tillagg till framtida Kvartalsutdelning erhalla ett belopp, jamnt
fordelat pa varje preferensaktie, motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut enligt
ovan och utbetalat belopp ("Innestdende Belopp") innan ytterligare preferensaktier far emitteras eller
vardeoverforing till innehavare av stamaktier far ske. Innestaende Belopp ska raknas upp med en faktor
motsvarande en arlig rantesats om atta (8) procent varvid upprakning ska ske med bdérjan fran den
kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del av Kvartalsutdelningen skett (eller borde ha skett, i fall ingen
Kvartalsutdelning skett).

Om antalet preferensaktier dndras genom sammanlaggning, uppdelning eller annan liknande
bolagshandelse ska de belopp som preferensaktien berattigar till enligt denna bolagsordning omraknas
i forhallande till férandringen.

Preferensaktierna ska i 6vrigt inte medféra nagon ratt till utdelning.

5.3 Inlésen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan efter beslut av bolagsstdmma ske

genom inlésen av preferensaktier enligt féljande grunder.

Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlésas ska ske pro rata i forhallande till det antal
preferensaktier som varje preferensaktiedgare ager vid tidpunkten fér bolagsstdmmansbeslut om
inldsen. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut ska styrelsen besluta om fordelningen av
Overskjutande preferensaktier som ska inldsas. Om beslutet godkadnns av samtliga agare av

preferensaktier kan dock bolagsstdmman besluta vilka preferensaktier som ska inlésas.
Losenbeloppet ska berdknas enligt féljande:

(@) Fram till den femte arsdagen av den foérsta emissionen av preferensaktier (*Initiala
Emissionen”), ett belopp motsvarande (i) 120 procent av det belopp i kronor som har
betalats for varje preferensaktie vid den Initiala Emissionen ("Initial Teckningskurs”)
jamte (ii) eventuell upplupen del av Kvartalsutdelning jamte (iii) eventuellt Innestadende
Belopp uppraknat med ett belopp motsvarande den arliga rantan enligt 5.2 ovan.

Lésenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska aldrig understiga aktiens kvotvarde.

(b)  Fran och med den femte arsdagen av den Initiala Emissionen och for tiden darefter,
ett belopp motsvarande (i) 110 procent av Initial Teckningskurs jamte (ii) eventuell
upplupen del av Kvartalsutdelning jamte (iii) eventuellt Innestaende Belopp uppraknat
med ett belopp motsvarande den arliga rantan enligt 5.2 ovan. Lésenbeloppet for

varje inlést preferensaktie ska aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Med "upplupen del av Kvartalsutdelning” avses upplupen Kvartalsutdelning fér perioden som bérjar

dagen efter den senaste avstamningsdagen for vinstutdelning pa preferensaktier till och med dagen for
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utbetalning av I6senbeloppet. Antalet dagar ska berdknas utifran det faktiska antalet dagar i férhallande
till 90 dagar.

Fran den dag I6senbeloppet forfaller till betalning upphor all berakning enligt 5.3 tredje stycket.

54 Bolagets upplosning

Uppldses bolaget ska preferensaktier medféra foretradesratt framfor stamaktier att ur bolagets tillgangar
erhalla ett belopp per preferensaktie, motsvarande (i) 110 procent av Initial Teckningskurs jamte (ii)
eventuell upplupen del av Kvartalsutdelning enligt 5.3 ovan jamte (iii) eventuellt Innestaende Belopp
uppraknat med ett belopp motsvarande den éarliga rantan enligt 5.2 ovan, innan utskiftning sker till &gare

av stamaktier. Preferensaktier ska i 6vrigt inte medféra nagon ratt till skiftesandel.

5.5 Emissioner

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag, ska
innehavare av stamaktier och preferensaktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier av samma slag som innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda antal aktier de forut ager i
bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. | den man detta inte kan ske

vad avser vissa aktier, ska fordelningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag, ska
innehavare av aktier av det slag som ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier av samma slag innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
erbjudna aktier inte racker for den teckning som sker med subsidiar foretraddesratt, ska aktierna férdelas
mellan tecknarna i férhallande till det sammanlagda antal aktier de forut &ger i bolaget, oavsett huruvida
deras aktier &r stamaktier eller preferensaktier. | den man detta inte kan ske vad avser vissa aktier, ska

fordelningen ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler ska aktieagarna ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna respektive foretradesratt att

teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om

kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier far endast ske genom utgivande

av stamaktier. Darvid galler att endast stamaktiedgarna har foretradesratt till de nya stamaktierna
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fordelat efter det antal stamaktier de forut &ger. Detta ska inte innebara nagon inskréankning i méjligheten

att genom fondemission, efter nddvandig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

6 STYRELSE

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst nio styrelseledamoéter.

7 REVISORER

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

8 KALLELSE

Kallelse till ordinarie bolagsstdamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor

fore stamman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

9 DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman, varvid antalet bitrdden ska uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte

vardagen fére bolagsstamman.

10 ARENDEN PA ARSSTAMMA

Pa arsstamma ska féljande arenden forekomma:

(1) Val av ordférande pa stdmman

(2) Upprattande och godkannande av réstlangd

(3) Godkannande av dagordning

(4) Val av en eller tva justeringsman

(5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

(6) Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

(7) Beslut angaende
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(a) faststéllelse av resultatrdkning och balansrdkning samt, férekommande fall

koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning

(b)  dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda

balansrakningen samt, i forekommande fall, den faststallda koncernbalansrakningen
(c) ansvarsfrinet gentemot bolaget for styrelsens ledamdter och verkstallande direktéren

(8) Bestdmmande av antalet styrelseledaméter och, i forekommande fall, antalet revisorer och

revisorssuppleanter

(9) Faststallande av arvoden at styrelse och revisorer
(10) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter
(11) Annat arende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen

11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rédkenskapsar ska vara kalenderar.

12 AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lag (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

13 INSAMLING AV FULLMAKTER OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen. Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin

rostratt per post fore bolagsstdmman enligt vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen.

Bolagsordningen antogs pa arsstdmma den 5 maj 2021
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ARISES DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI
2025 — 31 MARS 2025

Vi skapar
fornybar energi

Deldrsrapport 1 januari-31 mars 2025
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Delarsrapport for perioden
1januari-31 mars 2025

Forsta kvartalet (1 januari-31 mars 2025)

*  Nettoomsittningen under kvartalet uppgick till 85 (112) mkr.

= Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 24 (71) mkr.

*  Valutakurseffekter under kvartalet hade en pdverkan pd EBITDA motsvarande ca -18 mkr.

*  Rbrelseresultat (EBIT) uppgick till 2 (54) mkr.

* Rapporterat resultat efter skatt uppgick till -19 (46) mkr och resultat per aktie till -0,39 (1,14) kr.

*  Justerat for engdngskostnader om -19 mkr relaterade till bolagets refinansiering uppgick resultat
efter skatt till O mkr och resultat per aktie till 0,07 k.

* Detoperativa kassaflédet uppgick till 26 (117) mkr och kassaflédet efter investeringar uppgick till -10
(54) mkr.

*  Production genererade 91 (90) GWh med en genomsnittlig intékt om 565 (746) SEK/Mwh.
*  Projektportfélien kade med néra 150 MW under kvartalet.

Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
Utvalda nyckeital 2025 2024 2023 2022 201
Nattoomadttning, mkr 85 n2 107 as 47
EBITDA, mir 2 n 76 61 23
Resultat per aktia, kr® 0,07 114 116 0,90 -0,12
Justerat eget kapital per aktie, kr 63 60 62 33 2
Soliditet, % 67 56 61 54 50
Projektportfdl), MW -9 000 <7100 -5500 -2600 -1400
1) Justerat for engingsk der rel da til bolag i .

Visentliga hindelser under kvartalet

= | januariingick Arise ldneavtal med DNB avseende ett grént l8n om cirka EUR 52 miljoner och ett
revolverande grént ldn om EUR 40 miljoner samt meddelade att bolaget kommer att 1&ea in samt-
liga utestiende gréna obligationer om EUR 50 miljoner. Den nya finansieringen innebér en visent-
lig minskning av bolagets finansieringskostnader. Obligationerna I8stes in den 31 januari.

DELARERAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 20256 « 2
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= Arise meddelade i januari att styrelsen beslutat att &terigen utnyttja bemyndigandet frén drsstim-
man 2024 att &terkdpa bolagets egna aktier. Bolagets avsikt &r att Sterkdpa egna aktier for ett be-
lopp om upp till SEK 50 miljoner fram till datumet f&r drestdmman 2025. Inom ramen for detta dter-
kdpeprogram &terkdptes 273 704 egna aktier for cirka 10 mkr under kvartalet

= Arise dotterbolag Pohjan Voima ingick avtal med Alpiq AG om férsiljning av batteriprojektet Pysiy-
sperd med en kapacitet pa 125 MW. Den totala képeskillingen uppgér till EUR 6,7 miljoner, vilken
kommer att erhéllas vid tilltridet. Tilltrédet &r villkorat av vissa myndighetsgodkénnanden och fér-
véintas ske under andra kvartalet 2025,

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

* | april meddelade Arise att nitanslutningen fér projekt Pajkélen fardigstélits. Dérmed uppfylldes vill-
koren for den andra betalningen fér projektet, uppgdende till ca 15 mka, vilken Arise erhéll samma
ménad.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025 + 3
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Var diversifiering ger resultat - férsaljning av det hittills
storsta batteriprojektet i Norden

Vi &r glada att kunna konstatera att vir satsning i Finland via forvérvet av Pohjan Voima bérjar leverera
resultat med férsdljningen av batteriprojektet Pysdysperd motsvarande hela 126 MW, vilket ar det hittills
storsta av sitt slag | Norden. Resultateffekten kommer i andra kvartalet i samband med tilltride. Den
andra betalningen fér vér forsta BESS-forséljning, Pajkdlen, har nu betalats i linje med plan och férvant-
ningar. Bolaget fortsétter att leverera pd vir strategi och vi har ocksd startat upp projektutveckling i
Tyskland med fokus pé batterilager. Vi har nu tagit ytterligare steg mot att nd virt finansiella mal att ge-
nomféra projektfrsiljningar motsvarande 400 MW totalt fér 2024 och 2025.

Kvartalet pdverkades starkt av valutakurseffekter samt engéngskostnader relaterade till vér refinansie-
ring. Dessa paverkade EBITDA med -18 mkr och resultatet med -26 mkr. Refinansieringen innebér dock
vésentligt minskade finansieringskostnader framgent. Underliggande I5nsamhet fir dérfér betecknas
som god givet nuvarande marknadsférutsittningar.

Vi har pd kort tid lyckats bygga upp en stark portfdlj med batteriprojekt i Finland vilka till stérsta del &r
lokaliserade i omrdden som Fingrid (TSO) definierat som prioriterade fér energilagring. Férséliningen av
Pyséysperd &r vir andra forsdljning av batteriprojekt pa kort tid och ytterligare ett starkt bevis p8 vérden
i vér projektportfélj och inte minst bolagets férmiga att genomféra transaktioner &ven i utmanande
marknader. Vér projektportfdlj fortsdtter att utvecklas, med en 8kning om 150 MW under kvartalet och
vi ligger fortsatt vil till for att klara vrt finansiella mél att nd 10 000 MW under 2025.

De sikerhetspolitiska riskerna har 8kat markant i Europa under senare tid och dirmed ocksé betydelsen
av leveranssikerhet for energiférsdriningen, vilket &r ytterligare en stark drivkraft for vir affér. Utbygg-
naden av lokal och kostnadseffektiv elproduktion inklusive energilagring kommer att bli allt viktigare i
framtiden for att skapa ett mer robust energisystem i hindelse av krig. Nuvarande turbulens i virldseko-
nomin pdverkar alla marknader, &terstdr att se vart detta tar vigen men jag &r dvertygad om att vir
verksamhet blir en vinnare.

Den nordiska elmarknaden &r fortsatt svag driven av ett hydrologiskt &verskott i det nordiska elsystemet
och samtidigt l8g efterfrigan. Aret inleddes med ett stort hydrologiskt Sverskott motsvarande strax un-
der 20 TWh. Vi gir nu in | den varmare perioden pé &ret och nuvarande férutsittningar pekar kortsiktigt
pé fortsatt svag elmarknad speciellt i prisomrddena1 och 2. Samtidigt ska vi ha i minnet att vi har kéns-
liga elsystem i Europa dér rérelser mellan extremniviier sker snabbt. En torr period i Norden kan snabbt
férandra bilden s4 att vi nérmar oss terminspriserna i Kontinentaleuropa. Dessa ligger i storleksord-
ningen 45 - 50 EUR hégre per MWh fér 2026, drivet av gasmarknaden dir fyllnadsgraden i gaslagren ar
pé mycket lag nivé jimfort med senare &r trots en svag konjunktur med lig efterfrigan frén industrin.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025 + 4
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Forsta kvartalet 2025 avslutat och mycket talar fér en fortsatt turbulent omvirld men det &ndrar inte vér
ambitionsnivé att vi ska genomféra flera projektférsaljningar under dreti olika marknader och inte minst
att slutféra byggnationen av Kélvallen under férsta halvéret. Vi har en i grunden positiv framtidstro och
vi riknar med att reslisera virden i projektportféljen. Dérutdver har vi en billigare finansiering &n tidi-
gare och det finns en potentiell uppsida inom egen produktion. Vi &r fortsatt Svertygade att vi ska visa
goda resultat dven 2025!

Halmstsd den 29 spril 2025

restalana

“Férséljningen av Pysiysperi dr var andra férséljning av
batteriprojekt pd kort tid och ytterligare ett starkt bevis pa
virden | vir projektportfdlj och inte minst bolagets for-
maga att genomfdra transaktioner dven | utmanande

marknader.”

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025 + §
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Nettoomsattning och resultat

Mir Kv12026 Kv12024 12m 2024
Nettoomsdittning 85 12 470
EBITDA 24 n 226
EBIT 2 54 144
Resultat fore skatt -19 46 135
Resultat efter skatt -19 46 172

Kommentarer till forsta kvartalet

Development pdverkades negativt av valutakurseffekter, dé vinstawrékning sker | EUR. Den svagare EUR-
kursen pédverkade intdkterna inom Development negstivt med -18 mkr. Solutions intékter pdverkades
negativt av att kontraktsbeloppet fér byggprojektledningen av Kalvallen uppnétts. Férvaltningsavtalet
trader istillet i kraft vid kommersiellt dvertagande, vilket forvintas ske under andra kvartalet 2025.
Inom Production var det mycket |4ga vindar under februari ménad vilket bidrog till att vindhastighet-
erna under kvartalet som helhet var ligre &n normalt.

Nettoomséttningen minskade till 85 (112) mkr. Rérelsekostnader uppgick till -67 (-47) mkr. Sammantaget
uppgick EBITDA till 24 (71) mkr. Avskrivningar uppgick till -23 (<17) mkr, vilket innebar att EBIT uppgick
till 2 (54) mkr. Finansnettot uppgick till -20 (-7) mkr varav valutakurseffekter motsvarade 11 (-5) mkr och
engéngskostnader relaterade till bolagets refinansiering uppgick till -19 mkr. Bolagets elproduktionstill-
géngar och intékter prissétts, respektive erhdlls, i EUR. Bolaget har darfor valt att ta upp finansiering i
EUR vilket skapar en naturlig hedge. Férindringar | EUR/SEK kursen kommer |6pande pverka jamfér-
barhet inom finansnettot, dir en kronférstirkning kommer férbéttra och en férsvagning kommer far-
sémra nettot. Motsvarande omvénda virdeférandringar | SEK fér de underliggande tillgdngama redovi-
888 @j.

Resultat fre och efter skatt, justerat fér engdngskostnader relaterade till bolagets refinansiering, upp-
gick till 0 mkr och rapporterat resultat fére och efter skatt uppgick till -19 (46) mkr.

Resultatet under kvartalet pdverkades osedvanligt mycket av valutakurseffekter, samt av engdngskost-
nader relaterade till bolagets refinansiering och inlésen av obligationer. Dessa illustreras nedan.

Valutakurseffekt Valutakurseffekt Inltsen  Total péverkan

avtalstiligdngar  skulder och fordringar obligation férsta kvartalet
Nattoomasdttning, mkr -18 - - -18
EBITDA, mkr -18 - - -18
Resultat fore skatt, mkr -18 n -19 -26

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2028 « 6
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Kassaflode och investeringar

Kommaentarer till forsta kvartalet

Kasssflodet frén den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital uppgick till 26 (72) mkr.
Rorelsekapitalfdrandringar var 0 (46) mkr och det totala operativa kassaflédet uppgick darmed till 26
(117) mkr. Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick, netto, till -36 (-64) mkr. Kassaflddet efter
investeringar uppgick dérmed till -10 (54) mkr. Amorteringar skedde om -574 (0) mkr i samband med
inldsen av obligstioner. Réntor och finansieringskostnader om -35 (-14) mkr betalades. Aktiedterkép ge-
nomférdes om -9 (-47) mkr varefter kassaflédet, justerat fér leasing-effekter, uppgick till -632 (28) mkr
fér kvartalet.

Operativt kassafldde, mkr

Nettoskuld (+)/ nettokassa (-), mkr
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Finansiering och likviditet

| januari ingick Arise l8neavtal med DNB avseende ett grént l&n om cirka EUR 52 miljoner och ett revol-
verande grént l§n om EUR 40 miljoner samt meddelade att bolaget kommer att |5sa in samtliga utesta-
ende gréna obligationer om EUR 50 miljoner. Den nya finansieringen innebdr en vésentlig minskning av
bolagets finansieringskoetnader. Obligationerna |8stes in den 31 januari.

Vid periodens utgéng hade bolaget en nettoskuld om 415 mkr (205), en 8kning delvis till fljd av upp-
tagna lin relaterat till projekt Lebo under féregiende ér, limnade utdelningar och genomférda aktied-
terkdp. Likvida medel vid periodens utgéng minskade till 127 (978) mkr primért till faljd av obligationsin-
l6sen. Soliditeten vid periodens slut uppgick till 67 (56) procent.

Development

Mkr Kv12025 Kv 12024 12m 2024
Intékter 24 2 237
Aktiverat arbete for egen rikning 6 5 24
Kostnad sdlda projekt 1 1 -35
Owriga rérelsekostnader -34 -16 -104
Rorel ultat fére avskrivningar (EBITDA) -5 20 122
Rérelseresultat (EBIT) -6 20 n7
Resultat fore skatt -28 7 ]

Kommentarer till forsta kvartalet
Intdkterna minskade under kvartalet till féljd av valutakurseffekter relaterade till bolagets avtalsintakter.

Dé bolagets redovisade avtalsintékter &r i EUR har en svagare EUR-kurs p8verkat intikterna med -18 mkr
under kvartalet

Intdkterna minskade till 24 (32) mkr. Kostnad silda projekt uppgick till -1 (-1) mkr. Ovriga rérelsekostna-
der uppgick till 34 (-16) mkr. EBITDA minskade till -6 (20) mkr. Av- och nedskrivningar uppgick till -2 (-1)
mkr varmed EBIT uppgick till -6 (20) mkr. Finansnettot uppgick till -22 (-12) mkr, varav valutskurseffekter
motsvarade -8 (-8) mkr. Resultat fore skatt uppgick darfar till -28 (7) mkr.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-11 MARS 2025 « 8
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Under kvartalet har stort fokus legat pa férséljningen av batteriprojektet Pysdysperd samt arbete med
att accelerera projekt till transaktionsfas. | Finland férvantas ytterligare projekt att vara i transaktionsfas
under &ret. Tvl vindprojekt &r sedan tidigare tillstdndsgivna men i dverklagandeprocess samtidigt som
vi har batteriprojekt som ér tillstdndsgivna eller néra att bli det.

| Storbritannien har fokus under kvartalet varit p8 att accelerera projekt till sen utvecklingsfas, och fér-
véntansbilden &r att ett antal projekt kan gé in i tillsténdsprocees under &ret. Bolaget har varit fram-
géngsrika i utvecklingen av sol- och batteriprojekt i Storbritannien och ser férutsittningar fér forsilj-
ning av en férsta projektportfdlj under senare delen av 2025. Tormsdale &r i sen tillstdndsprocess och
projektet férvantas bli tillstdndsgivet under 2026.

| Sverige har arbetet med linjekoncession for Finndberget fortsatt under kvartalet och mélet ér att ha
linjekoncession pé plats och inleda transaktionsprocess under senare delen av 2025.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2026 « ©
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Bolaget har under en period utviirderat marknadspotentialen och marknadsférutsittningarna i Tyskland
och under kvartalet inlett en mindre utvecklingsverksamhet i landet med fokus pa batterilagring. MAl-
séttningen &r att uppnd de forsta byggfardiga batteriprojekten redan under 2026. | Ukraina pagér ut-
veckling av ett antal projekt som farviintas kvalificera sig fér projektportfdljen under &ret.

Den totala utvecklingsportféljen uppgér nu till cirka 9 000 MW. Arise beddmer att virderingen av pro-
jekten, nér de nér byggfirdig fas, uppgér till 1 mkr / MW. Detta ska ses som ett genomsnitt dver tid, tek-
nologier och marknader. Den samlade projektportfldjen representerar dirmed potentiellt mycket stora
vérden for bolaget, &ven om en andel av projekten kan riskera att inte bli av.

Portféljen &r indelad i projekt i sen utvecklingsfas vilka totalt uppgér till néra1 350 MW, inklusive Pysdy-
sperd dar tilltrdde férvantas ske under andra kvartalet och projekt i tidig utvecklingsfas vilka totalt upp-
gértill ca 7650 Mw.

| arbetet med att utdka projektportféljen utvirderar Arise en méngd olika ténkbara projekt Den abso-
luta merparten av de projekt som utvérderas kvalificerar sig inte fér vidare utvecklingsarbete dé de inte
beddme realiserbara vid beaktande av produktionsférutséttningar (vind- och solférhéllanden), tillstdnds-
risker, elndtskapacitet och ekonomisk potential. Fér projekten nedan bedéms ndmnda huvudfaktorer
vara lovande. Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den samlade projektportfaljen represente-
rar potentiellt stora varden fér bolaget, med relativt |4g kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas Mw
Sverige © 200
UK 00 70
Finland* 00 1075
Totalt 1345
Projekt - tidig utvecklingsfas MW
Sverige** 000 ~4560
Norge © -260
UK 000 -1110
Finland* 000 -1720
Totalt -7 650

*) Represantarar Pohjan Voimas projektportfol. Arise Sgande | Pohjen Voims uppgér tf ca 51%
**) inidusive bedomd total potantisl om ca 1 000 MW frin samarbetet mad SCA. Arise framtida dgande | dessa projekt upp-
gdr ol 49%.

© Lsgring
) Scllsht
© vindiratt
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Production

Mkr Kv 12025 Kv12024 12m 2024
Intékter 51 68 199
Rérelsekostnader -16 -10 -62
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 35 58 137
Rérelseresultat (EBIT) 15 43 64
Resultat fore skatt 40 35 48

Kommentarer till forsta kvartalet

Under kvartalet var vindarna totalt sett ndgot svagare &n normalt, med mycket svaga vindar under feb-
ruarl. Sammantaget dkade produktionen i bolagets vindparker ndgot till 91 (90) GWh. Snittintikten
minskade till 555 (746) SEK/MWh, dir motsvarande period féregdende ir pdverkades positivt av pris-
sdkringar.

Intdkterna uppgick till 51 (68) mkr. Rérelsekostnader dkade till -16 (-10) mkr, drivet av att Lebo driftsatts
efter férsta kvartalet 2024, motsvarande en specifik rérelsekostnad om -176 (-110) SEK/MWh. EBITDA
minskade dérmed till 35 (58) mkr. Avskrivningar uppgick till -20 (-15) mkr och EBIT uppgick dérmed till
15 (43) mkr.

Finansnettot uppgick till 25 (-8) mkr, varav valutakurseffekter motsvarade 31 (-8) mkr. Resultat fore skatt
uppgick dérfor till 40 (35) mkr.

| enlighet med IFRS marknadsvirderas & produktionstillgdngarna utan redovisas till bokfért varde. Bola-
get genomfdr dock arligen en préwning av eventuellt nedskrivningsbehov av dessa bokférda varden.
Vid nedskrivningsprévningen som genomférdes tredje kvartalet 2024 éversteg nyttjandevardet fér pro-
duktionstillg8ngarna det bokférda virdet med ca EUR 70 (60) miljoner? vilket inriknas och framgér av
nyckeltalet “justerat eget kapital per aktie”.

Y Baserat pd an diskonteringsrénta om 7,5%, bolagets prognoser samt elprisprognoser upprittade av extem expertls. En for-
4ndring av diskonteringsrantan mad +- en procantanhet pdverkar viirdet med ca EUR 15 mifjoner.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2026 - 11
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Solutions

Mkr Kv 12025 Kv12024 12m2024
Intdkter 12 14 54
Rérelsekostnader -12 -10 -42
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) (1] -] 12
Rérelseresultat (EBIT) 0 12
Resultat fére skatt 0 3 12

Kommentarer till forsta kvartalet

Solutions intdkter minskade di kontraktsbeloppet fér byggprojektledningen av Kélvallen uppnétts. For-
valtningsavtalet trader istillet i kraft vid kommersiellt vertagande, vilket forviintas ske under andra
kvartalet 2025. Intdkterna uppgick till 12 (14) mkr. Rérelsekostnaderna uppgick till -12 (-10) mkr. EBITDA
uppgick till O (3) mkr. Av- och nedskrivningar samt finansnetto var O (0) mkr och EBIT och resultat fére
skatt uppgick darmed till 0 (3) mkr.

Solutions intiakter, mkr Solutions 12m EBITDA, mkr
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Bolagets finansiella mal och status for forsta kvartalet 2025, dér det &r tillimpligt, samt kommentarer
om utvecklingen 2025 framgér av tabsllen nedan.

Mal Kv12025 Kommentar forsta kvartalet 2025
Under forsta kvartalet 2026 &kade projektport-
20251 B 9000 MW foljen med ca 150 MW till 9 000 MW och bola-
]
+10 000 MW* get ligger vl till fér att nd 10 000 MW under
dret.
Under forsta kvartalet 2025 ingicks avtal om fér-
Projektféradljningar [ investerings- séljning av batteriprojektet Pysdysperd om 125
beslut totalt under 2024-2025: 165 MW MW, vilket innebér totalt 165 MW under 2024-
>400 MW* 2025. Dirutdver har bolaget fler projekt som fér-
viintas kunna vara i transaktionsfas under éret.
Projektférsdljningar / investerings-
beslut i genomsnitt per &r under
2026-2028: Ejtilldmpligt  Detta dr ett Bngsiktigt mdl.
>500 MW*
Productions EBITDA-marginal uppgick till 68%
under forsta kvartalet 2025. Mélet &r starkt bero-
EBITDA-marginal inom Production: 68% ende av elpriser under kvanarande del av dret.
>60% Under forsta kvartalet ingicks prissakringar for
fiirde kvartalet 2025 vilket férviintas bidra posi-
tivt.
e Scliditeten vid periodens utgéng uppgick till
67% 67%, positivt pdverkad av inldsen av obligat-
>30%
ioner.
Utdelning, andel av nettoresultat Styrelsen har féreslagit 2025 &rs bolagsstimma
hanférligt till moderbolagets aktied- 20% en utdelning om 1,25 kr per aktie. Detta motsva-
gare: rar ca 29% av foregéende 4rs nettoresultat hin-
>20% forligt till moderbolagets aktiedgare.
*) nkiusive deliigda projekt
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestér av att utveckla projekt (projektera lampliga vindligen, teckna arren-
deawvtal, arbeta fram konsekvensbeskrivningar, utarbeta detaljplaner och tillstdnd), avyttra projek till
externa investerare, entreprenad och projektledning av nya projekt, férvalta bdde interna och externa
projekt (tekniskt och ekonomiskt) samt hantera koncernens handelsverksamhet av el och ursprungsga-
rantier.

Moderbolaget hanterar koncernens produktionsplaner och elsikringar i enlighet med faststélld finans-
policy.

Moderbolagets totala intikter uppgick under férsta kvartalet till 24 (15) mkr och ink&p av el certifikat
och ursprungsgarantier, personal-, dwiga externa kostnader, aktiverat arbete fér egen rékning samt av-
skrivning av anléggningstillgéngar uppgick totalt till -37 (-23) mkr varvid rérelseresultatet (EBIT) uppgick
till -13 (-8) mkr. Ett finansnetto om -39 (11) mkr medférde att nettoresultatet efter skatt uppgick till -52
(3) mkr.
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Ovrig information

Ovriga vasentliga hindelser under kvartalet
Inga &wriga vésentliga hindelser har intréffat under kvartalet.

Nirstaendetransaktioner
Inga vsentliga transaktioner med nérstdende har férekommit under kvartalet.

Eventualforpliktelser

Koncernens eventualférpliktelser &r relaterade till garantier och motférbindelser som stélls ut fér att
stédja koncernens forpliktelser kopplade till sol- och vindkraftprojekt. Dessa beskrivs ndrmare pé sidan
90 under not 22 i drsredovisningen fér 2024.

Ovriga vasentiiga handelser efter perlodens utgang
Inga &vriga vasentliga héndelser har intréffat efter periodens utgéng.

Framtidsutsikter
Det rider fortsatt stora osékerheter och risker globalt aveeende sékerhetspolitik och energiférsérining,
vilket gér den pagdende energiomstillningen alltmer pataglig i samhallet. Trots en svag konjunktur &r

efterfrgan pé fornybar krsftproduktion fortsatt mycket stark. Bolaget ar vél positionerat med produkt-
ion av fémybar &l samt en stark projektportfélj. Vi ser dérmed mycket goda méjligheter till fortsatt till-
vixt samt att fortsatt skapa aktiedgarvirde. Vir starka finansiella situation innebér att vi har 8kade méj-
ligheter att maximera virdeskapandet i affiren och vi kan harigenom ocksd ldngsiktigt optimera vira
intakter frén produktionen séval som frén projektportfljen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncemens risker och cedkerhetsfaktorer finns beskrivna pé sidorna 51 - 53 i drsredovisningen fér 2024
och den finansiella riskhanteringen presenteras pd sidorna 81 - 85,

Agarforhallande
En férteckning &ver bolagets Bgarstruktur &terfinns pd bolagets hemsida (yoww arise se).

Utdelningspollcy
Utdelningen ska enligt bolagets finansiella mal uppg4 till minst 20% av resultat efter skatt hanférligt till
moderbolagets aktiedgare.
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Redovisningsprinclper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar till dessa
(IFRIC). Deldrsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 *Deldrsrapportering”. Moderbolagets rap-
portering &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2. Tillimpade redovisningsprinci-
per dverensstimmer med vad som framgér av drsredovisningen for 2024.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit féremé8l far granskning av bolagets revisor.

Kommande Informationstilifallen

*  Andra kvartalet (1 april-30 juni) 18 juli 2025

»  Tredje kvartalet (1 juli-30 september) 6 november 2025
*  Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 13 februari 2026
= Férsta kvartalet (1 januari-31 mars) 29 april 2026

Halmstad den 29 april 2025
Arise AB (publ)

Per-Erik Eriksson
Verkstillande direktér

For ytterligare Information vinligen kontakta

Per-Erik Eriksson, Verkstillande direktér
Tel. 0702-409 902

Markus Larsson, Finansdirektdr
Tel. 0735-321 776
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Koncernens resultatrakning

$% arise

2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Nettoomséttning Not 1 85 n2 470
Owriga rorelseintakter 0 1 "
Summa intikter 85 1n 485
Aktiverat arbete for egen rakning 6 13 23
Personalkostnader -23 -21 -103
Kostnad sdida projekt - E] -35
Ovwriga externa kostnader 42 -24 -142
Owriga rérelsekostnader 0 -1 -3
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 24 n 226
Av- och nedskrivning av anldggningstillgdngar Not 2 -23 17 82
Rérelseresultat (EBIT) 2 54 144
Resultat frén finansiella poster Not 3 -20 -7 -8
Resultat fore skatt -19 46 135
Skatt pd periodens resultat 0 0 37
Periodens resultat -19 46 m2
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -16 49 181
Innehav utan bestimmande inflytande -3 -3 -10
Resultat per aktie avseende periodens resultat
héanforligt till moderbolagets aktiegare:”
Resultat per aktie, SEK -0,39 1.4 4,26

" vid berginingen har antalet aktier | eget forvar, vitks uppgér tll 1 567 692, o) medriknats.
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Koncernens rapport éver totalresultat

2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
Periodens resultat -19 46 172
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan &terfGras | resultatrakningen:
Periodens omrékningsdifferens -37 24 20
Kassaflodessdkringar -1 6 -55
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 0 -1 n
Owrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -a7 28 -24
Summa totalresultat for perioden 56 ™ 148

Periodens totalresultat hanforligt tilk
Moderbolagets aktiegare -36 65 147
Innehav utan bestdimmande inflytande 20
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Koncernens balansrakning

2025 2024 2024
- i sammandrag (svrundat till mkr) 31mar 31 mar 31dec
Immateriella anliggningstiligéngar < 30 N
Materiells anliggningstillgangar ¥ 2374 2317 2400
Finarsiella anléggningstillgdngar 284 264 204
Summa anlaggningstillgangar 2689 26N 2733
Owriga rorelsefordringar 370 376 372
Likvida medel 127 978 762
Summa omsBttningstiligangar 497 1354 134
SUMMA TILLGANGAR 3185 3965 3868
Eget kapital hinfdrligt il moderbolagets aktiedgare 1841 1907 1879
Eget kapital hdnférligt till innahav utan bastimmande inflytande 292 326 314
Summa eget kapital 2133 2233 2103
Langfristiga réntebarande skulder # 681 1218 646
Owriga langfristiga skulder ne 208 183
Avséttningar 89 92 89
Summa langfristiga skulder 789 1518 018
Kortfristiga rantebarande skulder? 63 61 606
Owvriga kortfristiga skulder 200 153 149
Summa kortfristiga skulder 264 n4 756
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3185 39065 3868
U} meterialla anfsggningstillg nger ingér nyttlanderdttstiigénger per 31
mars 2025 med 67 (62) mir.
= | rantebdrande skulder Ingdr lessingskuider per 31 mers 2025 med 73 (67)
mir.
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Koncernens kassaflédesanalys
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2025 2024 2024
- i sammandrag (avrundst till mkr) Kv1 Kv1 Helér
Kassaflode frén den ldpande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital 26 72 269
Kassaflode fran foréndring av rérelsekapital 0 46 10
Kassaflode frén den l0pande verksamheten 26 17 27
Férvérv av anldggningstiligéngar -36 -63 -225
Férvirv av dotterbolag - ]
Investering av finansiella anliggningstillgngar (4] 1 -3
Kassaflode frén investeringsverksamheten -36 64 -228
Amortering av lan -574 - -55
Upptagna lén - 38 61
Amortering av leasingskulder -4 -2 -8
Rénta och &vriga finansieringskostnader -35 -14 -76
Utdelning till moderbolagets aktiedigare - - -51
Aterk3p av egna aktier 9 -47 -1no
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 622 -26 -238
Periodens kassafitde -632 28 -186
Likvida medel vid periodens ingdng 762 o7 a7
Valutakurseffekt likvida medel -3 33 N
Likvida medel vid periodens utgéng 127 78 762
Réntebérande skulder vid pariodens utgéng
(exK. leasingskulder) SN 1213 1179
Spérrade likvida medel vid periodens utgéng -29 -29 -30
Nettoskuld Not & 415 205 387
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Koncernens eget kapital
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20256 2024 2024
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31mar 31mar 31dec
Ingdende belans 2193 2206 2 206
Periodens resultat 19 46 172
Owrigt totalresultat fér perioden -37 28 24
Innehav utan bestimmande inflytande som uppkommit
vid férvirv av dotterbolag 0 0
Aterk3p av egns aktier 10 A7 10
Fondemission 0
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier - 0
Owriga poster [
Utdelning till mod erbolagets aktielgare -51
Utgdende balans 2133 2233 2103
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Koncernens nyckeltal

% arise

2026 2024 2024
Kv1 Kv1 Heldr
Operationells nyckeltal
Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 722 139,2 1722
Egen driftsatt elproduktion under perioden, GWh 90,8 90,1 3214
Antal anstillda vid periodens slut 76 n 73
Einansiells nvckeltal
Reeultat per aktie, fore och efter utspddning, SEK ¥ -0,39 114 4.2%
EBITDA-marginal % 287 626 45,6
Rérelsemarginal, % 22 47,6 29.7
Avkastning pé sysselsatt kapital % 3.0 69 43
Avkastning pé eget kapital, % 49 96 78
Eget kapital mkr 2133 2233 2193
Genomsnittligt eget kapital, mkr 2183 2024 2200
Nettoskuld, mkr 415 205 387
Soliditet, % 67,0 56,3 56,7
Skuldsdttningsgrad, ggr 0,2 01 02
Eget kapital per aktie, SEK " 45 44 44
Justerat eget kapital per aktis, SEK 63 60 63

Antal aktier vid periodens utgéng, exkl. egna aktier
Genomsnittligt antal aktier, exkl. egna aktier

41145608 42756 097 41219 N3
412824681 43215615 A&2647223

" vid bargkningen har antalet aktier | eget forvar, vilks uppgér tll 1 567 692, ef medriknsts,
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NOT1 - NETTOOMSATTNING

2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helar
El 48 70 188
Certifikat och ursprungsgarantier 3 1 3
Utveckling 24 29 230
Tjénster 10 12 49
Nettoomséttning 85 12 470

Nettoomséttningen omfattar i) elintikter (frséljning av producerad el samt realiseringar av el och valu-
taderivat hinférliga till sékrad elproduktion), i) intjéning och férsélining av elcertifikat och ursprungsga-
rantier, iii) utvecklingsintikter hénfarliga till sdlda projekt och erséttning fér utvecklingskostnader samt
iv) intdkter fran tjénsteférsdljning hanférliga till byggprojektledning och farvaltning. Indelningen &r
gjord utifrdn en beddmning av intékternas karaktir, belopp, tidpunkt och cedkerhet betraffande intikter
och kassafldden. Elintikter, certifikatintikter samt intékter fr8n ursprungsgarantier genereras av den
férmybara elproduktion koncernen dger vilket redovisas under segmentet Production. Intékter frén ut-
veckling genereras i huvudsak genom bolagets projektportfélj och redovisas under segmentet Develop-
ment. Intdkter frén tjdnsteférsiljning genereras | huvudsak genom byggprojektledning och férvaltning
av fémybar elproduktion och redovisas under sagmentet Solutions.
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Koncernens segmentsredovisning

Segmentsrapporteringens indelning baseras pé koncernens produkter och tjénster, dvs. verksam-
hetsindelning. Segmentet Development utvecklar, bygger och séljer projekt fér fémybar elprodukt-
ion. Production utgdr koncermnens Bgande i driftsatt férmybar elproduktion. Solutions tillhandahéller
tjanster i form av byggprojektledning och farvaltning av fémybar elproduktion samt andra tjdnster.
Segmentet Ej allokerade intdkter kostnader avser koncemens gemensamma kostnader.

Kvartal 1 Develop-  Production Solutions Ejallokerade Elimineringar Koncemen
ment Int./Kostn."

{Avrundat till mkr) Kvl  Kvl Kyl Kvl  Kvl Kyl Kvl  Kvl Kvl Kvil Kvl  Kvl
2026 2024 2026 2024 2026 2024 2026 2024 2026 2024 2038 2024

Nettoomssttning extern 24 32 50 a7 10 12 - - - - 85 n2

Nettoomsattning Intern - - - - 2 1 [\] 2 -1

COwriga rorelseintakter (] o o 1 0 0 o o - - 0 1

Summa Intskter 24 22 51 68 - 14 o -2 -1 85 m

Aktiverst arbete for egen . 5 - . . 0 - - 0 8 5

rakning

Rorekekostnader -35 17 -16 10 12 10 -8 n 2 1 &7 -47

Rorelseresultat fore -5 20 as 58 o 3 -6 -n - - 24 n

avskrivningar (EBITDA)

Av-och nedskrivning av an- -2 4 20 45 - - 1 1 - - 23 7

Isggningstiligngar  Not 2

Rorelseresultat (EBIT) -6 20 15 43 o 3 -7 12 - - 2 54

Finanenetto 22 -12 25 E-] - 0 24 13 - - -20 -7

Resultat fore skatt (EBT) -28 7 40 as o 3 -30 1 - - -19 46

Immat. och materiellaan- 1000 1320 1384 1020 - o 10 7 - - 2408 2347

laggningsullingar inkl

nyttjanderattstillgang ar

¥ Inkluderar engéngskostnader Inom finansnettot relsterade til bolagets refinansiering.

NOT 2 - AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar -1 4 20 5 - - A B - - 2 a7

Ned- och Sterforing ned- 4 i ) ) ) ) ) i i i 3

skrivningar

Av- och nedsiaivningar 2 4 20 5 . < A e . - a3 W
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NOT 3 « RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
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2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Helér
Rénteintikter
Likvida medel 2 12 35
L&n och fordringar 3 3 n
Rantekostnader
Leasingskulder -1 - -3
Lan 5 3 22
Obligationsldn 7 12 .48
Owriga finansiella poster
Valutakurseffekt omvirdering 18n 34 -44 -40
Ovriga finansiella poster -26 1 19
Owriga valutakurseffekter -23 40 40
Summa -20 -7 -8

NOT4 « VERKLIGT VARDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Verkligt virdehlerarkin

De finansiella instrument till verligt virde som redovisas i koncernens rapport éver finansiell stéllning
utgdrs av derivatinstrument. Derivaten bestdr av elterminer, rénteswappar och valutaterminer och an-
vénds primért f&r sdkringsdndamél. Varderingen till verkligt viirde av derivatinstrument utgdr nivd 2 i

verkligt virdehierarkin.

(Avrundat till mkr)

2025 2024 2024
3 mar 31 mar 31dec

Tillgéngar

Derivat for sdkringsindamdl
- Derivattiligéngar

Skulder

Derivat for sdkringsindamdl
- Derivatskulder
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NOTS5 « NETTOSKULD

2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) 31mar 31 mar 31dec
Langfristiga skulder 789 16518 918
- varav rintebdrande langfristig skuld (exkl. leasingskulder) 515 1157 579
Kortfristiga skulder 264 24 756
- varav rintebdrande kortfristig skuld (exk. leasingskulder) 56 55 600
Lang- och kortfristig rintebdrande skuld (exkl. leasingskulder) sn 1213 1179
Likvida medel vid periodens utgéng 127 978 -762
Spérmade likvida medel -29 -29 -30
Nettoskuld 415 205 387

Leasingskulder uppgick per den 31 mars 2025 tll 73 (67) mix
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Moderbolagets resultatrakning

(Avrundat till mkr) 2025 2024 2024

Kv1 Kv1 Heldr
El, elcertifikat och ursprungsgarantier 0 0 1
Utveckling och tjinster 23 14 84
Owriga rérelseintikter o 0 1
Summa intikter 24 85
Aktiverat arbete for egen rakning 1 1 4
Inkdp av el, elcertifikat och ursprungsgarantier 0 0 0
Personalkostnader -15 14 -69
Owriga externa kostnader -22 9 -69
Owriga rérelsekostnader 0 0 o]
Rérelseresultat fore avskr. (EBITDA) -12 -8 -49
Av- och nedskrivningar av anlggningstillgéngar -1 0 -1
Rérelseresultat (EBIT) -13 -8 -50
Resultat frn finansiella poster Not1 -39 n 40
Resultat efter finansiella poster 52 3 -9
Koncernbidrag - -
Resultat fore skatt 52 3 -9
Skatt pé periodens resultat = .
Periodens resultat 52 3 -9
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Moderbolagets balansrakning
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2025 2024 2024
- | sammandrag (avrundat till mkr) 31mar 31 mar 31dec
Immateriella anliggningstillgéngar 30 30 30
Materiella anléggningstillgéngar 40 35 38
Finarsiells anliggningstiligdngar 1555 1603 1538
Summa anlaggningstiligéngar 1625 1668 1606
Owriga rérelsefordringar 20 55 3
Likvida medel 56 638 654
Summa omsiittningstiligéngar n 693 685
SUMMA TILLGANGAR 1702 2361 21
Bundet eget kapital 4 4 Bl
Fritt eget kapital 1280 1467 1341
Summa eget kapital 1283 14N 1345
Langfristiga rantebérande skulder sn sn
Owriga langfristiga skulder ne 208 183
Summa langfristiga skulder m 79 754
Owriga kortfristiga skulder 209 m 192
Summa kortfristiga skulder 200 m 192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1702 2361 2201
Moderbolagets eget kapital
2025 2024 2024
- i sammandrag (avrundat till mkr) 31mar 31mar 31dec
Ingédende balars 1345 1615 1515
Periodens resultat -52 3 -9
Aterkdp av egna aktier -10 -47 10
Fondemission 0
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier - (]
Utdelning till aktiedgare - 51
Utgdende balans 1283 14N 1345
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NOT1 « RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
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2025 2024 2024
(Avrundat till mkr) Kv1 Kv1 Heldr
Rénteintikter
Likvida medel a 23
Koncerninterma rinteintikter 8 5 25
L&n och fordringar 3 3 n
Rantekostnader
Koncernintema réntekostnader -1 1 3
Obligationsldn -4 12 -48
Owriga finansiella poster
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - -184
Resultat avyttring dotterbolag 0 =
Utdelning pd andelar i dotterbolag - 184
Valutakurseffekt omvérdering obligation 1 -2 -20
Owriga finansiella poster -25 - 22
Owriga valutakurseffekter -20 29 N
Summa -39 n 40
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Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avekrivningar (EBITDA) | forhaliande till

summa Intékter,

Rrelsemarginal

Rérelseresultat (EBIT) | forhallande till summa Intakter.

Avkastning p# sysselsatt kapital

Rullande 12 manaders rorelseresultat (EBIT) | féchallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital

Rullande 12 mdnaders nattoresultat | forhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Eget kapital per aktle

Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare | farhallande till anta-
Iat aktlar | ganomsnitt.

Justerat eget kapital per aktle

Eget kapital per aktie, justerat for dverviirdet | koncemens produktionstill-
géngar enligt senaste nedskrivning sprowning beriknat till balansdagens
kurs om EUR/SEK 10,85 (11,53).

Finansnetto

Finansiella Intakter minus finanslells kostnader,
Genomsnittligt eget kapital

Rullande 12 ménaders genomsnittligt eget kapital.

Operativt kassaflode

Kassafldde frdn den lpande verksamheten efter foréindringsar |
rérelsekapital.

Nettos kuld

Rnteblirande skulder, exklusive leasingskulder, minskat med ksssa och
splirrade llvida medel.

Skuldsittningsgrad

Nettoskuld | férhéllande till eget kaphtal.

specifik rorelsekostnad (SEX/MWh)

Rérelsakostnad for elproduktion | férhéllande till elproduktion

under perioden.

Soliditet

Egat kapital | frhéllande il totala tillgéngar.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus réntebdirande skulder.

Resultat per aktle

Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktledgare | for-
héllande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning.

S% arise

Allmant om nyckeltal

Arisa tildmpar vissa niyckeltal | sin
rapportering vilka & baserade pé
bolagets redovisning. Anladningen
till att dessa nyckeltal tillémpas |
rapportering 8 for att Arise badd-
mer att det underiSttar for exterma
Intressenter att analysera utveckl-
Ingen | bolaget.

Avrundning

Siffrorna | denna delérsrapport har
avrundats, madan berSkningama
utfdrts utan avrundning. Detta kan
medféra att vissa tabeller och tal till
synes Inte summerar korrekt.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande ar en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av Erbjudandet for privatpersoner och aktiebolag. Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande svensk skattelagstiftning och ar endast avsedd som allman information foér aktiedgare som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen behandlar inte
uttdbmmande alla skattekonsekvenser som kan uppkomma i detta avseende. Den behandlar till exempel
inte de sarskilda regler som i vissa fall galler for aktier i bolag som ar eller varit famansféretag eller
innehav av aktier via kapitalférsakring eller investeringssparkonto. Vidare behandlas inte de regler som
i vissa fall galler i bolagssektorn avseende skattefri kapitalvinst pa sa kallade naringsbetingade andelar.
Denna beskrivning omfattar inte heller de regler som galler nar aktier innehas av handels- eller
kommanditbolag eller utgdr lageraktier i naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser kan utéver
vad som beskrivs nedan aven uppkomma fér andra kategorier av skattskyldiga, daribland
investmentforetag, banker och investeringsfonder. Varje aktieagare rekommenderas att konsultera en
skatteradgivare for information om de sarskilda skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av Erbjudandet, inklusive tilldmpligheten och effekterna av utlandsk skattelagstiftning, bestammelser i

skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

ALLMAN INFORMATION

Aktieagare som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina aktier i Arise kommer normalt att
kapitalvinstbeskattas. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och det skattemassiga
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestams enligt "genomsnittsmetoden”. Detta innebar att
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av. samma slag och sort ldggs samman och berdknas
gemensamt. For marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Arise, far omkostnadsbeloppet alternativt
enligt "schablonmetoden” bestdmmas till 20 procent av nettofdrséaljningsintakten efter avdrag for

férsaljningsutgifter.

PRIVATPERSONER

En kapitalvinst pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i Arise, ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier och marknadsnoterade vardepapper
som beskattas pa samma satt som aktier (utom marknadsnoterade andelar i vardepappersfonder och
specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Om
kapitalforluster ar hanforliga till bade noterade och onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa
noterade deldgarratter dras av fore avdragsgilla forluster pa onoterade andelar. Kapitalférluster som

inte dragits av enligt ovan ar avdragsgilla till 70 procent mot annan skattepliktig inkomst av kapital.
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Om kapitalférlust uppkommer medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften.

Skattereduktionen uppgar till 30 procent av en forlust som inte Gverstiger 100 000 kronor och till 21

procent av resterande forlust. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

AKTIEBOLAG

Aktiebolag beskattas for alla inkomster, inklusive kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 20,6 procent.

En avdragsgill kapitalférlust pa aktier, sasom aktierna i Arise, far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier. Sadana
kapitalforluster kan dock under vissa forutsattningar aven kvittas mot kapitalvinster pa sadana

vardepapper inom samma koncern, férutsatt att kraven fér koncernbidrag ar uppfyllida.

Kapitalférluster pa aktier som inte har dragits av mot kapitalvinster under ett visst ar far sparas och
kvittas mot sadana kapitalvinster under senare ar utan begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM INTE HAR SKATTERATTSLIG HEMVIST | SVERIGE

Aktiedgare som inte har skattemassigt hemvist i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige ar normalt inte féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier.

Sadana aktieagare kan dock vara foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

En aktiedgare som ar en privatperson som inte har skatterattslig hemvist i Sverige kan dock vara
skattskyldig i Sverige for kapitalvinst om personen under avyttringsaret eller de tio kalenderaren fore
avyttringsaret har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige. | praktiken begransas dock

tillampligheten av denna regel ofta av tillampligt skatteavtal.

Det utgar ingen kupongskatt i Sverige pa kapitalvinster till f6ljd av Erbjudandet.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och for banker, fondkommissionarer, handlare,

forvaltare och mellanhander som innehar aktier for personer med hemvist utanfér Sverige.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA eller i nagon annan
jurisdiktion dar Erbjudandet enligt lagar och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara
forbjudet enligt tillamplig lag (de "Exkluderade Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte ar bosatta i
Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende
tillamplig lagstiftning och mdjliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet [damnas inte, direkt eller indirekt, i eller till de Exkluderade Jurisdiktionerna, eller i ndgon
annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande enligt lagar och regler i sadan relevant jurisdiktion skulle
vara forbjudet enligt tillamplig lag, genom post eller nagot annat kommunikationsmedel (inklusive, men
ej begransat till, telefax, e-mail, telex, telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell
handel eller vid nagon nationell bérs eller annan handelsplats i de Exkluderade Jurisdiktionerna, och
Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel, i
eller fran de Exkluderade Jurisdiktionerna. Denna erbjudandehandling eller annan dokumentation
hanforlig till Erbjudandet kommer foljaktligen inte, och far inte, sandas, postas eller pa annat satt spridas

eller vidarebefordras i eller till de Exkluderade Jurisdiktionerna.

Denna erbjudandehandling, anmalningssedlar eller andra dokument eller information avseende denna
erbjudandehandling eller Erbjudandet kommer inte, och far inte, postas, kommuniceras eller pa annat
satt distribueras i eller till de Exkluderade Jurisdiktionerna av nadgon aktiedgare, nagon maklare, bank
eller annan mellanhand som innehar aktier i Arise pa uppdrag av nagon forvaltarregistrerad aktiedgare,
eller nagon annan person. Personer som erhéller sadana dokument eller sadan information
(innefattande forvaltare och foretradare) far inte distribuera eller skicka dessa i eller till en Exkluderad
Jurisdiktion eller med hjalp av post, eller nagot annat kommunikationsmedel inom en Exkluderad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet. Underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgora ett brott
mot vardepapperslagstiftningen i ndgon av de Exkluderade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer
som erhdller erbjudandehandlingen, anmalningssedel eller andra dokument som ror
erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning av sadana
dokument, att informera sig om och iaktta alla sadana restriktioner. Varje mottagare av
erbjudandehandlingen som ar osaker pa sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bér konsultera

sin professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken CA Plusinvest eller SEB accepterar eller patar sig nagot ansvar for eventuella brott av ndgon

person mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att férvarva eller erhalla andra vardepapper an de aktier

i Arise som omfattas av Erbjudandet.
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Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgdr ett resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av
de restriktioner som beskrivs i denna erbjudandehandling och tillhérande dokument kommer att vara
ogiltig. Vidare kommer personer som har lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig
inlamning om en sadan person ar oféormogen att Iamna de utfastelser och garantier som anges under
"Intyg avseende restriktioner’ nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i
anmalningssedeln. Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Arise som gors av en person
som befinner sig i en Exkluderad Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman som agerar pa icke diskretionar grund fér en huvudman som ger instruktioner fran de
Exkluderade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller nagot annat kommunikationsmedel inom de
Exkluderade Jurisdiktionerna, direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och far inte accepteras
av nagon sadan forvaltare, foretradare, ombud eller mellanman som innehar aktier i Arise fér nagon

person).

Varje anmalningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som héarror fran, ar
poststamplat fran, bar en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats fran de Exkluderade
Jurisdiktionerna kommer inte att accepteras (och far inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare,

ombud eller mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Arise kommer inte att accepteras (och far inte
accepteras av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller mellanman) om vederlaget for aktierna i Arise
behdver postas eller pa annat satt levereras i eller till en Exkluderad Jurisdiktion eller om en adress
inom en Exkluderad Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av kdpeskilingen for aktierna i

Erbjudandet eller fér aterlamnandet av anmalningssedeln.

Var och en av CA Plusinvest och SEB forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det
paverkar den relevanta aktieagarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har Iamnat), att
(a) avvisa varje inlamning av aktier utan utredning med hansyn till att ursprunget till en sadan inlamning
inte kan faststdllas, eller (b) understka, med avseende pa inlamning av aktier i enlighet med
Erbjudandet, om nagra sadana utfastelser och garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta och,
om sadan utredning genomférs och som ett resultat darav CA Plusinvest eller SEB (av nagon anledning)

faststaller att sadana utfastelser och garantier ar felaktiga, kunna avvisa en sadan inlamning.

Erbjudandet och den information samt den dokumentation som tillgangliggérs genom denna
erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av en "authorised person” som avses i
bestammelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de
dokument som tillgangliggérs genom denna erbjudandehandling far foljaktligen inte distribueras i, eller
vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, forutom om nagot undantag ar tillampligt. Spridning av
information och dokument som tillgangliggoérs genom denna erbjudandehandling ar undantagen fran
restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestdmmelse 21 FSMA pa grundval av att det ar ett
meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfér sig till en transaktion om férvarv av
daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att férvarva 50 procent eller mer av aktier

med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.
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INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbdrligt undertecknad anmalningssedel
till SEB, intygar innehavaren av inldmnade aktier, och eventuell forvaltare, féretrddare, ombud eller

mellanman som lamnar in anmalningssedeln pa uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sigieller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Exkluderad Jurisdiktion vid tidpunkten
for mottagandet av erbjudandehandlingen, anmalningssedeln eller nagot annat dokument eller
information rérande Erbjudandet, och inte har postat, éverfort eller pa annat satt distribuerat

nagot sadant dokument eller information i eller till en Exkluderad Jurisdiktion;

e inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat kommunikationsmedel (inklusive, men
inte begransat till, telefax, e-mail, telex, telefon och internet) som anvands vid nationell eller
internationell handel eller vid bdrserna eller handelsplatserna i en Exkluderad Jurisdiktion i
samband med Erbjudandet;

e inte befann sigieller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Exkluderad Jurisdiktion vid tidpunkten
for accept av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersandandet av anmalningssedeln
eller vid tidpunkten for aviamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt
eller skriftligt); och

e om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa
de aktier som omfattas av anmalningssedeln eller (ii) den person for vars rakning denne agerar
har godkant att denne gor ovan namnda utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller
ar medborgare i, en Exkluderad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan
forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman att acceptera Erbjudandet a hans eller
hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman behandlar

accepten inom ramen for sin normala stallning som mellanman.
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CA Plusinvest AB
Box 716
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111 47 Stockholm, Sverige
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Skeppsbron 42
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