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Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 30 juli 2025. Prosfktet &r giltigt i hGgst tolv manader efter detta datum under férutsattning att Realfiction
Holding AB fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1128Prospektférordningen, om tillimpligt, tillhandahélla tilldgg till prospektet i det fall nya
omsténdigheter av betydelse, sakfel eller védsentliga felaktigheter inféiffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen i bolaget. Skyldigheten att up-
préitta tilldgg till prospektet géller fran tidpunkten fér godkédnnandet 8l prospektet till utgdngen av erbjudandeperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter
erbjudandeperiodens utgang upprétta tillagg till prospektet.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Realfiction”, “Bolaget” eller "Koncer-
nen” avses, beroende pd sammanhanget,
Realfiction Holding AB, org.nr 559110-4616,
den koncern vari Realfiction ar moderbo-
lag, eller ett dotterbolag i Koncernen. Med
"Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
units innehallande nya aktier och tecknings-
optioner enligt villkoren i Prospektet. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org.nr 556112-8074. Med "Vastra Hamnen”
avses Vastra Hamnen Corporate Finance AB,
org.nr 556660-1182. Emissionsinstitut avse-
ende Erbjudandet ar Nordic Issuing AB, org.nr
559338-2509 ("Nordic Issuing”). Hanvisning
till”SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med
bestammelserna i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Pro-
spektforordningen”) och Kommissionens
delegerade foérordning (EU) 2019/980.
Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Pro-
spektférordningen. Finansinspektionen har
godkéant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot
stoéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektforordningen. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifteri
Prospektet ar riktiga eller fullsténdiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indi-
rekt, till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller regist-
reras eller att nagon annan atgéard foretas
utéver vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller pa annat satt distribueras
eller sédndas till eller i nagot land dar detta
skulle forutsatta att ndgra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Varken de unitratter, betalda tecknade units
("BTU”) eller de emitterade units som om-
fattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act ("Securi-
ties Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som ar bosatta i eller har registrerad adress

i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller férutsatter att ytterligare
prospekt uppréttas, registreras eller att na-
gon annan atgard vidtas utover vad som kravs
enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter,
BTU eller emitterade units inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras
i eller till 1ander dar atgard enligt ovan kravs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad
med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person ar behorig att 1amna nagon
annan information eller géra nagra andra ut-
talanden én de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Vastra Hamnen och ingen av
dessa ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad
information och risker

Prospektet innehaller information frén tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje partinga
sakforhallanden har utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktu-
ella forhallanden vid tidpunkten for offent-
liggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osékerhet
eftersom den avser och ar beroende av
omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll.
N&gon forséakran att bedémningar som gors
i Prospektet avseende framtida forhallanden
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kommer att realiseras lamnas déarfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av Pro-
spektet, utdver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First
North”) ar en registrerad tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag i enlighet med
Europaparlamentets och Ré&dets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument sdsom det implementerats i na-
tionell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en boérs inom Nasdaq-
koncernen. Bolag pa First North &r inte un-
derstéllda samma regler som bolag pa den
reglerade huvudmarknaden. | stallet ar de
understéllda ett mindre langtgaende regel-
verk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken
vid en investering i ett bolag pa First North
kan darfor vara hogre an vid en investering i
ett bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier
som handlas pa First North har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna foljs.
Vastra Hamnen &r Bolagets Certified Adviser

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte unitratternas varde ska ga for-
lorat maste innehavaren antingen utnyttja
de erhallna unitratterna och teckna units
senast den 15 augusti 2025, eller senast den
12 augusti 2025 sélja de erhalina unitrat-
terna som inte avses utnyttjas foér teckning
av units. Observera att det aven ar mojligt att
anmala sig for teckning av units utan stéd av
unitratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
férvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats
fér att géra informationen Iattillgénglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrornai vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet “Finansiell information
och nyckeltal” samt i de &rsredovisningar som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Real-
fiction elektroniskt via Bolagets webbplats, www.realfiction.com, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets kontor
med adress c/o Fineasity AB, Nedre Langvinkelsgatan 53, 252 34 Helsingborg. De delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet &r antingen inte relevanta for investerare eller sa terges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Realfictions eller tredje parts hemsida inte ingér i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information p& Realfictions eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

Realfictions Gversatta delarsrapport fér perioden januari - juni 2025 Sidhanvisning

Bolaget har den 28 juli 2025 publicerat deldrsrapporten for perioden januari — juni 2025 pa engelska. Med
anledning av Prospektet har Bolaget tagit fram en Gverséattning av utvalda delar av delarsrapporten.

Koncernens resultatrakning 2
Koncernens balansrakning 3-4
Koncernens férandring av eget kapital 4
Koncernens kassaflédesanalys 5

Realfictions dversatta deldrsrapport for perioden januari — juni 2025 finns tillganglig pa foljande klick-

bara [lank].

Realfictions arsredovisning for rdkenskapsaret 2024 Sidhéanvisning
Koncernens resultatrakning 17
Koncernens balansrakning 18
Koncernens forandring av eget kapital 19
Koncernens kassaflédesanalys 20
Noter 24-33
Revisionsberattelse 35-37

Realfictions arsredovisning for rakenskapsaret 2024 finns tillganglig pa foljande klickbara [18nk].

Realfictions arsredovisning for rakenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 18
Koncernens balansrakning 19
Koncernens forandring av eget kapital 20
Koncernens kassaflédesanalys 21
Noter 25-34
Revisionsberattelse 36-38

Realfictions arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns tillganglig pa foljande klickbara [1ank].
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https://www.realfiction.com/hubfs/Realfiction_Q2_2025_SV.pdf
https://www.realfiction.com/hubfs/Realfiction%20Annual%20Report%202024%20SVE%20250609.pdf
https://463253.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/463253/Realfiction%20%C3%85R%202023%20SVE%20Final.pdf

Sammanfattning

INLEDNING

Véardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units i Realfiction bestdende av aktier med ISIN-kod SE0009920994 och teckningsoptioner
serie TO 2 med ISIN-kod SE0025197569.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEI-kod

Bolagets foretagsnamn &r Realfiction Holding AB, org.nr 559110-4616 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300AZCIZU2QRKEZ19.

Bolagets kontaktuppgifter ar:

Realfiction Holding AB

c/o Fineasity AB

Nedre Langvinkelsgatan 53

252 34 Helsingborg

Tel: +45 70 20 64 90

E-post: contact@realfiction.com

Hemsida: www.realfiction.com

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen med féljande kontaktuppgifter:
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 juli 2025.

Varningar

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Denna sammanfattning bor [dsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i vardepapperna
bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta EU-tillvéxtprospekt innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av detta EU-tillvdxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger
den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdérda vérdepapperna.

Bolagets foretagsnamn ar Realfiction Holding AB. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som grundades 2008. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Clas Dyrholm &r verkstallande direktor
i Bolaget. Realfiction Holding AB ar moderbolag i den noterade koncernen och har sitt sate i Helsingborg. Bolaget har tva
heldgda danska dotterbolag i form av Realfiction ApS och Realfiction Lab ApS. Realfiction Lab ApS har dven en filial i Taiwan.
All verksamhet sker huvudsakligen i dotterbolagen. Den rorelsedrivande delen av Realfiction grundades 2008, och ar genom
Realfiction Holding AB listat pa Nasdaq First North Growth Market sedan 2017. Per den 30 juni 2025 har Bolaget 12 anstélida.

Realfiction har utvecklat och patenterat Directional Pixel Technology™ ("DPT”) — en glaségonfri teknologi for 3D samt tva- och
flervysvisning — och befinner sig nu i kommersiella licensdialoger. DPT-teknologin bestar av tvd huvudkomponenter, dar
den forsta ar en Spatial Light Modulator ("SLM”), vilket &r en h&rdvarukomponent som kontrollerar ljusets riktning till relativt
lag kostnad. Den andra &r Bolagets mjukvarualgoritm som styr pixlarnas ljus genom SLM:en mot betraktningszonerna eller
betraktarens 6gon. Teknologin méjliggér verklighetstrogna 3D-upplevelser utan behov av externa hjalpmedel och kan anvandas
for att visa multipla separata 2D- eller 3D-vyer i full uppldsning fran samma bildskarm, vilket skapar attraktiva mojligheter
inom savél underhalining och gaming som sakerhetsrelaterade anvandningsomraden, sdsom att sékerstélla att en férare inte
distraheras av passagerares skarm under bilfard.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av samtliga
aktier ochroster i Realfiction per den 30 juni 2025, inklusive dérefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvéarde. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part eller flera parter i samforstand.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Balser Invest ApS 3883800 19,5%
Clape Holding ApS1) 3005000 15,1%
AMTRAN Technology Co. Ltd. 1862716 9,3%
Avanza Pension 1235758 6,2%
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 9987274 50,1%
Ovriga aktiedgare 9964173 49,9%
Totalt 19 951447 100,0%

1) Clape Holding ApS é&gs till 50 procent styrelseledamoten och verkstéllande direktéren Clas Dyrholm och till 50 procent av styrelse-
ledamoten och Head of R&D Peter Simonsen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | REALFICTION HOLDING AB (PUBL)

5



Finansiell nyckelinfor-  Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér Koncernen som hamtats frén Realfictions reviderade arsredovisningar
mation om emittenten  fér 2023 och 2024 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1januari = 30 juni 2025.

KSEK 2024-01-01- 2023-01-01- 2025-01-01- 2024-01-01-

2024-12-31 2023-12-31 2025-06-30 2024-06-30
Intékter och Ionsamhet reviderad reviderad oreviderad oreviderad
Totala intakter 19 591 19772 2006 421
Roérelseresultat -19 007 -7 997 -13 926 -14 932
Periodens resultat -18 415 -6 099 -16 071 -16 715

Tillgédngar och kapitalstruktur

Summa tillgdngar 89 050 89 491 71007 93124
Eget kapital 51790 67 471 33822 52 309
Summa skulder 34773 17752 37185 40 815

Kassafloden

Kassaflode frén den I6pande verksamheten -9 551 -2 295 -11101 -11 503
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1275 -18 404 -536 -549
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17794 1882 -837 18181
Periodens kassaflode 19 695 12523 6944 18775
Nettoomsattning 18 619 9923 2006 421
Resultat efter finansiella poster -22798 -8 120 -16 071 -16 631
Balansomslutning 89 050 89 491 71007 93124
Soliditet (%) 58,2 75,4 47,6 56,2
Medeltal anstallda 13 14 12 14
Bruttovinst 13658 6525 1231 2583
Bruttovinstmarginal (%) 73,4 65,8 61,4 61,3
Resultat per aktie -0,93 -0,31 -0,81 -0,85
Genomsnittligt antal aktier 19795 338 19762 847 19 951 447 19775700
Antal aktier vid periodens utgang 19 951447 19762 847 19 951447 19776 447

Huvudsakliga risker Risker férknippade med kommersialisering och utlicensiering

som &r specifika for Realfiction befinner sig i kommersialiseringsfas for Directional Pixel Technology™ (DPT) — Bolagets bildskarmteknologi for

bolaget holografisk 3D som mojliggor verklighetstrogna 3D-upplevelser utan behov av externa hjdlpmedel sdsom 3D-glasdgon. Sedan

2023 har Bolaget fokuserat pa att etablera licens- och samarbetsavtal for DPT med externa aktorer. Bolagets framtida intakter
&r i hog grad beroende av formagan att kunna attrahera licenstagare och samarbetspartners, men det finns ingen garanti
for att tillrackligt manga kommersiella avtal kommer att ingds. Om s inte sker kan Bolaget fa& svart att generera férvéantade
intakter, vilket skulle paverka Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt.

Marknadsacceptans och teknisk integration hos partners ar avgorande for att uppna en kommersiell framgang. DPT &r en
ny och delvis obeprovad teknologi, och det finns darfér en risk att den inte uppnar en bred marknadsanvéandning. Orsaker till
detta kan vara att teknologin inte motsvarar kunders férvantningar, att konkurrerande I6sningar bedéms som mer attraktiva,
att marknadsféringsinsatser inte ger énskat resultat, eller att férandrade regulatoriska och marknadsmassiga forutsattningar
forsvarar lansering och anvandning. Dessutom kan negativa erfarenheter frén tidiga anvandare paverka Bolagets rykte och
mojligheter att attrahera nya licenstagare.

Hittills har Bolaget tecknat tva kommersiella DPT-avtal; ett skraddarsytt koncepttest for en icke offentliggjord kund samt
ett licens- och samarbetsavtal med Shantou Goworld Display Co. Ltd. ("Goworld”) som ingicks i januari 2025. Avtalet med
Goworld, som ar en leverantdr av avancerad LCD-teknologi till storre biltillverkare, mojliggér licens- och foérséljningsintakter
till Realfiction. Bolaget &r darmed beroende av att dessa och nya samarbeten leder till utvecklingssamarbeten mot betal-
ning, produktlanseringar och royaltyintakter, samt banar vag for bredare kommersiell etablering. Om dessa samarbeten inte
resulterar i kommersiella produkter, eller om de avbryts eller férdréjs, kan det f& betydande negativ paverkan pd Bolagets
intékter och finansiella stalining.
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Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

Bolagets intaktsmodell bygger pa att fler licensavtal tecknas och genererar intakter i form av engdngsersattning for utveck-
lingskostnader, férskottsbetalningar och framtida royalties. Aven om Bolaget per dagen fér Prospektet foér diskussioner med
potentiella kommersiella samarbetspartners, s& som Samsung Display och PlayNitride, finns det en risk att dessa diskussioner
inte leder till att avtal ingds. Det finns vidare en risk att de méal och villkor som &r kopplade till sddana avtal inte uppnas, att
licenstagare underlater att uppfylla avtalade forpliktelser, att intakter inte inkommer tid eller i sddan omfattning sdsom
budgeterats av Bolaget, eller att samarbeten avslutas innan Bolaget fatt fullt utbyte av dem. Uteblivna intakter eller fortida
avslutade samarbeten kan ddrmed komma att paverka Bolagets resultat och finansiell stéllning negativt.
Sammanfattningsvis ar graden av marknadsacceptans och framgéngsrik integration av DPT hos partners avgérande for Bolagets
framtida forsaljningsmaojligheter. Om teknologin inte uppfattas som tillréckligt attraktiv eller inte lever upp till marknadens
krav, kan det forsvara eller férhindra Bolagets kommersiella framgdng. Utebliven kommersiell framgéng kan negativt paverka
Bolagets mojligheter att generera intdkter i framtiden.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en
hég paverkan pa Bolaget.

Realfictions verksamhet kdnnetecknas av stark konkurrens, hdg férandringstakt och snabb utveckling
Realfiction utvecklar en véaxande portfolj avimmateriella rattigheter (IP) och know-how fér DPT. Bolaget ar darutéver verksamt
inom utveckling, férséljning och uthyrning av produkter och tjdnster inom holografiska skarmar och inom s.k Mixed Reality; ett
koncept som innebar att den fysiska varlden blandas med den digitala varlden med hjélp av teknologi, baserat pa innovativa,
patent- och designskyddade, hardvaruplattformar. Marknaden som Bolaget ar verksamt pd ar foremal for stark konkurrens, snabb
teknisk utveckling och hog férandringstakt. Marknaden har forandrats drastiskt under de senaste aren genom nya teknologier
och lésningar som utmanar Bolagets I6sningar inom Mixed Reality-segmentet. Dartill &r Bolagets bildskarmsteknologi DPT i
stor utstrackning obeprévad och har @nnuinte integrerats i produkter som har lanserats kommersiellt. Realfictions méjligheter
till framgé&ng och tillvaxt &r till fljd av ovan till stor del beroende av Bolagets férmaga att leda, halla sig uppdaterad om och
anpassa sig efter teknologi- och marknadsutvecklingen. D& utvecklingshastigheten &r hog och utvecklingsriktningen inte
&r given utgor detta en risk for Bolagets framtida intjaningsférmaga. Det finns sdledes en risk att Bolaget missbedémer den
tekniska utvecklingen och/eller marknadens utveckling samt att nya tekniska Iésningar, produkter och tjanster utvecklas vilket
kan medfdra att Bolagets teknologier, produkter och tjanster blir obsoleta.
Om inte Realfiction snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa konkurrenskraft
och g& miste om tillvaxtmajligheter. Vidare kan flera av Realfictions nuvarande och potentiella framtida konkurrenter ha
konkurrensfordelar i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer etablerade relationer med kunder
och andra marknadsaktérer samt storre finansiella, tekniska och marknadsféringsmassiga resurser. Konkurrenter kan aven
bedriva utvecklingsprojekt som inte &r kommunicerade till marknaden och deras produkter, teknologier, utvecklingsprojekt
och kringtjanster kan befinna sig i faser som innebér att konkurrenterna inom en éverskadlig framtid kan lansera teknologier,
produkter eller tjanster som liknar eller sammanfaller med, eller som &r eller uppfattas vara béttre an, Realfictions erbjudande.
Det finns vidare en risk att de tillvaxtmarknader som Bolaget identifierat inte utvecklas i den takt eller i den riktning som
Bolaget har prognosticerat. Realfiction har till exempel gjort antaganden om marknadspotentialen for DPT inom segmenten
konsumentelektronik, fordon, medicinteknik och digital skyltning, inom vilka Bolaget gjort bedémningen att det finns stora
tillvaxtmajligheter. Det finns en risk att Realfiction har missbedémt marknadsutvecklingen och marknadspotentialen i dessa
marknadssegment, vilket i sin tur kan medféra att kommersialiseringen av DPT férsenas eller inte nér upp till Bolagets
forvantningar, vilket kan féranleda bland annat 6kade kostnader och i férlangningen reducerat eller uteblivet kassafldde.
Realfiction bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha
en hog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med Bolagets samarbetspartners
Bolagets verksamhet och framtida intjaningsférméga ar beroende av samarbetsavtal och andra avtal med samarbetspartners
for en fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av DPT. | januari 2025 meddelade Bolaget att ett licens- och
samarbetsavtal ingétts med Goworld. Samarbetet mojliggér tillverkning och férsaljning av innovativa bildsk&rmsprodukter
med Realfictions DPT-teknologi i stérre omfattning, med initialt fokus pa multi-view-anvandningsomraden och darefter
3D-anvdndningsomraden. Darutéver har Bolaget exempelvis haft ett nara samarbete med PlayNitride inom MicroLED, vilket
utgor ett av Bolagets tre huvudsakliga fokusomraden i det pdgédende kommersialiseringsarbetet for DPT. Vidare bestér en del
av Bolagets IP-portfolj for DPT av en exklusiv licens for supersnabb ferroelektrisk flytande kristallteknik (FLC), som Bolaget
erhallit frdn Hong Kong University of Science and Technology. Ett annat exempel ar den strategiska alliansen med den stora
LCD-tillverkaren AMTRAN som inleddes i januari 2022 for att ta specifika LCD-versioner av DPT till marknaden. Bolaget &r
beroende av dessa och andra nuvarande och framtida samarbeten och avtal for att framgangsrikt kunna kommersialisera DPT.
Om dessa eller framtida samarbeten skulle avslutas eller férandras till pé fér Bolaget oférdelaktiga villkor skulle det kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet framgangsrikt. Det finns darutéver en risk att
Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget, dess kunder och/eller konsumenter staller. | det fall
detta skulle intraffa bedomer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet i form av férssenad
kommersialisering, 6kade kostnader fér Bolaget och aven leda till begransade eller uteblivna intakter.

Realfiction bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha
en medelhog paverkan pa Bolaget.

Realfiction har historiskt redovisat forlust och det finns en risk att Bolaget framgent forblir olonsamt och behéver séka
ytterligare finansiering

Om Bolaget framgent inte redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering komma att sokas fran befintliga aktiedgare, tredje
parter och/eller genom andra finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdvs eller
att kapital enbart kan anskaffas pa villkor som inte &r kommersiellt acceptabla for Realfiction. Det finns dven risk att eventuell
skuldfinansiering kan innehalla villkor som begrénsar Bolagets flexibilitet och Bolagets framtida kapitalbehov kan visa sig
avvika frén ledningens berdkningar. Vidare kan marknadsférhéllandena, den allménna tillgangligheten pé krediter, Bolagets
kreditbetyg och osédkerhet eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna komma att paverka mojligheten till finansiering.
Aven villkoren fér tillgénglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet. Om Realfiction véljer att anskaffa
ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med eller utan féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa marknadspriset p& Bolagets aktie och
leda till att de aktiedagare som inte deltar i framtida nyemissioner far sin dgarandel utspadd.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-
tigheter férenade med
véardepapperen och
utdelningspolicy

Realfictions aktier ar denominerade i SEK, ar av samma slag, fritt éverldtbara och har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Réattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med foérfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier &r utstallda tillinnehavare och Bolagets aktier &r kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod & SE0009920994 och har kortnamn REALFI.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets aktie-
kapital per dagen for Prospektet uppgar till 1995 144,70 SEK, fordelat p& 19 951 447 emitterade aktier i Bolaget, inneb&randes
ett kvotvarde om 0,1 SEK per aktie. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie beréattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktie&gare far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdamman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inldsen eller konvertering.

Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i fornallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar féreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Utdelningspolicy
Bolaget har tidigare rdkenskapsar inte lamnat ndgon utdelning och har déartill ingen antagen utdelningspolicy.

Plats for handel med
vardepapperen

Realfictions aktier &r foremal for handel pa First North. De aktier och teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet avses att tas
upp till handel pa First North i samband med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperen

Risker forknippade med aktiedgare med betydande inflytande och framtida forséljning av aktier

Bolagets huvudagare (Clape Holding ApS, Balser Invest ApS och AmMTRAN Technology Co. Ltd.) innehar tillsammans cirka 43,9
procent av aktierna och résterna i Bolaget. Foljaktligen kan dessa &gare, om de agerar i samférstand, utéva ett betydande
inflytande i fragor som &r féremal fér godkénnande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis
skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande férséljning av aktier i Bolaget, sarskilt férséljningar gjorda av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare eller nar ett stdrre antal aktier séljs, oavsett
bakomliggande dgare. Forsaljning av stora mangder aktier i Realfiction, eller uppfattningen om att sddan férséljning kan komma
att ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att sjunka. Om priset pd Bolagets aktie sjunker kan det innebara att en investerare
inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, likviditet och volatilitet

Volatilitetsrisken &r sarskilt hdg i bolag som i likhet med Realfiction &nnu inte har en bevisad affarsmodell, vilket gor att ak-
tiekursen till stor del grundar sig pé férvéntningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en
oreglerad marknad, vilket instammer pa Realfiction, I6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid.
Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit relativt 1&g. Under perioden frdn och med den 1januari 2025 till och med
den 30 juni 2025 har i genomsnitt cirka 26 600 aktier omsatts per dag i Realfiction, motsvarande en genomsnittlig daglig
omsattning om cirka 283 KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Realfictions aktier, eller inte visar sig vara
hallbar, kan det innebara svarigheter for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud taget, och
marknadskursen efter Erbjudandets genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran kursen per aktie i Erbjudandet. Om
nagon av dessa risker skulle férverkligas skulle det kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa marknadskursen for Bolagets
aktier och teckningsoptioner och méjligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

Risker férknippade med lamnade garantidtaganden

Realfiction har erhallit emissionsgarantier i samband med Foretradesemissionen. Ingadngna garantidtaganden ar inte sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang, varfér det finns enrisk fér att en eller flera av berérda
parter, helt eller delvis, inte kommer att infria sina respektive dtaganden. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle
infrias, kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner

| Erbjudandet utgérs instrumentet av s.k. units, som bestar av aktier och teckningsoptioner serie TO 2. Teckningsoptionerna
medfoér en ratt att under en bestdmd period i framtiden f& kdpa ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvag
bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Erbjudandet kan 6verldtas och avses att tas upp till handel pa First North.
Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet.
En teckningsoption har endast ett vdarde om den férutbestamda teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets
underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfdr att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan férlora hela sitt
varde &r storre &n for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units som
omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att Oka i varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de
|6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska
kunna avyttras pa for innehavaren acceptabla villkor.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 30 juli 2025 &r registrerade i den av Euroclear, for Realfictions rakning, forda aktieboken
ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier som innehas pd avstamningsdagen. Harutéver erbjuds
aktiedgare och allménheten att anmala intresse for teckning av aktier utan féretradesratt.

Unitratter

For varje aktie i Realfiction som innehas pa avstdamningsdagen erhélls en (1) unitratt. Sex (6) unitratter berattigar till teckning
av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) aktier, en (1) teckningsoption serie TO 2. Teckning kan endast ske av hela units, vilket
innebdr att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréattigad att erhdlla unitratter ar den 30 juli 2025. Sista dag
fér handel med Realfictions aktie med ratt att erhdlla unitratter var den 28 juli 2025. Aktien handlas exklusive réatt att erhélla
unitratter frdn och med den 29 juli 2025.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 15 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 7,50 per aktie. Teckningsoptionerna utges veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 1
augusti—15 augusti 2025. Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period.

Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust
av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 15 augusti 2025 eller séljas senast den
12 augusti 2025.

Handel med unitrétter
Handel med unitratter kommer att ske pé First North under perioden 1 augusti — 12 augusti 2025.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pd First North frdn och med den 1 augusti 2025 fram till och med den 5 september 2025.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretrdédesemissionen utges vederlagsfritt. En (1) teckningsoption serie TO 2 ger inne-
havaren ratt att under perioden frdn och med den 16 september 2026 till och med den 30 september 2026 teckna en (1) ny
aktie i Realfiction mot kontant betalning uppgaende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt First Norths
officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden frdn och med den 31 augusti 2026 till och med den 14 september 2026,
dock hogst 10 SEK och lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptioner serie TO 2 har ISIN-kod SE0025197569 och kommer att
tas upp till handel p& First North.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmaélan om teckning av units med stéd
av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemis-
sionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitrétter ska tilldelning av resterande units inom ramen for Féretrddesemissionens
hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pé avstamnings-
dagen ellerinte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter och fér det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna
units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat units i Féretrédesemissionen
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal units som tecknaren totalt anmélt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat garantidtaganden avseende
teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, initialt att dka med 6 650 482 aktier frdn 19 951 447 aktier till 26 601
929 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 25 procent i forhallande till antalet utestdende aktier per dagen for
Prospektet. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 2 for teckning av nya aktier kommer antalet aktier
att 6ka med ytterligare 3 325 241 aktier till totalt 29 927 170 aktier vilket motsvarar en ytterligare utspadning om 11,1 procent.
Total utspéadning, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 2 for teckning
av nya aktier, uppgér till cirka 33,3 procent.
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Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage
enligt tilldampliga villkor for vardepappershandel.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 9 MSEK. Emissionskostnaderna bestar framst av kostnader
for garantiersattning, finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut. Kostnaden beror till viss del pa utfallet i Foretra-
desemissionen.

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

For att finansiera Bolagets dterbetalning av en del av det Ian som Bolaget upptog fran Fenja Capital i februari 2024, och for att
sékra Bolagets rérelsekapital och utvecklingsbehov samt for att kunna genomféra Bolagets affarsplan och strategi, har styrelsen
beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Vid full teckning i Féretradesemissionen erhdller Bolaget en nettolikvid om
cirka 41 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 9 MSEK. Utéver deldterbetalning av Ian till Fenja Capital (inklusive
upplupen ranta och upplaggningsavgift) om 6 MSEK, avses nettolikviden i forsta hand anvéndas for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov (ca 85%). Resterande ca 15% avses anvandas for kommersiella aktiviteter relaterade till Directional Pixel
Technology™ ("DPT”). Dessa aktiviteter inkluderar att utveckla partnersamarbetsprojekt for specifika anvandningsfall och att
driva licensavtal med kommersiella och industriella partners, genom att férfina viktiga DPT-komponenter fér massproduktion
och integration i displayprodukter.

Bolaget férvantar sig att likviden fran Féretradesemissionen, tillsammans med forvantade projektrelaterade férséljningsintakter
under 2025-2026 och royaltyintakter kommer att skapa en finansiell |6ptid pa minst 18-24 manader.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som emitteras i Féretrddesemissionen utnyttjas for teckning av aktier,
kommer Bolaget erhalla ytterligare nettolikvider om cirka 0,2-32 MSEK, baserat pa en lagsta teckningskurs om 0,1 SEK per
aktie alternativt hogsta teckningskurs om 10,0 SEK per aktie, och emissionskostnader om cirka 0,2-1,8 MSEK. Den erhalina
nettolikviden avses anvéandas for att dterbetala hela eller delar av 1anet till Fenja Capital. Eventuell éverskjutande likviditet
ska anvandas for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomfdéras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflddet inte utvecklas
i enlighet med styrelsens beddémningar, kommer Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller Ian eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Véstra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at Realfiction for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen
erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjidnster i samband med Erbjudandet, dar ersattningen &r beroende av
utfallet i Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhéller en pé férhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjianster i samband med Foretrédesemissionen. Setterwalls Advokatbyré AB ar legal radgivare till Realfiction i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhéller ersattning for utforda tjianster enligt Iopande rékning.

I samband med Foretrddesemissionen har Bolaget omférhandlat det utestdende lanet som togs upp i februari 2024 fran Fenja
Capital, for ytterligare information, se avsnittet “Information om aktiedgare och vdrdepappersinnehavare — Védsentliga Avtal
- Ladneavtal med Fenja Capital”. Darutover har Realfiction ingatt avtal om garantidtagande fran ett antal externa garanter om
totalt cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Féretradesemissionen. Ingdngna garantidtaganden inte sékerstéllda
via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Realfiction &r ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhadllandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Realfictions nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Befattning

Michael Kjeer Styrelseordférande

Lars Bentsen Maller Styrelseledamot

Seren Jorgensen Styrelseledamot

Clas Dyrholm Styrelseledamot och verkstallande

direktor

Peter Simonsen Styrelseledamot och Head of R&D

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
Prospektférordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen god-
kanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pd fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot stdd for den emittent eller for kvalite-
ten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gbra sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att
investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektfor-
ordningen (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstor-
lek samt Realfictions marknadsposition i forhallande till kon-
kurrenter som anges i Prospektet ar Realfictions samlade
bedémning, baserad pa savél interna som externa kallor.
De kallor som Realfiction baserat sin bedémning pa anges
|6pande i informationen. Dar information har anskaffats fran
en tredje part har denna information atergetts korrekt och
savitt emittenten kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhal-
landen uteldmnats som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande. Marknadsoéversikten inne-
haller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa
webbplatser utgdrinte en delav Prospektet och harinte gran-
skats eller godkants av den behdriga myndigheten. Forutom
Realfictions reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2023 och 2024 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

KALLFORTECKNING

e https://www.gminsights.com/industry-analysis/3d-dis-
play-market

o https://www.gminsights.com/industry-analysis/automo-
tive-display-market

o https://www.imarcgroup.com/smart-tv-market
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Motiv for Erbjudandet

For att finansiera aterbetalning av en del av det 1an som Bola-
get upptog frédn Fenja Capital i februari 2024, och for att sakra
Bolagets rorelsekapital och utvecklingsbehov samt for att
kunna genomféra Bolagets affarsplan och strategi, har sty-
relsen beslutat att genomfora Foretraédesemissionen. Vid full
teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget en netto-
likvid om cirka 41 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 9 MSEK. Utdver deldterbetalning av 1an till Fenja
Capital (inklusive upplupen ranta och upplédggningsavgift)
om 6 MSEK, avses nettolikviden i férsta hand anvandas for
att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov (ca 85%). Res-
terande ca 15% avses anvandas for kommersiella aktiviteter
relaterade till Directional Pixel Technology™ ("DPT"). Dessa
aktiviteter inkluderar att utveckla partnersamarbetsprojekt
for specifika anvandningsfall och att driva licensavtal med
kommersiella och industriella partners, genom att férfina vik-
tiga DPT-komponenter fér massproduktion och integration i
displayprodukter.

Bolaget forvantar sig att likviden fran Foretradesemissio-
nen, tillsammans med foérvantade projektrelaterade forsalj-
ningsintakter under 2025-2026 och royaltyintakter kommer
att skapa en finansiell I6ptid p& minst 18-24 manader.
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For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som
emitteras i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier, kommer Bolaget erhalla ytterligare nettolikvider om
cirka 0,2-32 MSEK, baserat pa en lagsta teckningskurs om 0,1
SEK per aktie alternativt hogsta teckningskurs om 10,0 SEK
per aktie, och emissionskostnader om cirka 0,2-1,8 MSEK.
Den erhdlina nettolikviden avses anvandas for att aterbe-
tala hela eller delar av lanet till Fenja Capital. Eventuell 6ver-
skjutande likviditet ska anvandas for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedomningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission
eller 1&n eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas och i
det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt
till att ansdka om konkurs.




RADGIVARE

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB ar
legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemis-
sionen. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen, Setterwalls
Advokatbyrd AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i forhal-
lande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konse-
kvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vastra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster &t Realfiction for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet, dar ersattningen ar beroende
av utfallet i Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet och erhéller en pa férhand avta-
lad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretrade-
semissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare
till Realfiction i samband med Foretradesemissionen. Setter-
walls Advokatbyrd AB erhéller ersattning for utférda tjanster
enligt I6pande rékning.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget omfor-
handlat det utestdende lanet som upptogs i februari 2024
frdn Fenja Capital. For ytterligare information, se avsnittet
“Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare -
Vasentliga Avtal — Laneavtal med Fenja Capital”. Darutéver
har Realfiction ingatt avtal om garantidtaganden fran ett antal
externa garanter om totalt cirka 30 MSEK, motsvarande cirka
60 procent av Foretradesemissionen. Ingangna garantidta-
ganden inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utéver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska
genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Strateqi, resultat och foretagsklimat

Realfiction Holding AB ar moderbolag i den noterade koncer-
nen och har sitt sate i Helsingborg. Bolaget har tva heldgda
danska dotterbolag i form av Realfiction ApS och Realfic-
tion Lab ApS. Realfiction Lab ApS har aven en filial i Taiwan.
All verksamhet sker huvudsakligen i dotterbolagen. Utéver
ovanstdende dger Realfiction Holding AB inte nagra ande-
lar i andra foretag. Den rorelsedrivande delen av Realfiction
grundades 2008, och ar genom Realfiction Holding AB listat
pa First North sedan 2017. Per den 30 juni 2025 har Bolaget
12 anstallda.

Realfiction har utvecklat och patenterat Directional Pixel
Technology™ ("DPT”) — en glasdgonfri teknologi for 3D samt
tva- och flervysvisning — och befinner sig nu i kommersiella
licensdialoger. DPT-teknologin bestar av tvd huvudkompo-
nenter, dar den forsta ar en Spatial Light Modulator ("SLM”),
vilket &r en hardvarukomponent som kontrollerar ljusets rikt-
ning till relativt 1dg kostnad. Den andra ar Bolagets mjukvaru-
algoritm som styr pixlarnas ljus genom SLM:en mot betrakt-
ningszonerna eller betraktarens 6gon. Teknologin mdjliggdr
verklighetstrogna 3D-upplevelser utan behov av externa
hjalpomedel och kan anvandas for att visa multipla separata
2D- eller 3D-vyer i full uppldsning fran samma bildskarm,
vilket skapar attraktiva mojligheter inom savéal underhallning

HISTORIK

2008-2019 Mixed reality

- Bolagets rorelsedrivande verksamhet grundades i oktober
2008 av Peter Simonsen och Clas Dyrholm, och utveck-
lade darefter flera mixed reality-skdarmar fér detaljhandeln
under produktfamiljen Dreamoc som har salts i stora delar
av varlden genom aterférséljare.

Under 2017 noterades Realfiction pa First North.

« Med 6kad finansiering och resurser lanserade Bolaget
DeepFrame One, varldens storsta mixed reality-skarm.

Realfiction lanserade ett nyckelfardigt leasing-/anvand-
ningskoncept benamnt Magic-as-a-Service for reklam i
butiksmiljoer.

2019-2023 Utvecklingen av DPT

« Under 2019 presenterade Bolaget DPT (tidigare kall-
lat ECHO) och fardigstallde ett proof of concept fér denna
teknologi.

Under 2020 skapades en betaversion av en LCD DPT-
skarm. Detta foljdes av ett ambitidst utvecklingsprogram
med flera internationella partners, inklusive Fraunhofer FEP
ochimec, for att fardigstalla ett integrationslicenspaket for
DPT. Denna viktiga milstolpe uppnaddes i april 2022.

« FOr att mojliggdra licensiering av DPT IP-plattformen till

och gaming som sékerhetsrelaterade anvandningsomraden,
sdsom att sakerstélla att en forare inte distraheras av pas-
sagerares skarm under bilfard. DPT ar tillganglig for licensie-
ring for skarmar som anvander LCD, OLED eller LED/micro-
LED, vilket gor teknologin mangsidig och framtidssaker for
manga olika segment. Dessa inkluderar hemelektronik, bio-
och spelupplevelser, professionella branscher sdsom pro-
duktdesign och ingenjorsarbete samt applikationer inom
fordonsindustrin.

kommersiella partners lamnades patentansodkningar in for
att skydda bade hardvaru- och mjukvarudelar av teknolo-
gin.

» Under 2021 presenterade Bolaget aven Holowize, en 16s-
ning for att konvertera 3D-film till holografisk film, och en
strategisk allians inleddes med den stora LCD-tillverkaren
AmTRAN i januari 2022 for att ta specifika LCD-versioner av
DPT till marknaden.

» Under 2023 fardigstalldes den forsta DPT LCD-bildskar-
men, samt demonstratorer f6r en OLED-version och en
microLEDversion. DPT &r sdledes kompatibel med alla de
tre framsta bildskarmsteknologierna.

2023- Kommersialisering av DPT
- Bolaget har sedan 2023 narvarat pd massor sdsom CES,
Display Week, Touch Taiwan etc.

Under 2024 mottog Realfiction sin forsta kommersiella
order relaterad till DPT-teknologin — en order pa cirka 7,4
MSEK for ett skraddarsytt proof-of-concept-projekt som
levererades till en icke namngiven kund. Kunden, som ver-
kar inom en relevant teknikintensiv bransch, har verifierat
att I16sningen lever upp till definierade prestandakrav. Pro-
jektet ar darfor att betrakta som en viktig validering av tek-
nikens praktiska tillampbarhet och marknadspotential.



STRATEGI OCH AFFARSMODELL

| maj 2025 offentliggjorde Realfiction en strategisk omstall-
ning med Okat fokus och resurser riktade mot kommersiali-
sering av DPT-teknologin. Som en effekt av detta forvantas
intdkterna fran de tidigare mixed reality-skdrmarna minska.
Till f6ljd av strategiférandringen kommenteras Realfictions
tidigare mixed reality-skarmar (“Legacyprodukter”) endast
kortfattat i detta Prospekt.

Realfictions strategi ar nu att etablera sig som en ledande
aktor inom den snabbt vaxande marknaden for glaségonfri
teknik for 3D och tva- eller flervyslage genom att kommersia-
lisera sin patenterade Directional Pixel Technology™. Genom
att erbjuda licensiering till globala aktoérer inom display- och
elektronikindustrin stravar Realfiction efter att skapa skal-
bara intaktsstrommar med hog marginal. Bolaget soker
aktivt kommersiella licensavtal med OEM-tillverkare och
Tier-1-partners inom branscher sdsom konsumentelektro-
nik, fordon, medicinteknik och digital skyltning. Licensiering
av teknologin majliggor bredare distribution och integration i
massmarknadsprodukter utan krav pa egen tillverkning.
Pagaende kommersialiseringslage

Viktiga milstolpar och framgangar 2025

e Januari: Ett licens- och samarbetsavtal tecknades med
Realfictions férsta DPT-licenstagare, en betrodd Tier
2-leverantor till stora bilmarken.

Februari: En nyckelkomponent i DPT lanserades - en
15-tums SLM kompatibel med LCD, LED/MicroLED och
OLED. Ldésningen ar skalbar och kan anpassas till olika
skarmstorlekar, inklusive stérre skarmformat for TV, bild-
skarmar, infotainmentsystem i fordon och digital skyltning.

« Mars: Realfiction blev inbjudet att presentera DPT vid ett
internt evenemang hos ett globalt elektronikféretag.

April: Varldens forsta MicroLED-baserade 3D-skarm visa-
des upp, utvecklad i samarbete med PlayNitride.

« Maj: DPT demonstrerades vid ett internt evenemang hos
ett globalt elektronikféretag samt for Samsung Display.

Pagaende kommersiella dialoger

Bilindustrin: Tva- eller flervysldgesskarmar fér mittkonsolen
Realfiction marker en betydande efterfrdgan pa forbattrade
tva- eller flervyslagesskarmar for mittkonsolen, som erbjuder
hogre upplésning, minskad 6verhdrning och Iagre tillverk-
ningskostnader. Denna efterfrdgan kommer fran biltillver-
kare, Tier 1-systemleverantérer av kompletta underhalinings-
system och Tier 2-skarmleverantorer. Tillsammans med sin

forsta DPT-licenstagare, en Tier 2-leverantor till stora bilmar-
ken, ar utvecklingen péa vag att leverera en DPT-driven skarm
for att moéta denna efterfrdgan. Parallellt padgar aktiva diskus-
sioner med tva stora grupper av bilmarken, samt tva stora
Tier 1-leverantorer.

LED-védggar och MicroLED-skdrmar

Realfiction upplever starkt gensvar inom segmentet for LED-
vaggar som anvands for uppslukande marknadsféring och
upplevelsebaserade miljoer, efter framgangsrika presenta-
tioner av DPT-demonstratorer. Precis som inom fordonsseg-
mentet for Realfiction diskussioner med flera leverantérer av
LED-vaggprodukter och potentiella masstillverkningspart-
ners. En LED-véggleverantor arbetar just nu med att sékra en
budget och tidslinje for en massproduktionsprodukt. Samti-
digt for Realfiction diskussioner med andra potentiella mass-
produktionspartners, och Bolaget stravar efter att nd ett avtal
med en sadan partner under 2025.

Inom MicroLED arbetar Realfiction nara med PlayNitride.
Nar varldens forsta MicroLED-baserade 3D-skarm, driven
av DPT, presenterades pa Touch Taiwan-evenemanget i april
2025, drog den stor uppmarksamhet till sig. Efter denna for-
sta gemensamma framgéng, och liknande reaktioner under
Display Week, for bolagen en dialog om ett uppfoéljningspro-
jekt som inkluderar engangsersattning for utvecklingskost-
nader till Realfiction.

Ovriga aktiviteter

I'maj 2025 demonstrerade Realfiction DPT vid ett internt eve-
nemang hos ett globalt elektronikféretag. Efter demonstra-
tionerna pa Display Week presenterade Realfiction dven DPT
for Samsung Display Research Division — den avdelning inom
Samsung Display som ansvarar for att utveckla ny skarm- och
enhetsteknologi. Att vacka intresse fran ett globalt skarmfo-
retag bekraftar prestandan och den kommersiella potentialen
med DPT-teknologin. Realfiction kommer fortsatta att under-
s6ka mojliga samarbeten med férhoppningen om att kunna
mota behoven inom en eller flera skarmkategorier.
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BOLAGETS ERBJUDANDE

Directional Pixel Technology™ - Nasta generations 2D- och
3D-skarmteknologi

Efter manga ars innovation och utveckling har Realfiction
skapat en IP-plattform och licensieringspaket kring DPT —en
teknologi som mdjliggér “den heliga graalen” av 3D-upplevel-
ser och samtidigt stodjer flervyldge och tvavyldge. Genom
att kombinera en extremt snabb, egenutvecklad paneldriv-
ningsteknik med LCD-, OLED- eller LED/micro-LED-skérmar
kan DPT leverera flera 2D- eller 3D-vyer samtidigt — inklusive
mojligheten att "se runt objekt" —ihog kvalitet, utan glaségon
eller andra tillbeh6r mellan 6gat och skarmen, och med mini-
mal extra skarmdjup.

Kompromissfria 3D-upplevelser med tidsmultiplexering
Tidigare metoder for att skapa 3D-vyer fran skarmar, sarskilt
for flera tittare samtidigt, har alltid inneburit kompromisser
eller stora begrénsningar. Tittarna har behdvt bara speciella
glasdgon, sitta exakt ratt framfor skarmen, eller acceptera
kraftigt reducerad upplésning.

DPT skiljer sig eftersom Realfiction har lyckats anvanda ett
valkant koncept — tidsmultiplexering — pa ett nytt satt. | prak-
tiken innebar det att flera vyer kan visas samtidigt genom att
varje vy visas under en brdkdel av en sekund innan nésta tar
over. Genom att kombinera detta med en smart mjukvarud-
rivrutin och dynamiska spatial light modulators (vilket ar en
optisk komponent som kontrollerar ljusets intensitet) som styr
visningsriktningar samt dgonpositioneringsteknik, kan DPT
berdkna och presentera korrekt vy for varje 6ga hos varje tit-
tare —aven nar tittarna ror sig framfor skarmen. Resultatet blir
en holografisk "look-around"-effekt.
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DPT mojliggor alltsd det som ldnge har betraktats som
3D-teknikens heliga graal: olika 3D-vyer samtidigt for flera
personer som ror sig fritt framfér skarmen —med hég upplds-
ning, breda betraktningsvinklar och akta djupkansla.

En nasta generations uppgradering for alla stora skarm-
teknologier

DPT &r kompatibel med skarmprodukter som bygger pa LCD,
OLED och LED/micro-LED. Detta gor tekniken lamplig som
nasta generations uppgradering for en mangd skarmformat
— fran surfplattor till stora TV-skarmar och dnnu storre. Efter-
som varje teknik har sina specifika egenskaper finns det for-
delar och nackdelar att beakta:

LCD
LCD é&r den mest etablerade skarmteknologin och &r ocksa
den mest kostnadseffektiva féor manga tillampningar. Den
har vissa begransningar géllande fargatergivning och svérta,
men dessa har till viss del dtgardats genom innovationer som
kvantprickar (quantum dots) och avancerad bakbelysning.
En annan utmaning ar LCD:ns hastighet, vilket paverkar
uppdateringsfrekvensen och ar viktigt for DPT-teknologin,
sarskilt vid kravande tillampningar som 3D-spel for flera
anvandare. Trots detta ar DPT och LCD en bra kombination
for kostnadseffektiva produkter som ska visa tva 2D-vyer
samtidigt eller erbjuda 3D-filmupplevelser utan glaségon for
flera tittare. Realfiction har dessutom sakrat rattigheter till en
extremt snabb LCD-variant — ferroelektrisk flytande kristall
(FLC) —fran Hong Kong University of Science and Technology
(HKUST), vilket mildrar LCD-teknikens hastighetsbegrans-
ningar.




OLED

OLED éaridag guldstandarden for bildkvalitet, tack vare sjalv-
lysande pixlar som ger dkta svarta, hog kontrast och stor
fargrymd — utan behov av bakbelysning. OLED-skarmar kan
dessutom goéras tunna och bojbara, vilket passar manga
anvandningsomraden. Dartill & OLED mer energieffektivt an
LCD. OLED é&r ocksa en mycket snabb teknik, vilket gor den
idealisk for DPT - fran sma enheter till avancerade 3D-spel
och hemmabio i premiumsegmentet samt professionella
anvandningsomraden med personliga 3D-vyer.

LED/Micro-LED
Micro-LED anvander sjalvlysande LED-pixlar, vilket kraver att
varje LED ar extremt liten. Det ar en framtidslovande teknik
med flera fordelar: extrem ljusstyrka, hog fargatergivning och
djup svarta (som OLED), 1ag stromforbrukning, flexibilitet och
mojlighet till moduluppbyggda stora skarmar. En férdel jam-
fort med OLED ar att LED-tekniken ar enklare att utveckla,
vilket gor att fler aktorer deltar och "standardiserar" tekniken.
LED-teknik ar i dagslaget framst lampad for mycket stora och
kostsamma skarmar, sdsom reklamskyltar (billboards) och
bioskarmar. Den framsta aterstdende utmaningen for LED ar
att minska storleken pa varje enskild pixel tillrackligt mycket
for att mojliggora hog pixeltdthet — ndgot som kravs for att
tillverka héguppldsta skarmar i mindre format. Dartill finns ett
tydligt behov av att mdjliggdra kostnadseffektiv volympro-
duktion for att tekniken ska kunna na bredare marknader.
Eftersom LED, precis som OLED, ar en mycket snabb
skarmteknologi, ar den idag ett perfekt komplement till DPT
inom nischade segment — och i framtiden aven i storre skala
nar utmaningarna med skarmstorlek och massproduktion har
|Osts.

Utvalda funktioner i DPT

Holografisk 3D med égonpositionering

Flera personer kan se individuella 3D-vyer oberoende pa var
de befinner sig i forhallande till skarmen, vilket mojliggor full
uppldsning och "look-around"-funktion for att skapa uppslu-
kande 3D-upplevelser som aldrig forr. DPT har darfér poten-
tial att revolutionera flera globala marknadssegment — frén
underhélining och spel till professionell anvandning.

Tvévysldge (2D)

Férmagan att visa tva separata 2D-vyer fran samma skarm,
med stora betraktningszoner, ar mycket intressant i specifika
tilldmpningar. Det galler exempelvis mittkonsolskarmar i bilar
och andra fordon, dar det &r avgérande att féraren inte dist-
raheras av exempelvis underhaliningsinnehall nar fordonet ar
irorelse.

Flervyslidge (2D, 3D eller bdda)

DPT mojliggér en mangd anvandningsomraden dar det ar for-
delaktigt att visa flera olika 2D- eller 3D-vyer samtidigt. Det
omfattar socialt spelande och underhélining, marknadsféring
och offentlig information, utbildningsmiljoer, konstverk och
museer, med mera.

Personspecifikt sekretesslage

Realfictions DPT-plattform ar aven idealisk for att mojliggora
en ny nivd av individanpassad sekretess, dar kanslig infor-
mation endast visas for personer med behérighet. For alla
andra visas nagot helt annat p& skarmen. Denna funktion kan
anvandas exempelvis inom sjukvard, brottsbekampning samt
for arbete med kanslig information i offentliga miljder — som
pa ett fullsatt tag.

LEGACYPRODUKTER

Dreamoc - holografiska effekter i varldsklass

Dreamoc &r en serie MR-skarmar med en diamantformad
kammare av glas dar bilder och 3D-animationer ser ut att
flytailuften tilsammans med riktiga produkter. Innehallet kan
ses antingen framifrén eller fran flera hall samtidigt. Dreamoc
HD3 ar den minsta och mest flexibla modellen fér enskilda
produkter som kan upplevas fran flera hall samtidigt. Dre-
amoc POP3 upplevs endast framifran vilket passar sarskilt vél
for installationer i hyllor samt visning av flera olika objekt till-
sammans. Dreamoc XL5 och Dreamoc XXL3 &r som namnen
antyder storre varianter som gor det majligt att skapa upp-
marksamhet for riktigt stora objekt, exempelvis pa flygplatser
eller i shoppingcentrum. Dreamoc Diamond ar en av Realfic-
tions storsta Dreamoc-skarmar. Med en Dreamoc Diamond
skapas en extraordindr upplevelse som passar utmarkt i
exklusiva butiker.

Deepframe - varldens storsta mixed reality-skarm
DeepFrame arvarldens storsta MR-skarm och kan skapareal-
tidsupplevelser dar holografiska bilder och animationer pro-
jiceras Over existerande ytor och objekt. DeepFrame erhdll
titeln "CES 2018 Innovation Awards Honoree” vid CES, varl-
dens storsta massa for hemelektronik. DeepFrame One ar en
plug and play-modell i DeepFrame-serien som gor det moj-
ligt att skapa oférglémliga upplevelser till bland annat shop-
pingcentrum och showrooms, ndjesparker, museum, mass-
sor, event och bilhallar. Andra magjliga tillampningar inkluderar
visualisering inom utbildning och forskning samt arkitektur,
tillverkning och byggindustri.
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MARKNADSOVERSIKT

Intresset och efterfrdgan inom 3D-marknaden véntas fort-
satta vaxa under kommande ar da mer anvandbara Iésningar
lanseras pa marknaden. [dag begransas marknaden av beho-
vet av headset eller av begransningar till enskilda anvandare,
vilket i manga fall utgér ett hinder pa grund av aterkommande
utmaningar med anvandarvanlighet och komfort. DPT pre-
senterar ett valbehovligt alternativ genom att Iata platta bild-
skarmar som TV-apparater och monitorer, sdmlost ge flera
anvandare smidig tillgang till 3D-innehall som "virtual reality”,
"metaverse” eller "3D-underhalining”. Realfiction foérvantar
sig att detta for med sig ytterligare efterfragan fran kunder
inom ett brett spektrum av segment, fran konsument till B2B-
segment som halsovard, bilindustrin, utbildning, arkitektur,
design/konstruktion, marknadsféring och detaljhandeln.
Enligt Global Market Insights’ forvantas den globala markna-
den for 3D-bildskarmar att véaxa med 6ver 15% CAGR under
perioden 2024 till 2032 och né ett totalt varde om 600 miljar-
der USD, drivet av teknologiska framsteg med skarmar som
inte kraver glasdgon, och holografiska skarmar, som forbatt-
rar anvandarupplevelsen genom mer realistiska och enga-
gerande 3D-innehdll. Marknaden for 3D-skdrmar expan-
derar saledes kraftigt, drivet av teknologiska innovationer
och en 6kad efterfrdgan pa uppslukande upplevelser inom
olika sektorer. Trots utmaningar som begransad tillgang till
3D-innehall finns det betydande mojligheter for tillvaxt och
innovation inom denna sektor enligt Global Market Insights
marknadsanalys.

Vidare forvantar sig Global Market Insights? att den
Okande globala populariteten hos semiautonoma bilar kom-
mer att skapa en attraktiv marknad for bildskarmar integre-
rade i mittkonsolen. Den globala marknaden for bildskarmar
inom bilindustrin var varderad till 16 miljarder USD &r 2024
och forvantas vaxa med en arlig tillvaxttakt (CAGR) p& 12,2%,
vilket innebar att marknaden kan na 48,9 miljarder USD till
2034. Tillvaxten forvantas framst drivas av 6kad efterfrdgan
pa infotainmentsystem, ADAS-teknologier (Advanced Driver
Assistance Systems) och elektriska fordon (EV). Branschak-
torer etablerar strategiska samarbeten med OEM-tillverkare
av bildskarmar for att utdka sina tjansteerbjudanden.

1 https://www.gminsights.com/industry-analysis/3d-display-market

2 https://www.gminsights.com/industry-analysis/automotive-display-market
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Marknadspotential for DPT inom segmentet for stora TV-
apparater

Da DPT har potential att integreras vid produktion av fram-
tida TV-apparater kommer Realfiction aven att rikta sig till
segmentet for stora TV-apparater, vilket definieras som
minst 48 tum. Bolagets fokuserar pa att implementera DPT
i stora TV-apparater da detta &r ett premiumsegment dar de
senaste funktionerna implementeras forst och konsumen-
ter ar beredda att betala extra for nya funktioner. Dessutom
blir 3D-upplevelsen starkare med en stdrre bildskarm. Enligt
IMARC Group?® var den globala marknaden for smarta TV-
apparater vard 290,7 miljarder USD ar 2024 och foérvantas na
475,0 miljarder USD till 2033, med en arlig tillvaxttakt (CAGR)
pa 5,56 % under perioden 2025 till 2033.

Konkurrerande bolag och teknologier

Meta (Quest 3 och Quest Pro) samt Apple (Vision Pro) &r tva
betydande aktérer inom segmentet for mixed reality. Deras
I6sningar bygger pd headset med barbara skarmar placerade
framfor dgonen, vilket innebar att endast den person som bar
enheten kan se de projicerade 3D-objekten och effekterna
som blandas med den fysiska varlden. Aven om detta seg-
ment forvantas vaxa avsevart, anser Realfiction att icke bar-
bara skarmar kommer att vara en relevant teknologiplattform
under manga ar framéver.

Inom segmentet for glaségonfria 3D-skarmar finns ett
fatal foretag som utvecklar produkter och licensierar teknolo-
gier for en eller flera anvéndare. Exempel pd enanvandarskar-
mar ar Samsung Odyssey, Acer SpatialLabs och Sony Spatial
Reality Display, medan den nuvarande ledande licensierade
teknologin erbjuds av Leia Inc. Foretag som arbetar med
3D-skarmar for flera samtidiga anvandare inkluderar FoVI3D,
Lightfield Labs och Looking Glass Factory.

Jamfért med befintliga 3D-skarmar for en eller flera
anvandare erbjuder Realfictions DPT-teknologi flera avgo-
rande fordelar, sdsom full upplésning for varje anvéandare,
lagre tillverkningskostnader, bredare betraktningsvinklar,
kompatibilitet med LED/MicroLED samt utmarkt skalbarhet till
stora skarmstorlekar. Konkurrerande fleranvandarldsningar
begransas dessutom av en eller flera av féljande faktorer:
I&g upplevd upplosning, hoga tillverkningskostnader samt
extremt resurskravande datagenerering och o6verféring vid
samtidig anvandning av flera personer.

3 https://www.imarcgroup.com/smart-tv-market



IMMATERIELLA TILLGANGAR

Tillgédngstyp Antal Status Jurisdiktioner

Beviljade patent 6 Aktiva USA

Patentansdkningar 5 Under granskning Globalt, inklusive PCT-ansdkningar

Varumarken 4 Registrerade EU och USA - inkl. "Directional Pixel Technology", "DeepFrame",

"Dreamoc”

Know-how och algoritmer N/A

Skyddade som afféarshemligheter

Internt utvecklade

Realfictions immateriella tillgdngar utgor en strategiskt cen-
tral del av Bolagets varde och affarsmodell. Fokus ligger pa
att skydda och kommersialisera Realfictions Directional Pixel
Technology™, samt relaterade mjukvaru- och hardvarukom-
ponenter.

Patentrattigheter

Realfictions viktigaste immateriella tillgdngar ar dess patent-
portfolj relaterad till DPT. Bolaget har en aktiv strategi for
att sakra bred geografisk tackning och tekniskt djup i sina
patentansokningar.

De beviljade patenten omfattar badde den strukturen och
styralgoritmerna for DPT, vilket gor det svart for konkurrenter
att erbjuda liknande I6sningar utan att goéra intrang. Paten-
ten ar skrivna med inriktning pa bred tillampbarhet — inklu-
derande konsument-TV till fordonsdisplayer och digital skylt-
ning.

Programvara och algoritmer

Utdver patentrattigheter har Realfiction utvecklat proprie-
tara styralgoritmer och mjukvara for bildhantering, flervys-
mapping och pixelstyrning. Dessa system ar avgdrande for
att realisera den funktionalitet som DPT erbjuder i praktiken.
Mjukvaran licensieras just nu inte separat utan utgor en inte-
grerad del av DPT-plattformen.

Kommersiell strategi for IP

Realfictions strategi bygger pé att licensiera ut teknikplatt-
formen till industriella aktorer (OEM/Tier 1/Tier 2), dar Bola-
gets immateriella tillgangar ligger till grund for:

« Upfront- och utvecklingsintakter

» Enhetsbaserade royaltyintakter

Bolaget har historiskt férsvarat sina IP-rattigheter och fol-
jer noga upp potentiella intrdng. Genom att kombinera starkt
patentskydd med know-how och varumarkeskapital bed6-
mer Bolaget sig ha skapat hdga intradesbarriarer for konkur-
renter.
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade féretagsnamn ar Realfiction Holding
AB. Bolagets nuvarande fdretagsnamn registrerades hos
Bolagsverket den 28 april 2017. Bolagets organisationsnum-
mer ar 559110-4616, och styrelsen har sitt sate i Helsingborgs
kommun. Bolagets kontorsadress ar c/o Fineasity AB, Nedre
Langvinkelsgatan 53, 252 34 Helsingborg med telefonnum-
mer +45 70 20 64 90 och Bolagets webbplats ar www.real-
fiction.com, varvid det noteras att informationen pd webb-
platsen inte ingar i Prospektet sdvida denna information inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identi-
fieringskod (LEI) &r 549300AZCIZU2QRKEZ19. Realfiction &r
ett svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlig-
het med svensk ratt. Bolaget bildades den 21 april 2017 och
registrerades vid Bolagsverket den 28 april 2017. Bolagets
associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas
rattigheter som ar forknippade med agandet av aktierna kan
endast dndras i enlighet med ndmnda regelverk. Verksam-
heten i Realfiction bedrivs i tvd dotterbolag, Realfiction ApS
med CVR-nummer 30514777 och Realfiction Lab ApS med
CVR-nummer 40879307. Realfiction Lab ApS har aven en filial
i Taiwan med UBN 89131547. D& all verksamhet huvudsak-
ligen bedrivs bedrivs via dotterbolagen ar Realfiction bero-
ende av dem.

TRENDER

Utdver Bolagets strategiférandring mot kommersialisering
av DPT och den saledes avtagande forsaljningen av Legacy-
produkterna, har det savitt Bolaget kanner till har det sedan
utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets
datering inte skett nagra forandringar i utvecklingen avse-
ende forsaljning, lager, kostnader eller férsaljningspriser.

INVESTERINGAR

Realfiction har sedan utgédngen av den senaste rapportperio-
den inga pagaende eller beslutade vasentliga investeringar.
Bolaget kommer dock fortsatt att I6pande investera i patent
och produktutveckling. Pdgdende och &tagna investeringar
avses finansieras via befintligt rorelsekapital och genom lik-
viden fran Foretradesemissionen.
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FINANSIERING

Realfiction ar i kommersiell fas, men har historiskt har finan-
sierat sig genom aktieagartillskott i kombination av forsalj-
ning av Bolagets I6sningar. Bolaget ar fortsatt bereoende av
aktieagartillskott och avser framgent finansiera verksamhe-
ten, den fortsatta utvecklingen och roérelsekapitalbehovet
med likvid fr&n Foretradesemissionen, inklusive likvid fran
teckningsoptionerna av serie TO 2, samt intakter i form av
engangsersattning for utvecklingskostnader och licensiering
av DPT-teknologin. Dartill kan mindre férsaljning av Realfic-
tions Legacyprodukter fortsatt férekomma.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN DEN 30 JUNI 2025

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i Bolagets
I&ne- och finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2025.

FRAMTIDA UTMANINGAR

| maj 2025 offentliggjorde Realfiction en strategisk omstall-
ning med Okat fokus och resurser riktade mot kommersiali-
sering av DPT-teknologin. Som en effekt av detta forvantas
intékterna frén de tidigare mixed reality-skdrmarna minska
framgent. Till foljd av den nya strategiinriktingen férvantas
framtida intakter fran detta omréde vara mer opportunistiskt
drivna an aktivt bearbetade. Framtida utmaningar kommer
séledes till stor del utgéras av Bolagets formdaga att landa
kommesiella avtal avseende DPT-tekonologin. Omradet
praglas av stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och
hog forandringstakt. 3D-teknikmarknaden har férandrats
drastiskt under de senaste &ren genom nya teknologier och
I6sningar som utmanar den traditionella 3D-upplevelsen med
glasdgon. Realfictions utmaning ar att leda, halla sig uppda-
terad om och hela tiden anpassa sig efter den snabba tekno-
logi- och marknadsutvecklingen.



Rorelsekapital

Styrelsen gér bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmanaders-
period raknat frén dateringen av detta Prospekt. Under forutsattningen att 1anet fran Fenja Capital refinansieras i enlighet med
det nyalaneavtalet som beskrivs under “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Vasentliga Avtal — Laneavtal
med Fenja Capital”, beddéms det totala underskottet uppga till cirka 19,5 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden.
Underskottet beddms uppkomma i augusti 2025. For att finansiera Bolagets rorelsekapital har styrelsen beslutat om Foretrade-
semissionen om totalt cirka 50 MSEK fére emissionskostnader som beddéms uppga till cirka 9 MSEK.

Bolaget har erhdllit garantidtaganden fran externa investerare om sammanlagt cirka 30 MSEK, motsvarande cirka 60 pro-
cent av Foretradesemissionen. Ingangna garantidtaganden &r inte sikerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomfoéras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte utveck-
las i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott frdn Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finan-
sieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms ha pdverkan pé Realfictions framtidsutsikter. For varje kategori ndmns
de, enligt Bolagets bedémning, mest védsentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna férverkligas och den
férvdantade omfattningen av riskernas negativa effekter. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna “Verksamhetsrelaterade ris-
ker”, "Finansiella risker” och “Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Féretrddesemissionen”. Varje risk, med undantag
for riskerna under kategorierna Finansiella risker och Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Féretradesemissionen,
betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivé (Idg/medelhég/hdg) pa en kvalitativ skala. De riskfaktorer som fér nérva-
rande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter féljer utan séarskild rangordning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker forknippade med kommersialisering och utlicensiering
Realfiction befinner sig i kommersialiseringsfas for Directio-
nal Pixel Technology™ (DPT) — Bolagets bildskarmteknologi
for holografisk 3D som majliggor verklighetstrogna 3D-upp-
levelser utan behov av externa hjalpmedel sdsom 3D-glaso-
gon. Sedan 2023 har Bolaget fokuserat pa att etablera licens-
och samarbetsavtal for DPT med externa aktorer. Bolagets
framtida intakter ar i hog grad beroende av formégan att
kunna attrahera licenstagare och samarbetspartners, men
det finns ingen garanti for att tillrackligt manga kommersiella
avtal kommer att ingds. Om s inte sker kan Bolaget fa svart
att generera férvantade intdkter, vilket skulle paverka Bola-
gets finansiella stallning och resultat negativt.

Marknadsacceptans och teknisk integration hos partners
ar avgorande for att uppnd en kommersiell framgéang. DPT
ar en ny och delvis obeprdvad teknologi, och det finns dar-
for en risk att den inte uppnéar en bred marknadsanvandning.
Orsaker till detta kan vara att teknologin inte motsvarar kun-
ders forvantningar, att konkurrerande I6sningar bedéms som
mer attraktiva, att marknadsforingsinsatser inte ger 6nskat
resultat, eller att férandrade regulatoriska och marknads-
méassiga forutsattningar forsvarar lansering och anvandning.
Dessutom kan negativa erfarenheter fran tidiga anvandare
paverka Bolagets rykte och mojligheter att attrahera nya
licenstagare.

Hittills har Bolaget tecknat tvd kommersiella DPT-avtal;
ett skraddarsytt koncepttest for en icke offentliggjord kund
samt ett licens- och samarbetsavtal med Shantou Goworld
Display Co. Ltd. ("Goworld”) som ingicks i januari 2025. Avta-
let med Goworld, som ar en leverantdr av avancerad LCD-
teknologi till storre biltillverkare, mojliggor licens- och for-
saljningsintakter till Realfiction. Bolaget ar darmed beroende
av att dessa och nya samarbeten leder till utvecklingssam-
arbeten mot betalning, produktlanseringar och royaltyintak-
ter, samt banar vag for bredare kommersiell etablering. Om
dessa samarbeten inte resulterar i kommersiella produkter,
eller om de avbryts eller fordrojs, kan det fa betydande nega-
tiv paverkan pa Bolagets intakter och finansiella stalining.

Bolagets intaktsmodell bygger pa att fler licensavtal teck-
nas och genererar intékter i form av engéngsersattning for
utvecklingskostnader, forskottsbetalningar och framtida
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royalties. Aven om Bolaget per dagen fér Prospektet for
diskussioner med potentiella kommersiella samarbetspart-
ners, sd som Samsung Display och PlayNitride, finns det en
risk att dessa diskussioner inte leder till att avtal ingds. Det
finns vidare en risk att de mal och villkor som &r kopplade till
sddana avtal inte uppnds, att licenstagare underlater att upp-
fylla avtalade forpliktelser, att intakter inte inkommer tid eller
i sddan omfattning sdsom budgeterats av Bolaget, eller att
samarbeten avslutas innan Bolaget fatt fullt utbyte av dem.
Uteblivna intakter eller fortida avslutade samarbeten kan
darmed komma att paverka Bolagets resultat och finansiell
stallning negativt.

Sammanfattningsvis ar graden av marknadsacceptans
och framgangsrik integration av DPT hos partners avgorande
for Bolagets framtida forsaljningsmajligheter. Om teknologin
inte uppfattas som tillrackligt attraktiv eller inte lever upp till
marknadens krav, kan det forsvara eller forhindra Bolagets
kommersiella framgang. Utebliven kommersiell framgéang kan
negativt paverka Bolagets mojligheter att generera intakter i
framtiden.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pa Bolaget.

Realfictions verksamhet kdnnetecknas av stark konkur-
rens, hog forandringstakt och snabb utveckling

Realfiction utvecklar en véaxande portfélj av immateriella rat-
tigheter (IP) och know-how fér DPT. Bolaget ar darutbver
verksamt inom utveckling, férsaljning och uthyrning av pro-
dukter och tjanster inom holografiska skarmar och inom s.k
Mixed Reality; ett koncept som innebar att den fysiska varl-
den blandas med den digitala varlden med hjélp av tekno-
logi, baserat pa innovativa, patent- och designskyddade,
hardvaruplattformar. Marknaden som Bolaget ar verksamt
pa ar foremal for stark konkurrens, snabb teknisk utveckling
och hdg férandringstakt. Marknaden har férandrats dras-
tiskt under de senaste aren genom nya teknologier och I6s-
ningar som utmanar Bolagets I6sningar inom Mixed Reality-
segmentet. Dartill ar Bolagets bildskarmsteknologi DPT i stor
utstrackning obeprdvad och har annu inte integrerats i pro-
dukter som har lanserats kommersiellt. Realfictions mojlig-



heter till framgang och tillvaxt &r till féljd av ovan till stor del
beroende av Bolagets forméaga att leda, halla sig uppdaterad
om och anpassa sig efter teknologi- och marknadsutveck-
lingen. D& utvecklingshastigheten ar hég och utvecklings-
riktningen inte ar given utgor detta en risk for Bolagets fram-
tida intjaningsférmaga. Det finns sdledes en risk att Bolaget
missbeddmer den tekniska utvecklingen och/eller markna-
dens utveckling samt att nya tekniska I6sningar, produkter
och tjanster utvecklas vilket kan medfora att Bolagets tekno-
logier, produkter och tjanster blir obsoleta.

Om inte Realfiction snabbt och kostnadseffektivt kan
anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa kon-
kurrenskraft och g& miste om tillvaxtmojligheter. Vidare kan
flera av Realfictions nuvarande och potentiella framtida kon-
kurrenter ha konkurrensfordelar i form av till exempel langre
historik, ett mer inarbetat varumarke, mer etablerade rela-
tioner med kunder och andra marknadsaktorer samt storre
finansiella, tekniska och marknadsféringsmassiga resurser.
Konkurrenter kan aven bedriva utvecklingsprojekt som inte
ar kommunicerade till marknaden och deras produkter, tek-
nologier, utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna sig
i faser som innebar att konkurrenterna inom en éverskadlig
framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjanster som
liknar eller sammanfaller med, eller som ar eller uppfattas
vara battre an, Realfictions erbjudande.

Det finns vidare enrisk att de tillvaxtmarknader som Bola-
get identifierat inte utvecklas i den takt eller i den riktning
som Bolaget har prognosticerat. Realfiction har till exempel
gjort antaganden om marknadspotentialen for DPT inom
segmenten konsumentelektronik, fordon, medicinteknik och
digital skyltning, inom vilka Bolaget gjort beddmningen att
det finns stora tillvaxtmajligheter. Det finns en risk att Real-
fiction har missbedémt marknadsutvecklingen och mark-
nadspotentialenidessa marknadssegment, vilketi sin tur kan
medfdra att kommersialiseringen av DPT férsenas eller inte
nar upp till Bolagets férvantningar, vilket kan féranleda bland
annat Okade kostnader och i férlangningen reducerat eller
uteblivet kassaflode.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens férekomst
som medelh6g. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pa Bolaget.

Realfiction ar beroende av att rekrytera och bibehalla
nyckelpersoner och rekrytera kvalificerade medarbetare
Realfictions verksamhet bedrivs inom relativt nya utveck-
lingsomraden som staller krav pa hogt tekniskt kunnande hos
Bolagets medarbetare. Inom Bolaget finns ett antal nyckel-
personer som &r viktiga for en framgangsrik utveckling av
Realfictions verksamhet. P& grund av storleken pé organisa-
tionen och att know-how kring produkterna ar knutna till ett
fatal personer, daribland Bolagets medgrundare som kvar-

star i operativa roller i koncenledningen, bedémer styrelsen
att Bolagets formaga att bibehalla kvalificerade medarbe-
tare &r viktig for att sdkerstalla kompetensnivan i Bolaget.
Om Bolaget framover inte kan behélla dessa nyckelperso-
ner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare
i den utstrackning eller p& de villkor som behdvs, exempel-
vis till foljd av konkurrens om arbetskraft frdn andra bolag i
Bolagets branscher, universitet och andra institutioner, skulle
detta kunna leda till att Bolagets strategi och forskning- och
utvecklingsmal inte uppfylls, vilket skulle kunna ha en nega-
tivinverkan pd Bolagets utvecklingsarbete och [dnsamhet pa
savél kort som 1ang sikt.

Realfiction bedémer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med Bolagets samarbetspartners
Bolagets verksamhet och framtida intjaningsférmaga ar
beroende av samarbetsavtal och andra avtal med samar-
betspartners for en fortsatt utveckling och framgangsrik
kommersialisering av DPT. | januari 2025 meddelade Bolaget
att ettlicens- och samarbetsavtal ingatts med Goworld. Sam-
arbetet majliggor tillverkning och férséljning av innovativa
bildskarmsprodukter med Realfictions DPT-teknologi i storre
omfattning, med initialt fokus pad multi-view-anvandnings-
omraden och déarefter 3D-anvandningsomraden. Darutéver
har Bolaget exempelvis haft ett ndra samarbete med PlayNi-
tride inom MicroLED, vilket utgdr ett av Bolagets tre huvud-
sakliga fokusomraden i det padgdende kommersialiserings-
arbetet for DPT. Vidare bestar en del av Bolagets IP-portfolj
for DPT av en exklusiv licens for supersnabb ferroelektrisk
flytande kristallteknik (FLC), som Bolaget erhéllit frdn Hong
Kong University of Science and Technology. Ett annat exem-
pel ér den strategiska alliansen med den stora LCD-tillverka-
ren AMTRAN som inleddes i januari 2022 for att ta specifika
LCD-versioner av DPT till marknaden. Bolaget ar beroende
av dessa och andra nuvarande och framtida samarbeten och
avtal for att framgangsrikt kunna kommersialisera DPT. Om
dessa eller framtida samarbeten skulle avslutas eller forand-
ras till pa for Bolaget oférdelaktiga villkor skulle det kunna ha
en vasentligt negativ inverkan p& Bolagets mojligheter att
bedriva sin verksamhet framgangsrikt. Det finns darutéver
en risk att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de kva-
litetskrav som Bolaget, dess kunder och/eller konsumenter
staller. | det fall detta skulle intraffa bedémer Bolaget att det
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
i form av férssenad kommersialisering, 6kade kostnader for
Bolaget och dven leda till begransade eller uteblivna intakter.

Realfiction bedémer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog paverkan pa Bolaget.
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Risker férknippade med Bolagets mjuk- och hardvaruut-
veckling
Realfictions teknologier bygger pa I6pande teknisk utveck-
ling och foradling. Det &r av stor vikt att Bolagets hard- och
mjukvara fortsatter att utvecklas sd att deras funktionalitet
motsvarar kundernas och marknadernas krav och 6nske-
mal. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av mjuk- och
hardvara kan pa férhand vara svara att faststélla med exakt-
het, i synnerhet avseende DPT och integrationen av tekno-
login i befintliga och framtida licenstagares produkter. Det
finns sdledes en risk att en planerad mjuk- eller hardvaruut-
veckling blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till
marknadens behov an planerat. Om Bolaget helt eller delvis
misslyckas med sin planerade I6pande tekniska utveckling
kan det komma att negativt paverka Bolagets mojligheter till
tillvaxt och kommersiell framgang. Det finns vidare en risk att
framtida teknikutveckling inte kommer att bli framgangsrik
och accepteras av kunder och/eller konsumenter samt finns
det enrisk att eventuell ny teknik inte kan tas i bruk utan stor-
ningar i verksamheten.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pa Bolaget.

Bolaget ar beroende av att erhalla och uppratthalla imma-
terialrattsligt skydd for sina teknologier

Realfictions fortsatta verksamhet ar till stor utstrackning
beroende av att Bolaget skyddar sin teknik genom patent
eller andra immateriella rattigheter. Bolagets portfolj av
immateriella rattigheter (IP), inklusive patent samt en exklu-
siv licens, utgor grunden for Bolagets licensbaserade affars-
modell for DPT vilken bygger pa utlicensiering av IP-platt-
formen. Bolaget har darfér en patentstrategi som syftar till
att skydda de viktigaste delarna av Bolagets teknologier. Per
dagen for Prospektet har Bolaget nio godkanda patent, varav
sex patent ar relaterade till DPT, och fem patentansdkningar
under granskning, inklusive PCT-ansokningar. Det finns en
risk att Bolagets patentstrategi inte ar tillracklig och att dess
patent och andra immateriella rattigheter sdledes inte medfor
ett tillrackligt skydd mot intrdng och konkurrens. Detta kan
bero pa flera orsaker, exempelvis att teknologier som utveck-
las av Bolaget inte kan patenteras, att Bolaget inte kan fornya
skyddet for sina befintliga immateriella patent eller att paga-
ende och framtida patentansokningar kan komma att avslas,
att tredje part kan f& patent ogiltigférklarade eller upphavda
samt att tiden det tar att fa ett patent godkant éverstiger
produktens livslangd eller att nya teknologier utvecklas vilka
kringgar Bolagets patent.

Patent som ags av andra an Realfiction kan aven férsamra
Bolagets mojligheter att erhdlla patentskydd eller att fritt
anvanda dess egna teknologier. Det finns vidare en risk att
erhallet skydd kan visa sig otillrackligt och andra aktérer kan
obehdrigen forsdka plagiera eller anvanda Bolagets teknik.
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Ansodkan och uppréatthdllande av immaterialrattsligt skydd
samt bevakning av obehorig anvandning ar komplicerat och
kostsamt och det finns risk att Realfiction behover lagga
ytterligare resurser pa detta i framtiden.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelh6g. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pa Bolaget.

Realfiction kan bli féremal for tvister, ansprak, utredningar
och processer
Realfiction kan fran tid till annan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar att
bli foremal for ansprék i rattsliga processer rérande avtal,
immateriella rattigheter, produktansvar, eller pastadda bris-
terileveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan rora
stora belopp och betydande processkostnader. Bolaget (eller
Bolagets befattningshavare, styrelseledamoter, anstallda
eller narstdende) kan aven bli féremal for brottsutredningar
och processer. Tvister, ansprék, utredningar och processer
av denna typ kan vara tidskravande, stéra den normala verk-
samheten, innefatta stora skadestand och leda till betydande
kostnader som kanske inte tacks av Bolagets vid tillfallet gal-
lande forsakringsskydd. Dessutom kan det vara svart att for-
utse utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar och
processer, i synnerhet avseende intrang eller pastatt intrdng
i immateriella rattigheter.

Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som Iag. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en
medelh6g paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till sekretess

Realfiction ar beroende av affarshemligheter och know-how
i sin verksamhet, vilka inte pd samma satt som patent och
andra immateriella rattigheter kan skyddas genom regist-
rering. Detta ror exempelvis information om algoritmer och
kunskap om koncept, metoder och processer. Realfiction
anvander sig av sekretessavtal med anstéllda, konsulter, rad-
givare och samarbetspartners for att skydda foretagshem-
ligheter och know-how, men dessa dverenskommelser kan
visa sig otillrackliga for att forhindra att féretagshemligheter
och know-how avsldjas och sprids utan Bolagets kontroll, vil-
ket medfor en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja
foretagshemligheter och know-how som utvecklats av Real-
fiction. S&dan okontrollerad spridning av konfidentiell infor-
mation kan negativt paverka utvecklingen och den pagaende
kommersialieringen av DPT om informationen exempelvis
skulle anvandas for att utveckla potentiellt konkurrerande
teknologier utan att Bolaget kompenseras for eller pa annat
satt far del av detta, vilket kan medfora att det blir mindre
attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets tekno-
logier samt att Bolagets férméga att generera intakter helt
eller delvis uteblir.



Realfiction beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som Iag. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en
medelh6g paverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Realfiction har historiskt redovisat férlust och det finns

en risk att Bolaget framgent forblir olonsamt och behover
sbka ytterligare finansiering

Styrelsen gor beddémningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande tolv
manaderna raknat fran dateringen av Prospektet. For att till-
fora rorelsekapital samt dterbetala utestdende 1an genomfor
Bolaget Foretradesemissionen, vilken tillfér Bolaget tillrack-
liga medel for att ha rorelsekapital for de kommande tolv
manaderna.

Realfiction har sedan starten redovisat begransade intak-
ter och saledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i fram-
tiden inte kommer att generera tillrackligt med intakter for
att finansiera sin verksamhet. Det kan bero péa flera omstan-
digheter varav vissa ligger utanfoér Bolagets kontroll. Vidare
har Bolagets intakter historiskt huvudsakligen harrort fran
engangsforsaljning av Mixed Reality-produkter. Realfiction
offentliggjorde i maj 2025 en strategisk omstéallning med 6kat
fokus och resurser riktade mot kommersialisering av DPT-
teknologin, vilket har medfért minskade forsaljningsintakter
fran Bolagets dvriga produkter. Det finns en risk att kom-
mersialieringen av DPT och ¢vergangen till en licensbaserad
affarsmodell blir svarare, mer resurskravande eller tar langre
tid an Bolaget forvantat sig, vilket kan leda till att framtida
intakter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Om Bolaget framgent inte redovisar vinst kan ytterligare
extern finansiering komma att soékas fran befintliga aktiea-
gare, tredje parter och/eller genom andra finansieringsal-
ternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
nar det behovs eller att kapital enbart kan anskaffas pa villkor
som inte ar kommersiellt acceptabla for Realfiction. Det finns
dven risk att eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor
som begransar Bolagets flexibilitet och Bolagets framtida
kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berdkningar.
Vidare kan marknadsférhallandena, den allménna tillgang-
ligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osékerhet
eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna komma
att paverka moéjligheten till finansiering. Aven villkoren for
tillganglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet. Om Realfiction valjer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
vardepapper kan det ske med eller utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida nyemissioner ha
en negativ inverkan pa marknadspriset p& Bolagets aktie och
leda till att de aktiedgare som inte deltar i framtida nyemissio-
ner far sin dgarandel utspadd.

Risker relaterade till skattefragor och majligheten att
utnyttja underskottsavdrag

Realfiction dr och kani framtiden vara foremal for beskattning
i Sverige och andra lander dar Realfiction bedriver verksam-
het. Det finns en risk att Bolagets tolkning av skattelagstift-
ning, relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa
praxis och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sddana regler
andras med retroaktiv verkan. Det finns dven en risk att skat-
tesatser eller andra regler som paverkar Bolagets verksam-
het i framtiden férandras. Saddana forandringar riskerar att
Oka Bolagets skattekostnader och begransa maojligheten att i
framtiden anvanda ackumulerade skattemassiga underskott.
Per den 31 december 2024 hade Bolaget outnyttjade acku-
mulerade skattemassiga underskott om cirka 19,9 MSEK. Om
de ackumulerade underskottsavdragen inte kan anvandas for
att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bola-
gets skattekostnader kommer att bli hdgre, vilket kan komma
att paverka Bolagets framtida resultat och finansiella stall-
ning vasentligt negativt.

Risker relaterade till valutakursforandringar

Realfiction har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella
stallning och sitt resultat i SEK, vilket innebar att transaktio-
ner i utldandsk valuta omraknas till SEK. Koncernens rorelse-
intdkter erhalls huvudsakligen i utlandsk valuta och d& framst
i USD och DKK. Koncernens rorelsekostnader uppstar till
Overvagande del i DKK och USD. Valutafléden i samband med
kdép och forsaljning av varor och tjanster i andra valutor an
SEK ger upphov till en sa kallad transaktionsexponering. Det
finns en risk att de atgarder som vidtas for att hantera Bola-
gets transaktionsexponering och omrakningsrisk kan visa sig
vara otillrackliga och inte tillrackligt effektiva och Realfiction
kan misslyckas med att framgangsrikt uppratta och hantera
sddana atgéarder. Valutakursférandringar kan darfér komma
att paverka Bolagets kassaflode, resultatrdkning och balans-
rakning negativt. For askadliggérande av risken per den 31
december 2024 skulle en férandring uppat eller nedat med
5 procent i USD respektive DKK ha paverkat Bolagets resul-
tat efter skatt och eget kapital for rdkenskapséaret 2024 med
cirka +/- 519 KSEK respektive +/- 1 314 KSEK. Darutdver kan
valutakursfoérandringar dven komma att paverka prissatt-
ningen av och efterfrdgan p& Bolagets produkter negativt
och déarmed Realfictions konkurrenskraft.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN
Risker forknippade med aktiedgare med betydande infly-
tande och framtida férséljning av aktier
Bolagets huvudagare (Clape Holding ApS, Balser Invest ApS
och AmMTRAN Technology Co. Ltd.) innehar tillsammans cirka
43,9 av aktierna och rosterna i Bolaget. Foljaktligen kan
dessa dgare, om de agerar i samférstand, utbva ett bety-
dande inflytande i fragor som ar féremal for godkannande av
aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt
eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.
Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfat-
tande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
gjorda av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattnings-
havare och stdrre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier
saljs, oavsett bakomliggande &agare. Forsaljning av stora
méangder aktier i Realfiction, eller uppfattningen om att sddan
forsaljning kan komma att ske, kan fa kursen for aktierna i
Bolaget att sjunka. Om priset p& Bolagets aktie sjunker kan
det innebara att en investerare inte far tillbaka det investe-
rade kapitalet.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, likviditet och
volatilitet

Volatilitetsrisken ar sarskilt hdg i bolag som i likhet med Real-
fiction annu inte har en bevisad affarsmodell, vilket gor att
aktiekursen till stor del grundar sig pa férvantningar om vad
Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag
pa en oreglerad marknad, vilket instdmmer pa Realfiction,
|6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir
aktiv och likvid.

Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit relativt
I&g. Under perioden frdn och med den 1januari 2025 till och
med den 30 juni 2025 har i genomsnitt cirka 26 600 aktier
omsatts per dag i Realfiction, motsvarande en genomsnittlig
daglig omsattning om cirka 283 KSEK. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas i Realfictions aktier, eller inte visar sig
vara héllbar, kan det innebara svarigheter for innehavarna att
avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud taget,
och marknadskursen efter Erbjudandets genomfdrande kan
komma att skilja sig avsevart fran kursen per aktie i Erbjudan-
det. Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas skulle det
kunna ha en vésentligt negativ inverkan pd marknadskursen
for Bolagets aktier och teckningsoptioner och mojligheten for
innehavare att fa tilloaka investerat kapital.
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Risker férknippade med lamnade garantiataganden
Realfiction har erhdllit emissionsgarantier i samband med
Foretradesemissionen. Ingangna garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en
eller flera av berdrda parter, helt eller delvis, inte kommer att
infria sina respektive dtaganden. Om dessa ataganden, helt
eller delvis, inte skulle infrias, kan Bolaget komma att tvingas
soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genom-
fora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade &tgarder resulterar i att Bolagets forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner

| Erbjudandet utgdrs instrumentet av s.k. units, som bestar
av aktier och teckningsoptioner serie TO 2. Teckningsoptio-
nerna medfdr en ratt att under en bestamd period i framti-
den fa kdpa ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till
ett i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i
Erbjudandet kan 6verldtas och avses att tas upp till handel pa
First North. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att
paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i
Erbjudandet. En teckningsoption har endast ett varde om den
foérutbestamda teckningskursen understiger marknadspriset
for Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta
medfor att sannolikheten fér att teckningsoptionerna kan
forlora hela sitt varde ar storre an for exempelvis aktier. Det
finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som
en del i de units som omfattas av foreliggande Erbjudande
inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett
varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar
tillrdckligt god for att de ska kunna avyttras pa for innehava-
ren acceptabla villkor.



Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Realfictions aktier ar denominerade i SEK, ar av samma slag
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &r
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som fdljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda lag.
Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0009920994 och
har kortnamn REALFI.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en rost p& Bolagets bolagsstdmma. Varje rdstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av
denne &gda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt tillandel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgareninnehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas éverlatbarhet.

FORETRADESEMISSIONEN

Arsstamman i Realfiction godkande den 30 juni 2025 styrel-
sens beslut frdn den 28 maj 2025 om att genomféra Fore-
trddesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av
units bestdende av aktier med ISIN-kod SE0009920994 och
teckningsoptioner serie TO 2 med ISIN-kod SE0025197569
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen ar
den 30juli 2025 och teckningsperioden I6per under perioden
1-15 augusti 2025. Aktierna och teckningsoptionernai Fore-
trddesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och
valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretrddesemis-
sionen férvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka
37,2025. Den angivna tidpunkten for registrering ar prelimi-
nar och kan komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett saddant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-

samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt (den s.k. férsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett stdrre belopp an vad styrelsen foreslagit eller god-
kant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske
i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nds fér mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrinsas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sve-
rige. Skattelagstiftningen i savél Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intdkterna frdn eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefrdgor i sam-
band med Foretradesemissionen”. FOr aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdérande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMIS-
SIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de var-
depapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och reg-
ler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skat-
teregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och férsakringsféretag, och vissa typer av
investeringsformer. Investerare bor darfor radfrdga en skat-
teradgivare for att fa information om de sarskilda konsekven-
ser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 30 juni 2025 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptio-
ner och/eller emission av konvertibler. Emission ska kunna
ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat
villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras alternativt till-
komma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller konver-
tering ska sammanlagt motsvara hogst 15 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Bolaget vid den tidpunkt
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da styrelsen forsta gangen utnyttjar bemyndigandet. Emis-
sionskursen ska vara marknadsmassig (med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall). Syf-
tet med bemyndigandet ar att kunna anskaffa rérelsekapital,
att kunna genomfoéra och finansiera foretagsférvarv samt att
mojliggdra emission till industriella partners inom ramen fér
samarbeten och allianser.

Arsstamman den 30 juni 2025 beslutade att, i syfte att
mojliggéra emission av units bestdende av aktier och teck-
ningsoptioner som garantiersattning till de som ingatt garan-
tiforbindelser for att sakerstalla Foretradesemissionen,
bemyndiga styrelsen att for tiden fram till ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning
eller andra villkor, besluta om emission av aktier och teck-
ningsoptioner (s.k. units) till garanterna. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska villkoren fér units vara desamma som i
Foretradesemissionen innebdrande att varje unit ska besta
av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption serie TO 2. Vid
utnyttjande av bemyndigandet ska teckningskursen per unit
vara densamma som i Foretradesemissionen. Syftet med
bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att kunna genomféra emission av units som
garantiersattning till garanterna. Antalet aktier och teck-
ningsoptioner som ska kunna emitteras med stéd av bemyn-
digandet far sammanlagt hogst uppga till det totala antalet
aktier och teckningsoptioner som motsvarar den dverens-
komna garantiersattning som Bolaget har att utge till garan-
terna.

Arsstamman den 30 juni 2025 beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett tillfalle under tiden fram till ndsta ars-
stdmma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om emission av teckningsoptioner. Teckningsop-
tionerna ska ges ut vederlagsfritt. Syftet med bemyndigan-
det samt skélen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrades-
ratt och att teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt ar att
mojliggdra en emission av teckningsoptioner till Fenja Capi-
tal som ett led i omstruktureringen av Bolagets befintliga
ldneavtal med Fenja Capital. For ytterligare information, se
avsnittet “Information om aktiedgare och vardepappersinne-
havare — Vasentliga Avtal — Laneavtal med Fenja Capital”.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSIN-
LOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens sjalvreg-
leringskommitté (Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en
del av aktiernaiett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiea-
gare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | REALFICTION HOLDING AB (PUBL)

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
dtgarder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktdren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande &r nara férestdende,
eller om ett sddant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiea-
gare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudan-
det. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdp-
serbjudande &r som utgdngspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin
accept, till exempel om ldmnad accept har varit villkorad av
uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att for-
kasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlésen for det
fall den som ldmnat erbjudandet uppnér ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinldosen innebar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in
dterstdende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
I6sas in ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktieaga-
ren. Priset pd aktier som inléses genom tvangsinlésen kan
faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbe-
loppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid
en forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Denna
process for bestammande av skalig ersattning for aktier som
inldses genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolags-
rattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedagare. Eventuella tvister
om inldsen ska prdvas av skiljeman.

Realfictions aktier ar inte féremal for erbjudande som Iam-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller inlésenskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudan-
den betraffande Realfictions aktier under det innevarande
eller foregdende rékenskapsaret.



Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pé avstamningsdagen den 30 juli 2025 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning férda
aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i forhal-
lande till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhélls en (1) unitratt. Unitratterna beréattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesréatt, varvid sex (6) unitratter
ger ratt till teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar av tva (2)
aktier och en (1) teckningsoption serie TO 2.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 3 325 241 units. Det totala emis-
sionsbeloppet uppgar till hogst cirka 50 MSEK fére emis-
sionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 15 SEK per unit, vilket motsvarar en teck-
ningskurs om 7,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 30 juli 2025. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen var den 28 juli 2025. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foéretrddesemissionen ar den
29 juli 2025.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under
tiden frdn och med den 1 augusti 2025 till och med den 15
augusti 2025. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 15 augusti 2025.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA SERIE TO 7

En (1) teckningsoption serie TO 2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget, under perioden frdn och med den 16 septem-
ber 2026 till och med den 30 september 2026. Teckningskur-
sen vid teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna
ska faststallas till ett belopp motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under peri-
oden frdn och med den 31 augusti 2026 till och med den 14
september 2026, dock hogst 10 SEK och lagst aktiens kvot-
varde 0,10 SEK.

Teckningsoptionerna serie TO 2 kommer att vara fore-
mal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i
Euroclears system till och med den 14 september 2026 och
kommer att handlas i SEK. Teckningsoptioner serie TO 2 har

ISIN-kod SE0025197569. De fullstdndiga villkoren for teck-
ningsoptioner serie TO 2 kommer att finnas tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.realfiction.com.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas p& avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid sex (6) unitratter
ger réatt till teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pé First North frdn och med
1 augusti 2025 till och med den 12 augusti 2025. Unitratterna
har ISIN-kod SE0025197577. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitrat-
ter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

EJUTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 12 augusti 2025 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 15 augusti 2025
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av uni-
tratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 30 juli 2025 ar registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa
Bolagets hemsida (www.realfiction.com). Den som ar uppta-
genidenianslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning
6ver panthavare med flera, erhéller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av unitratter pad aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 15 augusti 2025. Teckning
genom betalning ska gbéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande
tva alternativ:

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | REALFICTION HOLDING AB (PUBL) | 29



30

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdllna unitrat-
ter 6nskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stod av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter 4n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stoéd av unitratter géras pa Nordic Issuings platt-
form https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren
ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter
som Onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes prospekt, kort sammanfattning kring Erbju-
dandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férval-
tare kan anvanda for teckning med stéd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garante-
ras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de
postas.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férval-
tare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en
bank respektive férvaltare bor detta ske tidigt i teckningsti-
den pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med féretradesratt, det vill saga
frdn och med den 1 augusti 2025 till och med den 15 augusti
2025. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista dagenii
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan féretradesratt ska goras
pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issu-
ing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
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teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesréatt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units sdval med som utan stéd av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
l&mnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att anmala en
"Teckning utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast
den 15 augusti 2025. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECI-
FIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som for kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt.
Anmaélan ska i sa fall géras i samférstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insadndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder 4n de som
foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna unitsi Fore-
tradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for infor-
mation om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av
svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta doku-
ment, den fortryckta emissionsredovisningen eller anmal-
ningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att tilldta vilken
person som helst att ansdka om nya vardepapperiForetrade-



semissionen om Bolaget ar dvertygad om att transaktionen i
frdga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller
férordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med féretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan
som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta
om hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for Foretradese-
missionens hogsta belopp ske; i férsta hand till de som teck-
nat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitratter och for det fall till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmélt intresse att teckna units utan stéd av unitrat-
ter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
tecknat units i Féretradesemissionen utan stod av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand
till de som har lamnat garantidtaganden avseende teckning
av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den méan
tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska till-
delning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, Idmnas genom Oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avréakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erldggas senast tre (3) bankdagar déarefter. Notera att
det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet frén angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verla-
tas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande 1amnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 19 augusti 2025, eller snarast mojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pd att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar
bokférda som BTU pd VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktieagare vilka har sitt
innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhédller information
frén respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa First North fran och
med den 1 augusti 2025 fram till och med den 5 september
2025. BTU har ISIN-kod SE0025197585. Tecknade units ar
bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske vecka 37, 2025.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE
TO2

S& snart Foretraddesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske vecka 37, 2025, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner serie TO 2 utan sarskild avise-
ring frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinne-
hav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare. Observera att Foretrddesemissionen kan komma
att delregistreras hos Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE TO 7

Aktierna handlas pa First North. Aktierna handlas under kort-
namnet "REALFI” och har ISIN-kod SE0009920994. De nya
aktierna och teckningsoptionerna avses tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner serie TO 2 sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstdamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befint-
liga aktierna.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, initialt
att 6ka med 6 650 482 aktier fran 19 951 447 aktier till 26 601
929 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 25
procent i forhallande till antalet utestdende aktier per dagen
for Prospektet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
TO 2 for teckning av nya aktier kommer antalet aktier att 6ka
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med ytterligare 3 325 241 aktier till totalt 29 927 170 aktier vil-
ket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 11,1 procent.

For det fall hela garantiersattningen utbetalas i form av
units och samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO 2 utnyttjas fullt ut kommer antalet aktier att 6ka med 900
000 aktier till totalt 30 827 170 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 2,9 procent.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission.
| det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget
att via pressmeddelande offentliggdra mer information om
detta pa sin hemsida www.realfiction.com.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU) behdver alla
investerare ha en global identifieringskod for att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav med-
for att juridiska personer behdver ansdka om registrering av
en sd kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna
teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller
NCI-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara for-
hindrad att utféra transaktionen at personen i frdga om LEI-
kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte tillnandahalls.
Juridiska personer som behdver erhélla en LEI-kod kan vanda
sig till ndgon av de leverantérer som finns p& marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCl-numret av beteckningen "SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgar-
skap eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-
numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser
teckna units i Féretradesemissionen uppmanas att ansdka
om registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att
aga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna
tilldelas units som tecknas utan stdd av unitratter.
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OVRIGT

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Teckning av nya units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel/teckning kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att Idmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald lik-
vid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar/teckningar av samma kategori inges kom-
mer endast den anmalningssedel/teckning som senast kom-
mit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.



GARANTIATAGANDEN
Realfiction har ingatt garantidtaganden med externa investerare om sammanlagt 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 60 procent
av Foretradesemissionen. Ingdgna garantidtaganden ar s.k. "bottengarantier” och kommer ej tas i ansprak om teckningsgraden
i Foretradesemissionen uppgar till minst 60 procent. Enligt garantidtagandena utgar kontant ersattning om 15 procent av det
garanterade beloppet, motsvarande totalt cirka 5 MSEK, alternativt 15 procent av det garanterade beloppet i form av nyemit-
terade units i Bolaget, pd samma villkor som de units som emitteras i Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrade medel, pant eller liknande arrangemang.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de garantidtaganden som har ingéatts per datumet for Prospektet. Parter som har ingatt
garantidtaganden kan nds via Bolaget eller via Vastra Hamnens adress Stortorget 13A, 211 22 Malmo.

Garantidtaganden Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
Fenja Capital Il A/S1) 10 000 000 20,0%
Fredrik Lundgren* 3500000 7,0%
Willhelm Risberg* 3500000 7,0%
Philip Ohlsson* 3500000 7,0%
Martin Jonsson* 1500 000 3,0%
Magnus Hogstrom* 1000000 2,0%
Elvil AB2) 1000000 2,0%
André Eriksson* 1000000 2,0%
Selandia Alpha Invest A/S3) 1000000 2,0%
Myacom Investment AB4) 750 000 1,5%
Avium invest ApS5) 500 000 1,0%
John Moll* 500 000 1,0%
Stefan Lundgren* 500 000 1,0%
Thorbjérn Wennerholm* 500 000 1,0%
Peter Nilsson* 500 000 1,0%
Ghanem Chouha* 250 000 0,5%
Tony Chouha* 250 000 0,5%
Richard Kilander* 250000 0,5%
Summa garantidtaganden 30000000 60%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nés via Bolagets adress, c/o Fineasity AB, Nedre Langvinkelsgatan 53, 252 34 Hel-
singborg, eller via Védstra Hamnen pd adress Stortorget 13A, 211 22 Malmé

1 @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Denmark

2 Lilla Torg 1, 211 34 Malmé

3 Snaregade 10A, 2., 1205 Kebenhavn K

4 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

5 Tunegardsvej 18, 4030 Tune
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hdgst tio ordinarie styrelseledamoter med hogst tio supplean-
ter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan supplean-
ter. Den nuvarande styrelsen utsdgs pa arsstamman den 30 juni 2025, for tiden intill slutet av arsstdmman 2026.

Namn Befattning Fodelsedr Invald Innehav*

Michael Kjeer Styrelseordférande 1956 2017 135286 A, 16 500 TO 2021/2027 11

Lars Bentsen Maller Styrelseledamot 1968 2021 29192 A, 16 500 TO 2021/2027 11

Seren Jorgensen Styrelseledamot 1970 2020 16 982 A, 16 500 TO 2021/2027 11

Clas Dyrholm Styrelseledamot och 1974 2017 3005000 A**
verkstéallande direktor

Peter Simonsen Styrelseledamot och 1972 2017 3005 000 A*¥* samt 560 A
Head of R&D

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner serie 2021/2027 Il ("TO 2021/2027 1I”)
i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner
och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

** Clape Holding ApS, som innehar totalt 3 005 000 aktier i Bolaget, dgs till 50 procent av verkstéallande direktdren och styrelseledamoten Clas

Dyrholm och till 50 procent av styrelseledamoten och Head of R&D Peter Simonsen.

Michael Kjaer
Fodd 1956. Styrelseordférande sedan 2017.

Michael Kjeer har omfattande erfarenhet av styrelse- och ledningsuppdrag, strategiutveckling, detaljhandel, férsaljning och
marknadsféring samt av fond- och investeringsbolag. Michael Kjeer ar expertdomare vid Sjo- och handelsdomstolen i K&-
penhamn, Danmark. Michael Kjaer har en gymnasieexamen fran Ordrup Gymnasium, Danmark, och ett certifikat fran IMD:s
styrelseutbildningsprogram i Lausanne, Schweiz.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i ArthaScope Holding A/S, ArthaScope Kapitalforvaltning A/S, Artha
Fondsmaeglerselskab A/S, Investeringsselskabet Artha Safe A/S, Investeringsselskabet Artha Optimum A/S, Investeringssels-
kabet Artha Responsible A/S, Investeringsselskabet Artha Max A/S, Investeringsselskabet Artha DMax A/S, Kapitalforeningen
ArthaScope, CORE Leasing A/S, On The Spot A/S, Realfiction ApS, Realfiction Lab ApS, SMT Holding AB, SMT House Holding
AB och SMT Renting AB. Styrelseledamot i PWT Group A/S, OTS-Group Holding ApS, Jacobsgaard Investment Advisory ApS,
Dansk Erverv och Invest Group A/S. Verkstéllande direktor i Invest Group A/S.

Aktiedgande i Bolaget: 135 286 aktier och 16 500 teckningsoptioner serie 2021/2027 Il.

Lars Bentsen Mgller
Fédd 1968. Styrelseledamot sedan 2021.

Lars Bentsen Mgller &r for narvarande CFO i forsékringsbolaget Tryg A/S och har tidigare haft befattningar i Tryg A/S som
Director of Business Support samt Director of Investor Relations. Lars Bentsen Magller har en examen i foretagsekonomi fran
Copenhagen Business School, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Vice styrelseordférande i Kapitalforeningen Tryg Invest Funds. Styrelseledamot i Realfiction
ApS och Realfiction Lab ApS.

Aktiedgande i Bolaget: 29 192 aktier och 16 500 teckningsoptioner serie 2021/2027 I.
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Seren Jargensen
Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2020.

Seren Jergensen har en juridisk bakgrund med mer &n 20 ars erfarenhet som advokat inom M&A och var fram till 2016 del&-
gare i en av Kdpenhamns stérsta advokatbyrder. Seren Jargensen har i mer an 15 ar varit professionell styrelseledamot i olika
danska, norska och brittiska foretag, daribland ett antal teknikféretag, med huvudsakligt fokus pa strategi, tillvaxt och bolags-
styrning. Seren Jegrgensen innehar masterexamen i juridik frdn bade Arhus universitet, Danmark, och Queen Mary & Westfield
College i London, Storbritannien.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i BHS Logistics A/S, BHS Service Center A/S, DanBAN Co-investment
Fond I K/S, InstaPaid ApS, Killer Kebab ApS, NCI Advisory A/S, NCI Credit Opportunity Fund A/S, Rostra Kommunikation OG
Research A/S, StoryHunt ApS, Studsgaard holding A/S och TopTutors ApS. Styrelseledamot i Realfiction ApS och Realfiction
Lab ApS. Verkstallande direktér i Emmamo ApS.

Aktiedgande i Bolaget: 16 982 aktier och 16 500 teckningsoptioner serie 2021/2027 1I.

Clas Dyrholm
Fédd 1974. Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2017.

Clas Dyrholm ar medgrundare av och verkstallande direktor i Realfiction. Clas Dyrholm har en omfattande bakgrund inom film
och television som redaktér och kompositor. Clas Dyrholm kombinerar sin branscherfarenhet med starka prestations- och
forhandlingsfardigheter. Clas Dyrholm har en gymnasieexamen fran Marselisborg gymnasium i Arhus, Danmark.

Ovriga nuvarande befattningar: Medlem i ledningsgrupp (Dk. Direktion) i Clape Holding ApS. Styrelseledamot i Realfiction ApS
och Realfiction Lab ApS.

Aktiedgande i Bolaget: Clas Dyrholm innehar 50 procent av aktierna i Clape Holding ApS, som innehar totalt 3 005 000 aktier
i Bolaget.

Peter Simonsen
Fodd 1972. Styrelseledamot och Head of R&D sedan 2017.

Peter Simonsen ar medgrundare av Realfiction och ansvarig for forskning och utveckling (R&D). Peter Simonsen har en omfat-
tande bakgrund inom radio, film och television som fotograf, producent och redaktér. Peter Simonsen har en handelshdgs-
skoleexamen fran Copenhagen Business School.

Ovriga nuvarande befattningar: Medlem i ledningsgrupp (Dk. Direktion) i Clape Holding ApS. Styrelseledamot i Realfiction ApS
och Realfiction Lab ApS.

Aktiedgande i Bolaget: Peter Simonsen innehar 50 procent av aktierna i Clape Holding ApS, som innehar totalt 3 005 000
aktier i Bolaget. Darutdver 560 aktier genom narstadende.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anstélld
Namn Befattning Fodelsear sedan Innehav*
Clas Dyrholm Verkstallande direktdr och styrelseledamot 1974 2017 3005000 A**
Peter Simonsen Head of R&D och styrelseledamot 1972 2017 3005 000 A** samt 560 A
8897 A, 116 331 TO 2021/2027 1,55 000 TO
Torben Okkels CFO 1971 2018 2023/2030

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner serie 2021/2027 | (“TO 2021/2027 I”) och
teckningsoptioner serie 2023/2030 ("TO 2023/2030") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare —
Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

** Clape Holding ApS, som innehar totalt 3 005 000 aktier i Bolaget, dgs till 50 procent av verkstallande direktdren och styrelseledamoten Clas
Dyrholm och till 50 procent av styrelseledamoten och Head of R&D Peter Simonsen.

Clas Dyrholm
Fodd 1974. Verkstéllande direktor och styrelseledamot sedan 2017.

For beskrivning, se ovan under avsnittet "Féretagsstyrning — Styrelse”.

Peter Simonsen
Fédd 1972. Head of R&D och styrelseledamot sedan 2017.

For beskrivning, se ovan under avsnittet "Féretagsstyrning — Styrelse”.

Torben Okkels
Fédd 1971. CFO sedan 2018.

Torben Okkels har mer an 25 ars erfarenhet som CFO, frén revision, redovisning och som managementkonsult hos stora och
medelstora publika och globala bolag. Torben Okkels ar auktoriserad revisor och har en masterexamen i revision och redovis-
ning frdn Copenhagen Business School.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Aktiedgande i Bolaget: 8 897 aktier, 116 331 teckningsoptioner serie 2021/2027 | och 55 000 teckningsoptioner serie
2023/2030.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har
ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, (i) domts i bedréagerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/
eller blivit féremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Realfiction Holding AB, c/o Fineasity AB,
Nedre Langvinkelsgatan 53, 252 34 Helsingborg.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoéter beslutas av arsstamman. Vid drsstdmman den 30 juni 2025 beslutades att
arvode ska utgd med 150 000 DKK till styrelseordféranden samt med 75 000 DKK vardera till dvriga styrelseledamoter.
Nedanstaende tabeller visar de ersattningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhéllit avseende
rakenskapsaret 2024. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

(SEK)

Styrelsen Styrelsearvode Pensionskostnad Ovriga formaner! Summa
Michael Kjeer 233 - 14 247
Lars Bentsen Maller 116 - 14 130
Seren Jorgensen 116 - 14 130
Clas Dyrholm 116 - 14 130
Peter Simonsen 116 - 14 130
Summa 697 - 70 767

10vriga férméner avser formaner relaterade till utestdende teckningsoptioner, berdknat enligt Black & Scholes-formeln.

Ledande befattningshavare

(KSEK) GrundIén Rorlig ersattning’ Pensionskostnad Ovriga férmaner? Summa
Clas Dyrholm, verkstallande direktor 1415 231 73 - 1719
och styrelseledamot

Ovriga ledande befattningshavare? 2689 690 321 187 3887
Summa 4104 921 394 187 5606

1ROrlig erséttning avser prestationsbaserad bonus.

2 Ovriga férmaner avser férméner relaterade till utestiende teckningsoptioner, berdknat enligt Black & Scholes-formeln. Fér ledande
befattningshavare som &ven &r styrelseledaméter i Bolaget har forméner avseende utestdende teckningsoptioner redovisats i tabellen
ovan som avser styrelseerséttning.

3 Totalt 2 personer under rdkenskapséret 2024.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Realfictions reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och
2024, inklusive tillnérande noter och revisionsberattelser, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden januari — juni
2025, vilka inforlivas i Prospektet genom hé&nvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospek-
tet reviderats eller granskats av Realfictions revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).
Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1januari till och med den 31 december. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pd annan plats i Prospektet.

Realfictions arsredovisning fér 2024
Koncernens: resultatrakning (sidan 17), balansrékning (sidan 18), férandring av eget kapital (sidan 19), kassaflédesanalys (sidan
20), noter (sidorna 24-33) och revisionsberéattelse (sidorna 35-37).

Realfictions 8rsredovisning fér 2023
Koncernens: resultatrakning (sidan 18), balansrékning (sidan 19), forandring av eget kapital (sidan 20), kassaflédesanalys (sidan
21), noter (sidorna 25-34) och revisionsberattelse (sidorna 36-38).

Realfictions éversatta deldrsrapport fér perioden januari — juni 2025
Koncernens: resultatrdkning (sidan 2), balansrékning (sidorna 3-4), férandring av eget kapital (sidan 4) och kassaflédesanalys
(sidan 5).

NYCKELTAL

Bolaget bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstdelse for Bolagets ekonomiska situation samt att
de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bokférings-
namndens tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bér inte jdmforas med andra bolags nyckel-
tal som har samma eller liknande benamning eftersom sddana nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt. Definitioner och
beskrivning av anledningen till anvandningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen
nedan har ej reviderats.

Koncernens nyckeltal 2025-01-01- 2024-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2023-12-31
Nettoomsattning 2 006 421 18 619 9923
Resultat efter finansiella poster -16 071 -16 631 -22798 -8120
Balansomslutning 71007 93124 89 050 89 491
Soliditet (%) 47,6 56,2 58,2 75,4
Medeltal anstallda 12 14 13 14
Bruttovinst 1231 2583 13658 6 525
Bruttovinstmarginal (%) 61,4 61,3 73,4 65,8
Resultat per aktie -0,81 -0,85 -0,93 -0,31
Genomsnittligt antal aktier 19 951447 19775700 19795 338 19762 847
Antal aktier vid periodens utgang 19 951447 19776 447 19 951447 19762 847
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https://www.realfiction.com/hubfs/Realfiction%20Annual%20Report%202024%20SVE%20250609.pdf
https://463253.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/463253/Realfiction%20%C3%85R%202023%20SVE%20Final.pdf
https://www.realfiction.com/hubfs/Realfiction_Q2_2025_SV.pdf

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Definition

Motivering

Syfte

Nettoomséttning

Periodens nettoomsattning.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
forsaljning.

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter finansiella poster.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
I6nsamhet.

Balansomslutning

Totala tillgadngar vid periodens slut alternativt eget
kapital + skulder vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att
Overvaka storleken Over Bolagets tillgdngar samt det
egna kapitalet + skulder.

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av tillgangar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
finansiella stabilitet.

Medeltal anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
antal anstallda under perioden.

Bruttovinst

Nettoomsattning minus kostnad fér salda varor

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
I6nsamhet.

Bruttovinstmarginal (%)

Bruttovinst i procent av nettoomsattning

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
I6nsamhet.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Bolaget anvéander nyckeltalet som ett matt for Bolagets
l6nsamhet per aktie.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier med tillagg av det antal
aktier som skulle emitterats som en effekt av pagaende
personaloptionsprogram.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pd Bolagets
genomsnittliga antal aktier efter full utspadning under
perioden for att underlatta berakningar.

Antal aktier vid periodens
utgéng

Antal utestdende aktier vid periodens slut.
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Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets
utestdende aktier vid periodens slut.
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HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bruttovinst (KSEK) 2025-01-01- 2024-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2023-12-31
Nettoomsattning 2006 421 18 619 9923
- kostnad for salda varor -775 -1628 -4 961 -3398
= Bruttovinst 1231 2583 13658 6525
Bruttovinstmarginal (KSEK) 2025-01-01- 2024-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2023-12-31
Bruttovinst 1231 2583 13658 6 525
/Nettoomsattning 2006 421 18 619 9993
= Bruttovinstmarginal (%) 61,4 61,3 73,4 65,8

Resultat per aktie (KSEK) 2025-01-01-

2025-06-30

2023-01-01-
2023-12-31

2024-01-01-
2024-12-31

2024-01-01-
2024-06-30

Periodens resultat -16 071 -16 715 -18 415 -6 099
/antal aktier, medel 19 951447 19776 447 19 951447 19762 847
= Resultat per aktie (SEK) -0,81 -0,85 -0,93 -0,31
Soliditet (KSEK) 30 juni 2025 30juni 2024 31dec 2024 31dec 2023
Eget kapital 33822 52 309 51790 67 471
/Tillgédngar 71007 93124 89 050 89 491
= Soliditet (%) 47,6 56,2 58,2 75,4

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har tidigare rdkenskapsar inte 1amnat nédgon utdel-
ning och har dartill ingen antagen utdelningspolicy.
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BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN

Det har sedan utgéngen av den senaste rakenskapsperioden
inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets finan-
siella stallning.



Information om aktieagare och vardepappers-

Innehavare

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgar-
avtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets agare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller for-
hindras. Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte heller
nagra oOverlatelsebegransningar under viss tid. Realfiction
har inte vidtagit ndgra séarskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrgja,
skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktie-
bolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majo-
ritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktieagare

Av tabellen nedan framgar, sdvitt Bolaget kanner till, samt-
liga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av
samtliga aktier och roster i Realfiction per den 30 juni 2025,
inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen for Pro-
spektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samt-
liga aktier har lika réstvarde. Det finns ingen kontrollerande
aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Balser Invest ApS 3883800 19,5%
Clape Holding ApS1) 3005000 15,1%
AmTRAN Technology Co. Ltd. 1862716 9,3%
Avanza Pension 1235758 6,2%
Totalt aktiedgare med innehav 9987 274 50,1%
overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 9964173 49,9%
Totalt 19 951447 100,0%

1) Clape Holding ApS &gs till 50 procent styrelseledamoten och verkstéllande
direktéren Clas Dyrholm och till 50 procent av styrelseledamoten och Head of
R&D Peter Simonsen.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets bolagsordning, som antogs vid drsstamman den 30
juni 2025 men som per dagen for Prospektet annu inte regist-
rerats vid Bolagsverket, foreskriver att aktiekapitalet ska vara
lagst 1995 000 SEK och hogst 7 980 000 SEK samt att antalet
aktier ska vara lagst 19 950 000 och hégst 79 800 000. Bola-
gets aktiekapital uppgar per balansdagen den 30 juni 2025
till 1995 144,70 SEK, fordelat pa 19 951 447 aktier av samma
slag, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestammelserna i aktiebolags-
lagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Anta-
let utestdende aktier vid ingangen av det senast avslutade
rakenskapsaret uppgick till 19 762 847 aktier och uppgick vid
utgdngen samma rékenskapsar till 19 951 447 aktier.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM, TECK-
NINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Utéver vad som anges nedan har Bolaget per dagen for Pro-
spektet inga utestdende aktierelaterade incitamentspro-
gram, teckningsoptioner eller konvertibler.

Teckningsoptionsprogram 2017

Vid extra bolagsstamma den 3 maj 2017 beslutades om inrat-
tande av ett teckningsoptionsprogram for ledande befatt-
ningshavare och styrelseledamdter i Bolaget genom utgi-
vande av hogst 1237 929 teckningsoptioner serie 2017/2027.
Teckningsoptionterna emitterades vederlagsfritt till delta-
garna. Per dagen for Prospektet innehar deltagare totalt 337
100 teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2017. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgaende till en genomsnittlig tecknings-
kurs om 1,95 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas under perioderna frdn och med den 1 november 2025 till
och med den 31 december 2025 respektive fran och med den
1november 2026 till och med den 22 juni 2027. Teckningsop-
tionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i sam-
band med uppdelning och sammanlaggning av aktier m.m.

Teckningsoptionsprogram 2021 |

Vid arsstdmman den 30 juni 2021 beslutades om inrat-
tande av ett teckningsoptionsprogram fér Bolagets CFO
genom utgivande av hogst 116 331 teckningsoptioner serie
2021/2027 1. Samtliga 116 331 teckningsoptioner har teck-
nats och dverlatits vederlagsfritt till deltagaren i programmet.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bola-
get mot kontant betalning uppgéende till 16,78 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas frdn och med registre-
ring vid Bolagsverket till och med den 31 december 2027. Per
dagen for Prospektet innehar deltagaren samtliga 116 331
teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram 2021 |. Teck-
ningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor
i samband med emissioner m.m.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under teck-
ningsoptionsprogram 2021 beslutade arsstamman den 30
juni 2021 om en riktad emission av teckningsoptioner till
Bolagets dotterbolag Realfiction ApS. Teckningsoptionena
emitterades till en premie motsvarande teckningsoptioner-
nas marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes varde-
ringsmodell. Darutéver beslutade arsstamman att godkanna
att Realfiction ApS far dverlata teckningsoptioner till deltaga-
ren utan vederlag.
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Teckningsoptionsprogram 2021 Il

Vid arsstdmman den 30 juni 2021 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram for styrelseledamaoter i Bola-
gets helagda dotterbolag Realfiction Lab ApS genom utgi-
vande av hogst 66 000 teckningsoptioner serie 2021/2027
II. Totalt tecknades 49 500 teckningsoptioner i programmet,
varav samtliga teckningsoptioner har ¢verlatits vederlagsfritt
till deltagarna i programmet. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppga-
ende till 20,49 SEK per aktie. Tilldelade och intjanade teck-
ningsoptioner kan utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter
offentliggérande av Bolagets kvartalsrapporter, dock senast
den 31 december 2027. Per dagen for Prospektet innehar
deltagare samtliga 49 500 teckningsoptioner i tecknings-
optionsprogram 2021 Il. Teckningsoptionerna ar féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under teck-
ningsoptionsprogram 2021 Il beslutade arsstdmman den
30 juni 2021 om en riktad emission av teckningsoptioner till
Bolagets dotterbolag Realfiction Lab ApS. Teckningsoptio-
nena emitterades till en premie motsvarande teckningsop-
tionernas marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Darutdver beslutade arsstdmman att god-
kanna att Realfiction Lab ApS far 6verldta teckningsoptioner
till deltagarna utan vederlag.

Teckningsoptionsprogram 2022
Vid arsstdmman den 27 juni 2022 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram for en nyckelkonsult, som
numera ar anstalld i Koncernen, genom utgivande av hdgst
100 000 teckningsoptioner serie 2022/2027. Samtliga 100
000 teckningsoptioner har tecknats och Overlatits veder-
lagsfritt till deltagaren i programmet. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betal-
ning uppgaende till 12 SEK per aktie. Tilldelade och intjanade
teckningsoptioner kan utnyttjas under 30 dagar fran dagen
efter offentliggérande av Bolagets kvartalsrapporter, dock
senast den 31 december 2027. Per dagen for Prospektet
innehar deltagaren 75 000 teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2022. Teckningsoptionerna ar foremal for sed-
vanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under teck-
ningsoptionsprogram 2022 beslutade arsstdmman den 27
juni 2022 om en riktad emission av teckningsoptioner till
Bolagets dotterbolag Realfiction ApS. Teckningsoptionena
emitterades till en premie motsvarande teckningsoptioner-
nas marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes varde-
ringsmodell. Darutéver beslutade arsstamman att godkanna
att Realfiction ApS far dverlata teckningsoptioner till deltaga-
ren utan vederlag.
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Teckningsoptionsprogram 2023
Vid arsstdmman den 21juni 2023 beslutades ominrattande av
ett teckningsoptionsprogram for Bolagets CFO genom utgi-
vande av hdgst 55 000 teckningsoptioner serie 2023/2030.
Samtliga 55 000 teckningsoptioner har tecknats och dver-
I&tits vederlagsfritt till deltagaren i programmet. Varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kon-
tant betalning uppgédende till 13 SEK per aktie. Tilldelade och
intjanade teckningsoptioner kan utnyttjas under 30 dagar
fran dagen efter offentliggérande av Bolagets kvartalsrap-
porter, forsta gangen efter kvartalsrapporten for det andra
kvartalet 2026 och sista gangen efter kvartalsrapporten for
det forsta kvartalet 2030. Per dagen for Prospektet innehar
deltagaren samtliga 55 000 teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram 2023. Teckningsoptionerna ar foremal for sed-
vanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under teck-
ningsoptionsprogram 2023 beslutade arsstamman den 21
juni 2023 om en riktad emission av teckningsoptioner till
Bolagets dotterbolag Realfiction ApS. Teckningsoptionena
emitterades till en premie motsvarande teckningsoptioner-
nas marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes varde-
ringsmodell. Darutéver beslutade arsstamman att godkanna
att Realfiction ApS far dverlata teckningsoptioner till deltaga-
ren utan vederlag.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver vad som anges nedan har Bolaget inte, med undantag
for avtal som ingatts inom ramen for den 16pande affarsverk-
samheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse under en
period om ett & omedelbart fére offentliggérandet av detta
Prospekt.

Laneavtal med Fenja Capital
Bolaget ingick den 5 februari 2024 ett laneavtal med Fenja
Capital om totalt upp till 35 MSEK, férdelat pa tva trancher om
20 MSEK respektive 15 MSEK, varvid enbart den forsta tran-
chen om 20 MSEK har utnyttjats och utbetalats till Bolaget.

| samband med Foretradesemissionen har Realfiction
omférhandlat det utestdende Idnet om 20 MSEK fran Fenja
Capital. Bolaget kommer, i samband med Foretradesemis-
sionen, att aterbetala 5 MSEK av det utestdende nominella
beloppet under ldnet jamte upplupen ranta om ca 1 MSEK
genom kvittning eller kontant betalning (beroende pa tilldel-
ning i Féretradesemissionen). Efter aterbetalningen kommer
séledes ett lanebelopp om 15 MSEK att vara utestdende (det
“Nya Lanet”). Pa det Nya Lanet utgar en uppldggningsavgift
om 4 procent av lanebeloppet och lanet |6per med en arlig
ranta om STIBOR 3M (dock lagst 3 procent) plus en rantemar-
ginal om 11 procent, vilken betalas kvartalsvis. Det Nya Lanet
forfaller till betalning 18 manader efter aterbetalningen om 5
MSEK under det ursprungliga lanet enligt vad som beskrivits
ovan.



| samband med det Nya Lanet har Realfiction &tagit sig
att vederlagsfritt emittera 1 260 091 teckningsoptioner serie
2025/2030 till Fenja Capital. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas for teckning av aktier i Bolaget under perioden fran och
med registrering hos Bolagsverket till och med den 31 maj
2030 till en teckningskurs om 10,50 SEK, motsvarande 140
procent av teckningskursen per aktie i Foretradesemissio-
nen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bola-
get sdledes komma att tillféras en emissionslikvid om cirka
13 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsoptionerna ar
foremal for villkor som innehaller sedvanliga omrakningsvill-
kor samt ett utspadningsskydd som innebdr att tecknings-
kursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan komma att justeras i samband med vissa rik-
tade nyemissioner. Styrelsen avser att besluta om emission
av teckningsoptioner till Fenja Capital med stéd av bemyndi-
gandet fran arsstamman den 30 juni 2025, senast fem bank-
dagar efter det att Foéretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall samtliga teckningsoptioner som
avses utges till Fenja Capital utnyttjas for teckning av aktier
kommer antalet aktier att 6ka med 1260 091 och aktiekapita-
let att 6ka med 126 009,10 SEK.

Licensavtal med Goworld

Realfiction ingick den 17 januari 2025 ett licensavtal med
Goworld, som ar en leverantor av avancerad LCD-teknologi
till storre biltillverkare. Enligt avtalet beviljas Goworld en icke-
exklusiv ratt att anvanda Realfictions immateriella rattighe-
ter for att tillverka specifika DPT-produkter. | gengald ska
Goworld betala en fast licensavgift till Realfiction for varje
produkt som tillverkas, med tillampliga avgifter.

De licensierade produkterna kan saljas av Goworld till sina
kunder. Realfiction ska alltid ha ratt att kopa sddana produk-
ter fran Goworld till ett pris som inte dr hdgre an det lagsta
pris som Goworld erbjuder till ndgon annan kund och kan dar-
efter salja produkterna vidare utan begransningar.

Avtalet géller under en inledande period om tva ar. Daref-
ter kommer det automatiskt att férnyas for pa varandra fol-
jande ettéarsperioder om det inte sdgs upp med sex manaders
skriftligt varsel fére utgdngen av den da aktuella perioden.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARAN-
DEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Realfiction har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att
bli inledda) som under perioden har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stélining eller
[6nsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och de
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som
framgéar av avsnittet "Foéretagsstyrning” har dock ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Realfiction genom innehav av vardepapper
i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har Idmnat ovillkorade aktiedgartillskott till Bolagets
heldgda dotterbolag om cirka 16,6 MSEK for rakenskapsaret
2023 respektive cirka 15,4 MSEK for rakenskapsaret 2024.
Aktieagartillskotten lamnades genom att Bolagets lane-
fordringar pd dotterbolagen minskades med motsvarande
belopp.

Bolaget utfor ledningstjanster at dotterbolaget Realfic-
tion ApS for vilket Bolaget har fakturerat dotterbolaget en s.k.
management fee. Under ridkenskapséaret 2023 fakturerade
Bolaget dotterbolaget 0,6 MSEK for utférda ledningstjanster,
under rakenskapsaret 2024 1,0 MSEK och for perioden 1janu-
ari 2025 fram till dagen for Prospektet har Bolaget fakturerat
dotterbolaget 0,5 MSEK.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget inte genomfort
nagra transaktioner med narstdende under perioden frdn och
med den 1 januari 2023 och fram till dagen for Prospektet,
som enskilt eller tillsammans beddms vasentliga for Bolaget.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats, www.realfic-
tion.com, och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor (c/o Fineasity AB, Nedre Langvinkelsgatan 53, 252 34
Helsingborg) under ordinarie kontorstid.

Realfictions uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
Villkor for teckningsoptioner serie TO 2.
Realfictions bolagsordning.

Vanligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Realfiction Holding AB (publ)
c/o Fineasity AB, Nedre Langvinkelsgatan 53 | 252 34 Helsingborg | Telefon: +45 70 20 64 90
Email: contact@realfiction.com
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