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VIKTIG INFORMATION

| detta EU-uppfoliningsprospekt ("Prospektet”) avses med "Klaria” eller "Bolaget” Klaria Pharma Holding AB (publ). Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Med "Units”
avses de units som emitteras i Foretrddesemissionen, var och en bestaende av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO1.

Information till investerare

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 i dess dndrade lydelse ("Prospektférordningen”) och
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980, i dess andrade lydelse, som ett EU-uppfoljningsprospekt enligt artikel 14a i Prospektforordningen.
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet. Ett sddant godkdnnande innebér inte att Finansinspektionen godkanner
emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som omfattas av Prospektet. Svensk ratt reglerar Prospektet, Foretradesemissionen och darmed
sammanhdngande rattsliga fragor. Tvister med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen eller darmed sammanhangande réttsliga fragor ska avgoras
av svensk domstol.

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Potentiella investerare ska gora en egen bedémning av Bolaget och vérdepapperen samt, vid behov, anlita
egna radgivare. Ingen annan &n Bolaget far Idmna information eller goéra uttalanden i samband med Erbjudandet som investerare har ratt att forlita sig pa.

Investerare ska endast forlita sig pa informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Offentliggdrandet av Prospektet eller genomférandet
av transaktioner med anledning av Prospektet ska inte anses innebdra att informationen i Prospektet ar korrekt vid nagon annan tidpunkt an per
prospektdagen eller att det inte har skett nagon forandring i Bolagets verksamhet darefter. Om vasentliga nya omsténdigheter, sakfel eller vésentliga
felaktigheter som kan paverka bedémningen av Bolaget eller vardepapperen uppkommer eller uppmérksammas efter offentliggérandet av Prospektet,
kommer sadana omstandigheter, sakfel eller felaktigheter att offentliggoras i enlighet med bestammelserna om tillagg till prospekt i Prospektforordningen.

Information till investerare utanfér Sverige

Vardepapperen har inte och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act of 1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA
eller annan jurisdiktion utanfér Sverige. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget for att tillata ett offentligt erbjudande i ndgon annan
jurisdiktion &n Sverige. Erbjudandet riktas inte till personer i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i ndgot land eller nagon jurisdiktion dar sadan distribution eller Erbjudandet skulle kréva ytterligare atgarder eller strida mot
tilldmpliga regler i saddan jurisdiktion.

Personer som mottar Prospektet ar skyldiga att informera sig om och félja sddana restriktioner. Underlatenhet att félja restriktionerna kan innebéara
Overtradelse av tillamplig vardepapperslagstiftning. Ansdkan om teckning i strid med sadana restriktioner kan komma att lamnas utan avseende. |
medlemsstater inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), med undantag for Sverige, far ett erbjudande av vardepapper endast ldmnas med
stod av ett tillampligt undantag fran prospektskyldighet enligt Prospektférordningen.

Inga vardepapper har godkants eller underkants av United States Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet i USA eller
nagon annan amerikansk myndighet. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om Erbjudandet eller riktigheten och tillférlitligheten

i Prospektet. Att pastd motsatsen ar brottsligt i USA. Inget erbjudande kommer att lamnas till allmanheten i USA, och vardepapper far inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, Overlatas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA annat an med stod av ett tillampligt
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven enligt United States Securities Act of 1933 och i enlighet med tilldmplig
vardepapperslagstiftning i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Framatblickande uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som speglar Bolagets nuvarande bedémningar och férvantningar om framtida handelser samt finansiell

och operativ utveckling. Ord som "avser”, "bedémer”,
uttalanden &r férenade med kinda och okanda risker och osikerheter och utgér ingen garanti for framtida utfall. Aven om Bolaget bedémer att sddana

)

forvantar”, "kan”, "planerar” och liknande uttryck identifierar normalt sadana uttalanden. Framatriktade

uttalanden grundas péa rimliga antaganden och forvéntningar kan Bolaget inte garantera att de kommer att infrias. Faktiskt utfall kan komma att avvika
vasentligt fran vad som anges eller antyds i framatblickande uttalanden, bland annat till féljd av de faktorer som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. De géller
endast per prospektdagen och uppdateras endast i den utstrackning som féljer av tillamplig lag.

Presentation av finansiell information

Om inget annat anges avser "SEK" svenska kronor. Samtliga finansiella belopp anges i svenska kronor (SEK), om inte annat uttryckligen
anges. "TSEK" avser tusentals kronor. "MSEK" avser miljoner kronor. "USD" avser amerikanska dollar, "EUR" avser euro och "GBP" avser
brittiska pund. Om inget annat anges har den finansiella information som presenteras i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella
rapporter. Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2025, som har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS") sdsom de antagits av EU, och Bolagets oreviderade delarsrapport f6r perioden januari—juni 2026, vilken har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554), inforlivas genom hanvisning i Prospektet

och utgdr en del av Prospektet. For att gora informationen lattillganglig f6r lasaren har vissa finansiella och andra uppgifter i Prospektet
avrundats. Foljaktligen 6verensstammer inte alltid summorna i vissa kolumner exakt med angivna totalbelopp. Om inte annat uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Foretradesemissionen i korthet

Foretradesratt

Den som pa avstdmningsdagen den 12 oktober 2026 ar
registrerad som aktiedgare i Klaria har foretradesratt att teckna
units i Foretradesemissionen i forhallande till sitt befintliga
aktieinnehav. Varje befintlig aktie berattigar till en (1) unitréatt
och fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Teckningskurs

2,40 SEK per unit, motsvarande 0,60 SEK per nyemitterad
aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1 emitteras
vederlagsfritt. Vid full teckning tillfors Bolaget cirka

147,6 MSEK f6re emissionskostnader.

Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen
12 oktober 2026.

Teckningsperiod
14-28 oktober 2026.

Handel med unitratter
14-23 oktober 2026.

Handel med BTU
Fran och med 14 oktober 2026 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning och betalning med foretradesratt
Teckning med stdd av unitratter sker under teckningsperioden
genom samtidig kontant betalning. Forvaltarregistrerade

aktiedgare ska anmala sig for teckning och betalning i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmélan om teckning utan stod av unitratter ska ske under
teckningsperioden genom sarskild anmalningssedel eller digitalt
formular enligt emissionsinstitutets instruktioner. Betalning for
tilldelade units ska ske kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan. | vissa fall kan betalning komma att
erlaggas genom kvittning av fordran mot Bolaget, under
forutsattning att erforderliga bolagsrattsliga forutsattningar ar
uppfyllda.

Ovrig information

Handelsplats for aktien: Nasdaq First North Growth Market.
Kortnamn for aktien: KLAR.

ISIN-kod for aktien: SEO007280326.

ISIN-kod for unitratt: SEO0305881383.

ISIN-kod for BTU: SEO030588141.

ISIN-kod for teckningsoptioner av serie TO1: SEO030588125.
LEl-kod: 529900YLMSNHNP7HOD11.

Offentliggdrande av utfall

Preliminart utfall i Féretradesemissionen beréknas
offentliggdras den 29 oktober 2026 och slutligt utfall beraknas
offentliggdras den 30 oktober 2026.

Finansiell kalender
Deldrsrapport juli-september: 26 november 2026.
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SAMMANTFATTNING

INLEDNING O INLEDNING OCH VARNINGAR CH VARNINGAR

Prospektet har uppréattats med anledning av inbjudan att teckna units i Bolaget bestaende av aktier (ISIN-kod
SE0007280326) och teckningsoptioner av serie TO1 (ISIN-kod SE0030588125), samt fér upptagande till handel

Inledning och varningar av aktier och teckningsoptioner av serie TO1 pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet (ticker) KLAR.

Klaria Pharma Holding AB (publ)
Org.nr: 556959-2917
LEI-kod 529900YLMSNHNP7HOD11

Emittent
roittenten Adress: Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala, Sverige

Telefon: +46 (0)8 446 42 99
www .klaria.com
Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet. Finansinspektionens besdksadress ar
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm.

Behoérig myndighet Hemsida: www.fi.se

g myndlg E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 oktober 2026.
Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i de vardepapper som omfattas
av Erbjudandet ska grundas pa en beddmning av Prospektet i dess helhet. En investerare kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Varningar Om talan vacks vid domstol med anledning av information i Prospektet kan den investerare som ar karande, enligt nationell

ratt, behdva svara f6r kostnaderna for éversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar av den, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet eller om den, tillsammans med
andra delar av Prospektet, inte ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de évervager att investera i vardepapperen.

Vem ar emittent av Emittentens hemvist och juridiska bolagsform
vardepapperen? Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun, Stockholms 1an, Sverige. Bolaget
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets LEI-kod

ar 529900YLMSNHNP7HOD11.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Bolagets dotterbolag Klaria AB, org. nr. 559012-2577, utvecklar och kommersialiserar lakemedelsprodukter
baserade pa Bolagets patenterade drug-delivery-teknologi, en alginatbaserad oral film for
lakemedelsleverans via munslemhinnan. Bolagets utvecklings- och kommersialiseringsarbete omfattar
bland annat SAF (Sumatriptan Alginate Film). SAF har marknadsgodkannande inom EES, Storbritannien
och Schweiz. Klaria har ett licensavtal med CNX Therapeutics Ireland Limited ("CNX") som ger CNX ratt att
marknadsfora och salja SAF inom dessa omraden och planerar en europeisk lansering under fjarde kvartalet
2026.

Emittentens storre aktieagare

Tabellen nedan visar registrerade aktieagare som direkt eller indirekt har ett innehav i Bolaget motsvarande
fem (5) procent eller mer av antalet aktier och réster, enligt uppgifter from Euroclear Nordics AB per 30 juni
2026, inklusive for Bolaget kanda forandringar darefter.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Avanza Pension 22 653 550 9,21

Alandsbanken ABP (Finland), 16 604 974 6,75
svensk filial

Nordnet Pensionsfdrsakring 14 900 762 6,06

AB
Ovriga aktieagare 191 816 866 77,98
Totalt 245976 152 100

o~
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Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktieagaravtal eller andra motsvarande 6verenskommelser

mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utdéva gemensam kontroll 6ver Bolaget. Styrelsen kanner

inte heller till nagot avtal eller motsvarande som skulle kunna leda till en férandring av kontrollen &ver

Bolaget.

Styrelse, ledning och revisor

Styrelsen for Bolaget bestar av ordféranden Fredrik Hubinette samt ordinarie ledamoter Anders

Jacobson och Scott Boyer.

Bolagets operativa ledning bestar av vd och Chief Scientific Officer Scott Boyer.

Vid arsstamman 2026 omvaldes Azets Revision & Radgivning AB som Bolagets revisor. Per Hammar ar
huvudansvarig revisor. Per Hammar ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Sammanfattning

av finansiell

nyckelinformation

Féljande finansiella information for rakenskapsaret 2025, med jamforelsesiffror {or rakenskapsaret
2024, har hamtats fran Bolagets arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025,
vilken har upprattats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU och har reviderats av Bolagets
revisor. Den finansiella informationen for perioden januari—juni 2026, med jamfdrelsesiffror

for motsvarande period 2025, har hamtats fran Bolagets delarsrapport f6r perioden januari—juni
2026, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen och
IFRS sdsom de antagits av EU. Delarsrapporten har inte varit fdremal for 6versiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning

TSEK Jan-dec 2025 | Jan-dec 2024 | Jan-jun 2026 | Jan-jun 2025
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa
rorelsens 9032 2326 11 8985
intakter
Rorelseresultat -33 427 -31207 -17 950 -11563
Resultat fore
-47 059 -47 732 -21542 -21710
skatt
Resultat per
aktie fore
-0,25 -0,38 -0,09 -0,15
utspadning,
SEK
Koncernens rapport 6ver finansiell stallning
TSEK 31dec 2025 31dec 2024 30 jun 2026 30 jun 2025
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Totala tillgangar 32533 57 268 37 466 50 296
Eget kapital -12 043 3307 -33618 -18 383
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Koncernens rapport éver kassafléden

TSEK Jan-dec 2025 Jan-dec 2024 Jan-jun 2026 Jan-jun 2025
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
10152;3;;132;22?1}?;2 N -34 203 -11 907 -14 874 1718
Kassaflode fran 0 0 0 0
Kassaflode fran 33947 11272 23000 2768

Vasentliga
riskfaktorer
specifika for
emittenten

I revisionsberattelsen avseende koncernredovisningen f6r rdkenskapsaret 2025 har Bolagets revisor ldmnat féljande
uttalande under rubriken "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift”

"Vi faster uppmarksamhet pa uppgifterna i drsredovisningens férvaltningsberattelse under rubriken Vasentliga
osakerhetsfaktorer kopplat till fortsatt drift, samt i not 1 att det finns vasentliga osdakerhetsfaktorer kopplat till bolagets
finansiering de narmsta tolv manaderna, att styrelsen arbetar aktivt med att sakra ytterligare kapital till bolaget, att
bolaget enligt styrelsens beddmning bor ha tillracklig finansiering genom ett 1dn om 25 MSEK som erholls i juni 2026,
tillsammans med férvantade milstolpsbetalningar och royalties fran CNX Therapeutics, och att, i den handelse att
intdkterna frdn CNX Therapeutics blir vasentligt lagre an férvantat och ytterligare kapital inte kan sakerstallas, bolaget
skulle komma att sakna den likviditet som kravs for att fortsdtta sin verksamhet under de kommande tolv manaderna.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolaget
férmaga att fortsatta sin verksamhet. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.”

Risker relaterade till samarbetspartners och distributionskanaler

Klarias tillvaxt och framtida intakter ar i betydande utstrackning beroende av samarbeten med externa parter. Bolaget
ar beroende av att externa produktionspartners, daribland LTS Lohmann Therapie Systems, kan producera produkter i
de volymer och med den kvalitet som marknaden och myndigheter kraver. Klaria ar aven beroende av CNX avseende
marknadsféring och férsdljning av SAF. Om CNX inte fullgér sina ataganden eller om licensavtalet inte genererar
forvantad forsaljning kan Klarias framtida royaltyintakter paverkas negativt.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klaria bedriver en utvecklingsintensiv lakemedelsverksamhet baserad pa Bolagets patenterade drug-delivery-teknologi.
Bolagets produkter kraver fortsatt forskning och utveckling samt myndighetstillstadnd innan de kan generera intakter, och
foér narvarande har endast SAF erhallit marknadsgodkannande f&r behandling av migran med och utan aura. Det finns

en risk att produktutvecklingen inte blir framgangsrik, att potentiella produkter inte visar sig vara sakra och effektiva, att
erforderliga tillstand inte erhalls eller att lakemedel som lanseras pa marknaden inte uppnar kommersiell acceptans eller
efterfragan i férvantad omfattning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och férsaljning av lakemedel omfattas av omfattande reglering och ar beroende av
beddmningar och beslut fran relevanta myndigheter, sasom Lakemedelsverket, FDA och EMA. Myndigheter kan begara
kompletteringar eller framféra andra synpunkter pa Bolagets ansdkningar, vilket kan medféra férseningar, okade
kostnader eller att Bolaget inte erhaller marknadsgodkannande pa férvantade villkor eller inom férvantad tid.

Risker relaterade till finansiering och likviditet

Bolaget kan komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera verksamhet, produktutveckling, regulatoriska
aktiviteter och kommersialisering. Det finns en risk att Klaria inte kan erhdalla framtida finansiering eller endast kan
erhalla finansiering pa villkor som ar oférdelaktiga f{6r Bolaget eller dess aktiedgare. Om Bolaget inte lyckas generera
intakter i tillfredsstallande omfattning eller pa annat satt tillgodose sitt finansieringsbehov kan planerade aktiviteter
behdva senareldggas, begransas eller avbrytas. I ett sddant scenario kan det dven finnas risk for foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget, vilket skulle kunna medféra att vardepapperen i Bolaget blir vardelosa.

Risker relaterade till immateriella rattigheter och konkurrens

Klarias konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av patent och andra immateriella rattigheter.
Patentansokningar kan avslas och beviljade rattigheter kan visa sig ge ett begransat skydd eller bli féremal {6r
invadndningar, intrang eller tvister. Om ett konkurrerande ldkemedel utvecklas, eller om Klaria inte kan uppratthalla ett
tillrackligt immaterialrattsligt skydd, kan Bolagets mojligheter att inga partnerskap, genomféra utlicensiering eller uppna
forsaljning paverkas negativt.
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Viktig information om vardepapperen

Typ, kategori och ISIN f6r vardepapperen

Foretrddesemissionen avser en emission av hégst 61 494 038 units, ddr varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Samtliga aktier i Bolaget dr av samma slag. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0007280326 och &r upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet (ticker) KLAR.

Valuta, kvotvarde och antal vardepapper

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 4 099 602,607176
SEK fordelat pa 245 976 152 aktier med ett kvotvdarde om cirka 0,0167 SEK per aktie. Aktierna i Bolaget har emitterats enligt
svensk ratt och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Genom Foretrddesemissionen kan totalt 245 976 152 aktier och 61 494
038 teckningsoptioner av serie TO1 emitteras.

Teckningsoptionerna av serie TO1 har kortnamn (ticker) KLAR TO1 och ISIN-kod SE0030588125. Teckningsoptionerna av
serie TO1 ger rétt att teckna en (1) ny aktie till 0,60 SEK per aktie under vissa teckningsperioder mellan 2027 och 2029. En
teckningsoption av serie TO1 som inte har utnyttjats for teckning av aktier senast under den sista teckningsperioden forfaller
utan vdrde

Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras genom Foretradesemissionen emitteras enligt svensk ratt och valutan i
Foretradesemissionen ar SEK.

Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Varje aktie ger innehavaren rdtt till en (1) rdst pa bolagsstimma i Bolaget. Pa bolagsstimman har varje rostberdttigad person rétt
att résta for fulla antalet innehavda och féretradda aktier.

Varje aktie ger lika rétt till utdelning och till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott vid likvidation.

Overlatelse av vardepapper
Det finns inga begrdnsningar i rdtten att fritt dverlata aktierna i Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till aktiedgarna 1 Klaria &r beroende av ett antal faktorer, sésom Bolagets resultat,
finansiella stdllning, kassafléde och rérelsekapitalbehov. Forst ndr langsiktig idnsamhet kan férutses kan utdelning till
aktiedgarna komma att ske. Under de ndrmaste aren forvdntas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgdngliga medel
férvantas anvandas for fortsatt expansion. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Nordics AB.

Utveckling, volatilitet och likviditet for aktien, unitratter, BTU och teckningsoptioner av serie TO1

Bolagets vardepapper kan vara foremal for betydande kursvariationer och en investering kan minska i varde eller helt ga
forlorad. Kursutvecklingen kan paverkas av saval bolagsspecifika faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, regulatoriska
besked, finansieringsbehov och kommersiella framsteg, som externa faktorer sdsom marknadsférhallanden och allman
borsvolatilitet. Det finns dven risk att en aktiv och likvid handel i unitratter, BTU och teckningsoptioner av serie TO1 inte
utvecklas eller uppratthalls, vilket kan medfdra stora prisrdrelser och svarigheter att avyttra vardepapper till dnskad tidpunkt
eller till ett acceptabelt pris. Vidare kan aktiekursen efter Féretradesemissionen komma att understiga teckningskursen.
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Vilka

Framtida emissioner av vardepapper och utspadning

Aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen riskerar betydande utspadning av sitt dgande och réstande, motsvarande
50 procent vid full teckning av units och cirka 55,6 procent vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1. Ytterligare
utspadning kan uppkomma genom garantiersattning i units eller framtida kapitalanskaffningar, vilka dven kan paverka
aktiekursen negativt.

Risk kopplad till teckningsoptioner av serie TO1

Teckningsoptioner av serie TO1 kan forlora sitt varde om aktiekursen inte éverstiger teckningskursen vid utnyttjande. Vardet och
handeln i optionerna paverkas av kursutvecklingen i Bolagets aktie, och det finns risk fér bristande likviditet. Optioner som inte
utnyttjas senast under sista teckningsperioden forfaller utan varde.

Icke sakerstallda teckningsataganden och garantidtaganden

Teckningsataganden och garantidtaganden motsvarande cirka 75,3 procent av Foretradesemissionen ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Om en eller flera atagandeparter inte fullgdr sina ataganden
kan Bolaget tillféras mindre kapital an férvantat, vilket kan paverka finansieringsplan, verksambhet, resultat och finansiell
stallning negativt.

Nyckelinformation om Foretradesemissionen

Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Allmant

Den 5 oktober 2026 beslutade den extra bolagsstamman om en foretradesemission omfattande hogst 61 494 038 units,
bestdende av hogst 245 976 152 nyemitterade aktier och hdgst 61 494 038 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1.

Unitratter

Aktieagare i Bolaget har foretradesratt att teckna units i Foéretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de ager
pa avstamningsdagen den 12 oktober 2026. Varje befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar
till teckning av en (1) unit i Klaria. Varje unit bestar av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO1. Investerare

kan aven anmala intresse av att teckna units utan stéd av unitratter. Teckning kan endast ske i hela units; aktier och
teckningsoptioner kan inte tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen har bestamts till 2,40 SEK per unit, motsvarande 0,60 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage kommer inte att utga.

Teckningsperiod

Teckningsperioden 16per fran och med den 14 oktober 2026 till och med den 28 oktober 2026.

Handel med unitratter

Handel med unitratter beraknas ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 14-23 oktober 2026.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 14 oktober 2026 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckningsoptioner

Varje teckningsoption av serie TO1 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,60 SEK per aktie under
nagon av foljande teckningsperioder: 22-26 november 2027, 17-21 april 2028, 9-13 oktober 2028, 5-9 mars 2029 och 17-31
oktober 2029. Forsta dag f6r handel i teckningsoptioner av serie TO1 beraknas vara omkring vecka 47, 2026

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning i férsta hand ske till dem som tecknat med stod av
unitratter och anmalt intresse av att teckna ytterligare units, i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna utan
stdd av unitratter och i tredje hand till garanter, pro rata i férhallande till respektive garantidtagande. I den man tilldelning
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.
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Nyckelinformation om Féretradesemissionen

Pa vilka Utspadning till f6ljd av Foretradesemissionen
viltkor
och enligt | Aktiedagare som inte deltar i Foretradesemissionen far vid full teckning sin agar- och réstandel utspadd med 50
vilken procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 uppgadr den sammanlagda utspadningen for
tidsplan aktiedgare som inte deltar till cirka 55,6 procent. Om garantiersattning erlaggs i units kan ytterligare utspadning
kan jag tillkomma.
investera
idetta

Emissionskostnader

Vid full teckning i Féretradesemissionen beraknas emissionskostnaderna uppga till cirka 20,9 MSEK, varav cirka
9,7 MSEK avser garantiersattning (forutsatt att garanten valjer kontant ersattning) och cirka 11,2 MSEK avser
ovriga emissionskostnader.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader kommer att alaggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel i unitratter och BTU betalas
dock normalt courtage i enlighet med tillampliga villkor f6r handel med vardepapper.

Varfor Emissionslikvid och kostnader hanforliga till Foretradesemissionen

upprattas

detta

Prospekt? Vid full teckning i Foretradesemissionen férvantas Bolaget tillfdras cirka 147,6 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 20,9 MSEK, varav cirka 9,7 MSEK avser garantiersattning,
forutsatt att garanten valjer kontant ersattning, och cirka 11,2 MSEK avser dvriga emissionskostnader.
Nettolikviden berdknas darmed uppga till cirka 126,7 MSEK fére eventuell kvittning.

Bakgrund och motiv f6r Erbjudandet och anvandning av emissionslikviden

Bolagets styrelse beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt {6r den kommande
tolvmanadersperioden fran prospektdagen och har darfor beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Ett rorelsekapitalunderskott férvantas uppsta i december 2026. Underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 75 MSEK. Féretradesemissionen syftar till att starka Bolagets
finansiella stallning infér nasta kommersiella fas, skapa handlingsutrymme £or fortsatt utveckling pa marknader
utanfor CNX:s licensomrade och maojliggora regulatoriska, tekniska, kliniska och marknadsrelaterade aktiviteter
kopplade till SAF:s framtida kommersiella potential.

Av nettolikviden fran Foretradesemissionen (beraknad utifran antagandet att garanten valjer kontant ersattning)
avses cirka 36,5 MSEK anvandas for aterbetalning av brygglanet till 0to9 AB, inklusive ranta och avgifter om cirka
11,5 MSEK. Vidare avses cirka 34,4 MSEK av nettolikviden anvandas for dterbetalning av de brygglan som Bolaget
offentliggjorde den 8 oktober 2026, inklusive ranta och avgifter om cirka 3,7 MSEK, i den utstrackning respektive
langivare inte tecknar units i Foretradesemissionen och forutsattningar for kvittning av fordran darigenom
finns, férutsatt styrelsens godkannande. Aterstdende del av nettolikviden avses anvindas for féljande omraden

i den prioritetsordning som anges tillsammans med uppskattat belopp: (i) hantering av befintliga finansiella
ataganden i form av ldngfristiga 1an (cirka 10 MSEK) samt fdrstarkning av Bolagets kassaposition och finansiella
stallning (cirka 4 MSEK), (ii) kommersiella och marknadsrelaterade aktiviteter kopplade till SAF, inklusive
forberedelser infor planerad lansering i EU och framtida partnerskap (cirka 10 MSEK), (iii) regulatoriska, tekniska
och kliniska aktiviteter hanforliga till Bolagets fortsatta utvecklings- och kommersialiseringsarbete, inklusive
initiativ for framtida kommersialisering i USA (cirka 20 MSEK), samt (iv) dvriga affarsutvecklingsrelaterade
aktiviteter (cirka 11,8 MSEK).

Extra bolagsstamman i Klaria den 5 oktober 2026 beslutade att betalning fér teckning av units i
Foretradesemissionen kan ske kontant eller genom kvittning. Gryningskust Holding AB, AB Ility AB och
Christian Zenker har fordringar pa Bolaget som, inom ramen for deras respektive teckningsataganden, kan
komma att anvandas for kvittning. Det sammanlagda skuldbeloppet enligt dessa fordringar uppgar till cirka
8,79 MSEK, inklusive upplupen ranta per dagen for bolagsstammans emissionsbeslut. Ytterligare maximalt cirka
5,23 MSEK av teckningsatagandena kan komma att erldggas genom kvittning, under férutsattning av styrelsens
godkannande.
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Garanten, Vator Securities AB, har informerat Bolaget om att investerare som ingatt put-optionsavtal potentiellt har fordringar pa
Bolaget om sammanlagt hogst cirka 34,7 MSEK som kan komma att dverlatas till Vator Securities AB for kvittning mot betalning fér
units som Vator Securities AB tecknar och tilldelas enligt garantidtagandena. Sddan kvittning férutsatter att garantierna tas i ansprak
itillracklig omfattning, att Vator Securities AB vid kvittningen innehar en kvittningsgill fordran och att 6vriga kvittningsvillkor ar
uppfyllda, inklusive styrelsens godkannande.

Det maximala sammanlagda kvittningsbeloppet beraknas uppga till cirka 48,7 MSEK. Det faktiska kvittningsbeloppet beror pa
emissionsutfallet, tilldelningen, respektive atagandes omfattning, fordringarnas slutliga belopp samt att dvriga férutsattningar
fér kvittning ar uppfyllda, inklusive styrelsens godkdnnande dar sadant kravs. Om kvittning sker medfor det att den kontanta
emissionslikviden minskar i motsvarande man samtidigt som Bolagets skuldsattning minskar.

Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for teckning av aktier under
teckningsperioderna, i enlighet med villkoren, tillférs Bolaget ytterligare cirka 36,9 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden
fran utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO1, som berdaknas uppga till 34,5 MSEK, avses anvandas {or (i) initiativ for framtida
kommersialisering i USA, om cirka 15 MSEK, (ii) évriga affarsutvecklingsrelaterade aktiviteter, om cirka 15 MSEK och (iii) &ndamal
kopplade till rorelsekapitalet, om cirka 4,5 MSEK. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas eller inte tillfor tillrackliga medel for
ovanstaende andamal avser Bolaget att i forsta hand prioritera hantering av befintliga finansiella &taganden och fdrstarkning av
Bolagets kassaposition samt kommersiella och marknadsrelaterade aktiviteter kopplade till SAF, inklusive férberedelser infor planerad
lansering i EU och framtida partnerskap. Ovriga anvandningsomraden kan komma att nedprioriteras, vilket inte bedéms paverka
Bolagets forvantade intakter fran SAF i EU men kan medfdra en senareldaggning av initiativ for kommersialisering i USA. Bolaget kan
aven komma att vidta andra atgarder, inklusive ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering, andrad tidsplan for eller ytterligare
prioritering mellan anvandningsomradena.

Teckningsataganden och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden och garantidtaganden om sammanlagt cirka 111,1 MSEK, motsvarande cirka 75,3 procent av
Foretradesemissionen, varav cirka 37,1 MSEK utgdrs av teckningsataganden och cirka 74,1 MSEK av garantidtaganden. Vator Securities
AB ar emissionsgarant och har lamnat garantidtaganden bestdende av cirka 34,0 MSEK i bottengaranti och cirka 40,1 MSEK i en
kompletterande garanti som 1dggs ovanpa bottengarantin (toppgaranti). Varken teckningsatagandena eller garantiatagandena ar
sakerstallda.

Vasentliga intressen och intressekonflikter

Carlsquare AB ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning f0r sina tjanster enligt avtal med
Bolaget. Carlsquare AB:s ersattning ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Vator Securities AB ar emissionsinstitut och emissionsgarant

i samband med Erbjudandet och erhaller pa férhand avtalad ersattning for sina tjianster och garantiatagande. Advokatfirman Glimstedt
Stockholm AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning f0r sina tjanster 16pande. FNCA Sweden
AB ar Certified Adviser till Bolaget. FNCA Sweden AB ager inga aktier i Bolaget.

Carlsquare AB, Vator Securities AB och deras respektive narstdende kan, inom ramen for sin ordinarie verksamhet, tillhandahalla
kommersiella bank-, investment banking-, finansiella radgivnings- och andra tjanster till Bolaget, narstaende parter eller konkurrenter
till Bolaget och kan darvid erhalla ersattning.

Sadana parter kan aven, inom ramen for sin ordinarie verksamhet, inneha eller handla med Bolagets vardepapper for egen eller
kunders rakning. De kan darfor ha intressen som inte sammanfaller med, eller som kan sta i konflikt med, investerares eller Bolagets
intressen.

BonesBay Invest Holding AB kontrolleras av Jonatan Allin och utfér uppdrag for Carlsquare AB i samband med Foretradesemissionen.
BonesBay Invest Holding AB har ingatt avtal om teckningsatagande i Foretradesemissionen. Fér atagandet utgar ingen ersattning.
BonesBay Invest Holding AB har en fordran mot Bolaget som avses kvittas inom ramen for teckningsatagandet, under férutsattning av
styrelsens godkannande.

Utdver de intressen som beskrivs ovan kanner Bolaget inte till nagra finansiella eller andra intressen eller intressekonflikter av vasentlig
betydelse mellan de parter som har intressen i Erbjudandet.
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2. RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som beddéms
vara vasentliga for Klarias verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som
redovisas i detta avsnitt begransade till sddana risker som beddms vara specifika for Klaria och/eller vardepapperen och som
beddms vara av vasentlig betydelse for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Klaria har bedémt
riskernas betydelse utifran sannolikheten for att riskerna realiseras och den férvantade omfattningen av deras negativa paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning om de realiseras. Dar kvantifiering inte har varit mojlig har riskerna
graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhdg och hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal
kategorier som omfattar risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker
samt risker relaterade till aktierna och Féretradesemissionen. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest
vasentliga presenteras forst inom respektive kategori, medan efterfoljande riskfaktorer presenteras utan sarskild rangordning.
Beskrivningen nedan baseras pa Bolagets beddmning och information som ar tillgédnglig per dagen for Prospektet.

Prospektet innehaller framatblickande uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osékerheter. Bolagets
faktiska resultat kan komma att vasentligt avvika fran de resultat som uttrycks eller antyds i sddana framatblickande uttalanden till
foljd av ett antal faktorer, inklusive de risker som beskrivs nedan och pa andra stillen i Prospektet.

2.1 Risker relaterade till emittenten

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt ar i betydande utstrackning beroende av samarbeten med produktionspartners, distributorer, detaljister och andra
distributionskanaler. Bolaget kan inte garantera att avtal ingas pa for Bolaget férdelaktiga villkor eller att ingangna avtal fullgérs

av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan ingas, sags upp eller inte fungerar tillfredsstallande kan detta paverka Bolagets
fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning negativt. Bolaget kan aven paverkas negativt om affarskritiska system upphor
att fungera eller havererar.

Klaria har for narvarande endast erhallit marknadsgodkannande f6r en produkt, SAF. For att generera intakter kravs att produkten
kan produceras i de volymer och med den kvalitet som marknaden och myndigheter kraver. Klaria ar darfér beroende av
samarbeten med externa parter som mojliggor tillracklig produktion av produkten.

Klaria AB har ingatt avtal med CNX Therapeutics Ireland Limited ("CNX") avseende marknadsforing och forsaljning av SAF. CNX
har i sin tur ingatt avtal med en leverantor av SAF. Avtalet forutsatter att produkten far forsaljningsgodkannanden pa marknader
dar marknadsgodkannande har erhallits for att milstolpsbetalningar ska utga, samt marknadsgodkannanden pa resterande
marknader som omfattas av licensavtalet med CNX for fortsatt expansion. Om produkten inte erhaller sddana godkannanden kan
detta fa negativa effekter for Bolagets framtida intakter. Licensavtalet med CNX ar baserat pa royaltyintakter fran férsaljningen. Om
CNX inte fullgor sina ataganden eller om licensavtalet inte genererar den avtalade forsaljningen pa grund av omstandigheter som
ligger utanfdr Klarias kontroll kan Klarias framtida royaltyintakter paverkas negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
hog negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klarias affarsidé ar att kombinera Bolagets patenterade drug-delivery-teknik med valbeprévade substanser inom terapiomraden
dar det finns ouppfyllda medicinska behov. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och bedriver en utvecklingsintensiv
verksamhet. Bolagets produkter kraver fortsatt forskning och utveckling samt myndighetstillstand innan de kan generera intakter.
Verksamheten medfor darfér att Bolagets likvida medel anvands fér forskning och utveckling av Bolagets produkter. Det finns
ingen garanti for att Bolagets produktutveckling kommer att vara framgangsrik, att potentiella produkter kommer att vara sakra
och effektiva, att erforderliga tillstand kommer att erhallas eller att lakemedel som lanseras pa marknaden kommer att uppna
kommersiell acceptans eller efterfragan i féorvantad omfattning. For narvarande har endast en av Klarias produkter, SAF, erhallit
marknadsgodkannande f&r behandling av migran med och utan aura.

For att erhalla marknadsgodkannande och férsaljningstillstand f6r Bolagets produkter maste Bolaget pavisa att
produktkandidaterna ar sakra och effektiva genom tillrackliga och val kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan inte med sakerhet
forutsaga nar sadana studier kommer att slutforas eller om de kommer att kunna genomfoéras enligt plan. Utvecklingsarbetet

kan visa att Bolagets produktkandidater inte har forvantad effekt eller att de har ofdrutsedda och oénskade biverkningar eller
andra egenskaper som forsenar eller stoppar fortsatt produktutveckling samt begransar eller férhindrar produktkandidaternas
kommersiella anvandning.

Oforutsedda studieresultat kan medfdra att koncept och utvecklingsprogram behdver omprovas, vilket kan innebara att
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ytterligare studier kravs till betydande kostnader eller att utvecklingsprogram laggs ned. Sadana handelser kan medféra férsenade
lanseringar eller uteblivna registreringar av Bolagets produktkandidater, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsforing och forsaljning av lakemedel omfattas av omfattande reglering och lagstiftning som kan skilja sig at
mellan de marknader dar lakemedlet avses att saljas. Bolaget kan inte med sakerhet forutsaga om, var, nar eller hur dessa regler
kommer att férandras, eller om sddana forandringar kan paverka Bolaget negativt. En forutsattning f6r att Bolaget ska kunna salja
lakemedel ar att marknadsgodkannande erhalls pa respektive geografisk marknad. Klaria ar darfor, i likhet med andra bolag inom
lakemedelsbranschen, beroende av beddomningar och beslut fran berérda myndigheter, sasom Lakemedelsverket i Sverige, Food
and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i EU.

Ansokningar om marknadsgodkannande av Bolagets produkter kraver omfattande dokumentation avseende bland annat kliniska
resultat, kvalitetssakring och att produktion uppfyller gallande regelverk. Myndigheter kan begara kompletteringar eller framfoéra
andra synpunkter pa Bolagets ansdkningar, vilket kan medfdra férseningar, dkade kostnader eller att Bolaget inte erhaller
marknadsgodkannande pa forvantade villkor eller inom férvantad tid. Sadana handelser kan begransa Bolagets mdjligheter att
kommersialisera sina produkter och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som 1lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Skuldsattning och framtida finansieringsbehov

Bolaget kan komma att behova ytterligare kapital for att finansiera verksamhet, produktutveckling, regulatoriska aktiviteter

och kommersialisering. Det finns en risk att Bolaget inte kan erhalla framtida finansiering, eller endast kan erhalla

finansiering pa villkor som ar ofdérdelaktiga f&r Bolaget eller dess aktiedgare. Bolagets eventuella skuldsattning och forfallande
finansieringsataganden kan begransa Bolagets handlingsutrymme och belasta likviditeten. Om Bolaget inte lyckas generera
intakter i tillfredsstallande omfattning eller pa annat satt tillgodose sitt finansieringsbehov kan Bolaget behéva senareldgga,
begransa eller avbryta planerade aktiviteter. I ett sddant scenario kan det aven finnas risk for foéretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling av Bolaget, vilket skulle kunna medféra att vardepapperen i Bolaget blir vardelosa.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som medelhdg och att riskerna, om de realiseras, skulle
ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning samt vardet pa Bolagets vardepapper.

Finansiell riskhantering och valutarisk

Klaria ar ett publikt koncernbolag med privata dotterbolag som bedriver verksamhet bade i och utanfér Sverige. Finansiella risker
hanteras inom Bolaget under styrelsens bevakning och styrning. Klaria tillampar en forsiktig placeringspolicy. Klaria ar genom
sin verksamhet exponerat for finansiella risker, sdsom fluktuationer i Bolagets resultat och kassaflode till f6ljd av férandringar i
valutakurser. Klaria har for narvarande ingen policy som syftar till att skydda Bolaget mot finansiella risker avseende transaktions-
och omrakningsrisker. Oférutsedda férandringar i valutakurser kan darfor paverka Klarias kassaflode och resultat negativt.

Bolagets verksamhet ar aven exponerad for omrakningsexponering mellan SEK och utlandska valutor. Klaria anlitar bland
annat utlandska CRO:er som fakturerar i EUR. Bolaget har inte valutaférsakring, men utvarderar regelbundet behovet av sddan

i takt med Bolagets expansion. Klarias rorelseresultat paverkades under 2025 netto av valutakursvinster om 47 000 SEK och
valutakursforluster om 102 000 SEK. Vidare uppgick det tyska dotterbolagets omrakningsdifferens per den 31 december 2025

till minus 87 000 SEK. Kanslighetsanalys avseende valutakursrisk 2025 visade att koncernens kostnader skulle minska med

238 000 SEK om den svenska kronan starktes med tio (10) procent. Av koncernens utestaende fordringar per den 31 december
2025 var 0 SEK i utlandsk valuta och av koncernens utestaende skulder var 1 806 000 SEK i utlandsk valuta. Framtida intakter
och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i utlandska valutakurser, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som medelhdg och att riskerna, om de realiseras, skulle
ha en lag negativ paverkan pa Bolagets kassaflode, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter och konkurrens
Klarias konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av patent och andra immateriella rattigheter. Bolagets dotterbolag
Klaria AB ar innehavare av samtliga immateriella rattigheter avseende bl.a. SAF. Patent har annu inte erhallits i samtliga lander
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dar ansokan har gjorts. Patentansdkningar kan avslas och beviljade rattigheter kan visa sig ge ett begransat skydd eller bli féremal
for invandningar, intrang eller tvister. Det finns darfdr en risk att Klaria inte kan erhalla sokta patent eller att Bolagets patent och
ovriga immateriella rattigheter inte ger ett tillrackligt skydd for att Bolagets rattigheter ska kunna uppratthallas. Om intrang i
patent sker kan detta leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand.

Manga féretag bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Foretag med global verksamhet och betydande ekonomiska
resurser inom narliggande omraden kan komma att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade, vilket kan leda till 6kad
konkurrens. Om ett annat foretag utvecklar ett sakert och effektivt konkurrerande lakemedel finns det en risk f6r forsamrade
mojligheter for Klaria att inga partnerskap, genomfora utlicensiering eller uppna forsaljning, vilket i sin tur kan fa negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Klaria i framtiden.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
hog negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och organisatorisk kapacitet

Klaria har en begransad organisation och ar beroende av personer med specialistkompetens inom bland annat
lakemedelsutveckling, regulatoriska fragor och kommersialisering. Om Bolaget inte kan behalla eller rekrytera nyckelpersoner kan
Bolagets utvecklingsarbete, regulatoriska arbete och kommersialisering paverkas negativt. Forlust av en eller flera nyckelpersoner
kan darmed fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Klarias ledning bestar av Fredrik Hubinette
(styrelseordférande) och Scott Boyer (VD och Chief Scientific Officer) samt Anders Jacobson (ordinarie styrelseledamot).

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Biverkningar, produktansvar och férsakringsskydd

Bolagets verksamhet omfattar utveckling, tillverkning och kommersialisering av lakemedelsprodukter. Om personer som deltar
ikliniska studier, anvander Bolagets produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med dem drabbas av biverkningar eller
skador kan det medfora ytterligare studier, myndighetsatgarder, forsaljningsstopp, aterkallelser, skadestandsansprak eller negativ
publicitet. Bolagets produktansvarsforsakring kan vara otillracklig eller inte tacka ett visst ansprak fullt ut. Detta kan paverka
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning negativt. Produktansvarsférsakringen finns hos CNX som har ansvar fér
marknadsféring i EU. Produkten har hittills inte visat betydande biverkningar i kliniska studier.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna realiseras, helt eller delvis, som lag och att riskerna, om de realiseras, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

2.2 Risker relaterade till vairdepapperen

Utveckling, volatilitet och likviditet for aktien, unitratter, BTU och teckningsoptioner av serie TO1
En investering i Bolagets vardepapper ar forenad med risk att investeraren inte far tillbaka hela eller delar av det investerade
kapitalet. Klarias aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market och aktiekursen, liksom priset pa Bolagets
ovriga vardepapper, kan vara volatil. Kursen kan paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Klaria och dess
verksamhet, sasom Bolagets resultat, finansiella stallning, utvecklings- och regulatoriska besked, finansieringsbehov

och kommersiella framsteg, medan andra ar externa, sdsom allmanna ekonomiska férhallanden, marknadsférhallanden,
branschférvantningar och volatilitet pa aktiemarknaden. Det gar inte att forutse framtida kursrdrelser, och sadana faktorer kan,
var for sig eller tillsammans, paverka vardet av en investering i Bolagets vardepapper negativt.

Unitratter, BTU, och teckningsoptioner av serie TO1 avses bli foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Det finns
en risk att en aktiv och likvid handel i unitratter, BTU eller teckningsoptioner av serie TO1 inte uppkommer eller inte uppratthalls.
Om en aktiv handel inte utvecklas kan marknadspriset pa unitratter och BTU komma att bero pa bland annat kursutvecklingen i
Bolagets aktie och vara foremal for stdrre volatilitet an aktien. Begransad likviditet kan medfora stora prisrorelser och svarigheter
for investerare att avyttra aktier, unitratter, BTU eller teckningsoptioner av serie TO1 vid énskad tidpunkt, till ett acceptabelt pris
eller éver huvud taget. Det finns aven en risk att aktiekursen efter Féretradesemissionen understiger teckningskursen, exempelvis
till f6ljd av omstandigheter hanforliga till Klaria eller en generell nedgang pa aktiemarknaden.

Framtida emissioner av vardepapper och utspadning

Aktieagare som valjer att inte delta i Foéretradesemissionen genom att teckna units kommer, vid full teckning, att fa sin agar-

och réstandel utspadd med cirka 50 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 uppgdr den sammanlagda
utspadningen for aktiedgare som inte deltar till cirka 55,6 procent, och ytterligare utspadning kan tillkomma om garantiersattning
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erlaggs i units. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktier eller andra vardepapper
kan sadana emissioner medfora ytterligare utspadning for befintliga aktieagare som inte deltar. Tidpunkt, villkor och omfattning
for eventuella framtida emissioner beror pa Bolagets situation och radande marknadsférhallanden, och sadana emissioner kan
paverka marknadspriset pa Bolagets aktie negativt.

Risk kopplad till teckningsoptioner av serie TO1

I Erbjudandet bestar vardepapperen av units, dar varje unit bestar av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1. Teckningsoptionerna ger ratt att under vissa framtida teckningsperioder teckna en (1) ny aktie i Bolaget till 0,60

SEK per aktie och avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Kursutvecklingen i Klarias aktie kan paverka
handeln i och vardet pa teckningsoptionerna. En teckningsoption har normalt endast ett varde om teckningskursen understiger
marknadspriset pa den underliggande aktien vid tidpunkten fér utnyttjande. Det finns darfor en risk att teckningsoptionerna
inte 6kar i varde eller saknar varde vid utgangen av den sista teckningsperioden. Det finns aven en risk att likviditeten i

handeln med teckningsoptionerna ar otillracklig for att innehavare ska kunna avyttra dem pa villkor som ar acceptabla for
innehavaren. Teckningsoptioner av serie TO1 som inte utnyttjas f6r teckning av aktier senast under den sista teckningsperioden
forfaller utan varde.

Icke sdkerstallda teckningsataganden och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden och garantiataganden om sammanlagt cirka 111,1 MSEK, motsvarande cirka 75,3 procent
av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att en eller flera d&tagandeparter inte kan fullgdra sina respektive
ataganden. Om sadana ataganden inte fullgors kan Erbjudandet tillfoéra Bolaget mindre kapital an forvantat, vilket kan paverka
Bolagets finansieringsplan, verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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3. INFORMATION OM EMITTENTEN

Klaria Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer 556959-2917 och LEI-kod 529900YLMSNHNP7HOD11, &r ett svenskt
publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i Stockholms kommun, Stockholms lan, Sverige. Bolaget
bildades den 10 december 2010 och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2014.

Bolagets registrerade adress ar Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala och Bolagets webbplats &r www.klaria.com. Uppgifter om
Bolagets verksamhet, produkter och tjanster, huvudsakliga marknader, storre aktiedgare, styrelse och ledning finns Bolagets
webbplats.

Notera att information pa Bolagets webbplats inte utgdr en del av Prospektet sdvida den inte uttryckligen har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.
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4. ANSVARSFORSAKRAN OCH UTTALANDE OM DEN BEHORIGA MYNDIGHETEN

Ansvarsforsakran

Styrelsen for Klaria ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer informationen i Prospektet
med sakfoérhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebodrd har utelamnats. Styrelsen i Klaria
bestar per prospektdagen av styrelseordférande Fredrik Hiibinette samt ordinarie ledamoter Anders Jacobson och Scott Boyer.

Uttalande om den behdriga myndigheten

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen
godkanner enbart Prospektet i det avseendet att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som

anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa

de vardepapper som Prospektet avser. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det dar lampligt att delta i detta
erbjudande och investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-uppfoljningsprospekt i enlighet med artikel
14a 1 Prospektférordningen.



KLARIA

5. FINANSIELL INFORMATION

51 Arsbokslut och delarsrapporter

Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaret 2025 har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets delarsrapport for perioden januari—juni 2026 har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) och har inte reviderats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen
for rakenskapsaret 2025 samt delarsrapporten f0r perioden januari-juni 2026 infoérlivas genom hanvisning i Prospektet och utgor
en del av Prospektet.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. Dokumenten finns tillgangliga pa
Bolagets webbplats, www .klaria.com. Den information som finns pa Bolagets webbplats och som inte uttryckligen inférlivas
genom hanvisning utgor inte en del av Prospektet. De delar av nedanstaende handlingar som inte inférlivas genom hanvisning ar
antingen inte relevanta eller aterfinns i andra delar av Prospektet.

» Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2025, dar hanvisning gors till

Resultatrakning for koncernen pa sidan 30,

Rapport dver finansiell stallning f&r koncernen pa sidan 31,
Kassaflodesanalys for koncernen pa sidan 32,

Férandring i eget kapital for koncernen pa sidan 33,
Resultatrakning for moderbolaget pa sidan 34,
Balansrakning for moderbolaget pa sidan 35,
Kassaflodesanalys f&r moderbolaget pa sidan 36,
Férandring i eget kapital f6r moderbolaget pa sidan 37,
Noter pa sidorna 38-56, samt

O O O 0O 0O OO0 O O O

Revisionsberattelse pa sidorna 58-60.

» Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden januari-juni 2026, dar hanvisning gors till

Rapport dver totalresultat for koncernen pa sidan 12,
Rapport dver finansiell stallning f6r koncernen pa sidan 13,
Forandring i eget kapital for koncernen pa sidorna 14-15,
Kassaflodesanalys for koncernen pa sidan 16,
Resultatrakning for moderbolaget pa sidan 17,
Balansrakning f6r moderbolaget pa sidan 18,

Forandring i eget kapital for moderbolaget pa sidan 19, samt
Redovisningsprinciper och noter pa sidan 20.

O O O 0O O o0 O o

52 Revision av den finansiella informationen

I revisionsberattelsen avseende koncernredovisningen for rakenskapsaret 2025 har Bolagets revisor lamnat f6ljande uttalande
under rubriken "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift":

"Vi fdster uppmdrksamhet pd uppgifterna i drsredovisningens férvaltningsberdttelse under rubriken Vésentliga osdkerhetsfaktorer kopplat
till fortsatt drift, samt i not 1 att det finns vésentliga osckerhetsfaktorer kopplat till bolagets finansiering de ndrmsta tolv mdnaderna,

att styrelsen arbetar aktivt med att sdkra ytterligare kapital till bolaget, att bolaget enligt styrelsens bedémning bér ha tillréicklig
finansiering genom ett Idn om 25 MSEK som erhélls i juni 2026, tillsammans med férvdntade milstolpsbetalningar och royalties fran CNX
Therapeutics, och att, i den héndelse att intdkterna fran CNX Therapeutics blir visentligt Idigre dn férvdntat och ytterligare kapital inte kan
sdkerstdillas, bolaget skulle komma att sakna den likviditet som krdvs for att fortsdtta sin verksamhet under de kommande tolv mdnaderna.

Dessa forhdllanden tyder pd att det finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolaget férmdga att
fortsdtta sin verksamhet. Vi har inte modifierat vdra uttalanden pd grund av detta.”

53 Betydande forandring av emittentens finansiella

Utdver vad som anges under "Vasentliga handelser efter den 30 juni 2026" nedan har inga betydande férandringar i Bolagets
finansiella stallning intraffat efter den 30 juni 2026 fram till prospektdagen.
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Vasentliga hiandelser efter den 30 juni 2026

Den 7 augusti 2026 meddelade Klaria att Bolaget mottagit besked om patentgodkannande fran Europeiska patentverket avseende
det andra patentet i patentportféljen for Sumatriptan Alginate Film (SAF). Beskedet innebar att patentet, inklusive samtliga
tilthdérande patentkrav, kommer att beviljas i sin helhet. Det nya patentet utdkar det befintliga patentskyddet f6r SAF pa viktiga
marknader, daribland EU och USA, och bedéms starka Bolagets mdjligheter att skydda den marknadsférda produkten och
motverka utveckling av konkurrerande produkter utan Klarias medgivande.

Den 7 september 2026 meddelade Klaria att Bolaget ingatt ett samarbetsavtal med Goteborgsbaserade RTHS avseende utveckling
av teknik for tidigare upptackt och behandling av migran. Samarbetet syftar till att kombinera RTHS sensorbaserade matningar
av blodflédesdynamik med Klarias Sumatriptan Alginate Film, for att mojliggdra tidigare identifiering av signaler som féregar
migrananfall och darmed tidigare behandling.

Extra bolagsstamman den 5 oktober 2026 beslutade i enlighet med styrelsens forslag om Foretradesemissionen. Vid full teckning
tillfor Foretradesemissionen Bolaget cirka 147,6 MSEK fdre emissionskostnader genom emission av hogst 61 494 038 units,
bestdende av sammanlagt hogst 245 976 152 nya aktier och 61 494 038 teckningsoptioner av serie TO1.

Den 8 oktober 2026 meddelade Klaria att Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden om cirka 37,1 MSEK

och garantidtaganden om cirka 74,1 MSEK, sammanlagt motsvarande cirka 111,1 MSEK eller cirka 75,3 procent av
Foretradesemissionen. Bolaget meddelade samtidigt att Bolaget ingatt avtal om bryggfinansiering om sammanlagt cirka

30,7 MSEK med en grupp befintliga aktiedgare och externa investerare. Langivare ar Christian Zenker, AB Strati, Fenja Capital
I A/S, Almida Holding AB, Lars Bystrom och Isblastring Nol Sverige AB (Marcus Berglund). Brygglanen l6per med ranta pa 12
procent och emissionslikviden i Foretradesemissionen ska anvandas for aterbetalning i den omfattning som langivaren inte
har tecknat units i Foretradesemissionen, da kvittning av fordran istallet kan ske forutsatt styrelsen godkannande. I enlighet
med bolagsstammans beslut den 5 oktober 2026 kan Christian Zenkers brygglan uppgaende till 2,24 MSEK komma att kvittas.
Brygglanen forfaller till betalning nar Foretradesemissionen har genomforts och emissionslikviden har blivit tillganglig, dock
senast den 13 november 2026. Bolaget bedomer att brygglanen har lamnats pa marknadsmassiga villkor.
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6. UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till aktiedgarna i Klaria ar beroende av ett antal faktorer, sasom resultat, finansiell
stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig lonsamhet kan forutses kan utdelning till aktieagarna komma att
ske. Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgangliga medel férvantas anvandas for fortsatt
expansion. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Nordics AB.

Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Nordics AB forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie,
men kan aven utgoras av annat an kontanter, exempelvis sakutdelning.

Om en aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedagarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler om preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Klaria tillampar inte ndgra restriktioner
eller sarskilda forfaranden avseende kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfdr Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. For
aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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7. INFORMATION OM TRENDER

Senaste utvecklingen och trender inom produktion, férsaljning och kostnader

Klarias dotterbolag Klaria AB utvecklar snabbverkande lakemedelsprodukter baserade pa en patenterad alginatfilm for oral
transmukosal administration. SAF har marknadsgodkannande inom EES, Storbritannien och Schweiz. CNX har ratt att
marknadsfora och salja SAF inom dessa omraden och planerar en europeisk lansering under fjarde kvartalet 2026. Klaria behaller
rattigheterna till SAF utanfér dessa omraden, inklusive USA.

De ovan angivna férhallandena forvantas kunna paverka Bolagets framtidsutsikter. Bolaget har nu fort 6ver marknadstillstand till
CNXide lander Klaria fick godkant marknadstillstand, d.v.s., Tyskland, Italien och Spanien. CNX har ansvar for prisféorhandlingar
hos halsovardsmyndigheter i dessa lander. Nar priset ar fastslaget i de forsta atta landerna (DE, IT, ES, UK, DK, SE, NO, FI) ska
Bolaget fa en milstolpsbetalning nar priset ar bestamt for varje land.

SAF produceras for europamarknaden nu och storre kommersiell produktion ar pa gang. Bolaget uppskattar att forsta
forsaljningsdag i minst ett av de forsta tre landerna kan ske under de kommande manaderna. Bolaget har da ratt till ersattning
kvartalsvis baserat pa nettoférsaljningen. Bolaget har inga kostnader kopplat till prisforhandlingar, l&pande produktion,
marknadsforing, distribution eller produktmonitorering (biverkningar) nar den nar europamarknaden.

Forhandlat pris i varje land ar an sa lange inte faststallt. Det finns en risk att priset blir for lagt f6r CNX att motivera produktions-
och marknadsféringsinsatserna som kravs for att produkten ska lyckas pa marknaden. Bolaget har registrerat SAF som en utbytbar
produkt till en nassprej som redan finns pa marknaden, anvands brett och fortfarande har en relativt hég och stabil prisniva
jamfort med andra generiska preparat. Eftersom SAF forvantas kunna ersatta nassprejen direkt hos apotek och lakare beddmer
Bolaget, i linje med hur generiska marknader normalt fungerar och med stéd av Bolagets marknadsanalys, att SAF:s pris kommer
att ligga pa motsvarande niva. Da priset annu inte ar faststallt kan risken for att CNX avslutar avtalet pa grund av ett for lagt pris
inte uteslutas, men Bolaget bedémer att risken ar 1ag.

Bolaget erhaller rattigheterna mot resten av varldsmarknaden och anser att méjligheten att genomféra godkannanden i dvriga
lander ar hdg. Denna beddmning ar baserad pa de diskussioner som Bolaget har haft med framfor allt FDA i USA runt produkten
och den tydliga aterkoppling som Bolaget har erhallet skriftligt fran FDA. Ett godkannande inom EU innebadr att den s.k. Mutual
Recognition-processen kan anvandas i manga lander utanfdr EU. Inom ramen for en sadan process kan den fullstandiga EU-
ansdkan lamnas in till respektive lands halsomyndighet utan krav pa ytterligare studier eller information. Dartill anvander vissa
lander olika varianter av ett genomsnittligt EU-pris som referenspris i sina ersattningssystem. Mot denna bakgrund ser Bolaget
positivt pa mojligheten till expansion till andra marknader och beddémer att risken for avslag i viktiga marknader, eller for att
onskat pris inte erhalls, ar 1ag.

SAF tillhor den lakemedelskategori som kallas for ‘'supergenerics’ som ar en lakemedelsklass som har vuxit standigt under de
senaste 20 ar. Flera bolag likt CNX marknadsfér och saljer lakemedel i lakemedelsklassen supergenerics. Lakemedel i denna
lakemedelsklass ger battre effekt hos patienterna till ett pris som hamnar mellan ‘generiska’ lakemedel och nya hogprislakemedel
som oftast inte lamnar tillracklig bra effekt hos patienterna f6r att motivera priset. Trenden att forbattra befintliga lakemedel efter
patientens behov bedodms fortsatta och flera bolag likt CNX kommer att byggas pa dessa grunder.

Ekonomisk och icke-ekonomisk affarsstrategi och mal
Bolagets 6vergripande mal ar att kommersialisera och vidareutveckla lakemedelsprodukter baserade pa Bolagets drug-delivery-
teknologi.

Bolagets kortsiktiga mal omfattar: (i) att stodja och f6lja kommersialiseringen av SAF inom CNX:s licensomrade; (ii) att utveckla
kommersiella partnerskap och marknadsforberedelser for SAF; (iii) att genomfora regulatoriska, tekniska och kliniska aktiviteter for
territorier utanfér CNX:s licensomrade; och (iv) att sakerstalla tillracklig finansiering for verksamhetsplanen.

Bolagets langsiktiga mal omfattar: (i) att etablera aterkommande kommersiella intakter fran SAF och andra produkter baserade pa
Bolagets teknologi; (ii) att bredda anvandningen av Bolagets drug-delivery-teknologi genom interna och externa utvecklings- och
kommersialiseringsprojekt; och (iii) att skapa langsiktigt aktiedgarvarde genom kommersiella partnerskap, produktlanseringar och
en hallbar kapitalstruktur.
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8. RESULTATPROGNOSER OCH FORVANTADE RESULTAT
Bolaget har inte offentliggjort nagon resultatprognos eller nagot férvantat resultat.

9. UPPGIFTER OM ERBJUDANDET
9.1 Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 61 494 038 units. Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO1. Teckning kan endast ske i hela units; aktier och teckningsoptioner kan inte tecknas var for sig.
Teckningskursen uppgar till 2,40 SEK per unit, motsvarande 0,60 SEK per nyemitterad aktie. Courtage utgar inte. Vid full teckning
tillfors Bolaget cirka 147,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas
kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 36,9 MSEK fore emissionskostnader.

9.2 Avstamningsdag

Avstamningsdagen hos Euroclear Nordics AB for ratten att delta i Foretradesemissionen ar den 12 oktober 2026. Sista dag for
handel i Klarias aktie inklusive ratt att erhdlla unitratter ar den 8 oktober 2026. Aktien handlas exklusive ratt till unitratter fran och
med den 9 oktober 2026.

9.3 Prissattning

Teckningskursen uppgar till 2,40 SEK per unit, motsvarande 0,60 SEK per nyemitterad aktie. Teckningsoptionen
av serie TO1 emitteras vederlagsfritt och courtage utgar inte. Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka

26 procent i forhallande till det teoretiska priset efter avskiljandet av unitratter (TERP), beraknat pa det
volymvdgda genomsnittspriset for Klarias aktie under perioden 17-28 augusti 2026.

9.4 Teckningsperiod

Teckningsperioden oper fran och med den 14 oktober 2026 till och med den 28 oktober 2026. Anmalan om teckning av units utan
stdd av unitratter ska ske under samma period. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter, utan sarskild avisering fran Euroclear Nordics AB, att tas bort fran
respektive aktieagares VP-konto. For att inte forlora vardet av unitratterna maste unitratterna antingen utnyttjas for teckning av
units senast den 28 oktober 2026 eller saljas senast den 23 oktober 2026.

Styrelsen ager ratt att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell f6rlangning ska offentliggéras genom
pressmeddelande senast den sista dagen i teckningsperioden.

9.5 Teckningsoptioner

Teckningsoptioner av serie TO1 som emitteras i Foretradesemissionen emitteras vederlagsfritt och berattigar innehavaren att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,60 SEK per aktie under nagon av féljande teckningsperioder: 22-26
november 2027, 17-21 april 2028, 9-13 oktober 2028, 5-9 mars 2029 och 17-31 oktober 2029. Teckningsoptioner av serie TO1 har
ISIN-kod SE0030588125. En teckningsoption av serie TO1 som inte har utnyttjats for teckning av aktier senast under den sista
teckningsperioden forfaller utan varde. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

.9.6  Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 12 oktober 2026 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Nordics AB forda aktieboken
har foretradesratt att teckna units i férhdllande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare av unitratter har
féretradesratt att teckna units i férhallande till antalet unitritter som innehas och utnyttjas. Aven aktiedgare och andra investerare

kan anmala intresse av att teckna units utan stéd av unitratter.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. En unit bestar av fyra (4)
nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

.9.7 Unitratter

Ratten att teckna units nyttjas genom unitratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. En unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.
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Handel med unitratter
Handel med unitratter, med kortnamn (ticker) KLAR UR och ISIN-kod SE0030588133, beraknas aga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med 14 oktober 2026 till och med 23 oktober 2026.

Viktiga datum och information om unitréatter

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 14 oktober 2026
till 28 oktober 2026. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer darefter, utan sarskild avisering fran Euroclear Nordics AB, att tas bort fran respektive aktieagares VP-konto. For
att inte forlora vardet av unitratterna maste unitratterna antingen utnyttjas for teckning av units senast den 28 oktober 2026 eller
sdljas senast den 23 oktober 2026.

9.8 Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

Aktiedgare som pa avstamningsdagen den 12 oktober 2026 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Nordics AB férda
aktieboken erhdller emissionsredovisning med fortryckt betalningsavi som bland annat anger tilldelade unitratter. Ingen
separat VP-avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto kommer att skickas ut. Om samtliga erhallna unitratter utnyttjas
ska teckning ske genom betalning enligt den fértryckta betalningsavin. Teckning ar bindande och ska ske senast kl 15:00 den
28 oktober 2026.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller inte en fortryckt emissionsredovisning fran
Bolaget. Teckning och betalning, med eller utan stéd av unitratter, ska ske enligt respektive férvaltares instruktioner. Detta bdr ske i
god tid fore teckningsperiodens utgang, eftersom olika forvaltare kan tillampa olika handlaggningstider och sista dag for teckning
och betalning.

Teckning med stod av unitratter

Teckning med stdd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning senast 28 oktober 2026. Teckning genom betalning
ska ske med antingen den fortryckta betalningsavin som skickas ut med emissonsredovisningen eller med betalningsavin bifogad
till sarskild anmalningssedel 1 enligt fdljande alternativ:

1) Fortryckt betalningsavi

Om samtliga uniratter erhallna pa avstamningsdagen ska utnyttjas for teckning ska enbart den fortryckta betalningsavin anvandas
som grund fér teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedeln 1 ska inte anvandas. Notera att anmalan om
teckning med stéd av unitratter ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

Om unitratter har férvarvats eller avyttrats, eller om ett annat antal unitratter an det som anges i den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas, ska teckning ske genom sarskild anmalningssedel och samtidig kontant betalning enligt
instruktionerna pa anmalningssedeln. Aktiedgaren ska pa den sarskilda anmalningssedeln ange det antal units som aktiedagaren
tecknar samt pa den bifogade betalningsavin ange beloppet som ska betalas. Betalnings sker saledes med anvandning av
betalningsavin. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmadalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende. Notera att anmalan
om teckning med stod av unitratter ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 erhalls fran Vator Securities genom kontaktuppgifterna nedan. Fullstandig ifylld anmalningssedel ska,
i samband med betalning, lamnas till adressen nedan och mottas av Vator Securities senast k1 15:00 den 28 oktober 2026. Endast
en (1) sarskild anmalningssedel 1 far lamnas in. Om fler an en anmalningssedel lamnas in kommer endast den senast mottagna
anmalningssedeln att beaktas, och 6vriga anmalningssedlar kommer att lamnas utan avseende.

Vator Securities AB

Case: Klaria Pharma Holding AB
Nybrogatan 59

SE-114 40 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 65 912
E-mail: emissioner@vator.se

Teckning utan stoéd av unitratter
Teckning utan stod av unitratter ska ske under samma teckningsperiod som teckning med stdd av unitratter, det vill saga fran
och med 14 oktober 2026 till och med 28 oktober 2026. Anmalan om teckning utan stdd av unitratter sker genom sarskild
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anmalningssedel 2 eller digitalt formular enligt emissionsinstitutets instruktioner. Ingen betalning ska erldaggas vid anmalan;
betalning ska ske enligt avrakningsnota efter besked om tilldelning. Sarskild anmalningssedel 2 ska mottas av Vator Securities
senast k1 15:00 den 28 oktober 2026. Anmalan om teckning utan stdéd av unitratter ar bindande. Endast en (1) anmalan om
teckning utan stdd av unitratter far lamnas in. Om fler dn en anmalan lamnas in kommer endast den senast mottagna anmalan
att beaktas. Forvaltarregistrerade aktiedgare som vill aberopa subsidiar foretradesratt bor anmala teckning utan stéd av unitratter
genom samma forvaltare som teckning med stod av unitratter har skett.

.9.9 Tilldelningsprinciper och tilldelning utan foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen f6r Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aterstadende units. Tilldelning ska i f&rsta hand ske till dem som har tecknat units med stdéd av unitratter
och som aven har anmalt intresse av att teckna units utan stoéd av unitratter, pro rata i férhallande till det antal unitratter som var
och en har utnyttjat. I andra hand ska tilldelning ske till andra som har anmalt intresse av att teckna units utan stéd av unitratter,
pro rata i férhallande till det antal units som var och en har anmalt for teckning. I tredje hand ska tilldelning ske till dem som har
ingatt garantidtaganden, pro rata i forhallande till respektive garantiatagande.

I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning. Besked om tilldelning lamnas genom
avrakningsnota och den som inte erhaller tilldelning far inget sarskilt meddelande. Betalning for tilldelade units ska ske kontant
enligt instruktionerna i avrakningsnotan. Om betalning inte sker i ratt tid kan tilldelade units komma att tilldelas annan.

9.10 Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet riktas inte till personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i sadan jurisdiktion kommer
inte att erhdlla unitratter eller tilldtas teckna units.

9.11 Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Nordics AB sa snart som mojligt, normalt ndgra bankdagar efter

betalning, och tecknade units bokas darefter som BTU pa tecknarens VP-konto. BTU kvarstar till dess att Foretradesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket och omvandlas darefter, utan sarskild avisering fran Euroclear Nordics AB, till aktier och
teckningsoptioner av serie TO1l. Omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner av serie TO1 beraknas ske omkring vecka 47.

Handel med BTU
Handel med BTU, med kortnamn (ticker) KLAR BTU och ISIN-kod SE0030588141 beraknas ske pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med 14 oktober 2026 till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

9.12 Upptagande till handel

Klarias aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet KLAR med ISIN-kod SE0007280326.
Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras i samband med Foéretradesemissionen (inkluderat aktier och teckningsoptioner
av serie TO1 som kan komma att emitteras som ersattning till garanter) kommer bli foremal f6r ansdkan om upptagande till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Upptagande till handel forutsatter marknadsplatsens godkannande och att
tillampliga villkor ar uppfyllda. De nya aktierna och teckningsoptionerna beraknas tas upp till handel omkring vecka 47, 2026.

9.13 Offentliggérande av emissionsutfallet

Preliminart utfall i Foretradesemissionen beraknas offentliggoras den 29 oktober 2026 och slutligt utfall beraknas offentliggoras
den 30 oktober 2026. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och pa Bolagets webbplats.

9.14 Ovrig information

Bolaget ager ratt att férlanga teckningsperioden och tiden fér betalning i Foretradesemissionen. Eventuell forlangning ska
offentliggdras genom pressmeddelande senast den sista dagen i teckningsperioden. Erbjudandet kan inte aterkallas eller tillfalligt
dras tillbaka. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer 6verskjutande belopp att aterbetalas. For sent
inbetald, otillracklig eller felaktig betalning kan medfora att anmalan om teckning lamnas utan avseende eller att tilldelade units
overlats till annan.
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9.15 Teckningsataganden och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran saval befintliga aktiedgare som externa investerare samt garantidtaganden om
sammanlagt cirka 111,1 MSEK, motsvarande cirka 75,3 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 37,1 MSEK utgdrs av
teckningsataganden. Vator Securities AB, org. nr. 556795-7260, med adress Nybrogatan 59, 114 40 Stockholm, ar emissionsgarant
och har lamnat garantidtaganden uppgaende till cirka 74,1 MSEK, bestdende av cirka 34,0 MSEK i bottengaranti och cirka

40,1 MSEK i en kompletterande garanti som laggs ovanpa bottengarantin (toppgaranti).

Teckningsatagandena motsvarar cirka 25,1 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena kan tas i ansprak i den
utstrackning teckningen med och utan stéd av unitratter, inklusive teckning enligt teckningsatagandena men fore utnyttjande

av garantiatagandena, inte nar de nivaer som anges nedan. Bottengarantin tacker den aterstaende delen upp till en sammanlagd
teckningsniva om cirka 48,1 procent, inom ramen for bottengarantins belopp om cirka 34,0 MSEK. Toppgarantin tacker darefter
den aterstdende delen upp till cirka 75,3 procent, inom ramen {6r toppgarantins belopp om cirka 40,1 MSEK. Om teckningen redan
uppgar till minst cirka 48,1 procent men understiger cirka 75,3 procent tas endast toppgarantin i ansprak. Vid teckning om minst
cirka 111,1 MSEK, motsvarande cirka 75,3 procent av Foretradesemissionen, tas ingen av garantierna i ansprak. Ingen ersattning
eller annan kompensation utgar till de investerare som lamnat teckningsataganden.

Atagande Belopp (MSEK) Andel (%) Sammanlagd niva som
omfattas av ataganden

Teckningsataganden 371 251 251%

Bottengaranti 34,0 23,0 481%

Toppgaranti 401 271 753 %

Samtliga andelar i dversiktstabellen ovan berdknas pa hela Foretradesemissionen. Belopp och andelar ar avrundade. Med
teckningsgrad avses i foljande exempel teckning med och utan stdd av unitratter, inklusive teckning enligt teckningsatagandena
men fére utnyttjande av garantiatagandena. Vid en teckningsgrad om minst cirka 75,3 procent tas ingen av garantierna i
ansprak. Vid en teckningsgrad om exempelvis 65 procent tas endast toppgarantin i ansprak {or att na cirka 75,3 procent. Detta
motsvarar cirka 10,3 procentenheter, eller cirka 38 procent av toppgarantin. Vid en teckningsgrad om exempelvis 40 procent

tas bottengarantin i ansprak for att na cirka 48,1 procent, vilket motsvarar cirka 35 procent av bottengarantin. Darefter tas hela
toppgarantin i ansprak for att na cirka 75,3 procent.

Varken teckningsatagandena eller garantiatagandena ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstalla att den likvid som omfattas av forbindelsen respektive atagandet kommer att tillforas Bolaget.

Vator Securities AB har ingatt separata put-optionsavtal med ett antal investerare. Put-optionsavtalen reglerar Vator Securities
AB:s ratt att, pa de villkor som anges i respektive avtal, dverlata sadana units som Vator Securities AB kan komma att teckna och
tilldelas till 0ljd av att garantidtagandena tas i ansprak. Investerarna ar inte parter i garantiavtalet med Bolaget och har inte genom
put-optionsavtalen lamnat garantidtaganden direkt till Bolaget. Bolagets direkta avtalspart och garant gentemot Bolaget ar Vator
Securities AB. Uppgifter om dessa investerares fordringar och mojlig kvittning redovisas i avsnitt 9.16 "Bryggfinansiering, évriga
fordringar och kvittning”. Dessa investerare kan komma att 6verlata sina fordringar pa Bolaget till Vator Securities AB for kvittning
mot betalning for units som Vator Securities AB tecknar och tilldelas enligt garantiatagandena. Sadan kvittning forutsatter att
villkoren som beskrivs i avsnitt 9.16 ar uppfyllda.

Garantiersdttning

Garantiersattning utgar, enligt garantens val, genom kontant ersattning och/eller ersattning i form av units. Fér toppgarantin
uppgar garantiersattningen till 14 procent av garanterat belopp vid kontant ersattning och 16 procent av garanterat belopp vid
ersattning i units. For bottengarantin uppgar garantiersattningen till 12 procent av garanterat belopp vid kontant ersattning och
14 procent av garanterat belopp vid ersattning i units. Nagon annan ersattningsform utgar inte. Baserat pa garantiataganden om
cirka 40,1 MSEK i toppgaranti och cirka 34,0 MSEK i bottengaranti uppgar garantiersattningen till sammanlagt cirka 9,7 MSEK om
garanten valjer kontant ersattning och cirka 11,2 MSEK om garanten valjer ersattning i units. Om garantiersattningen erlaggs i
units kan den motsvara hogst cirka 4,7 miljoner units vid teckningskurs om 2,40 SEK per unit. Sddana ersattningsunits motsvarar
hogst cirka 18,6 miljoner aktier och hogst cirka 4,7 miljoner teckningsoptioner av serie TO1. Garantiersattningen utgar oavsett om
topp- eller bottengaranti tas i ansprak eller inte.

Teckningsdtaganden

Av tabellen nedan framgar teckningsataganden med och utan stdd av unitratter om sammanlagt cirka 37,1 MSEK, motsvarande
cirka 25,1 procent av Foretradesemissionen. Av teckningsatagandena med och utan stéd av unitratter kan cirka 8,79 MSEK,
inklusive upplupen ranta per den 5 oktober 2026, kvittas i enlighet med den extra bolagsstammans beslut. Ytterligare maximalt
cirka 5,23 MSEK kan komma att kvittas férutsatt styrelsens godkannande. BonesBay Invest Holding AB, DK & Friends Invest AB
och R.M.K Ekonomikonsult AB har lamnat teckningsataganden utan att vara aktieagare i Bolaget.
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Teckningsataganden Belopp (MSEK) Andel (%) Mojlig kvittning (MSEK)
Lars Bystrom 1,000 0.68 1,000
AB llity AB 5123 3.47 5123
Isblastring No1 Sverige AB 0,827 0.56 0
(Marcus Berglund)
BonesBay Invest Holding AB1) 4175 2,83 4175
Maud Weil 10,500 711 [¢]
Gryningskust Holding AB 5,601 3,86 1,485
Christian Zenker 2,240 152 2,240
DK & Friends Invest AB1) 3,000 2,03 0
RMK Ekonomikonsult AB1) 4,500 3.05 o
Totalt 37,056 2511 14,023
Garantidtaganden

Av tabellen nedan framgar garantidtagandena om sammanlagt cirka 74,1 MSEK som bestar av en bottengaranti om cirka
34,0 MSEK samt en toppgaranti om cirka 40,1 MSEK.

Garantiataganden Typ Belopp (MSEK) Andel (%)
Vator Securities AB Bottengarant 34,000 23.04
Vator Securities AB? Toppgaranti 40,050 2714
Totalt 74,050 50,18

9.16 Bryggfinansiering, 6évriga fordringar och kvittning

Fordringar som omfattas av bolagsstammans beslut

Extra bolagsstamman i Klaria den 5 oktober 2026 beslutade att betalning for teckning av units i Foretradesemissionen kan ske
kontant eller genom kvittning. Gryningskust Holding AB, AB Ility AB och Christian Zenker har fordringar pa Bolaget som, inom
ramen for deras respektive teckningsataganden, kan komma att anvandas for kvittning. Det sammanlagda skuldbeloppet enligt
dessa fordringar uppgar till cirka 8,79 MSEK, inklusive upplupen ranta per dagen for bolagsstammans emissionsbeslut.

Fordringshavare Kapitalbelopp (MSEK) Upplupen ranta per 5 Totalt skuldbelopp (MSEK)
Reversfordran oktober 2026 (MSEK)

AB llity AB 1,500 0.759 2,259

Gryningskust Holding AB 1,000 0.472 1,472

AB llity AB 2,000 0.820 2,820

Summa: 4,500 2,051 6,551

Fordringshavare Kapitalbelopp (MSEK) Fast ranta (MSEK) Totalt skuldbelopp (MSEK)
Brygglan

Christian Zenker 2,000 0,240 2,240

Summa 2,000 0,240 2,240

Summa 2,000 0,240 2,240

Totalsumma 6,500 2,201 8,791

Bryggfinansiering offentliggjord den 8 oktober 2026

Den 8 oktober 2026 meddelade Klaria att Bolaget ingatt avtal om ytterligare bryggfinansiering om sammanlagt 30,7 MSEK infor
Foretradesemissionen. Bryggfinansieringen syftar till att tillféra Bolaget likviditet for att mojliggdra reglering av kortfristiga
betalningsforpliktelser och darmed starka forutsattningarna f6r en ordnad kapitalanskaffning. Fordringshavarna i den nya
bryggfinansieringen framgar av tabellen nedan. Brygglanen 16per med ranta pa 12 procent och férfaller till betalning nar
Foretradesemissionen har genomforts och emissionslikviden har blivit tillganglig, dock senast den 13 november 2026.
Aterbetalning med emissionslikvid beskrivs ndrmare i avsnitt 11.2 "Anvindning av emissionslikviden”. Brygglanet till 0to9 AB om
25 MSEK beskrivs under avsnitt 11.1 "Bakgrund och motiv”.
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Fordringshavare Kapitalbelopp (MSEK) Ranta/avgift (MSEK) Total skuld (MSEK)
Brygglan

Almida Holding AB 10,500 1,260 11,760

Isblastring No1 Sverige AB 3,000 0,360 3,360

(Marcus Berglund)

Christian Zenker 2,000 0,240 2,240
AB Strati 4,200 0,500 4,700
Lars Bystrom 1,000 0,120 1,120
Fenja Capital |A/S 10,000 1,200 11,200
Summa 30,700 3,680 34,380

Det maximala sammanlagda kvittningsbeloppet i Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 48,7 MSEK enligt
sammanstallningen nedan, varav cirka 14,0 MSEK avser teckningsataganden och cirka 34,7 MSEK avser investerare
med put-optionsavtal. Kvittning inom ramen for garantidtaganden forutsatter att garantierna tas i ansprak i
tillracklig omfattning. Det faktiska kvittningsbeloppet beror pa utfallet i Foretradesemissionen, tilldelningen av units,
respektive atagandes omfattning och fordringarnas slutligt faststallda belopp samt att dvriga férutsattningar for
kvittning ar uppfyllda, inklusive styrelsens godkannande dar sadant kravs. Om kvittning sker minskar den kontanta
emissionslikviden i motsvarande man samtidigt som Bolagets skuld till berdrda fordringshavare minskar med det
kvittade beloppet.

Securities AB tecknar och tilldelas enligt garantiatagandena. Kvittning férutsatter att tecknaren vid kvittningen innehar
en kvittningsgill fordran pa Bolaget, i Vator Securities AB:s fall efter sadan overlatelse, och att 6vriga forutsattningar for
kvittning ar uppfyllda, inklusive styrelsens godkannande.

Det maximala sammanlagda kvittningsbeloppet i Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 48,7 MSEK enligt
sammanstallningen nedan, varav cirka 14,0 MSEK avser teckningsdtaganden och cirka 34,7 MSEK avser investerare
med put-optionsavtal. Kvittning inom ramen fér garantidtaganden forutsatter att garantierna tas i ansprak i

tillracklig omfattning. Det faktiska kvittningsbeloppet beror pa utfallet i Foretradesemissionen, tilldelningen av units,
respektive atagandes omfattning och fordringarnas slutligt faststallda belopp samt att 6vriga férutsattningar for
kvittning ar uppfyllda, inklusive styrelsens godkannande dar sadant kravs. Om kvittning sker minskar den kontanta
emissionslikviden i motsvarande man samtidigt som Bolagets skuld till berdrda fordringshavare minskar med det
kvittade beloppet.

Securities AB tecknar och tilldelas enligt garantidatagandena. Kvittning férutsatter att tecknaren vid kvittningen innehar
en kvittningsgill fordran pa Bolaget, i Vator Securities AB:s fall efter sadan overlatelse, och att 6vriga forutsattningar for
kvittning ar uppfyllda, inklusive styrelsens godkannande.

Atagande/arrangemang Typ Kapitalbelopp (MSEK) Ranta/avgift (MSEK) Total skuld (MSEK) Majlig kvittning (MSEK)
Teckningsa 1,000 0,120 1120
Teckning 3,500 1,623 5

Invest Ho 4 ,AB Teckningsatagande Owrig skuld 4175 0,000 4175 4175
Gryningskust Holding AB Teckningsatagande 1,000 0.485 1485 1485
Christian Zenker Teckning gande 2,000 0,269 2,269 2,240
Toppgaranti 18,715 25,274 24,014
Bottengaranti Brygglan3 och konvertibel 10.485 1,395 11,880 10,680
Totalt 40,875 10,450 51,325 48,717

9.17 Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Carlsquare AB ar finansiell radgivare och Vator Securities AB ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
Vator Securities AB ar aven emissionsgarant och har lamnat garantidtaganden i Foretradesemissionen.

30



KLARIA

10. VASENTLIG INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

10.1 Allmént om aktierna och teckningsoptioner av serie TO1

Foretradesemissionen omfattar hogst 61 494 038 units, motsvarande hogst 245 976 152 nyemitterade aktier och hogst 61 494 038
teckningsoptioner av serie TOL. Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TOL. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0007280326 och handlas pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet KLAR.

Aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras enligt svensk ratt och valutan i Foretradesemissionen ar SEK.
Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1 ar anslutna till Euroclear Nordics AB:s kontobaserade system.

10.2 Aktiernas rattigheter

Samtliga aktier i Bolaget dar av samma aktieslag och emitterade enligt svensk ratt. Per dagen f6r Prospektet uppgar Bolagets
aktiekapital till 4 099 602,607176 SEK fordelat pa 245 976 152 aktier med ett kvotvarde om cirka 0,0167 SEK per aktie.

Varje aktie berattigar till en (1) rést vid bolagsstamma. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst samt till eventuellt
overskott vid Bolagets likvidation, varvid varje aktiedgare har ratt till 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter foérslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstamman beslutade avstamningsdagen ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear Nordics AB forda aktieboken.
Utdelning utbetalas normalt kontant genom Euroclear Nordics AB. Pa utdelningsbelopp utgar ingen ranta. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Nordics AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet, med forbehall

for en preskriptionstid om tio ar. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets
bolagsordning innehaller nagra begransningar avseende ratten till utdelning for aktiedgare utanfor Sverige. Med forbehall for
eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrd jurisdiktion sker betalning till sadana aktiedagare pa
samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i Sverige och i aktiedgarens hemviststat kan paverka
utdelning, se vidare avsnittet 10.5 "Skattefragor” nedan.

Om Bolaget beslutar att emittera nya aktier mot betalning pa annat satt an genom apport har aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier som de sedan tidigare innehar. Vad som anges ovan
om aktieagares foretradesratt vid emission av nya aktier galler i tillampliga delar aven vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler. Bolagets bolagsordning innehaller inte nagra begransningar som inskranker maéjligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. De nya aktierna medfdr ratt till utdelning fran och med den forsta avstamningsdag
for utdelning som intraffar efter att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Nordics AB
férda aktieboken.

10.3 Teckningsoptionerna av serie TO1: villkor och ratt till aktieteckning

Varje teckningsoption av serie TO1 berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,60 SEK
per aktie under nagon av foljande teckningsperioder: 22-26 november 2027, 17-21 april 2028, 9-13 oktober 2028, 5-9 mars 2029
och 17-31 oktober 2029. En teckningsoption av serie TO1 som inte har utnyttjats for teckning av aktier senast under den sista
teckningsperioden forfaller utan varde.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO1 kan aktiekapitalet ka med hogst 1 024 900,651794 SEK genom
utgivande av hogst 61 494 038 nya aktier. Teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO1 registreras hos Bolagsverket och
de nya aktierna fors darefter in i den av Euroclear Nordics AB forda aktieboken.

Teckningskursen, antalet aktier som varje teckningsoption av serie TO1 berattigar till och &vriga villkor for teckningsoptioner
av serie TO1 kan komma att omraknas i enlighet med de fullstandiga optionsvillkoren vid bland annat fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier, nyemission med foretradesratt, utdelning eller annan handelse som anges i
optionsvillkoren. For fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO1 hanvisas till "Villkor f6r optionsratter avseende
nyteckning av aktier i Klaria Pharma Holding AB (publ) TO1" som finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.klaria.se.

Teckningsoptionerna av serie TO1 ar fritt dverlatbara. Bolaget avser att ansoka om upptagande till handel av teckningsoptioner
av serie TO1 pa Nasdaq First North Growth Market. Upptagande till handel forutsatter marknadsplatsens godkannande och att
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tillampliga villkor ar uppfyllda. Teckningsoptionerna av serie TO1 har ISIN-kod SE0030588125 och kortnamn KLAR TO1. Forsta
dag for handel i teckningsoptioner av serie TO1 beraknas vara omkring vecka 47, 2026.

10.4 Vardepapperscentral

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av Euroclear Nordics AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier.

10.5 Skattefragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemviststat och i Sverige kan paverka avkastningen fran Bolagets vardepapper. Beskattning
av eventuell utdelning samt kapitalvinster och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper beror pa varje investerares
sarskilda situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, sasom investmentforetag och forsakringsforetag,
samt fOr vissa typer av investeringar. Varje innehavare av vardepapper bor darfér radgdra med skatteradgivare om de sarskilda
skattekonsekvenser som kan uppkomma i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

10.6 Bolagsstammans beslut, bemyndiganden och godkannanden

Extra bolagsstamman i Klaria den 5 oktober 2026 beslutade i enlighet med styrelsens forslag om Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen omfattar hogst 61 494 038 units, motsvarande hogst 245 976 152 nyemitterade aktier och hogst 61 494 038
nyemitterade teckningsoptioner av serie TO1, till en teckningskurs om 2,40 SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade
aktier och en (1) nyemitterad teckningsoption av serie TO1. Extra bolagsstamman beslutade aven om andring av bolagsordningen
avseende aktiekapitalgranser och antal aktier, innebarande att aktiekapitalet ska uppga till lagst 3 400 000 SEK och hogst

13 600 000 SEK, samt att antalet aktier ska vara lagst 200 000 000 och hogst 800 000 000.

Extra bolagsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill den 31 december 2026, besluta om emission av
units pa motsvarande villkor som i Féretradesemissionen. Bemyndigandet ska kunna anvandas for att fullgdra Bolagets skyldighet
att utge eventuell garantiersattning i units och innebar att styrelsen ska aga ratt att, med avvikelse fran befintliga aktieagares
foretradesratt, erbjuda units till garanter i Foretradesemissionen.

32



KLARIA

10. MOTIV FOR ERBJUDANDET OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID
111 Bakgrund och motiv

Klaria ar ett svenskt lakemedelsbolag som utvecklar snabbverkande produkter baserade pa en patenterad alginatfilm som faster
vid munslemhinnan och mojliggdr lakemedelsadministrering via oral transmukosal absorption. Plattformen ar utvecklad

for att mojliggdra snabb och anvandarvanlig administrering av lakemedel i situationer dar tid till effekt och enkel hantering

ar av betydelse.

Klarias ledande produkt, Sumatriptan Alginate Film ("SAF"), ar avsedd for akut behandling av migran och har erhallit
marknadsgodkannande inom EES, Storbritannien och Schweiz. Marknadsgodkannandena utgor en viktig regulatorisk milstolpe
och innebar att SAF kan kommersialiseras pa flera europeiska marknader. Genom Klaria AB:s licensavtal med CNX Therapeutics
Ireland Limited ("CNX") har CNX ratt att marknadsfora och salja SAF inom EES, Storbritannien och Schweiz. Enligt CNX nuvarande
tidsplan planeras den europeiska lanseringen till fijarde kvartalet 2026. Lanseringen utgdr nasta centrala kommersiella milstolpe for
SAF och innebar att produkten gar fran regulatoriskt godkannande till planerad marknadsintroduktion inom CNX licensomrade.

Parallellt med CNX planerade europeiska lansering under fjarde kvartalet 2026 behaller Klaria rattigheterna till SAF pa

marknader utanfér CNX licensomrade, daribland USA. Bolagets kommersiella strategi omfattar darmed tva kompletterande

spar: marknadsintroduktion i Europa genom CNX och fortsatt vardeskapande pa 6vriga marknader genom egen utveckling,
kommersiella samarbeten eller framtida licensavtal. For USA avser Klaria att fdrbereda det regulatoriska och kommersiella
underlaget genom relevanta regulatoriska, tekniska, kliniska och marknadsrelaterade aktiviteter. Det fortsatta arbetets omfattning
och tidpunkt ar beroende av bland annat tillganglig finansiering, regulatorisk aterkoppling, en slutligt faststalld utvecklingsplan
och eventuella partnerskap.

Bolagets styrelse beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt f6r den kommande tolvmanadersperioden
(sdsom beskrivs vidare i avsnittet 13.1 "Rorelsekapitalutlatande”) och har darfor beslutat att genomfdra Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen syftar till att starka Bolagets finansiella stallning infér nasta kommersiella fas. I juni 2026 ingick Bolaget
ett avtal om brygglan om 25 MSEK med 12 manaders 10ptid och en ranta om 30-dagars Stibor plus 1,5 procentenheter samt
en upplaggningsavgift om 1,5 MSEK. Brygglanegivare ar 0to9 AB, org.nr 556976-4110, med adress Eriksbergsgatan 31, 114 30
Stockholm. Brygglanet har anvants for att refinansiera Bolagets befintliga finansiella skulder samt att finansiera allmanna
foretagsandamal. Brygglanet forfaller till betalning tre dagar efter genomford foéretradesemission. En del av nettolikviden fran
Foretradesemissionen avses anvandas for aterbetalning av brygglanet, inklusive avgifter och upplupen ranta.

Sasom meddelades den 8 oktober 2026 har Bolaget ingatt avtal om bryggfinansiering om sammanlagt cirka 30,7 MSEK med

en grupp befintliga aktiedgare och externa investerare. Langivare ar Christian Zenker, AB Strati, Fenja Capital I A/S, Almida
Holding AB, Lars Bystrom och Isblastring Nol Sverige AB (Marcus Berglund). Brygglanen 16per med ranta pa 12 procent och
emissionslikviden i Foretradesemissionen ska anvandas for aterbetalning i den omfattning som langivaren inte har tecknat units
i Foretradesemissionen, da kvittning av fordran istallet kan ske forutsatt styrelsen godkannande. I enlighet med bolagsstammans
beslut den 5 oktober 2026 kan Christian Zenkers brygglan uppgaende till 2,24 MSEK inklusive ranta komma att kvittas. Brygglanen
forfaller till betalning nar Foretradesemissionen har genomforts och emissionslikviden har blivit tillganglig, dock senast den 13
november 2026. Bolaget beddmer att brygglanen har lamnats pa marknadsmassiga villkor.

En starkt balansrakning och férbattrad likviditet beddms ge Klaria battre forutsattningar att méta Bolagets ataganden och
tillvarata kommersiella mojligheter i anslutning tilt CNX planerade europeiska marknadsintroduktion under fjarde kvartalet 2026.
Foretradesemissionen skapar samtidigt handlingsutrymme for fortsatt utveckling pa marknader utanfér CNX licensomrade,
starker Klarias position i partnerdialoger och mojliggdr regulatoriska, tekniska, kliniska och marknadsrelaterade aktiviteter som
kan bredda SAF:s framtida kommersiella potential.

11.2 Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning forvantas Foretradesemissionen tillfdra Bolaget cirka 147,6 MSEK fdre emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 20,9 MSEK, varav cirka 9,7 MSEK avser garantiersattning (forutsatt att garanten valjer kontant ersattning)
och cirka 11,2 MSEK avser ovriga emissionskostnader. Nettolikviden beraknas darmed uppga till cirka 126,7 MSEK.

Om garanten i stallet valjer garantiersattning i units beraknas emissionskostnaderna uppga till cirka 22,3 MSEK, varav

cirka 11,17 MSEK avser garantiersattning som erlaggs genom emission av nya units och cirka 11,15 MSEK avser 6vriga
emissionskostnader. Nettolikviden efter emissionskostnader beraknas i sddant fall uppga till cirka 125,3 MSEK. Eftersom
garantiersattningen da erlaggs genom emission av units beraknas den kontanta likviden fore eventuell kvittning uppga till cirka
136,5 MSEK efter avdrag for dvriga emissionskostnader, med ytterligare utspadning till f6ljd av garantiersattningen i units.
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Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses starka Klarias finansiella stallning och skapa handlingsutrymme infér Bolagets
nasta kommersiella fas. Av nettolikviden om 126,7 MSEK (berdaknad utifran antagandet att garanten valjer kontant ersattning) avses
cirka 36,5 MSEK (motsvarande cirka 29 procent) anvandas for aterbetalning av brygglanet till 0to9 AB, inklusive ranta och avgifter
om cirka 11,5 MSEK. Vidare avses cirka 34,4 MSEK (motsvarande cirka 27 procent) av nettolikviden anvandas for aterbetalning av
de brygglan som Bolaget offentliggjorde den 8 oktober 2026, inklusive ranta och avgifter om cirka 3,7 MSEK, i den utstrackning
respektive langivare inte tecknar units i Foretradesemissionen genom kvittning. I annat fall kan kvittning av fordran ske, forutsatt
styrelsens godkannande. Aterstidende del av nettolikviden avses anvdndas for féljande omraden i den prioritetsordning som anges
tillsammans med uppskattat belopp och andel:

(1) Hantering av befintliga finansiella ataganden i form av langfristiga lan (cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 8
procent av likviden) samt forstarkning av Bolagets kassaposition och finansiella stallning (cirka 4 MSEK, motsvarande
cirka 3 procent av likviden).

(i) Kommersiella och marknadsrelaterade aktiviteter kopplade till SAF, inklusive férberedelser infor planerad lansering i EU
och framtida partnerskap (cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 8 procent av likviden).

(iii) Regulatoriska, tekniska och kliniska aktiviteter hanforliga till Bolagets fortsatta utvecklings- och
kommersialiseringsarbete, inklusive initiativ {6r framtida kommersialisering i USA (cirka 20 MSEK, motsvarande cirka 16
procent av likviden).

(iv) Ovriga affarsutvecklingsrelaterade aktiviteter (cirka 11,8 MSEK, motsvarande cirka 9 procent av likviden).

Extra bolagsstamman i Klaria den 5 oktober 2026 beslutade att betalning for teckning av units i Foretradesemissionen kan ske
kontant eller genom kvittning. Inom teckningsatagandena kan cirka 8,79 MSEK kvittas i enlighet med den extra bolagsstammans
beslut den 5 oktober 2026. Beloppet avser fordringar som innehas av Gryningskust Holding AB, AB Ility AB och Christian Zenker
och inkluderar upplupen ranta per dagen for emissionsbeslutet. Ytterligare maximalt cirka 5,23 MSEK inom teckningsatagandena
kan komma att kvittas, forutsatt styrelsens godkannande. Vid full teckning och kontant garantiersattning beraknas den kontanta
nettolikviden fore kvittning uppga till cirka 126,7 MSEK. Om kvittning sker med cirka 8,79 MSEK minskar beloppet till cirka

117,9 MSEK. Om samtliga redovisade majliga kvittningar inom teckningsatagandena genomférs, om sammanlagt cirka 14,0 MSEK,
minskar beloppet till cirka 112,7 MSEK.

Darutdver har Vator Securities AB informerat Bolaget om att investerare som ingatt put-optionsavtal potentiellt har fordringar pa
Bolaget om sammanlagt hdgst 34,7 MSEK som kan anvandas for kvittning. Sddan kvittning forutsatter att garantiatagandena tas i
ansprak i tillracklig omfattning och att fordringarna éverlats till Vator Securities AB for kvittning mot betalning {6r units som Vator
Securities AB tecknar och tilldelas enligt garantiatagandena. Tecknaren maste vid kvittningen inneha en kvittningsgill fordran pa
Bolaget, och erforderliga godkannanden och 6vriga kvittningsvillkor maste vara uppfyllda. Narmare uppgifter finns i avsnittet 9.16
"Bryggfinansiering, 6vriga fordringar och kvittning”.

Det maximala sammanlagda kvittningsbeloppet beraknas darmed uppga till cirka 48,7 MSEK, inklusive de cirka 8,79 MSEK som
omfattas av bolagsstammans beslut. Detta maximibelopp kan inte kombineras med antagandet om full teckning, eftersom
garantierna da inte tas i ansprak. I ett illustrativt scenario dar den sammanlagda teckningen, inklusive teckning enligt utnyttjade
garantiataganden, uppgar till cirka 111,1 MSEK, samtliga redovisade mojliga kvittningar om cirka 48,7 MSEK genomfors och

de kontanta emissionskostnaderna antas uppga till cirka 20,9 MSEK, inklusive kontant garantiersattning, skulle den kontanta
nettolikviden uppga till cirka 41,5 MSEK fore aterbetalning av skulder. Berakningen ar inte en prognos for emissionsutfallet.

I den man kvittning forutsatter styrelsens godkannande avser Bolaget att, inom ramen for tillampliga kvittningsvillkor, anpassa
kvittningsbeloppet till utfallet i Foretradesemissionen med malsattningen att cirka 20 MSEK i kontanta medel ska atersta efter
hantering av befintliga finansiella ataganden i form av brygglan och langfristiga lan. Vid denna bedémning beaktas saval
kvittningens effekt pa den kontanta nettolikviden som det minskade behovet av kontanta aterbetalningar av skulder. Medlen avses
i ett sadant scenario anvandas for f6ljande omraden:

(1) Kommersiella och marknadsrelaterade aktiviteter kopplade till SAF, inklusive férberedelser infor planerad lansering i EU
och framtida partnerskap (cirka 4,8 MSEK),

(i) regulatoriska, tekniska och kliniska aktiviteter hanférliga till Bolagets fortsatta utvecklings- och
kommersialiseringsarbete, inklusive initiativ for framtida kommersialisering i USA (cirka 9,6 MSEK); samt

(iii) ovriga affarsutvecklingsrelaterade aktiviteter (cirka 5,6 MSEK).
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Om Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for teckning av aktier under
teckningsperioderna, i enlighet med villkoren, tillfdrs Bolaget ytterligare cirka 36,9 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden
fran utnyttjandet av teckningsoptioner av serie TO1, som beraknas uppga till 34,5 MSEK, avses anvandas for (i) initiativ for framtida
kommersialisering i USA, om cirka 15 MSEK, (ii) 6vriga affarsutvecklingsrelaterade aktiviteter, om cirka 15 MSEK, och (iii) andamal
kopplade till rorelsekapitalet, om cirka 4,5 MSEK.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas eller inte tillfor tillrackliga medel for ovanstdende andamal avser Bolaget att i forsta
hand prioritera hantering av befintliga finansiella ataganden och férstarkning av Bolagets kassaposition samt kommersiella och
marknadsrelaterade aktiviteter kopplade till SAF, inklusive forberedelser infdr planerad lansering i EU och framtida partnerskap.
Ovriga anvandningsomraden kan komma att nedprioriteras, vilket inte beddéms paverka Bolagets férvantade intdkter fran SAF

i EU men kan medfora en senarelaggning av initiativ f6r kommersialisering i USA. Bolaget kan aven komma att vidta andra
atgarder, inklusive ytterligare kapitalanskaffning, ldnefinansiering, andrad tidsplan for eller ytterligare prioritering mellan
anvandningsomradena.
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12. OVERENSKOMMELSE OM ATT INTE SALJA VARDEPAPPER

De parter som har lamnat teckningsataganden i Foretradesemissionen har atagit sig att inte avyttra nadgra aktier i Bolaget fran
och med datumet for atagandet till och med dagen efter avstamningsdagen for Foretradesemissionen samt att inte avyttra
nagra unitratter i Foretradesemissionen. Teckningsatagandena innehaller inga undantag fran atagandet att inte avyttra aktier
och unitratter.

13. REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL
13.1 Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt fér att finansiera verksamhetsplanen under de narmaste
tolv (12) manaderna fran prospektdagen. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for
att fullgdra sina betalningsforpliktelser nar de forfaller till betalning. Ett rérelsekapitalunderskott forvantas uppsta i december 2026.
Underskottet f6r den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 75 MSEK.

For att sakerstalla finansiering i enlighet med Bolagets verksamhetsplan och strategi genomfor Bolaget Foretradesemissionen.
Bolaget har aven ingatt avtal om bryggfinansiering om sammanlagt cirka 30,7 MSEK som ska tillidra Bolaget likviditet infor
Foretradesemissionen och mojliggora reglering av kortfristiga betalningsforpliktelser. Vid full teckning i Foretradesemissionen
tillfors Bolaget cirka 147,6 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 20,9 MSEK, varav
cirka 9,7 MSEK avser garantiersattning (forutsatt att garanten valjer kontant ersattning) och cirka 11,2 MSEK avser dvriga
emissionskostnader, och nettolikviden beraknas darmed uppga till cirka 126,7 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen bedomer styrelsen att Bolaget har tillrackligt rorelsekapital till och med atminstone
januari 2030. Om Foretradesemissionen enbart tecknas upp till garanterat belopp beddmer styrelsen att Bolaget har tillrackligt
rorelsekapital till och med januari 2028.

Vidare kan Bolaget tillforas ytterligare kapital i november 2027, april och oktober 2028, samt mars och oktober 2029 om
teckningsoptioner av serie TO1 emitterade i Fdretradesemissionen utnyttjas for teckning av nya aktier. Om samtliga
teckningsoptioner av serie TO1 som emitteras i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av nya aktier teckningskurs om 0,60
SEK per aktie, kommer Bolaget tillforas ytterligare cirka 36,9 MSEK, fore emissionskostnader.

Dartill kan Bolaget tillforas ytterligare emissionslikvid fran Foretradesemissionen om garanten valjer att ta emot garantiersattning
i form av units i stallet for kontant ersattning (genom att kassautflodet {6r garantiersattningen blir lagre) och ytterligare kapital
inovember 2027, april och oktober 2028, samt mars och oktober 2029 om teckningsoptioner av serie TO1 som emitterats som
garantiersattning utnyttjas for teckning av nya aktier.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna teckningsataganden och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning,
kan Bolaget fa svarigheter att bedriva sin verksamhet enligt plan och genomfora de aktiviteter och initiativ som beskrivs under
avsnittet 11.2 "Anvandning av emissionslikviden” ovan. Om denna situation skulle uppsta avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, ldnefinansiering samt omprioritering och senarelaggning av
verksamhetsaktiviteter
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14. INTRESSEKONFLIKTER

14.1 Intressen och intressekonflikter relaterade till Erbjudandet

Carlsquare AB ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for sina tjanster enligt ett
separat avtal med Bolaget. Carlsquare AB och dess narstaende kan, inom ramen fér sin ordinarie verksamhet, tillhandahalla
kommersiella bank-, investeringsbanks-, finansiella radgivnings- och andra tjanster till Bolaget, narstadende parter eller
konkurrenter till Bolaget och kan darvid erhalla ersattning.

Carlsquare AB och dess narstdende kan aven, i den ordinarie verksamheten, inneha eller foérvarva och avyttra vardepapper i
Bolaget for egen eller kunders rakning. Carlsquare AB kan darfor ha intressen som inte ar forenliga med, eller som kan sta i
konflikt med, investerares eller Bolagets intressen. Carlsquare AB:s ersattning i anslutning till Féretradesemissionen ar beroende
av utfallet i Foéretradesemissionen.

BonesBay Invest Holding AB kontrolleras av Jonatan Allin och utfér uppdrag for Carlsquare AB i samband med
Foretradesemissionen. BonesBay Invest Holding AB har ingatt avtal om teckningsatagande i Foretradesemissionen. For
atagandet utgar ingen ersattning. BonesBay Invest Holding AB har en fordran mot Bolaget som avses kvittas inom ramen for
teckningsatagandet, under forutsattning av styrelsens godkannande.

Vator Securities AB ar emissionsinstitut och emissionsgarant i samband med Erbjudandet och erhaller pa férhand avtalad
ersattning for sina tjanster samt garantiersattning. Garantiersattningen uppgar till cirka 9,7 MSEK om garanten valjer kontant
ersattning och cirka 11,2 MSEK om garanten valjer ersattning i units.

Advokatfirman Glimstedt Stockholm AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller l6pande ersattning
for sina tjanster.

Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar
att reglerna pa marknadsplatsen efterlevs. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser till Bolaget. FNCA Sweden AB ager inga
aktier i Bolaget.

Utover de intressen som beskrivs ovan, kanner Bolaget inte till nagra finansiella eller andra intressen eller intressekonflikter av
vasentlig betydelse mellan de parter som har intressen i Erbjudandet.
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15. UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER ERBJUDANDET

Nedanstaende berakningar bygger pa att Féretradesemissionen fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie

TO1 utnyttjas for teckning av nya aktier. Berdkningarna tar inte hansyn till eventuella andra utestaende instrument,
incitamentsprogram eller emissionsbemyndiganden som kan paverka antalet aktier och réster, med undantag fér den separata
redovisningen nedan av eventuell garantiersattning i units.

15.1 Utspadning fran Foretradesemissionen

Vid full teckning dkar antalet aktier med hdgst 245 976 152 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 50 procent for
aktieagare som inte deltar.

15.2 Ytterligare utspadning vid utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO1 6kar antalet aktier med ytterligare hogst 61 494 038 aktier,
motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 11 procent.

15.3  Ytterligare utspadning fran garantiersattning i units (om tillampligt)

Extra bolagsstamman den 5 oktober 2026 har beslutat att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill den 31 december 2026,

besluta om emission av units pa motsvarande villkor som i Féretradesemissionen. Bemyndigandet ska kunna anvandas for att
fullgdéra Bolagets skyldighet att utge eventuell garantiersattning i units och innebar att styrelsen ska dga ratt att, med avvikelse
fran befintliga aktieagares foretradesratt, erbjuda units till garanter i Foretradesemissionen om Foretradesemissionen blir
fulltecknad. Om garantiersattning erlaggs i units kan hogst cirka 4,7 miljoner units emitteras som garantiersattning, baserat pa
teckningskursen om 2,40 SEK per unit. Sadana ersattningsunits bestar av hogst cirka 18,6 miljoner aktier och hogst cirka 4,7
miljoner teckningsoptioner av serie TO1. Emission av ersattningsunits skulle, efter fulltecknad Foretradesemission, medfora en
ytterligare utspadning om cirka 3,6 procent. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ingar i ersattningsunits skulle den
ytterligare utspadningen uppga till cirka 4,5 procent, raknat efter fulltecknad Foretradesemission.

15.4 Utspadningsberakning

Berakningspost Antal / utspadning

Antal aktier fore Foretradesemissionen 245 976 152

Nya aktier vid fulltecknad Foretradesemission 245 976 152

Antal aktier efter fulltecknad Foretradesemission 491 952 304

Utspadning for aktieagare som inte deltar 50 %

Nya aktier vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 61494 038

Antal aktier efter fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjiande av 553 446 342
teckningsoptioner av serie TO1

Sammanlagd utspédning fér aktiedgare som inte deltar cirka 55,6 %

15.5 Aktieinnehav och rostratter fore och efter erbjudandet

Tabellen nedan visar befintliga aktiedagares andel av Bolagets aktiekapital och roster fore och efter Foretradesemissionen, baserat
pa tva alternativa antaganden: (i) att befintliga aktiedgare inte tecknar nagra nya vardepapper i Féretradesemissionen, och (ii) att
befintliga aktieagare utnyttjar sina unitratter fullt ut.

Berakningarna baseras pa antalet utestaende aktier i Bolaget per dagen for Prospektet och forutsatter att Foretradesemissionen
fulltecknas samt att inga ytterligare aktier emitteras utdéver de aktier som emitteras genom Foretradesemissionen. Tabellen
omfattar inte utspadning fran utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 eller eventuell garantiersattning i units, vilka
redovisas separat ovan.

Andel av aktiekapital och roster Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet - befintliga Efter Erbjudandet - befintliga aktiedgare
aktiedgare deltar inte utnyttjar samtliga unitratter

Befintliga aktieagare 100,0% 50,0% 100,0%

Nya aktieagare - 50,0% 0,0%

Totalt 100,0% 100,0% 100,0%
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Om befintliga aktiedgare inte deltar i Foretradesemissionen kommer deras sammanlagda andel av aktiekapitalet och rdsterna
i Bolaget att minska enligt tabellen ovan. Om befintliga aktiedgare i stallet utnyttjar sina unitratter fullt ut kommer deras
proportionella dgarandel att vara oférandrad.

16. TILLGANGLIGA DOKUMENT

Handlingar som halls tillgiangliga for inspektion
Fdéljande handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga elektroniskt pa Bolagets webbplats, www klaria.com:

* Bolagets registreringsbevis.

* Bolagets gallande bolagsordning.

» Bolagets arsredovisning for 2025, innehdllande revisionsberattelsen.
* Bolagets delarsrapport for perioden januari—juni 2026.

o Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TOL.

Den information som finns pa Bolagets webbplats och som inte uttryckligen inférlivas genom hanvisning utgor inte en del av
Prospektet.
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