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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade i tvd beslut den 2 oktober 2017 att A A ska
betala en sirskild avgift om 31 000 kronor samt 56 000 kronor for
underlatenhet att inom fSreskriven tid anmala tva respektive 4tta transak-
tioner av aktier i Cinnober Financial Technology Aktiebolag (bolaget) till
Finansinspektionen. Skilen for besluten framgér av bilaga 1 och 2.

AA yrkar att den sérskilda avgiften fOr de tva transaktionerna som
genomfordes i juli 2016 &r for hog och ska séttas ned. Vidare yrkar hon att
hon ska befrias helt frin den sirskilda avgiften med anledning av de atta
transaktionerna som genomftrdes i december 2016 och januari 2017
eftersom hon sedan september 2016 &r tjdnstledig frn bolaget. Vidare bor
avgifter inte paftras samtliga tta transaktioner eftersom flera av transak-

tionerna hor till samma affir.
SKALEN FOR AVGORANDET
Anmilningsskyldighet

Det 4r i mélet ostridigt att A A i egenskap av person i ledande stéllning
har varit skyldig att enligt artikel 19 marknadsmissbruksférordningen i
samband med genomforda transaktioner i juli 2016 anmaéla dndringar i

innehavet av aktier i bolaget till Finansinspektionen.

Nir det giller transaktionerna som genomfordes i december 2016 och
januari 2017 anser A att hon ska befrias fran den sérskilda avgiften.
Hon anfor att hon flyttade till Kina i september 2016 och é&r tjdnstledig frén
bolaget. Hon har sedan januari 2017 arbetat for ett annat foretag i Singapore
och sedan september 2016 har hon inte tillgéng till kénslig bolags-

information.
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Savitt framgér hade AA anstillning hos bolaget inte upphort vid tiden
for transaktionerna i december 2016 och januari 2017. Trots att hon di var
tjanstledig frin bolaget anser forvaltningsritten att hon har varit skyldig att

till Finansinspektionen anméla @ndringar i innehavet av aktier i bolaget.

Det framgér vidare att A/ inte har iakttagit sin skyldfghet enligt artikel
19 i marknadsmissbruksférordningen att inom tre arbetsdagar anmaila
transaktionerna avseende aktierna i bolaget. Det fanns dérfor forutsittningar
att enligt 20 § 3 lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiell instrument (AnmL) besluta om att sirskild avgift ska

tasutav. AA
Sdrskild avgift och eftergift

Den sdrskilda avgiften ska beriknas till 10 procent av vederlaget for
aktierna i varje transaktion som medftr anmélningsplikt, dock ldgst 15 000
kronor och hogst 350 000 kronor (21 § forsta stycket 3 och andra stycket
AnmL). |

Den sirskilda avgiften far efterges helt eller delvis om 6vertriddelsen dr ringa -
eller ursiktlig eller om det annars finns s#rskilda skil (23 § AnmL). En
overtrddelse kan anses som ringa nér det géller ett mindre antal aktier och
fristen forsuttits med hogst nagra dagar. En 6vertrddelse kan anses vara
ursiktlig om den berott p4 omsténdigheter som den anmilningsskyldige inte
rimligen kunnat rida 6ver eller forutse. (Prop. 1995/96:215 s. 91). I senare
forarbeten och praxis framhélls att en nyanserad och inte allt for restriktiv
beddmning ska goras. Vid tiden for tidigare forarbetsuttalandena uppgick
tidsfristen for anmilan till 14 dagar. Sedan anmélningsperioden har for-
kortats betydligt bor en ndgot ldngre tidsperiod for férsening kunna anses
vara ringa. Vidare bor utrymmet for att ta héinsyn till den enskildes eko-
nomiska forhdllanden samt férmildrande omstandigheter vara stdrre dn

tidigare. Avgiften kan ocksa sdttas ned om den framstér som oskiligt hog i
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sig, vilket litt kan vara fallet nir det blir frAga om flera avgifter pd grund av
att det rent tekniskt ror sig om flera innehavsforandringar inom en och
samma transaktion, t.ex. vid emissioner eller om ett vérdepappersinstitut
fullgor en kop- eller sdljorder genom flera delavslut. (Prop. 2004/05:142 s.
155 f)

En anmilan med mer 4n en dags forsening, som avser en transaktion av en
forhallandevis stor omfattning, bor endast kunna medfora att den sérskilda
avgiften efterges om det i det enskilda fallet foreligger speciella omsténdig-
heter, sdsom att den anmélningsskyldige har vidtagit &tgérder for att i rétt tid

rapportera forsiljningen till Finansinspektionen (RA 2006 ref. 89).

Finansinspektionen har i det $verklagade beslutet berdknat den sérskilda
avgiften om 31 000 kronor baserat pé tvé transaktioner som anmaldes till
Finansinspektionen den 16 augusti 2016. Vidare har Finansinspektionen
berdknat den sirskilda avgiften om 56 000 kronor baserat pé &tta transak-
tioner som anméildes den 17 januari 2017. Den fraga fdrvaltningsr%itten har
att ta stdllning till &r om det finns anledning att sitta ned de séirskilda

avgifierna.
Anmdlan den 16 augusti 2016

Av utredningen i malet framgér att A A den 14 juli 2016 forvarvade aktier
i bolaget for 161 237 kronor och den 22 juli 2016 for 130 000 kronor.
Forvaltningsritten konstaterar att Finansinspektionen pa ett korrekt sitt har
berdknat den sarskilda avgiften till 16 000 kronor respektive 15 000 kronor.
Den sirskilda avgiften for Svertradelserna uppgéar darmed sammanlagt till
31 000 kronor.

Forvaltningsratten anser inte att det har framkommit skl att efterge den

sdrskilda avgiften. Av utredningen i mélet framgér att aktieforvirven
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anmildes till Finansinspektionen 20 dagar respektive 14 dagar for sent. AA
har bl.a. anfbrt att de sena anmilningarna beror pa forbiseende frén
hennes sida men att avgifterna ir fér hoga. Hon placerade en order for
transaktionerna innan hon gick pa semester i borjan av ju]i 2016. Nir hon
kom tillbaka fran sémestern i augusti 2016 fick hon kinnedom om att
transaktionerna hade genomforts. Det nya regelverket borjade gélla i juli
2016 och det tog ndgra dagar att férsta reglerna och hur rapporteringen till
Finansinspektionen skulle goras di det var svart att f nigon hjélp under

semestertiden.

Med hinsyn till vederlagens storlek och forseningarnas langd ar Svertrad-
elserna enligt fSrvaltningsrittens mening inte att betrakta som ringa.
Forvaltningsritten anser inte heller att omsténdigheterna &r sddana att
overtrddelserna &r urséktliga. Det far anses ankomma pé den anmélnings-
skyldige att efter en order I5pande hélla sig informerad om foréndringar i
aktieinnehavet. Den sirskilda avgiften framstir inte som oskiligt htg och
det har i mélet inte framkommit att AA ekonomiska férhallanden eller
omstindigheterna i 6vrigt medfor att det finns sérskilda skl att sétta ned

den sérskilda avgiften.
Anmdlan den 17 januari 2017

Transaktion 1-3
AA avyitrade aktier i bolaget den 20 december 2016 for 2 800 kronor,
den 21 december 2016 for 50 800 kronor och den 22 december 2016 for
© 46 400 kronor. AA har anfort att transaktion 1-3 hor till samma order

men att de av banken delades upp och genomfordes i tre olika transaktioner.

Hon anser det orimligt att flera gnger paforas en avgift for samma affir.

Forvaltningsrétten konstaterar inledningsvis att Finansinspektionen paett

korrekt sétt har berdknat de sirskilda avgifierna for var och en av
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transaktionerna till minimibeloppet 15 000 kronor. Transaktionen som
genomfrdes den 20 december 2016 har anmilts till Finansinspektionen

15 dagar f5r sent. Med hinsyn till den laga erséttningen om 2 800 kronor
har Finansinspektionen emellertid bedomt dvertrddelsen som ringa och
darfor satt ned avgiften fran 15 000 kronor till 5 000 kronor. Finansinspek-
tionen har vidare bedémt Gvertrddelserna den 27 december 2016 respektive
den 28 december 2016 som ringa och satt ned avgifterna frin 15 000 kronor
till 10 000 kronor respektive 5 000 kronor. Detta medfor att den sérskilda
avgiften for de tre transaktionerna sammanlagt uppgar till 20 000 kronor.

Forvaltningsritten anser att det i malet inte &r visat att férsdljningarna utgor
en transaktion. Av utredningen framgér inte annat 4n att forsiljningarna
genomfordes vid olika tidpunkter under tre olika dagar. Med beaktande av
att Finansinspektionen i det dverklagade beslutet redan har satt ned
avgifterna for vardera overtrddelse framstar det sarﬁmanlagda beloppet for
Overtridelserna inte som oskiligt hog 1 sig. Det har enligt forvaltningsrittens
mening vidare inte framkommit omstéindigheter som medfor att Svertrad-
elserna kan anses ursdktliga eller att det i vrigt finns skal att sétta ned
avgifterna ytterligare. Vad A har anfort om att hon under den aktuella

perioden varit tjanstledig fran bolaget foranleder ingen annan bedémning.

Transaktion 4

Den 27 december 2016 avyttrade AA aktier i bolaget for 65 394 kronor.
Finansinspektionen har pa ett korrekt sétt beriknat den sérskilda avgiften till
15 000 kronor. Med hinsyn till forsédljningens varde har Finansinspektionen
beddmt dvertrddelsen som ringa och satt ned avgiften fran 15 000 kronor till
10 000 kronor. Forvaltningsrétten anser inte att Svertridelsen kan anses
ursiktlig. Avgiften har delvis saﬁs ned i det Sverklagade beslutet och det har
enligt forvaltningsrétten i Svrigt inte framkommit omsténdigheter som

medfor att det finns sérskilda skl att efterge avgiften ytterligare.



Sida 7

FORVALTNINGSRATTEN DOM 24350-17
ISTOCKHOLM 24352-17
Transaktion 5-7

AA avyttrade aktier i bolaget den 28 december 2016 for 1 000 kronor,
den 29 december 2016 for 99 000 kronor och den 2 januari 2017 for
117 292 kronor. AA har anfort att transaktion 5—7 hor till samma order
den 28 december 2016 och att en avgift darfor inte bor tas ut for varje
transaktion.

Forvaltningsritten konstaterar att Finansinspektionen i det 6verklagade
beslutet har beridknat de sérskilda avgifterna for var och en av 6vertrad-
elserna till 15 000 kronor. Vidar har Finansinspektionen bedémt Svertrad-
elserna den 28 december 2016 och 29 december 2016 som ringa med
hénsyn till de laga erséttningarna och dirmed satt ned avgifterna fran 15 000
kronor till 1 000 kronor respektive 10 000 kronor. Detta medfor att den
sirskilda avgiften for de tre transaktionerna sammanlagt uppgér till 26 000

kronor.

Forvaltningsriitten anser att utredningen i mélet inte ger stod for att forsalj-
ningarna utgdr en transaktion. Finansinspektionen har i det 6verklagade
beslutet pa grund av ersittningarna storlek redan satt ned den sérskilda
avgiften for dvertradelserna den 28 december 2016 och 29 december 2016.
Nir det giller transaktionen den 2 januari 2017 anser férvaltningsritten att
vederlagets storlek om 117 292 kronor och den tid om sju dagar som har
forsuttits medfor att Svertrddelsen inte kan anses som ringa. Den totala
avgiften for transaktionerna framstar enligt forvaltningsrittens mening inte
som oskiligt hog i sig. Det har i 6vrigt inte framkommit nigra omstindig-
heter som medfor att Svertridelserna kan anses urs#ktliga eller att avgifterna

pé grund av sérskilda skl bor efterges ytterligare.

Transaktion 8
Den 11 januari 2017 avyttrade AA aktier i bolaget for 112 000 kronor.

Finansinspektionen har pé ett korrekt sétt beréknat den sdrskilda avgiften till
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15 000 kronor. Mot bakgrund av erséttningens storlek och eftersom anmélan
om transaktionen inkom till Finansinspektion endast en dag for sent har
Finansinspektionen i det verklagade beslutet beddmt Gvertrddelsen som
ringa och satt ned avgiften helt. Nagon avgift tas darfor inte utav A A for
den aktuella transaktionen. |

Slutsats

Forvaltningsritten anser att det inte finns skl att éindra Finansinspektionens
beslut. AA ska dérfor betala en sérskild avgift om sammanlagt 31 000
kronor respektive 56 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmiila transaktionerna till Finansinspektionen. Overklagandena ska dirmed

avslas.
HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 3 (DV 3109/1A).

/77 A
Ulrika Melin

Chefsrddman

Namndeménnen Jan Byman, Sophia Stureson och Ing-Marie Yang har

ocksé deltagit i avgtrandet.

Forvaltningsrittsnotarien Matilda Johansson K6ves har foredragit mélet.





